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Morselskap i konsern:
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Ar 2022: Arsregnskapet er elektronisk innlevert
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Aksjeselskap

TASIK TOBA SUBSEA AS
Dronning Mauds gate 3
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01.01.2022 - 31.12.2022

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

PARETO BUSINESS MANAGEMENT AS

14.06.2023

Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2022

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 67 667 754 87 859 024
Annen driftsinntekt 665 464

Sum inntekter 68 333 217 87 859 024
K ostnader

L gnnskostnad 100 000 100 000
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 32 054 685 32 054 685
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 90 490 505

Annen driftskostnad 20 057 069 59 741 648
Sum kostnader 142 702 259 91 896 333
Driftsresultat -74 369 041 -4 037 308

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 539574 24 740
Annen finansinntekt 8824 217 1183 054
Sum finansinntekter 9363 791 1207 794
Rentekostnad til foretak i samme konsern 33023924 25 475 870
Annen rentekostnad 22 165 384 24 485 744
Annen finanskostnad -118 250 103 -52 031 133
Sum finanskostnader -63 060 795 -2 069 519
Netto finans 72 424 586 3277 313
Ordinaert resultat far skattekostnad -1 944 456 -759 996
Ordinaert resultat etter skattekostnad -1 944 456 -759 996
Arsresultat -1 944 456 -759 996
Arsresultat etter minoritetsinter esser -1 944 456 -759 996
Totalresultat -1 944 456 -759 996
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler
Skip og flytende installasjoner 532 294 200 654 839 390

Sum varige driftsmidler 532 294 200 654 839 390

Finansielle anleggsmidler

Andre langsiktige fordringer 22508 200 13316 594
Sum finansielle anleggsmidler 22508 200 13316 594
Sum anleggsmidler 554 802 400 668 155 984
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 222 775 21 972 987
Andre kortsiktige fordringer 9331 7859
Sum fordringer 232 106 21 980 846

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.I. 9383 086 10 455 894
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 9383 086 10 455 894
Sum omlgpsmidler 9615192 32436 740
SUM EIENDELER 564 417 592 700 592 724

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 30000 30000
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2022 2021
Sum innskutt egenkapital 30000 30000

Opptjent egenkapital
Udisponert resultat

Udekket tap 3627 865 1683410
Sum opptjent egenkapital -3 627 865 -1 683409
Sum egenkapital -3 597 865 -1 653 409
Gjeld

Langsiktig gjeld

Andre avsetninger for forpliktelser 11 040 672
Sum avsetninger for forpliktelser 11 040 672
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 340 491 274 327 305 509
Ansvarlig |anekapital 174 727 466
@vrig langsiktig gjeld 215392 718 180 114 536
Sum annen langsiktig gjeld 555 883 993 682 147 511
Sum langsiktig gjeld 555 883 993 693 188 183

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 506 857 541 115
Annen kortsiktig gjeld 11 624 607 8516 836
Sum kortsiktig gjeld 12131 464 9057 951
Sum gjeld 568 015 457 702 246 134
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 564 417 592 700 592 724
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

2023 566036

9213 870 379
Aksjeselskap

TASIK TOBA SUBSEA AS
Dronning Mauds gate 3

0250 OSLO

01.01.2022 - 31.12.2022
Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

irsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: PARETO BUSINESS MANAGEMENT AS
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 14.06.2023

Grunnlag for avgivelse
Ar 2022: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2022.

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 10.07.2023

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 913870379

Organisasjonznr: 913 870 379

TASIK TOBA SUBSEA AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 67 667 754 87 859 024
Annen driftsinntekt 665 464

Sum inntekter 68 333 217 87 859 024
Kostnader

Lennskostnad 100 000 100 000
Avskrivning av

driftemidler og

immaterielle eiendeler 32 054 685 32 054 685
Nedskrivning av varige

driftemidler og

immaterielle eiendeler 90 490 505

Annen driftskostnad 20 057 069 59 741 648

Sum kostnader
Driftsresultat

Finansinntekter og
finanskostnader
Annen renteinntekt
Annen finansinntekt
Sum finansinntekter

142 702 259

-74 369 041

539 574

9 363 791

Rentekostnad til foretak

i samme konsern

Annen rentekostnad
Annen finanskostnad
Sum finanskosztnader

Netto finans

Ordinzrt resultat feor
skattekostnad

Ordinzrt resultat etter

skattekostnad
Arsresultat

Araresultat etter
minoritetsinteresser

Totalresultat

Utskriftsdato 10.07.2023

33 023 924

-118 250 103
-63 060 795

72 424 586

-1 944 456
-1 944 456

-1 944 456

-1 944 456

-1 944 456

Organisasjonsny 913 870 379

91 896 333

-4 037 308

24 740

1 207 794

25 475 870

-52 031 133
-2 069 519

3 277 313

-759 996

-759 996

-759 9956

-759 996

-759 996
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Organisasjonznr: 913 870 379
TASIK TOBA SUBSEA AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Skip og flytende

installasjoner 532 294 200 654 839 390
Sum varige driftsmidler 532 294 200 654 839 390

Finansielle anleggsmidler
Andre langsiktige

fordringer 22 508 200 13 316 594
Sum finansielle

anleggsmidler 22 508 200 13 316 594
Sum anleggsmidler 554 802 400 668 155 984
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 222 775 21 972 987
Andre kortsiktige

fordringer 9 331 7 859
Sum fordringer 232 106 21 980 846

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.

1. 9 383 086 10 455 894
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 9 383 086 10 455 894
Sum omlepsmidler 9 615 192 32 436 740
SUM EIENDELER 564 417 592 700 592 724

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 30 000 30 000
Sum innskutt egenkapital 30 000 30 000

Opptjent egenkapital
Udisponert resultat
Udekket tap 3 627 865 1l 683 410

Utskriftedato 10.07.2023 Organisasjonsny 913 870 379 Side 2 av 3
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Sum opptjent egenkapital -3 627 865 -1 683 409
Sum egenkapital -3 597 865 -1 653 409
Gjeld

Langsiktig gjeld
Andre avsetninger for

forpliktelser 11 040 672
Sum avsetninger for
forpliktelser 11 040 672
Annen langsiktig gjeld
Langsiktig konserngjeld 340 491 274 327 305 509
Ansvarlig lanekapital 174 727 466
Qvrig langsiktig gjeld 215 392 718 180 114 536
Sum annen langsiktig gjeld 555 883 993 682 147 511
Sum langsiktig gjeld 555 883 993 693 188 183
Kortasiktig gjeld
Leverandergjeld 506 857 541 115
Annen kortsiktig gjeld 11 624 607 8 516 836
Sum korteiktig gjeld 12 131 464 9 057 951
Sum gjeld 568 015 457 702 246 134
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 564 417 592 700 592 724
Utskriftedato 10.07.2023 Organisasjonsny 913 870 379 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 913 870 379
TASIK TOBA SUBSEA AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsiret

0.00

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Kons ernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fjorarets
Pantstillelse Belop
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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ARSREGNSKAP/
FINANCIAL STATEMENTS
01.01.22-31.12.22

for

Tasik Toba Subsea AS

(NOK)

Penneo document key: AIKHM-ANEZG-SQ6N7-JHLTO-2MT22-75SDA0

Forretningsfarer/ Business Manager:

Pareto Business Management AS
Dronning Maudsgt. 3
Postboks 1396 Vika
0114 OSLO

Tel: 22 87 87 00
Fax: 22 87 88 00
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Arsberetning for 2022
Tasik Toba Subsea AS

Selskapsstruktur

Tasik Toba Subsea AS (org nummer 913 870 379) ble stiftet den 31.05.2014, og har som formAl &
drive skipsfart ved deltagelse som hovedmann i Tasik Toba Subsea IS. Tasik Toba Subsea AS kjgpte
pé vegne av Tasik Toba Subsea IS skipet SOV Southern Star, som ble overlevert fra yarden juni 2017.

Selskapet har en aksjekapital pa NOK 30.000,- fordelt pa 1.000 aksjer 4 NOK 30,-. Selskapet eies
100 % av Tasik Subsea MI Ltd.

Administrasjon

Selskapet har ingen ansatte, og er lokalisert i Oslo. Tasik Subsea MI Ltd. er selskapets disponent
med ansvar for oppfglging av skipet. Pareto Business Management AS er selskapets forretningsfgrer.
Det er tegnet styreansvarsforsikring i Selskapet.

Finansiering

Selskapet har finansiert skipet med 1. prioritets panteldn pd USD 57.000.000 og selgerkreditt mot
yarden pi USD 16.497.289. Saldo pa pantelin er USD 33.416.643 per 31.12.2022 og saldo pi
selgerkreditten er USD 22.901.087 per 31.12.2022. Per 31.12.2022 var selskapet teknisk i default
med langiver da selskapet ikke lenger betjener 1anet i henhold til opprinnelig betalingsplan.

Likviditet

Selskapet har en bankbeholdning ved arsskiftet pd NOK 9.383.086. Kundefordringer per 31.12.2022
utgjgr NOK 222.775. Andre fordringer per 31.12.2022 utgjgr NOK 9.331. Selskapets likviditet er
ved avlegging av regnskapet tilfredsstillende.

Yalutajustering

Selskapets inntekter og kostnader er hovedsakelig i USD, og det har i forbindelse med dette vart
valutaeffekter & hensynta i &rsregnskapet. Resultatregnskapet inkluderer et valutatap pd NOK
53.778.229.

Hendelser etter balansedagen

28. Mars 2023 ble skipet solgt og leid tilbake pd en 5 &rs barcboat certerparti. Underliggende
kontrakt med Shelf Subsea som ble inngatt i februar 2023 er uendret som fglge av salget. Samtidig
med salget ble banklanet nedbetalt i sin helhet. Det er dermed ingen videre risiko ved at selskapet var
i teknisk default per 31.12.2022. Det ble videre inngétt avtale knyttet til selgerkreditt, hvor deler av
lanet ble nedbetalt, med et restlin som ikke nedbetales fpr laneavtalens utlgp.

Penneo document key: B758Q-BGAN-OHFL5-PMNEB-LX611-YTOUB

Foretakets utsikter

Salg og tilbakeleie av skipet er ventet 4 gi en netto positiv kontantstrgm til selskapet i Igpet av
kontraktens 5-arige lgpetid. Kontantstrgm er dermed gjenstand for lite variasjon. Videre vil
renterisikoen bli redusert betydelig fremover. Samlet sett er selskapet forventet & kunne gjgre opp for
sine fremtidige forpliktelser.

Av gvrig risiko bemerkes det at selskapet er utsatt for risikofaktorer som normalt innenfor slik
virksomhet, Spesielt nevnes:

Markedsrisiko
Det bemerkes at ndvarende driftsform inneberer at selskapet er utsatt for markedsbevegelser i form
av ratenivi, kontraktsdekning m.v. med den usikkerhet dette innebzerer.
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Valutarisiko

Selskapet har i all hovedsak inntekter og kostnader i USD, men siden selskapets presentasjonsvaluta
er norske kroner vil utviklingen i vekslingsforholdet mellom USD/NOK innebzre at selskapet er
eksponert for omregningsrisiko.

Likviditetsrisiko
Selskapets likviditet har gjennom aret vert utfordrende, men er per dags dato tilfredsstillende.
Hvorvidt selskapet fortsatt vil vaere i stand til & dekke lgpende forpliktelser fremover avhenger av
befrakters likviditet og soliditet, hvilket anses som ved dato for regnskapsavleggelse som
tilstrekkelig god.

Fortsatt drift

Tasik Toba Subsea AS er hovedmann i Tasik Toba Subsea AS, og driften er slik avhengig av driften
til Tasik Toba Subsea IS. Regnskapet til Tasik Toba Subsea AS er et speilbilde av regnskapet til
Tasik Toba Subsea IS da Tasik Toba Subsea AS er hovedmann. Alle transaksjoner vises brutto i
hovedmannens regnskap. 99% av disse fgringene i regnskapet fgres bort som gjeld til stille deltagere
slik at hovedmannens regnskap viser en netto investering pa 1% i Tasik Toba Subsea IS.

I samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn
ved utarbeidelsen av regnskapet. Selskapet var i brudd med lineavtalen per 31.12.2022. Skipet ble
solgt i mars 2023 og leid tilbake til selskapet pa et 5 ars bareboat certerparti. I forbindelse med salget
er banklanet nedbetalt i sin helhet. Videre vil selskapet fremover ha en positiv kontantstrgm som gjgr
selskapet i stand til 4 betjene sine lgpende forpliktelser.

Det presiseres for ordens skyld at egenkapitalen i selskapet er tapt, og selskapets slik er finansiert
gjennom lan fra eier uten strenge nedbetalingsregler. Selskapet har ingen annen gjeld enn gjeld til eier.
Det fglger av underliggende avtaler at dette 1an kun vil bli nedbetalt gjennom avkastning mottatt fra
Tasik Toba Subsea IS.

Kontantstrgm og likviditet

Arsresultatet viser et underskudd pad NOK 1.944.455, og netto endring i bankbeholdning er negativ
med NOK 1.072.807. Forskjellen skylder hovedsakelig at resultatposter som avskrivning,
nedskrivning og valutaeffekter ikke har kontanteffekt. Selskapets bankbeholdning ved arsslutt var
NOK 10.455.894. P4 den andre siden er 99% av effekten av disse endringene fjernet ved at 99% av
det totale resultatet fgres vekk som gjeld til stille deltagere

Penneo document key: B758Q-BGAN-OHFL5-PMNEB-LX611-YTOUB

Egenkapital
Selskapets egenkapital er negativ med NOK 3.597.865 per 31.12.22.

Regnskap

Arets regnskap viser et underskudd pa NOK 1.944.455. Underskuddet foreslis overfprt til udekket
tap. Styret mener at resultatregnskap og balanse med tilhgrende noter gir fyllestgjgrende informasjon
om Adrets virksomhet og selskapets stilling ved arsskiftet. Det har ikke inntruffet hendelser av
vesentlig art fra drsskiftet og frem til dags dato annet enn det som er nevnt over.

Inntektene i selskapet ble redusert fra NOK 87.859.024 i fjor til NOK 68.333.218 i 2022.
Reduksjonen i arsresultatet sammenlignet med 2021 skyldes i all hovedsak at selskapet gikk fra
kontraktsdekning via kortsiktige Time Charter-kontrakter til en langsiktig 5 &rs bareboat-kontrakt i
2022. Det negative rsresultatet i 2022 pd NOK 1.944.865 skyldes derimot fremfor alt et valutatap pa
NOK 53.778.229 og poster uten kontanteffekt, som ordinere avskrivninger og nedskrivning av
skipet til salgsverdi.

Samlet kontantstrgm fra driften i selskapet var positiv med NOK 145.422 983, og driftsresultatet for
selskapet var negativt med NOK 72.424.586. Differansen skyldes i hovedsak at samlet kontantstrem
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fra driften innebzrer at 99% av det totale resultatet fores vekk som gjeld til stille deltagere. Det kan
ogsa nevnes at differansen ogsé skyldes ordinre avskrivninger og endring i fordringer og kortsiktig
gjeld.

Selskapets likviditetsbeholdning var NOK 9.383.086 per 31.12.2022. Selskapets evne til
egenfinansiering fremover har betydelig forbedret seg gitt selskapets 5-arige bareboat certerparti med
Shelf Subsea og sale-and leaseback-avtalen med ParDive Subsea IS.

Selskapets kortsiktige gjeld utgjorde pr. 31.12.2022 2,14 % av samlet gjeld i selskapet,
sammenlignet med 1,29 % pr. 31.12.2021.

Totalkapitalen ved utgangen av aret var NOK 564.417.592 sammenlignet med NOK 700.592.722
aret for.

Arbeidsmiljg og likestilling
Selskapet har ikke hatt noen ansatte i r 2021. Selskapet forskjellsbehandler ikke kvinner og menn.

Ytre miljg
Styret er ikke kjent med at selskapets virksomhet vil medfgre forurensing av det ytre miljg ut over
det som er vanlig ved drift av denne type skip.

Penneo document key: B758Q-BGAN-OHFL5-PMNEB-LX611-YTOUB

13.06.2024 Kkl 15:52 Brgnngysundregistrene Side 13 av 29



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 913870379

Oslo, 25 May 2023

I styret for
Tasik Toba Subesa AS

Anthony Ebel
styrets leder/Chairman
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The Annual report 2021
Tasik Toba Subsea AS

(If there are any discrepancies berween the Norwegian and English version, the Norwegian version is the official one).

Company Structure

Tasik Toba Subsea AS (registration no 913 870 379) was established 31 May 2014, and has an objective
to run a shipping business as being the Principal partner in Tasik Toba Subsea IS. Tasik Toba Subsea AS
purchased the vessel SOV Southern Star on behalf of Tasik Toba Subsea IS, which was delivered from the
vard June 2017.

The Company has a total share capital of NOK 30,000, divided into 1,000 shares each with a value of
NOK 30. The company is wholly owned by Tasik Subsea MI Ltd.

Administration
The Company has no employees and is located in Oslo, Norway. Tasik Toba Subsea AS is
responsible of the daily operations. Tasik Subsea MI Ltd is the Company’s Commercial Manager.
Pareto Business Management AS is the Company’s Business Manager. The company has a D&O
policy in place.

Financing

The Vessel is financed with a first priority mortgage loan of USD 37,000,000 and yard's credit of
USD 16,497,289. The balance of the mortgage loan was USD 33,416,643 and the balance of the
yard’s credit was USD 22,901,087 per 31 December 2022. As of 31 December 2022, the Company
was in technical default with the Lender as the Company was no longer servicing the debt according
to the original repayment plan.

Liquidity

The Company had a cash balance of NOK 9,383,086 ar year-end. Accounts receivables at 31 December
2022 were NOK 222,775, Other accounts receivables were NOK 9,331 at year-end. The Company’s
liquidiry situation is at time of reporting considered satisfactory.

Penneo document key: B758Q-BGAN-OHFL5-PMNEB-LX611-YTOUB

Exchange Rate Adjustments

Most transactions done by the Company is in USD or other international currencies. The
fluctuations in the rate of exchange have been considerable during the year, with a currency loss of
NOK 53,778,299.

Company outlook

The vessel was sold and chartered back to the Company on a 5-year bareboat contract on 28 March
2023. The underlying charter party with Shelf Subsea (entered into in February 2022) is unchanged.
The mortgage loan was repaid in full in relation to the sale. The Company runs as such no further
risk related to the technical default with the Lender as per year-end 2022. In relation to the sale of
the vessel, the Company also entered into an agreement with the yard, with a part settlement of the
yard’s credit and a remaining loan that will be repaid at the end of BBC period/sale of vessel.

It is also noted that the company is exposed to the following risks:

Market risk
It is noted that current operations eniail exposure to general market conditions, e.g. in the form of
rates, contract cover and so forth, with all the uncertainties this involves.
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Currency risk
The Company mainly has its income and expenses in USD, but with the reporting currency being
NOK, movements in the USD/NOK exchange rate will have effect on the financial results.

Liquidity risk

The company's liquidity has been challenging throughout the year. Whether the Company will still
be able ro meet its obligations going forward depends on the Charterer’s liguidity and solidity,
which are considered satisfactory at time of reporting.

Gaing concern

Tasik Toba Subsea AS is the principal partner of Tasik Toba Subsea IS. The assumptions for going
concern are as such depending on the going concern assumptions in Tasik Toba Subsea IS. The
accounts of Tasik Toba Subsea AS are mirroring the accounts of Tasik Toba Subsea 1S. All
transactions in the accounts of the principal partner are recorded under the gross method. At the
same time 99% of these effects have been neutralized by reclassification to debt to silent partner in
order to show a net investment of 1% in Tasik Toba Subsea IS.

In accordance with the Norwegian Accounting Act § 3-3 we confirm that the Financial Statements
have been prepared under the assumptions of going concern. The Company was in breach with the
loan agreement as per 31 December 2022, The vessel was sold in March 2023 in a 5-year sale and
leaseback transaction. The bank loan was repaid in full in relation to the sale. The Company will
generate a positive cashflow going forward and be able to comply with current commitments.

For the sake of good order, the Board emphasizes that the Equity is lost as per Year End 2022, The
Company is as a result fully financed by debt from the owners. The Company has no other debt
beyond this, and the loan does not follow a strict repayment schedule. According to the underlying
agreements, this loan will only be repaid in the event funds are being transferred from Tasik Toba
Subsea IS.

Cash-flow and liguidity

Per year-end the Company reported a loss of NOK 1,729,421, and the net change in cash-holdings
was negative with NOK 1,072,807. The difference is mainly explained by depreciations,
extraordinary depreciations and currency effects not impacting available cash. The Company’s bank
balance at year-end was NOK 9,383,086. At the same time 99% of these effects have been
neutralized by reclassification to debt to silent pariners.

Penneo document key: B758Q-BGAN-OHFL5-PMNEB-LX611-YTOUB

Equity
The Company’s total equity per year-end was negative with NOK 3,627,865.

Financial Statement

Per 31st December 2022 the Company reported a loss of NOK 1,944,455, The Board recommends
that the loss is transferred to uncovered loss. The Board believes that the annual accounts provide
adequate information concerning the Company’s assels, financial position and result at year-end.
There have been no reports of any occurrence of significance from year-end and until this date.

The Company’s revenue was reduced from NOK 87,859,024 last year to NOK 68,333,218 in 2022,
The reduction in the annual result compared fo 2021 is mainly due to the Company’s contract
coverage of the vessel went from being though Time Charter contracts to a long-term bareboat
contract in 2022. The negative annual result in 2022 of NOK 1,944,455, on the other hand, is largely
driven by a currency loss of NOK 53,778,229 together with non-cash items, such as ordinary
depreciations and an extraordinary depreciation of the booked vessel value in relation to the sale.

Total cash flow from the Company’s operating activities was positive with NOK 145,422,983, while
the Company's operating result is negative with NOK 74,369,041. The difference is mainly due to
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99% of the total Partnership’s result being neutralized by reclassification to debt fo silent partners.
Other factors are the ordinary deprecations and change in receivables and short-term debt

The Company’s cash and cash equivalents was NOK 9,383,086 as per 31 December 2022, The
Company's ability to self-finance has significantly improved given the 5-year bareboat charter party
with Shelf Subsea and the sale-and-leaseback agreement with ParDive Subsea 1S.

The company’s shori-term debt was as per 31 December 2022 2.14 % of the total debt in the
company, compared to 1.29 % as per 31 December 2021.

Total capital at year-end was NOK 564,417,592 compared to NOK 700,592,723 as per 31 December
2021.564

Work environment and equal opportunities
The company has not had any employees. The Company does not discriminate between women and
men.

External Environment

The Board of Directors is not aware of any of the Company’s activities that have resuited in any in
pollution or spillage harmful to the external environment beyond what is ordinary in the operation of
this type of vessels.

Penneo document key: B758Q-BGAN-OHFL5-PMNEB-LX611-YTOUB
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Tasik Toba Subsea AS Resultatregnskap/ Profit and loss account
1/1/2022 1/1/2021
Note =31/12/2022 -31/12/2021

Driftsinntekter/ Operating revenne

Netto driftsinntekter/ Operating revenue 68,698,227 89,196,225
Andre driftsinntekter! Other revenue 665,464 -

Kommisjonskostnader/ Commission costs -1,030,473 -1,337,201
Sum driftsi / Total operating revenue 68,333,218 87,859,024

Driftskostnader/ Operating expenses

Driftskostnader / Operating expenses -13,563,478 -38,182,265
Dokking/ Docking 37,183 -11,645,863
Ordinzre avskrivinger skip/ Ordinary depreciation 2 -32,054,685 -32,054,685
Nedskrivning skip/ Extra-ordinary depreciation vessel 2 -90,490,505 0
Andre driftskostnader/ Other expenses 3 -6,630,774 -10,013,520
Sum driftsk der/ Total operating expenses -142,702,259 91,896,333

Driftsresultat/ Operating result -74,369,041 -4,037,309

Finansposter/ Financial items

Renteinntekter/ Interests received 35,292 24,740
Rentekostnader til foretak i samme konsern/ Interests expenses to group companies 33,023,924 -25475,870
Rentekostnadet/ Interests expenses -17,622,935 -14,261,638
Gevinst - (tap) pA SWAP/ Gain - (loss) on SWAP -4,542,449 -10,224,106
Andre finanskostnader/ Other financial expenses 208 -271,537
Agio (+) Disagio (-} / Currency gain (+) loss (-) 4 -33,778,229 -13,860,503
Andel resultat IS/ The Partnership's share of the result 181,356,622 67,346,227
Sum fi / Total fi ial items 72,424,586 3,277,313
Arsresultat for skatt/ Net result before tax -1,944,455 -759,996
Skattekostnad/ Tax 3 0 0
Arsresultat/ Annual result -1,944,455 -759,996

Dispeneringer/ Distribution of result
Overfort til/fra udekket tap/ Uncovered loss [ -1,944,455 -759,996
Sum disponeringer/ Total distribution of profit - (loss) -1,944,455 -75%,996
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Tasik Toba Subsea AS Balanse/ Balance sheet

EIENDELER/ ASSETS Note 12/31/2022 12/31/2021
IMMATERIELLE EIENDELER/ INTANGIBLE ASSETS

Utsart skattefordel/ Deferred tax-advantage 5 0 0
Totale i ielle eiendeler/ Total i ible assets 0 0

ANLEGGSMIDLER/ FIXED ASSETS
Varige driftsmidler/ Fixed assets

Skip / Vessel 2 510,790,778 632,236,946
Aktiverte etableringskostnader/ Capitalized start up costs 2 21,503,422 22,602,444
Sum varige driftsmidler/ Total fixed assets 532,294,200 654,839,390

LANGSIKTIGE FORDRINGER / LONG-TERM RECEIVABLES

Andre langsiktige fordringer / Long-term receivables 7 15,387,565 13,316,594
Fordring mot stille deltakere/ Receivables from silent partners 7,120,635 0
Sum langsiktige fordringer / Total long-term receivables 22,508,200 13,316,594
SUM ANLEGGSMIDLER/ TOTAL FIXED ASSETS 554,802,400 668,155,983

OMLGPSMIDLER/ CURRENT ASSETS

Fordringer/ Acconnts receivable

Kundefordringet/ Trade accounts receivable 7 222775 21,972,986
Til gode Mva/ Accounts receivable VAT 7212 7.859
Andre fordringer/ Other accounts receivable 2,119 0
Sum fordringer/ Total accounts receivable 232,106 21,980,845
Bankinnskudd, kontanter og lignende/ Cash and cash equivalents 8 9,383,086 10,455,894
SUM OMLAPSMIDLER/ TOTAL CURRENT ASSETS 9,615,192 32,436,739
SUM EIENDELER/ TOTAL ASSETS 564,417,592 700,592,722
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Tasik Toba Subsea AS Balanse/ Balance sheet
EGENKAPITAL OG GJELD/ EQUITY AND LIABILITIES Note 12/31/2022 12/31/2021
EGENKAPITAL/ EQUITY
Aksjekapital/ Share capital
Aksjekapital/ Share capital 6,9 30,000 30,000
Sum share capital/ Total share capital 30,000 30,000

Opptjent selskapskapital/ Other equity

Udekket tap/ Uncovered loss 9 -3,627,865 -1,683,410
Sum opptjent egenkapital/ Total other equity -3,627,865 -1,683.410
SUM EGENKAPITAL/ TOTAL EQUITY -3,597.865 -1,653,410
GJELD/ LIABILITIES

LANGSIKTIG GJELD/ LONG TERM LIABILITIES

Avsetning for forpliktelser/ Provisions

Avsetning periodisk vedlikehold/ Provision periodie maintenance 0 11,040,672
Utsatt skatt/ Deferred tax 5 0 (]
Sum avsetning for forpliktelser/ Total provisions 0 11,040,672

Ansvarlig lin/ Sub-ordinated liabilities

Gijeld til stille deltakere/ Liability to silent partners 0 174,727,466
Gjeld til eier/ Liability to owners 3,635,760 3,523,190
Sum ansvarlig lin/ Total sub-ordinated liabilities 3,635,760 178,250,656
Annen langsiktig gjeld/ Long term liabilities

Selgerkreditt/ Seller's credit 10 215,392,718 180,114,536
Gjeld til selskap i samme konsern / Long term liabilities group 10 336,855,514 323,782,319
Sum annen langsiktig gjeld/ Total long term liabilities 552,248,232 503,896,855

KORTSIKTIG GJELD/ CURRENT LIABILITIES

Leverandergjeld / Accounts payable 506,857 541,115
Selgerkreditt/ Seller's credit 10 10,350,165 6,173,580
Annen kortsiktig gjeld/ Other current liabilities 1,274 445 2,343,256
Sum kortsiktig gjeld/ Total current liabilites 12,131,467 9,057,951
SUM GJELD/ TOTAL LIABILITIES 568,015,459 702,246,134
SUM EGENKAPITAL OG GJELD/ TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 564,417,592 700,592,722
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Oslo, 25 May 2023

John Giddens Anthony Ebel Rory Stuart Deans
(Styremedlem / Director) {Styrets leder / Chairman) (Styremedlem / Director}
Anthony Richard Prest Balaji Singh Teeka Michael Anthony Noel Meade
(Styremedlem / Director) {Styremedlem / Director)} (Styremedlem / Director}
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Taslk Toha Subsea AS Noter 2022/ Notes for 2022
Note 1 — P

Huis det chsisterer uoverenssicmmelser meflom den norske og cagelske vorsjonen, <8 er den norske versjonen den affisicle.
If there are any discrepancies hetween the Norwegian and English version, the Narwegian version is the affieial one.

Arsregnskapet er sall opp i samsvar med regnskspsloven o yod regnskapsskikk for ovrige Farcrak. Folgende regnskapsprinsipper
er anvendt

Elendeler

Eiendeler bestent (il varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som omlapsmidler. Fordringer
er klasslfisert som omlopsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales itner ett & er uansett klassifisert som omlepsmidiet.

Ved klassifiscring av kortsiklig og lmgsiklig gicld er tilsvarende kritericr Lagt il grunn.

Varige driftsmidler

Anleggsmidler vurderes til anskaflelseskos!, men nedskrives (il virkelig verdi nir verdifalle forventes ikke & viere forbigende,
Anleggsmidler med hegrenset okenamisk levatid avskrives planmessig. Langsiktig gield balansefores til nominlt mottatt belap pd
etableringstidspunkret.

Omlopsmidler
Onmlapsmidlet vurdetes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdl. Kontsiktig gleld balansefares til nominelt mortate belap
P4 clableringstidspunktct.

Dokking
Selskapet har et lapende program for dokking. Selskapet kostnadsfirer og avseticr lopende for slikie kostnader. Eremtidige dokkingkostnader estimeres og.
periediseres lopende ag avsettes sem gjeld i bakensen ftem til neste dokking.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valota emrcgnes til balansedagens kurs.

TInniekt
Tnnieks resultatferes enter oppjeningsprinsippet.

Skart

Skatickostmaden i resultatregnskapct omfattcr bide periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skt cr beregnet med 22%

pé grunalag av de midlenidige forskjeller som eksisterzr mellom ige og ige verdier, sam Li

underskudd til fremforing ved utgangen av 3 og i forskjeller som teverserer eller

kem reverscre i samme periode cor utlignet og nctbofart.

Kontantstromappstilling
Kontantstramoppstillingen cr ntarbcidet etter den indirckic metode. Kontanicr o kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinaskudd og,
andre korsiktige, likvide plasseringer.

Englich:

Acconnts receivable that are expected 10 be paid within the next year are classified as current assets. When classifying short-term,
and long-term ligbilities the same criteria ore wsed.

Assels

Assaus shat are sxpecied 1o fasi or o be permanenily ovned are classified as fixed asseis. Osher asseis are classified as currens assers
Accoists recenvable that are expected to be paid within the next vear ave classified as current assets. The sume Criterta are used when
elassifiing STiori-terh and forgr-terrn fiabifities.

Fived assets

Fixed ussets are carried ol originad cost. biet aré 1o be waittet dowt 6 fair value whet the decrease int value is expected 1o be permartent.
Fixed asseis with limited lifetime are to be deprecioied according o @ financial reasonable plan. Long term fiobilittes are carried at the
wninal veceived amount ot det draw down date.

Current assefs
Currant assets are careied w the lowest vaiee of ariginal east and fuir vate. Shorezerm Hability ave booked al the same anount that
were received ul the time of teansaction.

Duching
The Compeny has ar agoing 7 plen. Periodic of the vessel is expensed across the period and recorded in
the balance sheel wnder curvent liabilisies-other fong-tern fabilties wnil the mext periodic maisstenance/docking.

Currency
Cash in foreign currency are to be carried in focal currency with the exchange raic applicable at the date of the financial statemert,

Income
income is recognized in the profit and loss acconnt at date of carning

Tax

Phe income lax expense is comprised of both tax pavable for the period. and changes in deferred tax. Deferred tax is determined on the
hasis of existing temporary differences batween accounting nei income and iax net income, including year-end loss carryforwards,
calculated af 22%, Temporary differences, both positive aid negative, which will ar are likely (o veverse in the same peviod,

are recorded s a net amount.
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Statemens of cash fTows
The statement of cash flows is prepared afier the indirect method, Cash and cash equivatessts inchudes cash, bank deposits and
other short torm liquid invesoments.

Phe statement of cash flows is prepered affer the indirect method, Cash and cash equivalents inchudes cash, bank deposits and
other shori term liguid invesiments.

Note2  Varige driftsmidler/ Fixed Assels

Skip/ Vessel Etablkostn. Sare up cast SKip/ Pessels Sum/ Faral
Anskaffelseskost 0101/ Cosr price 01,01 27.480.194 834.334,149 8R1.514.343
ilgang! Addition ] 0 0
Avgang! Dediction 0 0 ]
Anskaffelseskost 31,12/ Cose price 3172 27,480,194 §54,334,149 351,614,343
Ak avskrivninger 010V Ace. depreciation .61 4,877,750 139,121,654 143,999,404
AKK. avskrivinger avgang | dec. depreciation deduction
Avskrivninger! Depreciation 1,099,022 30,955,663 32,054,685
Ak avskriviinger 3112/ Acc. depreciation 31-12 5,976,772 0,077,317 176,054,089
Akk. Nedskrivninger 01,017 Acc. e.o. depreciation 6101 ] 82,975,549 82,975,549
Ak ger avgang f dec. e.a. dep s dechuction 0 o 0
Reversering tidligere drs nedskrivninger / Reversal of previeus years E.O depreciation 0 [
ivninger! £.0 depreciation ] 90,450,505 90,490,505
Akic Swiinger 3112 Acc .0, iation 31.12 [ 173,466,053 173,466,053
Balunsefort verdi 31,13/ Carried vufue 31,42 21,503,422 510,790,778 532,294,200

Skipet ble levert fra Fujian Mawei 10. juni 2017, Anskaffelseskost redusert med forventet restverdi (L0 % av anskaffelseskost) er avskrevet over skipers forventet leverid pd 25 fr.

P3 tidspunkt for avlegging av regnskap har Southern Star blitt solgt til USD 54 010 000, og skipet er i balansen verdsatt | irad med dette
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The vessel was detivered from Fugian Mawel 10 June 2017, Acquisition cost reduced by scrap vatue (10 % of acquisition cosy) is depreciared over ihe vessel's expected (ifetime of 25 vears
Al time of reporting, Southernt Star has beert sofd at USD 54,000,000, The vessel has been valtied it line with stick value in the bulunce.
Note 3 Annen informasjon/ Other information

Selskapet har ingen ansatte. Det er kostnadsfort honorar ti] revisor NOK 161 354 eksl.mva i 2022, hvoray NOK 0 er knyttet til bistand
og Testerende er ordiner revisjon.

Det et kastadsfart honorar til styrets leder med NOK 25 000 og NOK 15 000 til hvert av de andre styremedlemmene.

Selskapet har ingen OTP-ordning.

To av styrets medlemmer fakuarerer for gite jenssier,

The company has so emplovees. Fee to the auditors has been NOK 161,334 excl VAT in 2022, of which NOK 0 is advissr, and ihe remaing, ordinary audil.
Fee to the Chairman of the Board fias becn expensed with NOK 25,000, and NOK 15,008 to caeh rematning Board Member.

Tite company has no GTP.

Two of the members of The Board isswes on imoice for the provided services.

Noted  Agio (disagioY Gain (Toss) on exchenge

Agiof Gairt Disagiof Losk et
Realisert agio - (disaglo) Reatized gain floss) on exchange 4623812 “2898,167 1725645
Urealisertagio - (disagio)l tnrealized gan (lossh on exchange 55,503,867 [ 55,503,867
Sumi Tatal 50,880,054 2,698,167 53,778,222
Note 5 Skattekostnad og utsatt skatt/ Tax and deferred tax
Arets skattckostnad fremkommer sliki Fhis year's tax reswit: 2022 221
Betalbur skatt/ Payable tax 0 0
Endring | utsate skat’ Chetnge i deferred tax 0 [
Arets totale Totai fax cost [ ]
BETALBAR SKATT/ PAYABLE TAX 2022 201
Regnskapsmessig resullay Vet frnamcia resids of fie voor 1944455 75999
Andel av i af frnancial vesult In Pavinership 1831885 680.265
Andel av skattem 2 i Iskapi Share of facx result in Parirership 870,154 578,757 Q
<
Endring midlertidige forskjeller Changes in deferred tax 9‘
Sum skattemessig resultat/ Fiis year's far resilf 82,724 658,488 &
Benyttet 1l fremf oss carried forward ecd this year 0 [ N
Grunnlag betalbar skatt! Tax result of the year 0 0 [
Beregnet betalbar skact (32 %) Payable tax this year (22 %) 0 ) E
Q
=~
UTSATT $KATT/ DEFERRED TAX 2022 p{P3] 5:1
Resultatforskjell ande| § deltagerlignet selskapDifferesice in resuit i Parmership 986,378 1,735,485 =
Underskudd tl fremforing Loss carried forward (3.664401) {2681,677) N
‘Sum midlertidige forskjeller! Tote! deferred rax (2,678,022) 946,191 %
s}
Utsatt skatt / skaticfordel (22 %) Deferred tax (22 %) (585,165 1208,162) 7
Ikke blansclort / No recognised (589,165) (208.162) ]
Bokfort utsatt skatt (+} / skattefordel (Y Deferred fax (+) deferred tax advartage (- carricd 0 [ u’\j
z
<
Note6  Egenkapltal/ Eguity =
s
Aksickapltal Annen egenkapital Udekket tap/ Sumy x
Share-capital Other equity Uncovered loss Total -
Egenkepital 0101/ Toral equity 1.0/ 30,000 [ -1,683,410 1653410 f
Arets resultav! This years result 0 0 -1,844,455 1944455 f
Egenkapital 3112/ Fotal equity 31.12 30,000 o 3,627,865 -3.597.865 <
=
L
Noie 7 Andre langsiktig fordring / Long-terns recefvadles %
o
g
Hovedstul | USD/Balance in USD Hovedstul | NOK? Balance in NOX =
H22 2022 &
Andre langsiktig fordringer {Long-ferm receivables 1,561,032 15387565
Sum/ Toral 1,561,032 15,387,565
Fordring som forfaller etter | &t/Receivables dve from | years and forvard: USD 1.561.032 NOK 15387565

Tasik Toba Subsea AS betalte opprinnelig inn et deposirm pd USD 1,500,000 1il lingiver som garani for forplikrelsen
Reell 1anetaker er Tasik Subsea M1 Ltd, hvor mekanismene i Bneavealen far virkning mellom Tasik Subsea M1 Lid, og Tasik Toba Subsea AS giennom samne aviale,

Tasik Toba Subseu AS originally pard a deposit 1o the fender at USE 1 500,000 to secure the commiinien.
Reul horrower is Tosik Subsea MF Lid. The mechanisms i the foun agreement are brought into effect benveen Tasik Subree M Lk and Tusik Tobg Subsea AS through the

sumre agreenent,

Note8  Bankmidler/ Cash

Saldo | USD /Badance in USD Valutakurs! Exchenge raje Saldo { NOK | Balance in NOK

2022 2022

NOK 11,469 9.8573 113,050

usn 940423 2.8573 9.270.036
Sum/ Torel 951,892 9,383,086

Selskapet har ingen bundne bankmidler per 31.12,2022./ The company has only free bank deposits as per 3| December 2022.
Note 9 Aksjekapital/ Share capital
Aksjekapiealen bestdr av 1 000 aksjer 3 NOK 30. Alle aksjer har lik stemmierett. Alle aksjene er¢id av Tasik Investment MI Ltd.

Tie Shave capital consisis of 1 000 shares @ NOK 30. Al shares have the same voting vighis. Al shares are owned hy Tosik lnvesiment MI Lid.

Note 10 Langsiktlg gleld/ Long term Habilltles

Hovedstel § USD/Balunce in USD Hovedstol | NOK/ Balunce in XOK
a2 2022
Gjeld (il selskap i samme konsern (Tasik Subsea MI Lid.} Lang-term Hobilities group (Tasik Subsea Mf Lid ) 33,416,643 329,367,878

13.06.2024 Kkl 15:52 Brgnngysundregistrene Side 23 av 29



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 913870379

Gjeld (il selskap i samme konsern (Tasik Subsca M Lid. /M3 Marine MI Ltd.\iLong-term liabilities group (Tasik Subsea M Lid /M3 Marine Mf Lid ) 756,560 7,457,636
Selgerkreditt/ Sedler's credit 22,001,087 223.742,883
Sum/ Toral 57,074,290 562,598,397
Gjeld som forfaller etter § &e/Debt due from § years and forward: USD 7170000 UsSD 70.676.841

Balanscdagens kurs USD/NOK er lik 9,8573 7 Exchanye raic at balance date was USD/NOK 9.8573

Selskapet hadde per 31.12.2022 utestAende banklin pa USD 33 416 643. Reell 4netaker e Tasik Subsea M1 Ltd Holdca [F Ltd, hvor mekanismene § limeavtalen far virkning mellom Tasik Subsea MI Ltd. o Tasik Toba Subsea AS giennom
samme avtale. Gjelden er derfor klassifisert som gjeld Gl selskap i samme koosem, I mars 2023 ble Southern Star solpt og banklinet pi USD 33 416 643 tilbakebetall i sin hefhel

Av selgerkreditten i USD 21 122 538 per 31.12.2022 ble USD 9 190 000 tilbakehetalt og LISDY 6 736 641 (inkl. palepte renter i 2023) ettergitt i forbindelse med salget.

Selgerkreditten etter salget er pd USD 7 170 006, og vil bl tilbakebetalt ved utlop av barboat cenerparti med ejer av skipe

Selskapet har i illegg cn kredilt Gl Tasik Subsea ML LIGM3 Marine M1 Lid per 31.12.22.

The balance of the bank fount was USD 33 416,643 as per 31 December 2022, Real borrawer Is Tasik Subsea M Ltd Holdco [T Lid, The mechanisms in the Toa ugrecnient are rought into effeet between Tasik Stibsea MY L. and
Tasik Toba Subsea AS through the some agrecment. The debr is therefore listed under group liabilities. Soufhern Star was sofd March 2023 and the bank loan of USD 33,416,643 repaic in fill

Phe balance of the Sefler's Credit was USD 21,122,538 as per 31 Docember 2022, of wirich USD 8, 190 0t wax repaied ond USD 6,736,641 fincluding aecrucd interest in 2023) waived in relation #o the sale of the vessel,
The balance of the Seller's Credit following the sale of the vessel it USD 7.1 70000, and will be repatd at the ond of the BECP wirh the
nev-owner of he vessel.

Elendeler sl som sikkerhet (balansefut verdl) Asseis set as securiy: 2022
Skipi Pessel 532294200
Kundeiordringer / Acconnts receivables 222,775
Bankinnskudd / Bank depasit 9,383,086
Deposium / Depostr 15387565
Sum/ Total 541,900,061

Penneo document key: AIKHM-ANEZG-SQ6N7-JHLTO-2MT22-75SDA0
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Note 11 Finansiell mackedsrisiko/ Financial market risk

Selskapet er cksponert for valutasvingninger | USD. da selskanet driver virksorhet i internasjonalt marked
hvor vesentlige transaksjoner er | USD. Skipene verdsetees ogst 1 USD | annenhandsmatkedet

The company 15 exprased for changes b the exchange ite as the company's core husiness is in the itermational market where off
Wajor transactions are in USD. The wessels are afse vattated itr USD it the second hatd ke,

Note 12 Videre drift / Going concern

Tasik Toba Subsea AS er bovedmann 1 Tasik Toba Subsea 13, og driften er slik avhengig av driften til Tasik Toba Subsea IS. Regnskapet ti] Tasik Taba Subsea AS er et speilbilde av regnskapet til Tasik Toba Subsea [3 da Tasik Toba Subsea AS er hovedmann.
Alle transaksjoner vines brutto | hovedmannens regnskap. 99% av disse foringene i regnskapet fares bort som gield 1l stille deltagere slik a1 hovedmannens regnskap virer en netto investering pi L% i Tasik Toba Subsea IS,

1samsvar med regnskapslovens § 3.3 bekrefies det at forutsetningen om forisatt drift er lagt til runn ved utarbeidelsen av regnskapet. Selskapet var i brudd med Jineavialen per 31.12.2022. Skipet ble solgt i mars 2023 og leid tilbake il selskapet pé et 5 irs
bareboat certeparti. | forhrindelse med salget er banklin nedbetalt i sin helhet. Videre vil selskapet fremaver generere en positiv kontanisirem som gjar selskapet i stand fil & betjene sine lapende forplikielser

Det presiseres for ordens skyld at egenkapitalen i selskapet er tapt, o selskapets slik er finansient gjennom Jin iza eier uten sirenge nedbetalingsregler. Selskapet har ingen amen gield enn gield dl eier, Det falger av underliggende avialer at dette ln kun vil bli
nedbetalt giennom avkastning mouatt fra Tasik Toba Subsea 15,

Tastk Taba Subsea AS 15 the princtpal pattner of Tasth Tolct Stubssed 15, The dSsumpiians for zoing; concer ave as Such depending on the golng: concern assianptions in Tastk Tola Subsea IS. The accouts of Tasik Toba Subsea AS are mirroring the aceonnis
of Tusik Toba Subsea 15, Al transactions in the accourus of lhe priacipol partner are recorded under the gross method. At he same time 99% of these sffects have been meutratized by reclassification io debf to sifent pariner in order o show a net imvestment
of 1% in Tastk Toba Subsca IS.

In accordance with the Norwegian dccounting Act § 3-1 e conflm that the Financial Statements have been prepared under the assumptions of going. The Company was in breach with the loai agreemert as per 31 December 2022. The vessel was sold in
March 2023 in a S-veen sule and leaseback tvansuction. The bank four was repaid in fill in relation to the sale. The Campany will generate @ positive cashflow going forward and be able to comply with curreni commitments.

For the sake of good arder. the Board cmphasizes that the Equity has been fost s per Year End 2022. The Company is as a vesult fully financed by debi from the owners. The Campany has no ather debt beyand dhis. and the oo does not foltow a sirict
repapment schedule, According to the undeviying agreements, this loen wili only be repeld in the event fumds are being transferred from Tasik Toba Subsoa I5.
Note 13 Transaksjoner med nwerstiende parter

Alle transaksjoner med nrsticnde parter er basert pd markcdsmessige vilkdr. Vi viser il note 5 vedrorende gield til
selskap i somme konsen og note B vedrorende godigjarelser til styremedlemmer.

Forctaket iar | 2022 hatt filgende transaksfoner med nicxstiende parter:

Sclskap Type 202z
M3 Marine (Offshore Brokers) PTE LTD Dutterselskap-av M3 Marinc Group Pte Lid som or felles aksjomer med M3 Marine MI Lid. Meglerkommisjen basert pé hyreinnickt 1,030,473
{4 % eierandel i Tasik Toba Subsea IS} -
Tasik Subsca ML Lid Selskap 8% cid v storste aksjonzr i Tasik Toba Subsea IS og 20 % av Mike Meade Ialvirlige honorar for kommersielt management 932,515
M3 Marine Expertise PTE LTD Datterselskap av M3 Marine Group Pte Lid som cr felles aksjomser med M3 Marine M Lid. Teknisk bistand etter regning 500898
(4 % eierandel i Tasik Toba Subsea [S) -
Tasik Subsca ML Lid Selskap 8% cid av storste aksjonzr i Tasik Toba Subsea IS og 20 % av Mike Meade Utlegg ctter regning -
Tusils Subsca M Lid Selskap $0% cid av starste aksjonéer i Tasik Toba Subsea IS og 20 % av Mike Meade Minedlige honomar for ekstravrdinert arbeid 2,823.130
M3 Maring Group Pea Ltd Felles aksjona@r med M3 Marine MI Ltd {4 % eierandel 1 Tasik Toba Subsea 15) Teknisk bistand etter regning 1,284,994

Al vetaied party iransactions are based on marker conditions. Fizase see nave  regarding debt o growp company and note & regarding fee (o the Board members.

The Company b the following transactions wish rekwted purties in 2620:

Campany Relation to Tasik Taba Sahrea AS Nawre of i 2622

M3 Marine (Offshore Brokers) PTE LTD _ Subsidiary of M3 Marine Group Pre Lid who has common shareholders with M3 Marine MI Lid Broker cominission bused on hire income. 1.030,473
(4 % ownership in Tasik Toba Subsea i)

Taasik Subsea MI Lid Company 0% owned By the largest shareholder in Tasik Toba Subsea IS and 20% by Mike Meade Binnual fee for commercial managemert 937,515

M3 Marine Expertise PTE LTD Swbsidiary of M3 Marine Group Pie Lid who has common sharsholders with M3 Marine Mf Lid Technicul management by invoice 509,898
(4 % ownership in Tasik Toba Subsea i)

Taasik Suhsea MT Lid Company 0% avwned by the largest sharekolder in Tasik Toba Subsea IS and 0% by Mike Meade Refuburstment of expenses -

Tasik Subsea MI Lid Selskap 86% eid ax storste aksjonaer i Tasik Toba Subsea IS og 20 % av Mike Meade Monihly fee for ekstraordinary work 2823430

M3 Marine Group Fre Lid Commun shareholders with M3 Marine M1 Ltd (¢ % owncrship in Tasik Toba Subsea [5) Technical management by inveice 1.284.90¢
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berge lundal

Til generalforsamlingen i Tasik Toba Subsea AS

Uavhengig revisors beretning for 2022

Konklusjon

Vi har revidert Tasik Toba Subsea AS sitt arsregnskap som bestar av balanse per 31.
desember 2022, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per
denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter vir mening

+ oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

« gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per
31. desember 2022 og av dets resultater og kontantstreammer for
regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

V1 har gjennomfert revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene
International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves 1 lov, forskrift og International
Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for vér konklusjon.

Andre forhold

Vi gjer oppmerksom pa omtale i note 12 og 1 drsberetningen om hendelser etter balansedagen
vedrarende salg av skip og refinansiering av selskapets gjeld. Selskapet har ogsa tapt
egenkapital, men selskapets eneste gjeld er til eier og vil kun bli tilbakebetalt ved opptjent
avkastning.

@hvrig informasjon

Styret (ledelsen) er ansvarlige for avrig informasjon som er publisert sammen med
arsregnskapet. @vrig informasjon bestar av &rsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet
ovenfor dekker ikke evrig informasjon.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese gvrig informasjon.
Formalet er 4 vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige
informasjonen og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av
arsregnskapet, eller hvorvidt ovrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til &

berge & lundal revisjonsselskap as
statsautarisert revisor, medlem av Den norske Revisorforeningen
Tordenskiolds gate 8-10, 0160 Oslo, tif. 22 01 06 00
www.berge-lundal.no | post@berge-lundal.no
Rev.nr./Org.nr. 967 418 064 sidelav2

Dette dokumentet er signert med PAJE S-formatet (PDF Advanced Electronic Signatures) av Signicat. Defte sikrer dokumentet og dets vedlegg mot endringer etter signering

SIGNICAT
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Uavhengig revisors beretning for 2022
Tasik Toba Subsea AS

rapportere dersom gvrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere
i sd henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide irsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde
1 samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa
ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inncholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter
eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt
drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift
skal legges til grunn for arsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli
avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfort i samsvar ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som folge av misligheter
eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som brukeme foretar
basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til

https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger.

Oslo, 12. juni 2023
berge & lundal revisjonsselskap as

Ingrid Tveiten
statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

side 2 av 2
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% visenacom

Elektronisk signatur

Dato og tid

Signert av
(UTC+01:00) Amsterdam, Berlin, Bern, Rome, Stockholm, Yienna

Tveiten, Ingrid
Norwegian BankiD 13.06.2023 22.37.07

Dette dokumentet er signert med elektronisk signatur. En elektronisk signatur er juridisk forpliktende pd samme mate som en
handskrevet signatur pa papir. Denne siden er lagt til dokumentet for & vise grunnleggende informasjon om signaturen(e), og pa
de foregaende sidene kan du lese dokumentet som er signert. Vedlagt finnes ogsa en PDF med signaturdetaljer, og en XML-fil med
innholdet i den elektroniske signaturen(e}. vedleggene kan brukes for 3 verifisere gyldigheten av dokumentets signatur ved behov.
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