== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

995 690 977

Aksjeselskap

UTKILEN MANAGEMENT AS
Strandgaten 197

5004 BERGEN

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Arne Espen Bjelland
28.05.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 10.07.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: EUR Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 5355151 5820 000
Sum inntekter 5355151 5820000
K ostnader

Lgnnskostnad 3548859 4091 138
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 37960 41 962
Annen driftskostnad 1 600 325 1505 015
Sum kostnader 5187 144 5638115
Driftsresultat 168 007 181 885

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 12 282 13151
Annen renteinntekt 2524 10 822
Annen finansinntekt 19 226

Sum finansinntekter 34032 23973
Annen rentekostnad 48 374
Annen finanskostnad 1682 11 888
Sum finanskostnader 1730 12 262
Netto finans 32302 11711
Ordineert resultat far skattekostnad 200 309 193 596
Skattekostnad pa ordinaat resultat 63 055 40901
Ordinaert resultat etter skattekostnad 137 254 152 695
Arsresultat 137 254 152 695
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Balanse

Belgp i: EUR Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 7 8691 5146
Sum immaterielle eilendeler 8691 5146

Varigedriftsmidler
Driftd @sare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 4 84 681 119895
Sum varige driftsmidler 84 681 119895

Finansielle anleggsmidler

Andre fordringer 1 70 486 97 652
Sum finansielle anleggsmidler 70 486 97 652
Sum anleggsmidler 163 858 222 693
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 33096 143 424
Konsernfordringer 81 646 1832322
Sum fordringer 114742 1975 746

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 5 2359171 368 394
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2359171 368 394
Sum omlgpsmidler 2473913 2344 140
SUM EIENDELER 2637771 2566 833

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
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Balanse

Belgp i: EUR Note 2020 2019
Innskutt egenkapital

Selskapskapital 23 13622 13622
Annen innskutt egenkapital 364 073 364 073
Sum innskutt egenkapital 377 695 377 695

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 2 1373251 1235995
Sum opptjent egenkapital 1373251 1235995
Sum egenkapital 1750 946 1613 690
Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 18 020 83620
Betalbar skatt 7 66 600 43219
Kortsiktig konserngjeld 145 259 483
Annen kortsiktig gjeld 656 947 825 820
Sum kortsiktig gjeld 886 826 953 142
Sum gjeld 886 826 953 142
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2637772 2566 832
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2021 659686

995 690 977
Aksjeselskap

UTKILEN MANAGEMENT AS
Strandgaten 197

5004 BERGEN

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Arne Espen Bjelland
28.05.2021

Ar 2020: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Av 2019:

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2020.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 01.09.2021

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

10.07.2022 kl 03:31
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Organisasjonznr: 995 690 977
UTKILEN MANAGEMENT AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: EUR Note 2020 2019

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 5 355 151 5 820 000

Sum inntekter 5 355 151 5 820 000

Kostnader

Lennskostnad 3 548 859 4 091 138

Avskrivning pa varige

driftemidler og

immaterielle ejiendeler 37 960 41 962

Annen driftskostnad 1 600 325 1 505 015

Sum kostnader 5 187 144 5 638 115

Driftsresultat 168 007 181 885

Finansinntekter og

finanskostnader

Renteinntekt fra foretak

i samme konsern 12 282 13 151

Annen renteinntekt 2 524 10 822

Annen finansinntekt 19 226

Sum finansinntekter 34 032 23 973

Annen rentekostnad 48 374

Annen finanskostnad 1l 682 11 888

Sum finanskosztnader 1 730 12 262

Netto finans 32 302 11 711

Ordinsrt resultat fer

skattekostnad 200 309 1983 596

Skattekostnad pa ordinert

resultat 63 055 40 901

Ordinzrt resultat etter

skattekostnad 137 254 152 695

Arsresultat 137 254 152 695
Utskriftedato 01.09.2021 Organisasjonsny 995 690 977 Side 1 av 3
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Organisasjonznr: 995 690 977
UTKILEN MANAGEMENT AS

BALANSE

Belep i: EUR Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 7 8 691 5 146
Sum immaterielle eiendeler 8 691 5 146
Varige driftasmidler
Driftslesere, inventar,
verktey, kontormaskiner
og lignende 4 84 681 119 895
Sum varige driftsmidler 84 681 119 895
Finansielle anleggzmidler
Andre fordringer 1 70 486 97 652
Sum finansielle
anleggsmidler 70 486 97 652
Sum anleggsmidler 163 858 222 693
Omlepsmidler
Varer
Fordringer
Andre fordringer 33 096 143 424
Konsernfordringer 81 646 1 832 322
Sum fordringer 114 742 1 975 746
Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter
og lignende 5 2 359 171 368 394
Sum bankinnskudd,
kontanter og lignende 2 359 171 368 394
Sum omlepsmidler 2 473 913 2 344 140
SUM EIENDELER 2 637 771 2 566 833
BALANSE - EGENKAPITAL OG
GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Selskapskapital 2,3 13 822 13 622
Annen innskutt egenkapital 364 073 364 073
Sum innskutt egenkapital 377 695 377 695
Oopptjent egenkapital

Utskriftedato 01.09.2021 Organisasjonsny 995 690 977 Side 2 av 3

10.07.2022 kI 03:31 Brgnngysundregistrene Side 6 av 24



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 995690977

Annen egenkapital 2 1 373 251 1 235 995
Sum opptjent egenkapital 1 373 251 1 235 995
Sum egenkapital 1 750 946 1 613 690
Sum langsiktig gjeld 0 o]
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 18 020 83 620
Betalbar skatt 7 66 600 43 219
Kortsiktig konserngjeld 145 259 483
Annen kortsiktig gjeld 656 947 825 820
Sum kortsiktig gjeld 886 826 953 142
Sumn gjeld 886 826 953 142
SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 2 637 772 2 566 832

Utskriftedato 01.09.2021 Organisasjonsny 995 690 977 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 995 690 977
UTKILEN MANAGEMENT AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP

Nete

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp etter regnskapsloven. Regnskapsreglene for

smd foretak er fulgt.

Necte

Antall aksjer og aksjeeiere

- alle poster oppgitt i hele tall

Aksjeklasse Ant. aksjer Palvdende Bokfort verdi
A-aksjer 100.00 1000.00 100000.00
Akzjeeiere - fritekst Antall Eierandel Akszsqjeklasse
Utkilen AS 100.00 100.00% A-aksijer
Sum Sum antall Sum eierandel
100.00 100.00%
Nete
Lenn og yvtelser
Lenn Arvets Fiordrets
2747934.00 3211402.00
Arbeidsgiveravgift Arvets Fiordrets
461736.00 538952.00
Pensjonskostnadexr Arets Fiordrets
294042.00 288794.00
Andre vtelser Arvets Fijordrets
45147 .00 51989.00
Sum lennskostnader Arvets Fiordrets
3548859.00 4091137.00

Ytelzer til daglig leder

Nete

Ytelser til andre ledende personer

Ledende person Lenn

Pengj. forpl.

Andre godtgj.

Adm.dir 310137.00

19228.00

2467.00

10.07.2022 kl 03:31 Brgnngysundregistrene
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 995690977

Sum vtelse andre led.pers. Lenn Pensj. forpl. Andre godtgj.
310137.00 19228.00 2467.00

Necte

Ytelser til revisjon

Revisjon Arets Fiordrets
10381.00 4900.00
Andre tjenester Arvets Fiordrets
18946.00 4804 .00
Sum godtgijerelse til revisoxr Arvets Fiordrets
29327.00 9704.00
Nete

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
31.00

Necte

Obligatorisk tjenestepensjon
Er virksomheten pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov:
Ja

Oppfyller pensjonsordning lovkravene: Ja

Necte

Lan og sikkerhetszstillelze til ledende personer og aksjeeiere

Er det gitt 1lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei
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UL

Utkilen

Utkilen Management
AS

Regnskap pr. 31.12.2020

Financial Statements as at 31.12.2020

Foretaksnr, 995 690 977 Enterprise No. 995 690 977
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ARSBERETNING 2020
UTKILEN MANAGEMENT AS

Virksomhetens art.

Selskapet utforer kommersiell-, operasjonell- og teknisk drift av skipene eid av selskaper
innenfor Utkilen Konsernet samt andre management funksjoner for Utkilen fldten pa vegne av
Utkilen AS.

Fortsatt drift.
Arsoppgjeret er avlagt under forutsetning om fortsatt drift.

Arbeidsmilie og personale.

Selskapet hadde i snitt 31 kontoransatte i 2020, stabilt fra 2019. Arbeidsmiljeet anses som
godt. Sykefraveret i 2020 var 2,6%, opp fra 2,0% i 2019, Sykefravaret skyldes hovedsakelig
langtidssykefravar. Korttidssykefraveeret var 0,2% i 2020.

Miljerapportering.
Selskapet pavirker ikke det ytre milje.

Fremtidig utvikling.
Selskapets inntjening er knyttet til Utkilen Konsernets aktivitet.

Resultat, investeringer, finansiering og likviditet.

Selskapets resultat i 2020 var EUR 137.256 sammenlignet med EUR 152.694 1 2019. Selskapets
egenkapital ved &rets slutt var EUR 1,8 mill. Selskapets konomiske og finansielle situasjon er
tilfredsstillende. Utkilen AS eier 100% av selskapets aksjer.

Covid-19

Utbruddet av coronaviruset i 2020 har pavirket verdensekonomien negativt. For vir del har vi
sett en begrenset negativ effekt av pandemien. Det er fortsatt usikkert hvor lenge dette
utbruddet vil pavirke den globale gkonomien. Vi fizlger forholdene naye og har satt inn og vil
sette inn tittak for 4 begrense effekien av covid-19, bade om bord pa skipene og 1 var
landorganisasjon.

10.07.2022 kl 03:31
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Arsresultat og disponeringer.
Selskapets resultat i 2020 var et overskudd p& EUR 137.256 som foresldes overfert til annen

egenkapital.
Bergen, 28. mai 2021

f IF e C_/:“/mf*" /;;;f/ /r /:/ ’/
- - -!j ...........................
ijagm’{ Sjaastad Ove Utkilen

Dag Daskeland \ Kiri- i‘me Mijatvedt
- ' ! (Daglig leder)

S Y % Wl 7%
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Utkilen Management AS
Side 2 01.01, -31.12.2020 Page 2
Resultatregnskap EUR Profit and Loss Account
2020 Note 2019
DRIETSINNTEKTER OG -KOSTNADER OPERATING INCOME AND EXPENSES
Driftsinntekter 5355151 5 820 000 Operating inceme
Sum driftsinntekter 5355151 5820000 Total operating income
Lonnskostnader -3 548 85% 1 -4 081 138 Payroll expenses
Avskrivning pd varige driftsmidler -37 960 4 -41 962 Depreciation of tangible fixed assets
Drifiskostnader -1 600325 1 -1 505915 Operating expenses
Sum driftskostnader -5 187 144 -5 638 115 Total operating expenses
DRIFTSRESULTAT 168 008 181 884 OPERATING PROFIT/LOSS
Renteinntekter konsemnselskap . 12282 13 151 Interest income from group companies
Andre renteinntekter 2524 10 822 Other interest income
Rentekosmader konsernselskaper -13 0 Intersst expenses, group companies
Agio/disagio 19226 -11 888 Currency profit/-loss
Andre rentekostnader -48 -374 Other interest expenses
Andre finanskostnader -1 669 0 Other financial items
Stm finansinntekter og -kostnader 32304 11711 Total financial incone and expenses
RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 200 311 193 595 PROFTT/LOSS BEFORE TAXES
Skattekostnad . 63055 7 _  -40901 Taxes
Sum skattekostnad pd ordincert reshitat —_—fﬂ _—ﬁ?ﬂ Sum taxes
ARETS RESULTAT 137 256 152 694 PROFIT/LOSS CURRENT YEAR
Foretaksnr, 995 690 977 Enterprise No. 995 690 977
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Utkilen Management AS
Side 3 31.12,2020 Page 3
Balanse EUR Balance Sheet
EIENDELER 2020 Note 2019 ASSETS
ANLEGGSMIDLER FIXED ASSETS
Tmmatrielle elendeler Intangible fixed assets
Pensjonsmidler 0 0
Utsatt skattefordel 8 691 7 5 146 Deferred tax asset
St innnatrielle eiendeler 8 691 5146 Total infangibie fixed assels
Varige drifismidier Tangible fixed assets
Kontorutstyr, biler, etc. 84 631 4 119 895 Office equipment, cars, etc.
Sum varige driftsniidier 84 681 119 895 Total tangible fixed assels
Finansielle anieggsmidier Fived asset investments
Andre langsiktige fordringer 70 486 1 97 652
Sum finansielle anleggsmidler 70 486 97 652 Total financial fixed assets
SUM ANLEGGSMIDLER 163 858 222 693 TOTAL FIXED ASSETS
OMLAPSMIDLER CURRENT ASSETS
Fordringer Cirrent assets
Fordringer konsernselskaper 81 646 1832322 Receivables from subsidiaries
Fordringer tilknyttede selskaper 13 008 19 347 Receivables from agsociated companies
Kortsiktige fordringer 20 088 124 077 Current assets
Sum fordringer 114 742 1975 746 Total current assets
Bankinnskudd, kontanter og lignende Bank deposits, cash in hand, etc,
Bankinnskudd 2359 171 5 368 394 Bank deposits
SUM OMLGPSMIDLER 2473913 2 344 140 TOTAL CURRENT ASSETS
SUM EIENDELER 2637772 2 566 833 TOTAL ASSETS

Foretaksnr. 995 690 977 Enterprise No. 995 690 977
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Utkilen Management AS
Side 4 31.12.2020 Page 4
Balanse EUR Balance Sheet
EGENKAPITAL OG GJ]_ELD 2020 Note 2019 EQUITY AND LIABILITIES
EGENKAPITAL EQUITY
Innskutt egenkapital Paid in capital
Selskapskapital 13622 2,3 13622 Share capital
Annen innskutt egenkapital 364 073 364 073 Other paid in capital
Sum innskutt egenkapital 377 695 377 693 Total paid in capital
Oppffent egenfkapital Retained earnings
Annen egenkapital 1373251 2 1235995 Other equity
SUM EGENKAPITAL 1750 947 1613 690 TOTAL EQUITY
GJELD LIABILITIES
Kortsiktig gield Current liabilities
. Leverandergjeld 18020 83 620
Betalbar skatt 66 600 7 43219 Liabilities to group companies
Gjeld ti} konsernselskap 145 259 483 Liabilities to group companies
Annen kortsiktig gjeld 656 947 825 820 Other cutrent liabilities
Sum kortsikti gjeld 886 825 953 143 Total current linbilities
SUM GJELD 886 825 953 143 TOTAL LIABILITIES
SUM GIJELD OG EGENKAPITAL 2 637772 2 566 833 TOTAL LIABILITIES AND EQUITY

; \\,’?ff// ‘/f[/fﬁf?fﬁj

Bf[g_e_n\, 31.12.2020/28.05.2021
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Siﬁzziéﬁnue,ﬂMj #tvédt (Daglig leder/CEQ)
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Biorn Johur Sjaastad (Styrets leder/Chairman)
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| Dag Deskeland

Ove Ingvard Utkilen

Foretaksnr. 995 690 977

/

Enterprise No. 995 690 977
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Utkilen Management AS

Side 5 01.01 - 31.12.2020 Page 5

Kontantstremanalyse

Cash flow analysis

Kontantstrom fra operasfonelle aktiviteter
Resultat for skatt

Betalt skatt

Avskrivninger

Kursdifferanse

Endring i leverandargjeld

Endring i andre tidsavgrensingsposter

Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter
Kontantstrom fra investeringsaktiviteter

Investering i anleggsmidler

Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter

Kontant: ‘lulﬂf!’ﬂf‘ ] ;Itg)u["ivﬂﬂfer
Konsernbidrag

Netto kontantsirom fra finansieringsaktiviteter

Netto endring I likviditetsbeholdning
Likviditetsbeholdning 01.01.
Likviditetsbeholdning 31.12.

2020 2019
200311 193 595
-43 219 -51732

37 960 41 962

0

-65 600 8637

1 864 071 -261 744
1993 522 -69 282
-2 746 -13 411

-2 746 -13 411

0 0

0 0

1 990 776 -82 693
368 395 451 088
2359171 368 395

Cash flow from operational activities
Profit (loss) before taxes

Tax payable

Depreciation

Currency difference

Change in trade creditors

Change in accruals

Net cash flow from operational activities

Cash flow from investment activities

Net cash flow from investment activities
Cash flow from financing activities
Intercompany contribution

Net cash flow from financing activities

Net change in cash and cash equivalents
Cash and cash equivalents 01.01.
Cash and cash equivalents 31.12,

Foretaksaor, 995 691 043

Enterprise No. 995 691 043
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Utkilen Management AS

Side 6 31.12.2020 Page 6

Regnskapsprinsipper

Aceounting principles

A Prinsipper

Arsregnskapet utarbeides i henhold til norske
regnskapsregler/-standarder

Principles A

The accounts are prepated in accordance with
Notrwegian accounting rules/principles

B Klassifisering av balanseposter

Omiepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som
forfalier 111 betaling innen ett &r eiter balansedagen.

@vrige poster er klassifisert som anleggsmidler/langsiktig gield.
Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og
virkelig verdi.

Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelf belap pd etablerings-
tidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives tit
virkelig verdi dersom verdifallet ikke forventes 4 veere
forbigaende.

Langsiktig gjeld balansefares til nominelt helap pa
etableringstidspunktet

Classification of balance items B

Current assets and [iabilities normally consist of items falling due
for payment within a year from the balance sheet date.

Other items are classified as fixed assets/fong-term liabilities.
Current assets are valued to the lower of historical cost and
market value

Current labilites are recognised at nominal value when
established.

Fixed assets are vatued to historical cost, but are redused to
market value if the depreciation in value is not expected to be
temporary.

Long term liabilities are recognised at nominal value when
established.

C Inntektsfaring

Driftsinntekter for tjenester inntektsfares i takt ved levering.

Revenue recognition C

Sales revenues are recognised at the time of delivery.

D Fordringer

Fordringer er oppfort i balansen til patydende verdi

Receivables D

Receivables are listed at face value

E Skait

Skattekostnad i resultatregnskapet omfatter bide periodens
betalbare skatt og endring utsatt skatt. Utsait skatt er beregnet
med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt lignings-
messig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapséret.

Foretaksmr, 995 690 977

Taxes B

Taxes i the profit and loss account consists of both

tax payable and changes to deferred tax.

Deferred tax is calculated as 22% of temporary
differences and the tax effect of tax losses carried forward.

Enterprise No. 995 690 977

10.07.2022 kI 03:31 Brgnngysundregistrene Side 17 av 24



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 995690977

Utkilen Management AS

Side 7 31.12.2020

Page 7

Regnskapsprinsipper

Accounting principles

F Pensjoner

Selskapet har en innskuddspensjonsordning for de kontoransatte. The company has a defined contribution based pension scheme for

Pensions F

the office employees.

G Kontantstramoppstilling

Kontantstrgmoppstillingen viser den samlede kontantstremmen
fordelt pA operasjonell drift, investerings- og finansiserings-
altiviteter, Oppstillingen viser de enkelte akiivitetenes virkning
pa likviditetsbeholdningen, Kontantstremoppstiliingen er
utarbeidet i trid med den indirekte modellen.

Cash flow statement G

The cash {low statement shows the overal! cash flow broken
down into operational, investment and financing activities,
The statment illustrates the effect of the individual activities
on the liquid asset balances. The cash flow statement has
been prepared in accordance with the indirect model,

Foretaksnr. 995 690 977

Enterprise No. 995 690 977
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Side 8 31.12.2020 Page 8
Noter (Tall i EUR) Notes (Figures in EUR)
1 Lsennskostnader, etc. Wages, etc. 1
2020 201%
Lonn 2747 934 3211402 Wages
Arbeidsgiveravpift 461 736 538 952 Employers' NI contributions
Pensjonskostnader 294 042 288 794 Pensica costs
Andre ytelser 45 147 51989 Other remunerations
Sum 3 548 859 4081138 Total
2020 2019
Gjennomsnittlig antzll ansatte 31 31 Average number of employees
Samlede uigifter til henholdsvis lonn, pensjonspremie og “The total expenses for salaries, pension premiums and
annen godgjorelse til administrerende direktor og other remunerations paid to the Chief Execative Offfcer
styremediemmer wigjords i 2020; and Board members in 2020 were as follows:
Adn. direktor Styret
CEG Board of Directors
Lenn 316137 0 Salaries
Pensjonspremie 15228 0 Pension premiums
Annen godigiorelse 2467 o Other remuneraticns
Sum 331832 0 Total
Adm. direkier har en aviale sem ogs& emfatter resultatavhengig The agreement with the Chief Executive Officer also includes performance
[ jen. Komp baserer seg pé forhAndsd: related incentive Such is based en & d
resultatmal for konsernet semt en vurdering av individuell utvikling. performanca targets for the Group as well as an evaluation of individual
Detor ikke foretatt avseminger under denne ordningen for 2026, development. No secruels svere made under this scheme for 2020.
Bvrige ansatte 2020 ] | 2019 | Other employees
LAn til o¥rige ansatte 70486 J [ 97 652 | Loans to other employees
Revisor/Siyre Auditor/Board of Directors
Revisjon (eks. MVA) 10381 Auditing (ex. VAT)
Kensulenttjenester revisor (eks. MVA) 18 946 Consulting by auditor (ex. VAT)
29 327

2 Egenkapital

Epgenkapital 01.01.
Resuitat

Egenkapital 31.12,

Arels endring i egenkapital Equity 2
This years change i equity
Angen innskutt
Aksj 1 kapital Annen EK| SUM
13622 364 073 1235595 1613 650 Equity 01.01.
137 256 137 256 Profit/loss
13 622 364 073 1373 252] 1750 947 Equity 31.12.

Foretaksnr, 995 690 977

Enterprise No. 995 690 977
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Side 9 31.12.2020 Page 9
Noter (Tall i EUR) Notes (Figures in EUR)
3 Selskapskapltal og aksjonzrinformasfon Equity and information ahout shareholders 3
Iskapskapitalen bestir av felgend The equity consists of the following
aksjeklasser: Antall aksjer Pélydende Balansefort classes of shares:
Number of shares Fuce vaiite Booked value
A-aksjer: 100 NOK 1.000 100 000
160 EUR 13,622
A-aksjer Eierandel Stemmenndel
A-shares Share of capital Voting share
Utkilen AS 100 100,00 % 100,00 % Utkilen AS
Konsernforhotd Consolidation
Utkilen AS eier selskapet 180% Utkilen AS owns the company 160%.
Selskapet inngdr i "Konsemet Utkilen AS", The company is consolidated in "Utkilen AS Consolidated”.
Adresse: Strandgaten 197, Postboks 1163 Sentrum, 5811 Bergen Address: Strandgaten 197, P.O.Box 1163 Sentrum, 5811 Bergen
4 Varige driftsmidler Fixed assets 4
Varige drifismidler er oppfort til anskaffelseskost fratukket Fixed gssets are recorded at historic cost
ordinzre avskrivninger. less ordinary depreciation.
Dataanfegg avskrives med 30% av kostpris Data equipment are depreciated by 30% of the cost price.
Kontorutstyr Tilhenger
Office equi} Trailer for car
Anskaffelseskost 01.01. 350 694 2665 Cost price 01.01,
Tilgang 2746 [} Invested
Rursdifferanse 0| Currency difference
Anskaffelseskost 31.12. 353 440) 2665 Cost price 31.12,
Akknmulert avskrivning 01,01 ~233 159 306 Accumulated depresiation 01.01
Akkumul kriving solgte drifismidier 2020 Accumulated depreciation fixed assets sold
Akkumutert avskrivning 31,12, -270 644] -780 Accumulated depreciation 31.12,
Balansefort verdi 31,12, | 82 796| | 1885) Book value 31,12,
Ordinsere avskrivninger | -37487| | -473) Ordinary depreciation
Investering i og salg av varige driftsmidler Investment in and sale of fixed assets
2020 2019 2018 2017 2016
Invest. |[Salg Invest. Salg Invest, Salg Tnvest. Salg Tnvest. |Salg
Inv, Sale Inv Sale Ty, Sale Inv, Sale Tnve Sale
Datautstyr 0 0 o 0 0 i} 4] 0 0 IT equipment
Inventar 2746 1] 10 746 [ 7908 0 207 076 6532 0 Furnitore and fixtures
Tilhenger Q 2 665 Trailer for car
Sum 2 M6 0; 13 411 0 7908 0] 207 076 6532 0 0] Total

5 Kasse og bankinnskudd

Av innskudd i bank er NOK 1.604.674 bundne midler
il skattetrekk

Cash and bank deposits 5

NOK 1.604.674 of the bank deposits ace restricted funds
for employee's tax deductions

6 Pensjonsavtaler

Qalck 21dd

pet har en i p dning for de kontoransatte,
Denne avtafen oppfyller selskapets plikt il & ha tjeneste-

dning iht.lov om

s
isk
P P

Foretaksnz. 995 690 977

Penslons plans 6

‘The company has a defined contribution based pension
scheme for the office employees.

This pension fulfil the company’s duty to have a pension
scheme according to the Mandatery Pension Plan Act.

Hnterprise No. 995 690 977
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Side 10 31.12.2020 Page 10
Noter Notes
7 Skatter Taxes 7
Arets skattekostnad fordeler seg ph: E 2020 | | 2019 | ‘This years taxes:
| Eur NOK || EUR NOK_|
Skait pd ordinart resultat 66 600 657324 43219 426 301 Taxes, ordinary result
Endring i utsatt skatt ordinert resultat 3545 37118 -2317 -22 859 Change in deferred taxes ordinary resule
Sum skattekostnad 63055 660 206 40 902 403 442 Total taxes
Beregning av frets skattegrunnlag: Basis for tax computation
Resultat for skattekostnad 200311 2982382 193595 1799976 Profitloss before taxes
Vzlutajusterng 84 531 -11 111 o Currency adjustment
Permanente forskjeller 1772 18 558 3432 33851 Permanent differences
Endring i midlertidige forskjeller 16 114 168 716 10 534 103 904 Change in temposary differences
TFremfort underskudd 0 o 0 Laoss carried forward
Arets skattegrunnlag for konsernbidrag 302728 3169656 196450 1937731 Basis for tax computation
Konsernbidrag Q 0 Group contribution
Arets skattegrunnlag etter konsernbidrag 302728 3169656 196450 1937731 Basls for tax caleulatiom with group
contribution
Skatt, 22 % 66600 697324 43 2i9 426301 Taxes, 23 %
Betalbar skatt 66 600 697 324 43219 426 301 ‘Taxes payable
Midlertidige forskjeller 31.12, Temporary differences 31,12,
Anleggsmidler 39 506 400 511 23393 231795 Fixed assets
Grunniag for beregning av utsatt skatt 39 506 400 511 23 393 231 795 Tax base for calculating deferred fax
22% utsatt skatt/skattefordel (-) 8691 88112 5 146 50995 Deferred taxes (22 %)
Bal fart utsatt skatt/sk -del 8691 88112 5146 50995 Booked deferred tax/tax asset
Fort 01.01, 5146 50 995 2828 28 136 Booked 01.01.
Valutajustering 0 o o
Endring utsatt skatt/skattefordel 3545 37118 2317 22 839 Change deferred tax/tax asset

o

Covid -19

Utbruddet av coronaviruset i 2020 har pavirket
verdensokonomien negativt, For vir del har vi sett en bergenset
negativ effekt av pandemien. Det er fortsatt usikkert hvor lenge
dette atbruddet vil pavirke den globale skenomien,

Vi folger forholdene noye op har satt inn og vil setie inn tiltak
for & begrense effekien av covid-19, bide om bord pa skipene
og i vér landorganisasjon

Covid -19 8

During 2020 the outbreak of the C: irus impacted

the World economniy nepatively, For us, there was limited
negative effect of the pandemic. It is stil? uncertain of how
long this outbreak witl have an impact on the global ecoromy.
‘We are following the sétuation closely and we have and will
implerment measures in order to limit the effect of covid-19,
both onboard cur vessels and in the shore-based organization.

Foretaksnr, 595 690 977
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalfaorsamlingen © Utkilen Management AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Utkilen Management AS som bestar av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stiling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstrammer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene), Vire oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet | avsnitiet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
cppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

@vrig informasion omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilhgrende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. VAr uttaleise om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og vl
attesterer ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av Arsregnskapet er det var oppgave 8 lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i sa henseende.

Penneo Dokumentngkiel: EX4Y3-F3GAU-DKQ 1 -C37MT-735KX-INEKC

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
ar ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et &rsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fartsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt 4 avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av mislighater eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder |SA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig

A merber fim of Ernst & Young Globat Limited
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dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Narge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i &rsregnskapet, enten det skyldes misligheter elier
feil. Vi utformer ag gjennomfarer revisjonshandlinger for 4 héndtere slike risikoer, og innhenter revisjonshevis som
er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for vér konklusjon. Risikaen for at vesentlig feilinformasjon sam
falge av misligheter ikke biir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebasre samarbeid, forfalskning, bevisste ulelatelser, uriktige fremstillinger eller averstyring av intern kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne konirollen som er relevant for revisjonen, for 4 utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapsts interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og tilherende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsat drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttst til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi | revigjonsberetningen henleder oppmerksomheten p4 tilleggsopplysningene i drsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var kanklusjon. Vére konklusjoner er basert pé
revisjonshevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhald kan
imidlertid medfere at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdst i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsragnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en méate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, hetunder vesentlige svakheter i den interne
kentrallen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om ovrige lovmessige krav

Konklusjon om arsheretningen

Basert p& vér revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
Arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med Arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Penneo Dokumentnokkel: EX4Y3-F3GAU-DKQTL-C37MT-735KX-INEKC

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet sam bheskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsavar med lov og god bokfaringsskikk
Norge.

Bergen, 28. mai 2021
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsheretningen er signert elektronisk

Jarn Knutsen
statsautorisert revisor

Uavhenglig revisors beretning - Utkilen Management AS

A member firm of Emst & Young Global Limited
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