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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 995153629

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 10 163 490 398 167 219 701
Annen driftsinntekt 10 8 898 880 11 296 120
Sum inntekter 172 389 278 178 515 821
K ostnader

V arekostnad 87 636 687 103418 739
L gnnskostnad 8,11 48 601 535 38616 315
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 1 4812 494 4 337 388
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 1 241 898

Annen driftskostnad 4,11 60 597 321 44 904 095
Sum kostnader 201 889 935 191 276 537
Driftsresultat -29 500 657 -12760 716
Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 12 369 279 2367 109
Sum finansinntekter 369 279 2367 109
Annen finanskostnad 12 1457 255 1634 374
Sum finanskostnader 1457 255 1634 374
Netto finans -1 087 976 732 735
Ordineert resultat far skattekostnad -30 588 633 -12 027 981
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 -6 527 630 -3172710
Ordinaert resultat etter skattekostnad -24 061 003 -8 855271
Arsresultat 6 -24 061 003 -8 855 271
Arsresultat etter minoritetsinter esser -24 061 003 -8 855271
Totalresultat -24 061 003 -8 855271
Overfaringer og disponeringer
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 995153629

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
Konsernbidrag 6

Overfaringer til/fra annen egenkapital 6,6 -24 061 003 -8 855 271
Sum overfaringer og disponeringer -24 061 003 -8 855271
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Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 995153629

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 9 10480354 3952724
Sum immaterielle eiendeler 10 480 354 3952724
Varigedriftsmidler

Driftd @sare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 1 11 464 546 7516 033
Sum varige driftsmidler 11 464 546 7516 033
Sum anleggsmidler 21 944 900 11 468 757
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 2 48 353 874 69 320 107
Fordringer

Kundefordringer 9495 109 15 967 642
Andre fordringer 6 823 269 5592 554
Sum fordringer 16 318 378 21560 196
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 5 1998 527 1532 695
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1998 527 1532 695
Sum omlgpsmidler 66 670 779 92 412 998
SUM EIENDELER 88 615679 103 881 755
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 6,7 100 000 100 000
Overkurs 200 000 200 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 995153629

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
Annen innskutt egenkapital 6 1471709
Sum innskutt egenkapital 300 000 1771709
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 6 -18 035 217 4554 077
Sum opptjent egenkapital -18 035 217 4554 077
Sum egenkapital -17 735 217 6 325 786
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 9

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 10 526 583 4924 120
Betalbar skatt 9

Skyldige offentlige avgifter 9464 126 9086 280
Annen Kortsiktig gjeld 4 86 360 187 83 545 567
Sum kortsiktig gjeld 106 350 896 97 555 968
Sum gjeld 106 350 896 97 555 968
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 88 615 679 103 881 755
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 995153629

ARSBERETNING 2016

'Mdods_ Wholesale AS

1. Virksomhetens art og lokalisering
Moods Wholesale AS driver sin virksomhet innen design, produksjon og salg av
tekstilvarer og tilbehar. Selskapet er lokalisert i Stryn kommune.

2. Virksomhetens stilling og utvikling
Moods Wholesale AS inngar i Moods konsernet, og har ansvar for design,
produksjon og distribusjon av Moods of Norway produkter. Kundene omfatter
sluttkunder i egne butikker (fra 1. mars 2016 alle norske Moods-butikker, fer dette
bare outlet-butikkene), engroskunder og webkunder pa moodsofnorway.com.

Styret i Moods of Norway AS gjorde i slutien av 2014 en strategisk beslutning om &
fokusere pa egne butikker og netthandel, og samtidig trappe ned
engrosvirksomheten. Med virkning fra 1. mars 2016 ble derfor virksomheten i den
norske delen av Moods-konsernet samlet i ett driftsselskap, Moods Wholesale AS.
Selskapet har fra dette tidspunktet viderefert butikkdriften som frem til da har ligget i
sosterselskapet Moods Retail AS.

Selskapet har et pagaende SkatteFUNN-prosjekt med tittelen «Fremtidens
handelsopplevelse», et prosjekt som har hatt mye fokus i 2016.

3. Arsregnskapet

Nekkeltall 2016 2015

Driftsinntekter 172.389.278 | 178.515.821
Resultat for skatt | -30.588.633 | -12.027.981
Egenkapitalandel -20,0% 6,1%

Omsetningen i selskapet gikk ned fra 179 til 172 millioner i 2016. Mindre engrossalg
{mellom annet bortfall av salg til sesterselskapet Moods Retail AS etfer 1. mars
2016) oppveies av gkt salg i egne butikker, med bedre marginer.

Selskapets ordinzsre resultat endte pa — 24 millioner. Dette er en betydelig skning av
underskuddet fra fioraret som endte pa ~ 9 millioner. Som felge av omstillingen i
2016 er det vanskelig 4 sammenligne resultatsterrelser og marginer i reanskapet for
2016 mot aret fair. For et fulistendig bilde av virksomheten | Moods konsernet
henvises det til konsernregnskapet som utarbeides i Moods of Norway AS.

Underskuddet i 2016 gjer at egenkapitalen ved utgangen av 2016 er tapt. | lys av
dette har styret i Moods Wholesale AS initiert en rekke efiektiviseringstiltak og
utviklingsprosesser som er ventet & snu den negative resultatutviklingen.

Kontantstremmen for 2016 viser en liten gkning av likvide midler gjennom aret.
Realisasjon av varelager har | betydelig grad avhjulpet arets negative resuitat, og
varelageret fremstar na med en bedre alderssammensetning enn pa tilsvarende
tidspunkt aret for.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 995153629

Styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av Moods Wholesale AS sine
eiendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat. Moodskonsernet har det siste aret
fatt inn nye aksjonaerer og fatt tilfert frisk kapital som gjor konsernet i stand til &
finansiere budsjettert underskudd | 2017. | samsvar med regnskapsloven § 3-3a
bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er tilstede, og er lagt til grunn ved
utarbeidelsen av regnskapet.

4. Finansiell risiko

Markedsrisiko

Selskapet er eksponert for endringer i valutakurser, spesielt EUR og USD, da en
vesentlig del av selskapets kostnader (varekjep) er i utenlandsk valuta. Selskapet
kisper valutaterminkontrakter for a redusere valutarisikoen for inngatte ordrer.

Rentebaerende fordringer og gjeld vil vaere pavirket av endringer i det generelle
rentenivaet.

Kredittrisiko

Kredittsalg skjer forst og fremst i wholesalevirksomheten, som utgjer stadig mindre
andel av totalvirksomheten. Risiko for at motparter kke har gkonomisk evne tif a
oppfylle sine forplikielser felges opp tett, men anses som lav, da det historisk sett har
veart lite tap pa fordringer. Det er ikke inngatt avtaler om kreditisikring i selskapet.

Likviditetsrisiko

Selskapet inngar i konsernkentoordningen i Moods konsernet og har tilstrekkelig
likviditet til & dekke budsjettert underskudd. 1 2016 og 2017 er det tilfert midler il
konsernet bade i form av lanekapital og egenkapital. Pa lengre sikt er selskapet
avhengig av a& snu den negative resuitatutviklingen for & vesre sikret likviditetsmessig
handlefrihet. En betydelig andel av selskapets gjeld er til andre konsernselskaper.

5. Arbeidsmilje og personale
Styret anser arbeidsmiljget som godt og det har ikke vaert ulykker eller skader i
forbindelse med utfarelse av arbeidet. Sykefraveeret utgjer 3,6% av totalt antall
arsverk.

6. Likestilling
Selskapet har 219 hel- og deltidsansatte som til sammen utgjer 106 arsverk. Av de
219 ansatte er 153 kvinner. Ved fremtidig tilsetting av personale blir utdanning og
kompetanse vektlagt uavhengig av kjgnn. Prinsipielt har selskapet som mal & vaere
en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom kvinner og menn.

7. Miljerapportering

Virksomheten medfgrer verken forurensing eller utslipp som kan veere til skade for
det ytre milje.

Stryn, 16.6.2017

._\—:j / {_A. ) )
5o SO <

N Emu N
Jaf Egif Fio™ Jarn Peder Saetre Sigéﬁtaalnacke
Styreledettdaglig leder Styremedlem yremedlem
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Moods Wholesale AS
RESULTATREGNSKAP 01.01.- 31.12.

Note 2016 2015
Salgsinntekt 10 163 490 398 167 219 701
Annen driftsinntekt 10 8 898 880 11296 120
Sum driftsinntekt 172 389 278 178 515 821
Varekostnad 87 636 687 103 418 739
Lannskostnad 8, 11 48 601 535 38616 315
Avskrivning 1 4812 494 4 337 388
Nedskrivning 1 241 898 0
Annen driftskostnad 4. 11 60 597 321 44 904 085
Sum driftskostnad 201 889 935 181 276 537
Driftsresuitat -29 500 657 -12760 716
Annen finansinntekt 12 369 279 2 367 109
Annen finanskostnad 12 -1457 255 -1634 374
Resultat fer skattekostnad -30 588 633 -12 027 981
Skatiekostnad 9 -6 527 630 -3172710
Arsresultat 6 -24 061 003 -8 855 271
Disponering (dekning) av arsresultatet
Avsatt til annen egenkapital 6 -22 589 294 -8 855 271
Avsatt til annen innskutt egenkapital 8 -1471708 0
Sum disponert (dekket) -24 061 003 -8 855 271
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WMoods Wholesale AS
BALANSE PR. 31.12.

Note 2016 2015
EIENDELER
Anleggsmidler
Utsatt skattefordel 9 10 480 354 3952724
Sum immaterielle eiendeler 10 480 354 3952724
Varige driftsmidier
Driftsl@sare, inventar, verkiay, kontormaskiner o.l. 1 11 464 546 7 516 033
Sum varige driftsmidler 11 464 546 7 516 033
Sum anleggsmidlier 21 944 900 11 468 757
Omlepsmidler
Varer 2 48 353 874 69 320 107
Fordringer
Kundefordringer 3 9495 109 15 967 642
Andre kortsiktige fordringer 4 6823 269 5 592 554
Sum fordringer 16 318 378 21 560 196
Bankinnskudd, kontanter o.l. 5 1998 527 15632 695
Sum omligpsmidler 66 670 779 92 412 998
SUM EIENDELER 88 615 679 103 881 755
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Moods Wholesale AS
BALANSE PR. 31.12.

EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Overkurs

Annen innskutt egenkapital
Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld

Skyldige offentlige avgifter

Annen korisiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

¥

Styrelederidaglig leder

Note

6,7

Stryn, 16.06.2017
Styret i Moods Wholasale AS

_ A
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Jdern Peder Satre
Styremedlem

2016 2015

100 000 100 000

200 000 200000

0 1471 709

300000 1771709

-18 035 217 4554 077
-18 035 217 4554 077
-17 735 217 6 325786
10 526 583 4924 120
9 464 126 9 086 280
86 360 187 83 545 567
106 350 896 97 555 968
106 350 896 97 555 968
88 615 679 103 881 755

Simen/Staalnacke
tyremedlem
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Kontantstremoppstilling

Moods Wholesale AS

2016 2015
Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fer skattekostnad -30 588 633 -12 027 981
Periodens betalte skatt 0 0
Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler -35 261 0
Av- ag nedskrivinger 5054 382 4 337 388
Endring i varelager 20 866 233 17 884 942
Endring i kundefordringer 6472 533 1350 899
Endring i leverandargjeld 5602 462 -3 239 515
Endring i andre tidsavgrensningsposter 326 488 -4 103 508
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 7798 212 4 202 225
Konfantstrammer fra investeringsaktiviteter
Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 50 G00 0
Utbetalinger ved kiop av varige drifismidler -9 017 644 -983 668
inn-futbetalinger pa lanefordring konsern (korts./langs.) 0 12215196
innbetaling pa andre [Anefordringer 4] 0
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -8 967 644 11 231 528
Kontantstrommer fra finansieringsaktiviteter
Inn-/utbetalinger gjeld konsernselskaper -380 777 -9 297 505
Inn-/utbetalinger av konsernbidrag 2016 040 -9423 116
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 1635263 -18 720 621
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 485 831 -3 286 867
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 1532 695 4 819 562
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens siutt 1998 §27 1532 695
Denne bestar av:
Bankinnskudd og kontanter 1998 527 1532 695
Ubenyttet driftskreditt utgjer i tillegg 11 350 000 19 000 000
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MOOCIS Wholesale AS Noter til regnskapet for 2016

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk.

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskap i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater. Videre krever anvendelse
av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen ma uteve skjgnn. Omrader som i stor grad inneholder slike
skjgnnsmessige vurderinger, hey grad av kempleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og estimater er
vesentlige for drsregnskapet, er baskrevet | notene.

Salgsinntekier

Inntekter ved salg av varer og tjenester vurderes til virkelig verdi av vederlaget, netto etter fradrag for
merverdiavgift, returer, rabatter og andre avslag. Salg av varer resultatferes nér selskapet har levert sine
produkter til kunden og det ikke er uoppfylte forpliktelser som kan pévirke kundens aksept av leveringen.
Levering er ikke foretatt far produktene er sendt til avtalt sted ag risiko for tap og ukurans er overfart til kunden.
Erfaringstall anvendes for & estimere og regnskapsfare avsetninger for kvantumsrabatter og retur pa
salgstidspunktet.

Tienester inntekisfores i takt med utfarelsen.

Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk klassifiseres som anleggsmidler. Eiendeler som er tilknyttet
varekretslapet klassifiseres som omlapsmidler. Fordringer for gvrig klassifiseres som omlapsmidler hvis de
skal tilbakebetales innen ett &r. For gjeld legges analoge kriterier til grunn. Ferste ars avdrag pa langsikiige
fordringer eg langsiktig gjeld klassifiseres likevel ikke som omlgpsmiddel og kortsiktig gjeld.

Anskaffelseskost

Anskaffelseskost for eiendeler omfatier kjapesummen, med fradrag for bonuser, rabatter og lignende, og med
tillegg for kjgpsutgifter (frakt, toll, offentlige avgifter som ikke refunderes og andre direkte kjgpsuigifter}. Ved
kiep i utenlandsk valuta balansefares eiendelen til kursen pa transaksjonstidspunktet.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives lineasrt til restverdi over driftsmidlenes forventede utnyttbare
levetid. Ved endring i avskrivningsplan fordeles virkningen over gjenveerende avskrivningstid
("knekkpunktmetoden”). Vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lgpende som driftskostnader. Pakostninger
og forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Skillet mellom vedlikehold og
pakostningfforbedring regnes i forhold til driftsmidlets stand pd anskaffelsestidspunktet.

Nedskrivning av anleggsmidler

Ved indikasjon pad at balansefart verdi av et anleggsmidde! er hayere enn virkelig verdi, foretas det test for
verdifall. Testen foretas for det laveste nivé av anieggsmidier som har selvstendige kontantstrammer. Hvis
balansefart verdi er hagyere enn bade salgsverdi og gjenvinnbart belap (ndverdi ved fortsatt bruk/eie), foretas
det nedskrivning til det hoyeste av salgsverdi og gjenvinnbart belgp.

Tidligere nedskrivninger reverseres hvis forutsetningene for nedskrivningen ikke lenger er til stede.

Varelager
Varer vurderes til det laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Virkelig verdi er estimert salgspris fratrukket
utgifter til ferdigstilielse og salg.

Fordringer

Kundefordringer fares | balansen etter fradrag for avsetning il forventede tap. Avsetning til tap er gjort pa
grunnlag av individuell vurdering av fordringene.

Andre fordringer, bade omlepsfordringer og anleggsfordringer, fares opp til det laveste av palydende og virkelig
verdi. Virkelig verdi er naverdien av forventede framtidige innbetalinger. Det foretas likevel ikke neddiskontering
nar effekten av neddiskontering er uvesentlig for regnskapet. Avsetning til tap vurderes pa samme mate som
for kundefordringer.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 995153629

Moods Wholesale AS Noter til regnskapet for 2016

Utenlandsk valuta
Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsarets slutt. Kursgevinster og

kurstap knyttet til varesalg og varekiep | utenlandsk valuta fgres som finanspost.

Terminkontrakter
Selskapet bruker terminkontrakter pa utenlandsk valuta for & sikre fremtidig varekjep i utenlandsk valuta
(kontantsiremsikring). Terminkontrakter som sikrer framtidige utbetalinger, regnskapsfares ikke.

Gjeld
Gjeld, med unntak for enkelte avsetninger for forpliktelser, balansefgres fil nominelt gjeldsbelgp.

Reklamasjoner

Reklamasjoner knyttet til avsiuttede salg vurderes til antatt kostnad for slikt arbeid. Estimatet beregnes med
utgangspunkt i historiske tall for reklamasjoner, men kerrigert for forventet avvik pa grunn av for eksempel
endring i kvalitetssikringsrutiner og endring i preduktspekter. Avsetningen feres opp under "Annen kortsiktig
gjeld", og endringen i avsetningen kostnadsferes.

Pensjoner
Pensjonsordningene er finansiert gjennom innbetalinger til forsikringsselskap.

Innskuddsplaner

Ved innskuddsplaner betaler selskapet innskudd til et forsikringsselskap. Selskapet har ingen ytterligere
betalingsforpliktelse etter at innskuddene er betalt. innskuddene regnskapsfares som lgnnskostnad. Eventuelle
forskuddsbetalte innskudd balansefgres som eiende! {pensjonsmidlier) i den grad innskuddet kan refunderes
eller redusere framtidige innbetalinger.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt beregnes med akiuell skattesats pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd il fremfaring ved
utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller
kan reversere i samme periode er utlignet. Cppfaring av utsatt skattefordel pa netto skattereduserende
forskjeller som ikke er utlignet og underskudd til fremfering, begrunnes med antatt fremtidig inntjening. Utsatt
skatt og skattefordel som kan balansefares oppfares netto | balansen.

Skattereduksjon ved avgitt konsernbidrag som feres direkte mot egenkapitalen, feres direkte mot skatt i
balansen (mot betalbar skatt hvis kensernbidraget har virkning pa betalbar skatt og mot utsatt skatt hvis
konsernbidraget har virkning pa utsatt skatt).

Utsatt skatt regnskapsfares til nominelt belap.

Sikring

Selskapet kjeper valutaterminer for & sikre seg mot valutasvingninger knyttet til fremtidig varekjap i utenlandsk
valuta. Verdiendring pa sikringsinstrumentet regnskapsferes ikke, og hele resultateffekten tas pa tidspunktet
for gjennomfaring av valutakjgpet.

Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter og bankinnskudd.
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Moods Wholesale AS Noter til regnskapet for 2016

Note 1 Varige driftsmidier

Immaterielle Pakostning

Varige driftsmidler eiendeler leide lokaler Driftslosare Sum
Anskaffelseskost 01.01. 474 999 6305700 21267860 28 048 559
Tilgang 455 042 4 411 607 4 150 996 9017 644
Avgang 474 999 0 153 648 628 648
Anskaffelseskost 31.12. 455042 10717 307 25265 207 36 437 555
Akkumulerte avskrivninger 31.12. 21085 6012267 18939656 24973008
Balansefart verdi 31.12. 433 957 4 705 040 6 325 550 11 464 546
Arets avskrivninger 34 279 1226 492 3561724 4812 494
Arets nedskrivinger 241898 241898
iht
Forventet skonomisk levetid 5ar leleperiode 3-54&r
Avskrivningsplan Linezar Lineser Lineaer

Note 2 Varer

2016 2015
Innkjspte ferdigvarer 48 353 874 69320 107
Varebeholdning vurdert til anskaffelseskost 48353874 69320107
Varebeholdning vurdert til virkelig verdi Q 0
Sum 48 363874 69 320107
Note 3 Fordringer og gjeld
Kundefordringer 2016 2015
Kundefordringer til palydende - selskaper utenfor konsernet 1018 267 2498 126
Kundefordringer til palydende - andre konsernselskaper 10667 144 22 565 208
Avsetning til tap pa kundefordringer -2 190 302 -9 086 692
Kundefordringer i balansen 9495109 15967 642

Se ogs# note 4 for konserninterne fordringer/gjeld klassifisert som andre fordringer og annen
kortsiktig gield.
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Moods Wholesale AS

Note 4 Mellomvarende med selskap i samme konsern m.v.

Andre fordringer

Noter til regnskapet for 2016

Annen kortsiktig gjeld

2016 2015 2016 2015
Konsernkontoordning (ref note 5) 0 0 12480432 11450234
Konsernbidrag 0 2 016 040 0 0
@vrig mellomvaerende med konsernselskaper 0 0 66044 567 67 455 541
Sum 0 2016040 78524998 78905775
Se ogsa note 3 for konserninterne fordringer klassifisert som kundefordringer.
Note 5 Bundne bankinnskudd, trekkrettigheter
Bundne bankinnskudd 2016 2015
Skattetrekksmidler 1463 183 1088 257
Trekkretfigheter 2016 2015
Ubenytiet konsernkreditt 11 350 000 19 000 000

Selskapet inngér | konsernets konsernkentoordning. Konfoer som inngar i denne ordningen klassifiseres som

mellomvaerende mot morseiskap i konsernet. Det vises for gvrig til note 4.

Note 6 Egenkapital

Annen Annen
Arets endring i egenkapital Aksjekapital Overkurs innskutt EK egenkapital Sum
Egenkapital 31.12.15 100 000 200 000 1471709 4 554 077 6 325 786
Avrets resultat -1471708 -225880294 -24 061 003
Egenkapital 31.12.16 100 000 200000 .0 18035217 17735217

Note 7 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Morselskapet Moods of Norway AS har forretningskontor i Myrane 7 i Stryn kommune, hvor en kan fa utlevert

konsernregnskap der selskapet inngér.
Aksjekapitalen pa kr. 100 000 bestar av 10 000 aksjer a kr. 10.

Oversikt over aksjonarene 31.12.

Antall Eierandel
Moods of Norway AS 10 000 100 %
Totalt antall aksjer 10 000 100 %
2
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Moods Wholesale AS

Note 8 Pensjoner

Noter til regnskapet for 2016

Selskapet har en innskuddsbasert pensjonsordning som omfatter 155 personer. Pensjonsordningen er
finansiert gjennom innbetalinger til et forsikringsselskap. Selskapet er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning

etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i lov om obligatorisk tjgnestepensjon.

Netto pensjonskostnad i 2016 §96 459
Note 9 Skatt
Beregning av utsait skatt/utsatf skattefordel 2016 2015
Midlertidige forskjeller
Varige driftsmidler -4 602 104 -4 867 911
Varer -700 000 -1 000 000
Fordringer 103 072 -8 754 790
Netto midlertidige forskjeiler -5199 032 -14622 701
Underskudd til fremfaring -38 469 108 -1 188 195
Grunnlay for utsatt skattefordel -43 668 140 -15810 896
24 % utsatt skattefordel (25% i 2015) -10 480 354 -3952 724
Grunnlag for skattekostnad, endring i utsatt skatft og betalbar skatt 2016 2015
Resultat for skattekostnad -30 5688633  -12 027 981
Permanente forskjeller 2731390 -893 974
Grunnlag for arets skattekostnad -27 857 243  -12921 955
Endring i midlertidige resultatforskjeller -9 423 689 9717 720
Anvendelse av fremfgrbart underskudd 0 0
Grunlag for betalbar skatt i resuitatregnskapet -37 280 912 -3204 235
+/= Motattavgitt konsembidrag o0 2018 040
Skattepliktig inntekt {grunnlag for betalbar skatt i balansen) -37 280 913 -1 188 195
Avstemming av skattekostnaden 2016 2015
25% av resultat for skatt -7 647 158 -3 247 555
25% av permanente forskjeller 682 848 -241 373
Effekt av endret skattesats pa utsatt skattefordel 436 681 316 218
Skattekostnad -6 527 630 -3172710
Effektiv skattesats (skattekostnad/resultat fer skatt) 21,3% 26,4 %
3
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Moods Who!esale AS Noter til regnskapet for 2016

Betalbar skatt i balansen 2016 2015
Betalbar skatt i skattekostinaden -9 320 228 -865 143
Balansefart fremforbart underskudd 9320 228 320 813
Skattevirkning av mottatt/avgitt konsernbidrag 0 544 331
Betalbar skatt i balansen -0 0

Selskapet har et pagaende SkatteFUNN-prosjekt med tittel "Fremtidens handelsopplevelse'.

Prosjektet er godkjent for perioden 2016 til og med 2018.

Det er per 31.12.16 fert opp kr 1 808 628 som fordring mot Skatteetaten ifm SkatteF UNN. Motposten er fart mot
Ignnskostnader (kr 768 666} og andre driftskostnader {1 039 962) | resultairegnskapet. Totale kostnader relatert
til utviklingsaktiviteter 1 2016 er kr 9 043 142.

Moods Wholesale AS har i 2016 tapsfart sine fordringer mot datterselskapet Moods Retail AS. | denne
forbindelse er det korrigert moms pé Kr 1 894 173 pa momsoppgaven for 8. termin 2016. Skatteetaten har valgt
ut denne oppgaven il kontroll, og saken er pa naveerende tidspunkt under behandling. Det er ikke fattet vedtak i
saken, men selskapets vurdering er at det er sannnsynlighetsovervekt for & vinne gjennom med sitt krav, og
dette er lagt til grunn ved avleggelsen av regnskapet for 2016.

Note 10 Drifisinntekter

2016 2015
Salgsinntekter 163480 398 167 219701
Andre driftsinntekter 8 898 880 11296 120
Sum 172389 278 178 515 821
Andre driftsinntekter bestar i hovedsak av salg av tjenester il andre konsernselskaper.
Note 11 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, 1an til ansatte mm.
Lennskostnader 2016 2015
Lagnninger 41696004 31913746
Arbeidsgiveravgift 5730 456 4 755 303
Pensjonskostnader 696 459 505 561
Andre ytelser/personalkostnader 478 616 1441704
Sum 48 601 535 38616 315
Selskapet har sysselsatt 106 arsverk i regnskapséret.
Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret
Ledende personer mottar lann fra Moods of Norway AS
Lann/styrehonorar 696 577 0
Pensjonsutgifter 5939 0
Annen godtgjerelse 14 523 ¢

4
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Moods Wholesale AS Noter til regnskapet for 2016

Det er ikke gitt Ian/sikkerhetsstillelse til daglig leder, styrets leder eller andre nasrstaende parter.
Daglig leder inngar ikke i noe bonusprogram. Det foreligger heller ingen forpliktelser til & gi saerskilt
vederlag ved opphegr av stillingsforhold.

Kostnadsfert godtgjerelse til revisor 2016 2015
Lovpalagt revisjon 117 000 144 000
Andre attestasjonstjenester 700 8500
Skatteradgivning 0 0
Annen bistand 18 300 0
Sum godigjerelse til revisor 136 600 152 500

Note 12 Spesifikasjon av finansinntekter og finanskostnader

Finansinntekter 2016 2015
Renteinntekt fra andre konsernselskaper 138 075 304 835
Annen renteinntekt 66 750 95 861
Netto valutagevinst 164 454 1966 413
Annen finansinntekt 0 0
Sum finansinntekter 369 279 2 367 109
Finanskostnader 2016 2015
Rentekostnad 1457 265 1634 374
Netto valutatap 0 ¢
Annen finanskostnad 0 0
Sum finanskostnader 1 457 255 1634 374

Note 13 Sikringer

Selskapet bruker terminkontrakter pa utenlandsk valuta for & sikre fremtidig varekjgp i utenlandsk valuta
(kontantstremsikring). Sikringsperioden er opptil ett ar frem i tid. Terminkontrakter sem sikrer framtidige
utbetalinger, regnskapsferes ikke. Ved gjennomfert valutakjep bokferes valutagevinst/tap sammen med den
sikrede risikcen som en varekostnad.

Per 31.12.2016 er det ingen urealiserte terminkontrakter i selskapet knyttet til sikring av fremtidig varekjsp. Det
foreligger en mindre sikring knyttet til en konkret USD-betaling i slutten av 2017.
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Moods Wholesale AS Noter til regnskapet for 2016

Note 14 Garantiforpliktelser m.v.

Selskapet har stilt garanti til Sparebanken Sogn og Fjordane for ethvert mellomvaerende, med pant i varelager
pa kr 73 000 000 og driftstilbeher pa kr 15 000 000. Dette tjener som sikkerhet for konsernet sin kredittramme.

 tillegg til dette har morselskapet Moods of Norway AS stilt kausjon pa kr 15 000 000 som separat sikkerhet for

terminhandelsrammen for valuta som er pa kr 185 000 000, samt kausjon pa kr 50 000 000 som sikkerhet for
Moods Wholesale AS sitt trekk pa kassekreditten.

Selskapet har gjennom Sparebanken Sogn og Fjordane stilt felgende garantier for husleie:

* Bryggetorget 18 ANS, kr 3 281 274
* Thon Hotellbygg AS, kr 995 400
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Til generalforsamlingen § Moods Wholesale AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Vi har revidert Moods Wholesale A8 drsregnskap som viser et underskudd pd kr 24 061 003,
Arsregnskapet bestir av balanse per 31, desember 2016, resultatregnskap og kontantstremoppstilling
for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til Arsregnskapet, herunder ct sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter viir mening er det medfolgende Arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og giv et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desemtber 2016, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsiret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Vi har glennomfort revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisionsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
4rsregnskapet. Vi er uvavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
gvrige etiske forpliktelser | samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonshevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for vir konklusjon.

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon bestir av drsberetningen, men
inkluderer ikke irsregnskapet og revisjonsberetningen.

Vir uttalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke ovrig informasjon, og vi attesterer ikke den
@vrige informasjonen.

. 1 forbindelse med revigjonen.av Arsregnskapet er.det var oppgave 1 lese avrig informasjon med det,
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsyrelatende
inncholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inncholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere 154 henscende.

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide Arsregnskapet i samsvar med Jov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde 1 samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsf ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig

PricewaterhouseCoopers AS, Stryn Neeringshage, Tinggata 3, NO-6783 Stryn
T: 02316, org.i0.: 987 009 713 MVA, owip.pige.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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Uavhengig revisors beretning - Moods Wholesale AS

for & kunne utarbeide et rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge
av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av irsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grann
for 4rsregnskapet s3 lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vi} bli avviklet.

i f

Vart mal med revisionen er & oppnd betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helthet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgien
revigjonsberetning som inneholder vér konklusjon. Betryggende sikkerhet eren hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk1 Norge,
herunder 1SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som cksisterer, Feilinformasjon kan
oppsti som felge av misligheter eller utilsiktede feil, Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert p4 Arsregnskapet.

Som del av en revisjon 1 samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skisnn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. I tillegg:

+  identifiserer og anslir vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og giennomferer revisjonshandlinger for &
hindtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for vAr konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter
ikke blir avdekket, er hoyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebzre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av intern kontroll.

. opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroil som er relevant for revisjonen, foré
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 8 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippenc er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

. konkluderer vi pa hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved

o e - o ayleggelsen av regnskapet, basert p4 innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger.
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usilkerhet, kreves det at vi i revisjonsheretningen henleder oppmerksombeten pi
tillepgsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer vir konklusjon om drsregnskapet og frsberetningen- Vire
konKlusjoner er basert p4 revisjonsbevis innhentet inntit datoen for revisjonsberctningen.
Litterfolgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfore at selskapet ikke fortsetter
driften.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert

tilegzsopplysningene, og hvorvidt irsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pé en méte som gir et rettvisende bilde.

(2)
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Uavhengig revisors beretning - Moods Wholesale AS

Vi kolnmuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsi informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i Igpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om surige lovmessige krav

Basert pd var revisjon av frsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener viat opplysningene i
Arsheretningen om Arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med Arsregnskapet
og 1 samsvar med lov og forskrifter.

Basert pa var revisjon av rsregnskapet som beskrevet oventor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nodvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansicli
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversikilig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Stryn 21. juni 2017
PricewaterhouscCooper AS

(3)
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