== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

991 248 668
Akseselskap
VARNER KAPITAL AS

Nesgyveien 4
1396 BILLINGSTAD

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Bodil Kristiansen
30.04.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 24.06.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 991248668

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 262 352 028

Sum inntekter 262 352 028

K ostnader

L gnnskostnad 2 1554 641 940 268
Annen driftskostnad 2 709 746 714 103
Sum kostnader 2264 387 1654 371
Driftsresultat 260 087 641 -1654 371

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pa andre investeringer 11471 435 19433935
Annen renteinntekt 687 652 1133017
Sum finansinntekter 12 159 087 20 566 952
Nedskrivning av finansielle eiendeler 5829 036

Rentekostnad til foretak i samme konsern 1241779 2409 450
Annen finanskostnad 53679 26 645
Sum finanskostnader 7 124 494 2436 095
Netto finans 5034593 18 130 857
Ordineert resultat far skattekostnad 265122 234 16 476 486
Skattekostnad pa ordinaat resultat 221 422 1994 699
Ordineert resultat etter skattekostnad 264 900 812 14 481 787
Arsresultat 264 900 812 14 481 787

Overfaringer og disponeringer

Avgitt konsernbidrag -5452 142 -9 310 896
Overfaringer til/fra annen egenkapital 259 448 670 5170891
Sum overfaringer og disponeringer 264 900 812 14 481 787
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 991248668

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 6 10 015 000 10 015 000
Investering i annet foretak i samme konsern 304 060 854 304 060 854
Investeringer i tilknyttet selskap 153 003 000 153 003 000
Investeringer i aksier og andeler 116 180 151 205 796 887
Andre fordringer 22500 000
Sum finansielle anleggsmidler 583 259 005 695 375 741
Sum anleggsmidler 583 259 005 695 375 741
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 1203 375
Sum fordringer 1203 375
I nvesteringer

Markedsbaserte akgjer 510 565 935

Sum investeringer 510 565 935

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 449 398 430534
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 449 398 430534
Sum omlgpsmidler 511 015 333 1633909
SUM EIENDELER 1094 274 338 697 009 650
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 991248668

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 290 180 290 180
Beholdning av egne aksjer -1490

Overkurs 535 354 594 535 354 594
Sum innskutt egenkapital 535 643 284 535644 774

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 496 914 024 6471704
Sum opptjent egenkapital 496 914 024 6471704
Sum egenkapital 1032557 308 542 116 478
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 8861871 8 640 449
Sum avsetninger for forpliktelser 8861871 8 640 449

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 8861871 8 640 449

Kortsiktig gjeld

Skyldige offentlige avgifter 161573 79 050
Kortsiktig konserngjeld 52 115 349 146 041 288
Annen kortsiktig gjeld 578 237 132 385
Sum kortsiktig gjeld 52 855 159 146 252 723
Sum gjeld 61 717 030 154893 172
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1094 274 338 697 009 650
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 991248668

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt wved:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2021 432888

991 248 668
Aksjeselskap
VARNER KAPITAL AS
Nesoyveien 4
1396 BILLINGSTAD

01.01.2020 - 31.12.2020

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Bodil Kristiansen
30.04.2021

Ar 2020: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2019:

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2020.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 01.07.2021

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

24.06.2022 kI 23:14
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Organisasjonznr: 991 248 668
VARNER KAPITAL AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 262 352 028

Sum inntekter 262 352 028

Kostnader

Lennskostnad 2 1 554 641 940 268
Annen driftskostnad 2 709 746 714 103
Sum kostnader 2 264 387 1 654 371
Driftsresultat 260 087 641 -1 654 371
Finansinntekter og

finanskostnader

Inntekt pa andre

investeringer 11 471 435 19 433 935
Annen renteinntekt 687 652 1 133 017
Sum finansinntekter 12 159 087 20 566 952
Nedskrivning av

finansielle eiendeler 5 829 036

Rentekostnad til foretak

i samme konsern 1 241 779 2 409 450
Annen finanskostnad 53 679 26 645
Sum finanskostnader 7 124 494 2 436 095
Netto finans 5 034 593 18 130 857

Ordinzrt resultat fer

skattekostnad 265 122 234 16 476 486
Skattekostnad pad ordinart

resultat 221 422 1 294 699
Ordinsrt resultat etter

skattekostnad 264 900 812 14 481 787
Arsresultat 264 900 812 14 481 787

overferinger og

disponeringer

Avgitt konsernbidrag -5 452 142 -9 310 896

Overforinger til/fra

annen egenkapital 259 448 670 5 170 891

Sum overferinger og

disponeringer 264 900 812 14 481 787
Utskriftedato 01.07.2021 Organisasjonsny 991 248 668 Side 1 av 3
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Organisasjonznr: 991 248 668
VARNER KAPITAL AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finanzielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 6 10 015 000 10 015 000
Investering i annet

foretak i samme konsern 304 060 854 304 060 854
Investeringer i

tilknyttet selskap 153 003 000 153 003 000
Investeringer i aksjer og

andeler 116 180 151 205 796 887
Andre fordringer 22 500 000
Sum finansielle

anleggsmidler 583 259 005 695 375 741
Sum anleggsmidler 583 259 005 695 375 741
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 1 203 375
Sum fordringer 1 203 375
Investeringer

Markedsbaserte aksjer 510 565 935

Sum investeringer 510 565 935

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter

og lignende 449 398 430 534
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 449 398 430 534
Sum omlepsmidler 511 015 333 1 633 909
SUM EIENDELER 1l 094 274 338 697 009 650

BALANSE - EGENKAPITAL 0OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 290 180 290 180

Beholdning av egne aksjer -1 490

Overkurs 535 354 594 535 354 594
Utskriftedato 01.07.2021 Organisasjonsny 991 248 668 Side 2 av 3
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Sum innskutt egenkapital 535 643 284 535 644 774

Oopptjent egenkapital

Annen egenkapital 496 914 024 6 471 704

Sum opptjent egenkapital 496 914 024 6 471 704

Sum egenkapital 1 032 557 308 542 116 478

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 8 861 871 8 640 449

Sum avsetninger for

forpliktelszer 8 861 871 8 640 449

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 8 861 871 8 640 449

Kortsiktig gjeld

Skyldige offentlige

avgifter 161 573 79 050

Kortsiktig konserngjeld 52 115 349 146 041 288

Annen kortsiktig gjeld 578 237 132 385

sum kortsiktig gjeld 52 855 159 146 252 723

Sum gjeld 61 717 030 154 893 172

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1 094 274 338 697 009 650
Utskriftedato 01.07.2021 Organisasjonsny 991 248 668 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 991248668

Organisasjonznr: 991 248 668
VARNER KAPITAL AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete
1

Regnskapsprinsipper

Selskapet er et lite foretak i henhold til regnskapsloven og har
lagt felgende regnskapsprinsipper til grunn. Vurdering og
klassifisering av eiendeler og gjeld Eiendeler bestemt til wvarig
eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler
er klassifisert som omlepsmidler. Fordringer som skal
tilbakebetales innen et ar er uansett klassifisert som
omlepsmidler. Ved klassifisering som kortsiktig gjeld er
tilsvarende kriterier lagt til grumnn. Anleggsmidler vurderes til
anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ndr verdifallet
forventes ikke & vere forbigdende. Omlepsmidler vurderes til laveste
av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefores
til nominelt belep pa etableringstidspunktet. Anleggsaksjer
Anleggsaksjer og mindre investeringer hvor Varner Kapital AS ikke
har betydelig innflytelse balanseferes til anskaffelseskost.
Investeringene blir nedskrevet til virkelig verdi dersom
verdifallet ikke er forbigaende. Mottatt utbytte og andre
overskuddsutdelinger fra selskapene inntektsferes som annen
finansinntekt. Fordringer Fordringer oppferes til pidlydende etter
fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjeres
pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringer.
Skatter Skatter kostnadsferes ndr de paleper, det vil si at
skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessig resultat fer
skatt. Skattekostnaden bestdr av betalbar skatt (skatt pd arets
skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skattefordel.
Skattekostnaden fordeles pd ordinsrt resultat og resultat av
ekstraordinere poster i henhold til skattegrunnlaget. Utsatt skatt
og utsatt skattefordel presenteres netto i balansen. Store
enkelttransaksjoner/endringer i balansen Aksjer i Bouvet AS har
blitt flyttet fra langsiktige til kortsiktige markedsbaserte
aksjer. Omklassifiseringen medferte en verdiregulering pr 01.01.20
som ble fort direkte mot egenkapitalen med kr 330.972.300.
Offentlige tilskudd Selskapet har ikke i vesentlig grad blitt
pavirket av Covid 19 - pandemien og har ikke mottatt offentlig
stotte.

Nete
4

Antall aksjer og aksjeeiere

Aksijeklasse Ant. aksjer Palydende Bokfert verdi
A-aksjer 226800.00 0.10 22680.00
B-aksjer 2675000.00 0.10 267500.00
Akgjeejere - fritekst Antall Eierandel Akzjeklacse
Varner Invest AS 169688.00 5.85% A-aksjer
Varner Invest AS 2675000.00 92.18% B-aksjer

Tere AS 42422 .00 1.46% A-aksijer

Egne aksjer 14690.00 0.51% A-aksjer
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Sum Sum antall Sum eierandel
2901800.00 100.00%
Necte
2
Lenn og ytelser
Lenn Arvets Fiordrets
1228426.00 728920.00
Arbeidagiveravgift Arvets Fijordrets
226798.00 140057.00
Pensjonskostnadexr Arets Fiordrets
74488.00 56845.00
Andre vtelser Arvets Fiordrets
24929.00 14446.00
Sum lennskostnader Arvets Fiordrets
1554641.00 940268.00

Nete

Ytelzer til ledende personer

Er det gitt ytelser til ledende person:

Ytelser til daglig leder

Ytelser

Lenn

Nei

Pengj.forpl.

Andre godtg]j.

Nete

Ytelzer til revisjon

Reviszjon Arvets Fiordrets
46875.00 38125.00

Andre tjenester Arvets Fiordrets
2750.00 15813.00

Sum godtgijsrelse til revisor Arvets Fiordrets
49625.00 53938.00

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:

0.50

Necte

24.06.2022 kI 23:14
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Obligatorisk tjenestepensjon
Er virksomheten pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov:
Ja

Oppfyller pensjonsordning lovkravene: Ja

Necte

Lan og sikkerhetsstillelse til ledende personer og aksjeeiere

Er det gitt lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei

Nete
6

Konsern, tilknyttet selskap og datterselskap

Tilknyttet selskap/datterselskap

Navn og adresse Eierandel Stemmeandel Egenkapital Resultat
Varner PE AS 100.00% 100.00% 824794955.00 -5428671.00
Konsernregnskapet inngdr i konsolideringen til morselskap: Ja

Nawvn Forretningskontor
Varner Holding AS Neswyveien 4, 1376
Billingstad

Datterselskap er utelatt fra konsolideringen: Nei
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VARNER KAPITAL AS

RESULTATREGNSKAP

Noter
Driftsinntekter
Andre driftsinntekter 9

Driftskostnader
Lennskostnad
Andre driftskostnader

NN

Driftsunderskudd
Finansinntekter og- kostnader

Renteinntekter

Mottatt aksjeutbytte, langsiktige aksjer
Verdiregulering langsiktige aksjer
Rentekostnad til konsernselskap
Finanskostnader

Netto finansinntekt

Resultat for skatt

Skatt 1

ARETS OVERSKUDD 3

Overforinger og disponeringer:

Avgitt konsernbidrag uten skattemessig effekt
Overfart til/fra annen egenkapital

Sum

2020 2019

262 352 028 0
1 654 641 940 268
709 746 714 103

2 264 387 1654 371
260 087 641 -1 654 371
687 6562 1133017

11 471 435 19 433 935
-5 829 036 0
-1241 779 -2 409 450
-53 679 -26 645
5034 593 18 130 857
265 122 234 16 476 486
-221 422 -1 994 699
264 900 812 14 481 787
-5 452 142 -9 310 896
-259 448 670 -5 170 891
-264 900 812 -14 481 787

24.06.2022 kI 23:14

Brgnngysundregistrene

Side 11 av 19



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 991248668

‘VARNER KAPITAL AS:
BALANSE
EIENDELER

Anleggsmidier
Finansielie-anieggsmidier
Aksjer | datterselskap
investering | 1S

Investert i titknyttet salskap
Investert i aksjer og fond.
Langsiktig fordring

Sum anleggsmidier
Omilapsmidier
Fordringer

Andre fordringer

Sum fordringer

Andre investeringer
Markedsbaserte aksjer

Bank

Sum orilapsmidier

SUM EIENDELER:
EGENKAPITALOG GJELD
Egenkapital ,

Innskott egenkapital
Aksjekapital

Overkurs

Egne gksjer

Sum innskutt egenkapital

Opptjani egenkapital
Annen egenkapital

Sum agenkapital’

Gieid

Avsetning for forpliktelser:
‘Utsatt skatt

Kaortsiktlg gjeld

‘Betalbar skatt. :
Annen kortsiktig gjeld
‘Gjeld til konsernselskap
Skyidige offertiige avgifter
Sum kortsiktiggjeld
SUM EGENKAPITAL OG GJELD

m}m d, 1f. mars 2021

o,

AP r— {Styrets leder)

Noter 31.12.20° 311219
6 10 015 000 10015 000
6 304 060 854 304 060 854
8 153003000 153 003 000
6 116 180151 205 786 887

0 22 500 000
‘583268005 = 685 375 741
, 0 1203375
0 1203375
8 510 565 935 0
449 398 430534
511015333 1633 909
1094 274 338 697 008 650
31.12.20 31.12.19
34 290 180 290180
3 585354594 535 354.594
34 -1 490 0
635643284 535644 774
3 496914024 8471704
1032567 308 __ 542 118 478
1 8861871 8640 449
] 0 0
578.237 132 38
5 52116349 146 041 288
7 161573 _78050
52855159 146252723
1094274338 697 009650
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VARNER KAPITAL AS
NOTER TIL REGNSKAPET FOR 2020
Regnskapsprinsipper

Selskapet er et lite foretak i henhold til regnskapsloven og har lagt felgende
regnskapsprinsipper til grunn.

Vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler
er klassifisert som omlapsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er uansett
klassifisert som omlapsmidler. Ved klassifisering som kortsiktig gjeld er tilsvarende
kriterier tagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet
forventes ikke & vaere forbigaende.

Omlapsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balansefares til nominelt belap pa etableringstidspunktet.

Anleggsaksjer

Anleggsaksjer og mindre investeringer hvor Varner Kapital AS ikke har betydelig innflytelse
balansefares til anskaffelseskost. Investeringene blir nedskrevet til virkelig verdi dersom
verdifallet ikke er forbigdende. Mottatt utbytte og andre overskuddsutdelinger fra selskapene
inntektsfares som annen finansinntekt.

Fordringer
Fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringer.

Skatter

Skatter kostnadsferes nar de paleper, det vil si at skattekostnaden er knyttet til det
regnskapsmessig resultat for skatt.

Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (skatt pa arets skattepliktige inntekt) og endring i
netto utsatt skattefordel. Skattekostnaden fordeles pa ordinzert resultat og resultat av
ekstraordinasre poster i henhold til skattegrunnlaget. Utsatt skatt og utsatt skattefordel
presenteres netto i balansen.

Store enkelttransaksjoner/endringer i balansen

Aksjer i Bouvet AS har blitt flyttet fra langsiktige til kortsiktige markedsbaserte aksjer.
Omklassifiseringen medfarte en verdiregulering pr 01.01.20 som ble fart direkte

mot egenkapitalen med kr 330.972.300.

Offentiige tilskudd
Selskapet har ikke i vesentlig grad blitt pavirket av Covid 19 - pandemien og har ikke mottatt
offentlig stette.
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VARNER KAPITAL AS
NOTER TIL REGNSKAPET FOR 2020

Note 1 - Skatt,

Arets skattekostnad fremkommer slik: 2020 2019
Betalbar skatt pa érets resultat 0 0
Endring utsatt skatt 2711701 1994 699
Skattekostnad ordinazert resultat 2711701 1994 699
Betalbar skatt i arets skatter fremkommer slik:
2020 2019

Ordingert resultat for skattekostnad 265 122 234 16 476 486
Permanent forskjell -267 237 454 -18 860 917
Endring midlertidige forskjeller 0 5425 592
Benyttet fremfarbart underskudd 0 -3 051 161
Grunnlag betalbar skatt -2 115 220 0
Spesifikasjon av grunniag for utsatt skattegjeld/-fordel:

31.12.20 01.01.20 Endring
Anleggsmidler 41 302 760 39 802 306 1500 454
Endret ligning 2019 1 500 454 -1 500 454
Underskudd til fremfering -5 865275 -5 240 509 -614 766
Endret ligning 2019 -1 500 454 1500 454
Netto grunnlag 35 447 485 34 561 797 885 688
Utsatt skattegjeld 25 % 8 861 871 8 640 449 221 422
Det er avgitt konsenbidrag uten skattemessig virkning stort kr 5.452.142.
Betalbar skatt pad drets resultat 0 0
Betalbar skatt i balansen 0 0
Note 2 - Ansatte, godigjerelser m.v.
Lonnskostnader: 2020 2019
Lenninger 1228 426 728 920
OTP/viderebelastet pensjonskostnad 74 488 56 845
Folketrygdavgift 165 150 103 390
Finansskatt 61648 36 667
Andre personalkostnader 24 929 14 446
Sum 1554 641 940 268

Selskapet har 1 ansatt i 20 % stilling og 1 ansatti 19,99 % stilling. Det er utbetalt godigjerelse

med kr 100.000.Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov o obligatorisk

tienestepensijon for 1 ansatt.

Kostnadsfert honorar til revisor i 2020 utgjer kr. 46.875 for revisjon og kr 2.750 for annen bistan

Kostnadsfart honorar til Tere AS (styremedlem eier selskapet) utgjer kr. 342.250 inkl mva.
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VARNER KAPITAL AS
NOTER TIL REGNSKAPET FOR 2020

Note 3 - Egenka |

Egne Aksjekapital Overkurs Annen Sum
aksjer egenkapital
Egenkapital 31.12.19 0 290 180 535 354 594 6471704 542116478
Verdiregulering omklassifisering
aksjer fra langsiktig til kortsiktig 330972300 330972300
Kjapt egne aksjer -1 490 -99 978 650 -89 980 140
Avgitt konsernbidrag -5452 142 -5 452 142
0
Arets resultat 264 900 812 264 900 812
Egenkapital pr. 31.12.20 -1 450 290 180 535 354 594 496 914 024 1 032 557 308
Note 4 - Antall aksjonzerer, aksjeciere m.v.

Selskapets aksjekapital pr. 31.12.2020 er pa kr. 290.180, bestdende av 226.800 A-aksjer

og 2.675.000 B-aksjer med pal. pr. aksje kr. 0,10.
Vedtektene inneholder ikke stemmeretisbegrensninger.
B-aksjene har fortrinnsrett til utbytte/konsernbidrag inntil en rentesats

svarende til gjennomsnittlig 3 mnd NIBOR med et tillegg pa 0,25 %, beregnet av B-aksjenes

tegningskurs, for perioden fra 01.01.16 til utbytte/konsernbidrag deles ut.

Dersom det ett ar ikke utbetales utbytte/konsernbidrag, skal utbyttefkonsernbidrag for foregdende ar
legges til tegningskursen. Selskapet skal ha rett til & innlese B-aksjene til tegningskursen med tillegg

av palept utbytte/konsernbidrag. For pvrig skal alle aksjer vaere likestilt.
Selskapets aksjonarer er:

Antall aksjer Eierandel

Varner Invest AS 169.688 A-aksjer 5,85%1)
Varner Invest AS 2.675.000 B-aksjer 92,18 %1)
Tere AS 42.422 A-aksjer 1,46 % 2)
Egne aksjer 14.690 A-aksjer 0,51 %
Sum 226.800 A-aksjer 7.82%
Sum 2.675.000 B-aksje 92,18 %

1) Styrets formann m/familie eier selskapet.
2) Styremedlem eier selskapet.

Konsernregnskap hvor regnskapet til Varner Kapital AS inngar utarbeides av Varner Holding AS,

org. nr. 918 283 080 med adresse Nesgyveien 4, 1376 Billingstad.
Note § - Fordringer/Gjeld

Gjeld tit konsernselskap renteberegnes med 3 mnd-NIBOR + 0,25 % i margin.
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VARNER KAPITAL AS

NOTER TIL REGNSKAPET FOR 2020

Note 6 - Investeringer i IS oq aksjer.

Forretnings-
kontor

Investering i datterselskap:
Varner PEAS Asker

Investering i IS:
Varner PEIS  Asker

Investering i titknyttet selskap
AVA Eiendom AS

AVA Eiendom AS
Varner PE AS
Varner PE IS

Investering i aksjer
Trikkestallen AS

Venture Factory AS

AVA Eiendomspartner AS
Icon Capital VII AS

Icon Capital VI AS

Stemmerett/
Antall aksjer eierandel
10 000 100 %
98,0 %
50 000 50 %
Egenkapital Resultat
31.12.20 2020
639 258 286 9409 524
824 794 955 -5 428 671
820 479 750 -6 399 129
2 257 454 5,79 %
3878884 6,57%
1104 787 2494 %
400 1,44 %
18 300 8,95 %

Selskapene er ikke barsnotert og det er litenfingen omsetning i aksjene,

markedsverdi er derfor ikke oppgitt.

Investeringene er vurdert etter kostmetoden.
Varner Kapital AS er "stille deltager” i Varner PE IS med en deltagerandel pa 98 % og
rest forpliktelse utgjer kr 565.358.381

Varner PE AS er "hovedmann" i Varner PE IS med en deltagerandel pa 2 %

Bokfart
Kostpris verdi
31.12.20 31.12.20
10 015 000 10 015 000
304 060 854 304 060 854
153 003 000 153 003 000
2257 454 578 834
4150 416 0
95 620 317 95 620 317
400 000 400 000
19 581 000 19 581 000
122 009 187 116 180 151

Investeringene i lcon Capital VI AS og Icon Capital VIl AS har restforpliktelser pa hhv 10.419.000 og

9.600.000.

Investeringen i AVA Eiendomspartner AS er ikke vurdert som tilknyttet selskap til tross for eierandelen
pa 26,02 %. Selskapet er kun passiv investor.

Note 7 - Bankinnskudd

Bundet bankinnskudd til dekning av forskuddstrekk utgjer kr. 88.355.
Skyldig forskuddstrekk utgjer kr 43.748.
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Note 8 - Markedsbaserte aksjer

Kostpris Markedsverdi
Aksjer i handelsportefalje 56811960 510565935
Oppskrivning pr 01.01.20 -330 972 300
Oppskrivning pr 31.12.20 453 753 975
Arets verdiregulering, inntekt 122 781 675

Aksjene i Bouvet ASA er i 2020 blitt reklassifisert fra langsiktig til korisiktige aksjer.

Note 9 - Sammenslatte poster

Resuitat finansielle instrumenter bestar av folgende poster

Utbytte 13 761 000
Gevinst salg aksjer 125 809 353
Verdiregulering aksjer 122 781 675
Resultat finansielle instrumenter 262 352 028
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Til generalforsamlingen i B DA e vei 26
: 1337 Sandvlka

Vamer Kapital AS "
Org. nr.: 992 768 081
Telefon: 66 85 53 00
E-post: td@bhl.na
Intemmetl: www.bhl.no
Medlemmer av
Den norske Revisorforening
Ansvarlig revisor:
Trond Dolvik

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av irsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Vamer Kapital AS sitt drsregnskap som viser et overskudd pA NOK 264.900.812..
Arsregnskapet bestir av balanse per 31. desember 2020 og resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per
denne datoen og noter til rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater for
regnskapsdret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfort revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik
det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Etter vir oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjor.

Styrets ansvar for drsregnskapet

Styret er ansvarlig for & utarbeide 4rsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa
ansvarlig for slik intemn kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse
om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet
Vart mél er & oppnd betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en revisjonsberetning som
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inneholder vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil
avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsté som felge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet
kan forventes & pévirke ekonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av enrevisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-cne, vtover
vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg;

¢ identifiserer og anslir vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for 4 handtere slike
risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir avdekket, er
heyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebzre samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

»  opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 4 utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

e evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

¢ konkluderer vi pa hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drifi-forutsetningen ved
avleggelsen av rsregnskapet, basert p4 innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig
usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til
fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller,
dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusion om
irsregnskapet. Véare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for
revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke
fortsetter driften.

e evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og
hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket
i lopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa vir revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen
har oppfyit sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets
regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge.

Sandvika, 21. mars 2021
BHL DA

Trond Dolvik

Statsantarisert revisor
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