== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

992 210 028

Aksjeselskap

HERKULES CAPITAL AS
Klingenberggata 5

0161 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Krister Hytten Eriksen
22.03.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 03.07.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Radgivningstjenester 12 25 927 946 27775282
Annen driftsinntekt 50 000
Sum inntekter 25 927 946 27 825 282
Kostnader

L gnnskostnad 1,2,3 23970 343 25092 801
Avskrivning av varige driftsmidler 10 117 196 115188
Annen driftskostnad 4 4725 209 6499 772
Sum kostnader 28 812 747 31707 762
Driftsresultat -2 884 801 -3882 479

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 24 302 149 562
Annen finansinntekt 3352 273
Sum finansinntekter 27 655 149 835
Annen rentekostnad 10070

Annen finanskostnad 1912 2124
Sum finanskostnader 11 982 2124
Netto finans 15673 147 711
Ordineert resultat far skattekostnad -2 869 128 -3734 768
Skattekostnad pa ordinaat resultat 8,9 -17 681
Ordinaert resultat etter skattekostnad -2 869 128 -3 717 087
Arsresultat -2 869 128 -3717 087

Overfaringer og disponeringer
Overfaring annen egenkapital -2 869 128 -3717 087
Sum overfaringer og disponeringer -2 869 128 -3717 087

03.07.2022 kl 03:28 Brgnngysundregistrene Side 1 av 20



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 992210028

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Driftslgsare, inventar, kontormaskiner, ol. 10 171 247 288 443
Sum varige driftsmidler 171 247 288 443
Sum anleggsmidler 171 247 288 443
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 210930 492 665
Andre fordringer 687 902 1908 064
Konsernfordringer 11,12 192 252 42 252
Sum fordringer 1091 084 2 442 980

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 6 4972809 6 039 336
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 4972 809 6 039 336
Sum omlgpsmidler 6 063 893 8482 316
SUM EIENDELER 6 235 140 8770759

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 57 100 000 100 000
Overkurs 7 11875 11875
Sum innskutt egenkapital 111 875 111 875

03.07.2022 kl 03:28 Brgnngysundregistrene Side 2 av 20



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 992210028

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 101 244 2970373
Sum opptjent egenkapital 101 244 2970373
Sum egenkapital 7,13 213119 3082 248
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 46 174 103 590
Skyldige offentlige avgifter 2260317 2236781
Annen kortsiktig gjeld 12 3715530 3348 140
Sum kortsiktig gjeld 6 022 021 5688 512
Sum gjeld 6 022 021 5688 512
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 6 235 140 8770759
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Revisjon
Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern

autorisert regnskapsforer:

Grunnlag for avgivelse

2021 524136

992 210 028
Aksjeselskap
HERKULES CAPITAL AS
Klingenberggata 5

0161 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020
Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Krister Hytten Eriksen
22.03.2021

Ar 2020: Arsregnskap er elektrenisk innlevert.

Ar 2019:

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av arsregnskapet via Altinn,

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2020.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 22.07.2021

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

03.07.2022 kI 03:28
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Organisasjonznr: 992 210 028
HERKULES CAPITAL AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Radgivningstjenester 12 25 927 946 27 775 282
Annen driftsinntekt 50 000
Sum inntekter 25 927 946 27 825 282
Kostnader

Lennskostnad 1, 2, 3 23 970 343 25 092 801
Avskrivning av varige

driftesmidler 10 117 196 115 188
Annen driftskostnad 4 4 725 209 6 499 772
Sum kostnader 28 812 747 31 707 762
Driftsresultat -2 884 801 -3 882 479
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 24 302 1492 562
Annen finansinntekt 3 352 273
Sum finansinntekter 27 655 149 835
Annen rentekostnad 10 070

Annen finanskostnad 1 9212 2 124
Sum finanskostnader 11 982 2 124
Netto finans 15 673 147 711

Ordinert resultat fer

skattekostnad -2 869 128 -3 734 768

Skattekostnad pa ordinart

resultat 8, 9 -17 681

Ordinzrt resultat etter

skattekostnad -2 869 128 -3 717 087

Arsresultat -2 869 128 -3 717 087

Overferinger og

disponeringer

Overfering annen

egenkapital -2 869 128 -3 717 087

Sum overferinger og

disponeringer -2 869 128 -3 717 087
Utskriftsdato 22.07.2021 Organisasjonsny 992 210 028 8ide 1 av 3
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Organisasjonznr: 992 210 028
HERKULES CAPITAL AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Driftslesere, inventar,

kontormaskiner, ol. 10 171 247 288 443
Sum varige driftsmidler 171 247 288 443
Sum anleggsmidler 171 247 288 443
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 210 9230 492 665
Andre fordringer 687 902 1 908 064
Konsernfordringer 11, 12 192 252 42 252
Sum fordringer 1 091 084 2 442 980

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter

og lignende 6 4 972 809 6 039 336
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 4 972 809 6 039 336
Sum omlepsmidler 6 063 893 8 482 316
SUM EIENDELER 6 235 140 8 770 759

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 5, 7 100 000 100 000

Overkurs 7 11 875 11 875

Sum innskutt egenkapital 111 875 111 875

Oopptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 101 244 2 970 373

Sum opptjent egenkapital 101 244 2 970 373

Sum egenkapital 7, 13 213 119 3 082 248

Sum langsiktig gjeld 0 0
Utskriftedato 22.07.2021 Organisasjonsny 992 210 028 Side 2 av 3
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Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 46 174 103 590
Skyldige offentlige

avgifter 2 260 317 2 236 781
Annen kortsiktig gjeld 12 3 715 530 3 348 140
Sum kortsiktig gjeld 6 022 021 5 688 512
Sum gjeld 6 022 021 5 688 512
SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 6 235 140 8 770 759

Utskriftedato 22.07.2021 Organisasjonsny 992 210 028 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 992 210 028
HERKULES CAPITAL AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall
Note

Regnskapsprinsipper
Se filvedlegq.

Necte
Er det usikkerhet om fortsatt drift?: Nei

Nete

Antall aksjer og akszjeeiere

Akzjeklacse Ant. aksjer Palydende Bokfert verdi
Ordinere aksjer 1000.00 100.00 100000.00
Aksjeeiere - fritekst Antall Eierandel Aksjeklasse
GMT CAPITAL AS 780.00 78.00% Ordinere
aksjer
YCMT AS 220.00 22.00% Ordinere
aksjer
Sum Sum antall Sum eierandel
1000.00 100.00%
Necte
12
Leznn og ytelser
Lenn Arets Fiordrets

18556779.00

18306312.00

Arbeidsgiveravgift Arvets Fiordrets
2787071.00 3145164 .00
Pensjonskostnadexr Arvets Fiordrets
1373829.00 1787015.00
Andre vtelser Arets Fiordrets
1252665.00 1854310.00
Sum lennskostnader Arvets Fijordrets

Necte

23970344.00

25092801.00
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12

Ytelser til ledende personer

Ytelser til daglig leder

Ytelser Lenn Pengj.forpl. Andre godtg].
5571500.00 348215.00 119466.00
Nete
12

Ytelser til andre ledende personer

Necte

Ytelser til revisjon

Reviszjon Arvets Fiordrets
108750.00 148750.00
Andre tjienester Arvets Fijordrets
9063.00
Sum godtgijerelse til revisoxr Arets Fiordrets
108750.00 157813.00
Necte
12

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
8.00

Nete
3

Obligatorisk tjenestepensjon
Er virksomheten pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov:
Ja

Oppfyller pensjonsordning lovkravene: Ja

Necte
4

Lan og sikkerhetszstillelze til ledende personer og aksjeeiere

Er det gitt 1lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei
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Legally signed by
Sverre Morten Blix
22.03.2021

Legally signed by
@ Gert Wilhelm Munthe

23.03.2021

Legally signed by
@ Gaute Gillebo

23.03.2021

Arsregnskap for 2020

HERKULES CAPITAL AS
0161 OSLO

Innhold

Resultatregnskap
Balanse
Noter
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Resultatregnskap for 2020
HERKULES CAPITAL AS

Note 2020 2019
Radgivningstjenester 12 25927 946 27 775 282
Annen driftsinntekt 50 000
Sum driftsinntekter 25927 946 27 825 282
Lennskostnad 1,2,3 (23 970 343) (25092 801)
Avskrivning av varige driftsmidier 10 (117 196) (115 188)
Annen driftskostnad 4 (4 725 209) (6499 772)
Sum driftskostnader {28 812 747) {31 707 762)
Driftsresultat {2 884 801) {3 882 479)
Annen renteinntekt 24 302 149 562
Annen finansinntekt 3 352 273
Sum finansinntekter 27 655 149 835
Annen rentekostnad {10 070)
Annen finanskostnad (1912) (2 124)
Sum finanskostnader (11 982) {2 124)
Resultat av finansposter 15 673 147 711
Ordinzert resultat for skattekostnad {2 869 128) (3 734 768)
Skattekostnad pa ordineert resultat 8,9 17 681
Ordinzert resultat (2 869 128) (3 717 087)
Arsresultat (2 869 128) (3 717 087)
Overferinger
Overfgring annen egenkapital (2 869 128) (3717 087)
Sum (2 869 128) (3 717 087)
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Balanse pr. 31. desember 2020

HERKULES CAPITAL AS

Note 2020 2019
EIENDELER
Anleggsmidler
Varige driftsmidler
Driftslgsgre, inventar, kontormaskiner, ol. 10 171 247 288 443
Sum varige driftsmidler 171 247 288 443
Sum anleggsmidler 171 247 288 443
Omlapsmidler
Fordringer
Kundefordringer 210 930 492 665
Andre fordringer 687 902 1908 064
Konsernfordringer 11, 12 192 252 42 252
Sum fordringer 1091 084 2 442 980
Bankinnskudd, kontanter og lignende 6 4 972 809 6 039 336
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 4972 809 6 039 336
Sum omlgpsmidler 6 063 893 8 482 316
Sum eiendeler 6235 140 8§ 770 759
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Balanse pr. 31. desember 2020

HERKULES CAPITAL AS

Note 2020 2019
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 5,7 100 000 100 000
Overkurs 7 11875 11 875
Sum innskutt egenkapital 111 875 111 875
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 7 101 244 2970373
Sum opptjent egenkapital 101 244 2970 373
Sum egenkapital 7,13 213 119 3 082 248
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Leverandsgrgjeld 46 174 103 590
Skyldige offentlige avgifter 2260317 2236 781
Annen kortsiktig gjeld 12 3715 530 3 348 140
Sum kortsiktig gjeld 6 022 021 5688 512
Sum gjeld 6 022 021 5688 512
Sum egenkapital og gjeld 6235 140 8770 759

Oslo, 22.03.2021
Gert Wilhelm Munthe Sverre Morten Blix Gaute Gillebo
Styrets leder Styremedlem / Daglig leder Styremedlem
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Noter 2020
HERKULES CAPITAL AS

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for sma foretak.

Salgsinntekter
Tjenester inntektsferes etter hvert som de leveres.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk klassifiseres som anleggsmidler. Andre eiendeler klassifiseres som
omlgpsmidler. Fordringer som har oppstatt som felge av den Igpende drift, og som ikke er knyttet til selskapets
finansiering, er klassifisert som omligpsmidler. @vrige fordringer som skal tilbakebetales innen et &r klassifiseres
som omlgpsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og langskitig gjeld legges tilsvarende kriterier til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke a veere
forbigaende.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld er vurdert til palydende
belap.

Valuta
Pengeposter i valuta er oppfert til balansedagens Kkurs.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives over driftsmidienes levetid dersom de har antatt levetid over 3 &r og
har en kostpris som overstiger kr 15.000. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes |@pende under
driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med
driftsmidlet.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
er beregnet med 22% pé grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende
og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og
skattevirkningen er beregnet pa nettogrunnlaget.

Selskapet har ikke endret regnskapsprinsipp fra 2019 til 2020.
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Note 1 - Lannskostnader etc

2020 2019
Lenn 18 556 779 18 306 312
Arbeidsgiveravgift 2787071 3145 164
Finansskatt 1027 759 1128 514
Pensjonskostnader 1373 829 1787015
Andre relaterte ytelser 224 906 725 796
Sum 23 970 344 25 092 801
Gjennomsnittlig antall arsverk: 8 9,5

Det er ikke gitt lan eller garantier til selskapets leder eller medlemmer av styret, utover I@pende, kortsiktig

mellomvasrende.

Note 2 - Ytelser til ledende personer
Ytelser til ledende personer

Daglig leder

Lenn inkl. bonus
Pensjonskostnader
Annen godigjerelse (fri bil/ telefon, sk.pl. del av forsikring)

Belgpene inkluderer avialt etterlgnn til tidligere daglig leder.

5571500
348 215
119 466

Daglig leder har ved utlepet av regnskapséret en avtalt arsignn pa kr 2 000 000. Daglig leder og andre ledende
ansatte har avtale om bonusbasert avienning basert pa realisert avkastning i Herkules Private Equity Fund IV.

Enkelte av de ansatte er medlemmer i styret og opptjener ordinzer Ignn. Det er ikke utbetalt saerskilt honorar for

styrevervet.

Note 3 - Obligatorisk tjenestepensjon

Foretaket er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon, og har etablert
pensjonsordning som tilfredsstiller kravene i loven. Pensjonsordningen er innskuddsbasert. Premeieinnbetalingene

til pensjonsordningen kostandsfegres Igpende.

Note 4 - Revisjon

Kostnadsfert revisjonshonorar for 2020 utgjer kr 108 750. Belgpet er inkludert merverdiavgift. Honorar for annen

bistand utgjer kr 0.

Note 5 - Aksjekapital og aksjonarer

Foretaket har 1 000 aksjer, palydende kr 100, noe som gir en samlet aksjekapital pa kr 100 000. Foretaket har én
aksjeklasse. Alle aksjer har lik stemme- og utbytterett. Foretaket har 2 aksjonzerer:

Aksjonzrens navn Antall aksjer Eierandel
GMT CAPITAL AS 780 78%
YCMT AS 220 22%
Sum 1000 100%

Note 6 - Bankinnskudd

| posten for bankinnskudd inngar egen konto for bundne skattetrekksmidler med kr 1 082 804. Skyldig skattetrekk

er kr 1 082 804.
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Note 7 - Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen EK Sum
Egenkapital 01.01.2020 100 000 11875 2970373 3082 248
Arets resultat (2869 128) (2869 128)
Egenkapital 31.12.2020 100 000 11 875 101 244 213119
Note 8 - Skatt
2020 2019
Ordineert resultat fer skattekostnad (2 869 128) (3734 768)
+/- Permanente forskjeller 2 669
+/- Arets endring i midlertidige forskjeller 2 869 128 3662 127
+/- For lite utsatt skattefordel tidligere &r 69 972
Arets skattegrunnlag 0 0
+/- For lite (for mye) avsatt skatt tidligere ar (17 681)
Skattekostnad i resultatregnskapet 0 (17 681)
Betalbar skatt i balansen 0 0

Note 9 - Midl. forskjeller - Utsatt skatt/skattefordel

Utsatt skatt/utsatt skattefordel i balansen avsettes pa grunnlag av forskjeller mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier i henhold til norsk regnskapsstandard for skatt. Midlertidige skattegkende og
skattereduserende forskjeller som kan utlignes er nettofert.

Midlertidige forskjeller knyttet til: 01.01.2020 31.12.2020 Endring
Anleggsmidler {611 111) (532 364) (78 747)
Omilgpsmidler 3422 5184 (1762)
Kortsiktig gjeld (1131 450) {438 000) {693 450)
Skattemessig fremfgrbart underskudd (2 722 208) (6 365 295) 3643 086
Netto forskjeller (4 461 347) (7 330 475) 2869128
Sum midlertidige forskjeller (4 461 347) (7 330 475) 2869128
Utsatt skattefordel 31.12.20. basert pa 22% {1115 337) (1 612 705) 497 368
Ut fra forsiktighetshensyn balansefgres ikke utsatt skattefordel pa kr 1 612 705
Note 10 - Spesifikasjon av varige driftsmidler

Driftslesere,

inventar o.l
Anskaffelseskost 01.01.2020 479 448
Tilgang i aret 0
Avgang i aret 0
Anskaffelseskost 31.12.2020 479 448
AKk. av- og nedskr. 01.01.2020 (191 005)
Akkumulerte avskr. 31.12.2020 (308 201)
Balansefort verdi pr. 31.12.2020 171 247
Arets avskrivninger (117 196)
Jkonomisk levetid 3-54&r
Avskrivningsplan: Lineaer 20 - 33,33 %
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Note 11 - Mellomvaerende med selskap i samme konsern m.v.

Andel fordringer 2020 2019
Herkules Capital | AS 192 252 42 252
Resultat 2020 2019
Herkuels Capital | AS 900 000 1 500 000

Av resultatfert omsetning pa kr 900 000 er kr 150 000 opptjent og avsatt, men ikke fakturert.

Note 12 - Naerstaende parter

Selskapet har avtale som eksklusiv radgiver til General Partner i Herkules Private Equity Fund IIl. Avtalen er inngatt
pa markedsmessige betingelser. Styremedlemmene i Herkules Capital AS eier indirekte 41% av General Partner i
Herkules Private Equity Fund I1l. Selskapet har mottatt Portfolioc Management Fee fra Herkules Capital IV AS for
2020 pa kr 24 527 946. Selskapet har opptjent Administration Fee fra Herkules Capital IV AS for 2020 pa kr
500.000. Aksjonzerene til selskapets morselskap, GMT Capital AS, eier direkte og indirekte 71,4% av aksjene i
Herkules Capital IV AS. Avtalen er inngatt pa markedsmessige betingelser.

Note 13 - Fortsatt drift

Styret erkjenner eksistensen av det pagaende utbruddet av coronavirus COVID-19 og dets potensiale for & ha
negativ innvirkning pa skonomien. Selskapets radgivningsinntekter er regulert av langsiktige avtaler mellom
fondene og de andre Herkules-selskapene, som gir en tilfredsstillende visbilitet fremover. Det er pa navaerende
tidspunkt vurdert at COVID-19 ikke pavirker forutsetningene lagt til grunn for fortsatt drift eller skaper usikkerhet ved
selskapets evne til fortsatt drift. Arsregnskapet til Herkules Capital AS aviegges under forutsetning om fortsatt drift.
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Til generalforsamlingen i Herkules Capital AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Herkules Capital AS' arsregnskap som viser et underskudd pa kr 2 869 128 . Arsregnskapet bestar av
balanse per 31. desember 2020, resultatregnskapfar regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noteopplysninger
til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde
av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstrégmmer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, farskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
slik det kreves i lov og forskrift, og har overhaldt vare gvrige etiske farpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter
var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder ({ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er
ogsa ansvarlig for slik internkantroll som den finner ngdvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fartsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Penneo Dokumentnokkel: CFI3F-LDV6D-QGEA8-2WD43-XK64U-JBD3P

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
var kanklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i
samsvar med lav, farskrift og god revisjonsskikk i Narge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon
som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan farventes a pavirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pd arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lav, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
profesjonelt skipnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennamfarer revisjonshandlinger for 8 handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hagyere enn for feilinformasjon som skyldes

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller averstyring av internkontroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, far & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontrall.

s evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteapplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

¢ konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet. Vare konklusjoner er basert pa revisjonshevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at
selskapet ikke fortsetter driften.

* evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvorvidt
arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende
bilde.

Vi kommuniserer med dem sam har overardnet ansvar for styring og kantroll blant annet om det planlagte omfanget
av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsd informasjon om forhold av betydning
som vi har avdekket i lgpet av revisjanen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrallen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pé var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
henhaold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE} 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon
eller forenklet revisarkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge
for ordenitlig og aversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokfgringsskikk i Norge.

Oslo, 22. mars 2021
Deloitte AS

Penneo Dokumentnokkel: CFI3F-LDV6D-QGEA8-2WD43-XK64U-JBD3P

Eivind Skaug
statsautorisert revisor
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