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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 987271094

Resultatregnskap

Belgp i: NOK 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 65 500 121274
Utbytte 72 555 391 56 802 499
Gevinst/tap ved realisagon -22 278 704 -3903 725
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 182 880 866 164 411774
Andre portefaljeinntekter 277724
Portefaljeresultat 233223053 217 709 546
Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 2215681 1642572
Andre kostnader 138 285 90 893
Forvaltningsr esultat -2 353 966 -1733 465
Resultat for skattekostnad 230 869 087 215976 081
Skattekostnad 717 592 352 605
Arsresultat 230151 495 215 623 476
Totalresultat 230151 495 215623 476
Anvendelse av &rsresultatet

Overfert til/fra opptjent egenkapital 230 151 495 215623 476
Sum anvendelse 230151 495 215 623 476
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje 11 2895083 920 1737 553 006
Sum verdipapirportefglje 2895083 920 1737 553 006
Fordringer

Sum fordringer 0 0
Bankinnskudd

Bankinnskudd 35048 167 12 638 797
SUM EIENDELER 2930 132 087 1750 191 803
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til palydende 672994 160 422736 173
Overkurs/underkurs 1307 874 286 629 620 965
Sum innskutt egenkapital 1980 868 446 1052 357 138
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 923 586 916 693 435 421
Sum opptjent egenkapital 923 586 916 693 435 421
Sum egenkapital 7,8 2904 455 362 1745 792 559
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Pal gpt forvaltningshonorar 237 805 154 371
Annen gjeld 25438921 4244 873
Sum annen gjeld 25676 725 4399 244
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2930 132 087 1750 191 803
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

POSTER UTENOM BALANSEN
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STYRETS ARSBERETNING 2020

Alfred Berg Kapitalforvattning AS, som har kontorer i Oslo, er forvalter og forretningsferer for verdipapirfondene som

dekkes av denne beretning. Depotmottaker for de norske verdipapirfond er Skandinaviska Enskilda Banken AB, Osio-
filialen. Selskapet etablerte M‘red Berg Kapnaﬁorvalmmg AS filial Sverige den 20.01.2020. Depotmottaker for de svenske
verdipaprfondene er Sk [ Enskild: AB.

ved inngangen til 2020 forvaitet setskapet 92,7 milliarder kroner, hveray 67,3 milliarder kroner i norskregistrerte
verdipapirfond. Ved utiepet av 2020 var samlet forvaltningskapital 192,1 milliarder kroner, hvorav 74 8 milliarder kroper i
norskregistrerte verdipapirfond og 12,9 milliarder kroner i svenskregistrerte ipapirfond. All for ing av Pst Europa og
Russland pi vegne av BNP Paribas er lagt i Stackholm-filialan.

2020 vil bli husket som aret da den globale Corona pandemien traff oss. Den globale skonomiske utviklingen har vaert og er
fortsatt sterkt preget av konsekvensene av pandemien. All skonomisk politikk i hele verden er inarettet for 3 handtere
situasjonen og for 3 sikre arbeidsplasser og naringsliv ndr vi etter hvert kan legge pandemien bak oss. Verdens
sentralbanker har samme formal; rentene er senket til null eller minus og markedene gversvsmmes av likviditet

Nar pandemien traff oss | mars 2020 var situasjonen svarrt uoversiktlig. Politikerne verden over ble tvunget til hard
nedstengning av skonomiene. Badrifter ble stengt og millioner mistet arbeidet sitt_ Etter at f.rsne smittebsige enter hvert
bie slirt tilbake mot slutten av andre kvartal s vi igjen en forsiktig glendpning av e en var preget av
optimisme som igjen ble avigst av ny uro med andre smmeb.lge som traff oss utpa hesten. Ny nedstengning fulgte, men
l=rdom fra ferste balge bidrog til at kor for og ier ble mer F ien satte i gang et
kapplep om & fa utviklet effektr iner raskt, og i ber fikk vi bekreftet gjennombrudd og utrulling av en rekke
gode vaksinealternativ. Inn i 2021 er vi fortsatt preget av vinusspredning, men samtidig ser vi lyset i enden av tunnelen ved
at sterre og sterre del av befokningen vaksineres.

Massive stimul fra iti 1i inasjon med massiv bruk av pengepolitikk har i mange land bidratt til 4
begrense konkurser og massearbeidsledighet. Politikken innrettes na for  sikre rask innhenting av det tapte i 2020. Dette
tover podt for 2021 op 2022. De sentralbankene som hadde positive renter i mars senket disse ti null. | denne klassen finner
vi Norges Bank. | tillegg s vi stimulanser gjennom ekt ikviditet i banksystemet samt utstrakt involvering direkte i
obligasionsmarkedet. | bide Norge og Sverige ser vi nd Riksbanken og Norges Bank via Folketrygdfondet som aktive i
abligasjonsmarkedet.

Etter det fgrste sjokket i mars sa vi raskt innhenting av det tapte i bade aksje- og obhgas) kedet. Serlig
stimulansene ma fa @ren for dette. Aret under ett endte opp som et godt ar avkastningsmessig. Det var det ikke mange
som trodde i midten av mars 2020,

Krisen i mars avsisrte svakheter knyttet til ikviditeten i obligasjonsmarkedet. Pandemi i kombinasjon med kraftig fall i
oljepris og kollaps i den norske kronekursen var en kraftig uﬁDrdnng iDI markedene. Mars krisen var en lkviditetskrise, og

vi i det tok lang tid fer sentralbankenes tiltak virket. Den tradisj pengep som b ig virker gj
bankene, fungerte darlig denne gangen. Vi tror virkemiddelbruken i obli kedet ma disk es videre i arene
fremover.

Utwerlzozuuwemerwat h iene gjend og at den #k isk K blir sterk. Vi mener det ligger et

b wekst iale i mange naringer. Sarlig gielder dette reiseliv og tjenesteytende nzeringer. Disse har

vaert hardest rammet | 2020 og antas & ta den sterkeste rekylen i 2021. Utfordringene fremover biir 3 balansere pa den ene
siden hay verdsettelse av finansmarkedene med pa den andre siden fortsatte stimulanser fra penge- og finanspolitikken. |
sum tror vi dette gir relativt stabile markeder fremover, men med moderate avkastningsforventninger i de fleste av vare
fond.

Sett under ett, ble det en oppgang pa 5 pi for Hovedindeksen i 2020. Bak dette tallet skjuler det seg imidlertid en dyp
nedtur. Aret begynte positivt som en fortsettelse pa 2019. Pa senvinteren utviklet imidlertid Coronaviruset seg til en global
pandemi. Dette medfwrte omfattende nedstengninger og frykt for store skonomiske konsekvenser. Frykten for resesjon
sendte aksjemarkedene kraftig ned. For Norges del, fait Hovedindeksen 36 prosent pa det meste. Nedturen ble heldigvis

kortvzrg Myndigheter over hele verden satte i gang enorme stil iltak for 3 dempe ringvirknii Selv om de
llene viste den svakeste BNP-utvikdi siden krisen, snudde barsene oppover. Oppgangen ble
start sett ganske jevn fra imarsogt d rakk s5 vidt & sette ny rekordnotering fer dret sluttet. Alfred

Berg Gambak viste den beste utviklingen av vare aktive norske aksjefond med en oppgang p3 18,8 % mot Fondsindeksens
oppgang pa 7,3 %. Alfred Berg Aktiv steg med 8,5 %, mens Alfred Berg Norge {Classic) steg med 7,3 % i samme periode.

Alfred Berg sitt mal er 3 oppna fangsiktig barekraftig avkastning for vire kunder. Dette betyr at vi integrerer ansvarlige
investeringer i var aktive forvaltning. Gjennom dette vil vi bidra til endring for vare kunder og samiunnet. Alfred Berg
fokuserer pa ESG analyser basert pi BNP Paribas Asset Mangement {BNPP AM) sin egenutviklede analyse. Vi benytter
BNPP AM sin metodikk, ressurser og resultat. For selsk j eller enh som ikke er dekket av BNPP AMs.
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analyse benytter vi BNP Panbas’r Tk Og h ktwy i en egen lyse. Alired Berg kan ogsd benytie svrige
eksterne aktsrer som benytter egne analysemetoder. Vi har et m3l om at i hovedsak 90% av selskapene i vare portefsijer
skal vaere dekket.

{ forvaltningen av Alfred Berg fond ekskluderer vi selskaper som bryter med mernas;nnale normer som UN Global Compact,

international Labour Organization, samt at vi figer Olp d Vi er ikke i set som
produserer/videreformidier produkter med kede negative effekter som alkohol, tobakk, kontraversielle vapen og
pornografi. Enkelte fond har ogsa strengere kriterier som for { ved at de ekskluderer produksjon av fossit drivstoff

sam har en vekdig negativ effekt pa miljget via karbondioksidutslipp som bidrar til klimakrisens styrke nar de brukes.

Fondsetableringer/nye andelskiasser i 2020:

Regstrerings-
land fond

Alfred Berg Likviditet Pluss ACC - 05.08.2020
Alfred Berg Nordic Small Cap ESG A - 09.06.2020

Alfred Berg Nordic Small Cap ESG D - 09.06 2020

L I I Y

Alfred Berg Nordic High Yield ACC - 05.08.2020

2
o

Alfred Berg Nordic High Yield Inst-NOK - 29.05.2020 {ny andelsklasse)
Alfred Berg EUR Corparate Bond Fund |- 17.12.2020
Alfred Berg EUR Corporate Bond Fund H - 17.12.2020

Afred Berg Nordic Grade Long Duraticn ACC - 05.08.2020

Alfred Berg Nordic Investment Grade Mid Duration ACC - 17.06.2020

Alfred Berg Nordisk Likviditet Pluss ACC - 17.06.2020

BB A K B R

Alfred Berg Obligasjon ACC - 0508 2020

NO  Alfred Berg Obligasjon Inst - 03.02.2020 {ny ande!sklasse)

%

Norne Kombi 20 - 09.12.2020

%

Mome Kombi 50 - 09.12.2020

SE  Nome Rerte - 20.04 2020

1 trid med Verdipapirfondlovens definisjon retter verdipapirfondene sin virk het mot en ub krets av

Verdipapirfondenes investeringsstrategi og finansielle risikcstyring er nedfelt i faktaark, prospekt og vedtekter. Her er angltt
rammer og investeringsbegrensninger pa seiskaps- og sektorniva, og for internasjonale fond ogsd pé landnivé. Driften av
verdipapirfondene forlap titfredsstilende gje iret. Forvaltni I etterlever Forskrift om nisikostyring og
internkontroll. Risikostyring av fondene skjer bide gjennom daglige kontroller av at portefsijene ikke bryter sine
investeringsrammer og analyser av risiko og relativ risiko. Vare produkter er i ulik grad eksponert mot forskjedlige typer risiko.
Nedenfor felger en beskrivelse av generelle risikoelementer, og hverdan de kan pavirke svingninger i andelsverdien for vare

verdipapirfond:
Renterisiko vil si risiko for endring av fondets andelsverdi som felge av endringer i det g ik pvaet. Risik vil
furst og fremst vare rettet mot fond som i er i ©og cbligasjoner, og den vil ge av
£ ittlig bspetid pa i Denne typen risike overvikes daglig av vire renteforvaltere, og holdes
innen rammena som er satt for hvert enkelt produke. Historisk risiko rapporteres i virt markedsmateriell for hvert enkelt
produkt.
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Aksjemarkedsrisiko vil si risiko for endring av fondets andelsverdi som felge av generelle svingninger i akspek . Risik
vil fgrst og fremst vaere rettet mot fond som investerer i aksjer og andre egenkapitalinstrumenter. Hvor stor
aksjemarkedsrisiko et verdipapirfond har vil i terste rekke avhenge av hvilken risikoprofil produktet har. Vare
aksjeforvaltere overviker slik risiko pd daglig basis, og historsk risiko rapporteres for hvert enkelt produkt i vart
markedsmateriell.

Vahutarisiko vil si risiko for endring av fondets andelsverdi som fgige av genetelle svmgnmger i valutakursene. Risikoen vil
forst og fremst vaere rettet mot fond som i i landsk papirer. V gninger vil dermed pavirke
verdsettelsen av verdipapirene, som gieres i norske kroner. For aksjefond utgjer slik risiko en mindre del av den totale
svingningsrisikoen. For renteprodukter uten valutasikring vil slik risiko utgjére en stgrre del av den totale risikoen, noe som
har fart til at noen investorer gnsker 3 sikre seg mot slik risiko.

Kredittrisiko vil si risiko for endring av fondets andelsverdi som felge av endringer | markedets syn pa en ders
kredittverdighet. Risikoen vil grst og fremst vazre rettet mot fond som er eksponert mot kredittpapirer i pengemarkeds- og
obligasjonsmarkedet. Risikoen i vire pengemarkeds- og obligasjonsfond overvikes daglig av vire renteforvaltere. Risikoen
kan justeres ved & endre fond K ing mot kredi irer og gjennom hvilken kredittverdighet utstederne har.

Likviditetsrisiko vil si risiko for endring av fondets andeisverdi som fplge av endringer i markedets syn pa et verdipapirs
llhndrtet. Risikaen vil viere rettet mot alle verdi pap|rfohd og vil vaere til stede i stitte eller mindre grad avhengig av fondets

nes Aksje- op dsomih k retter sine investeringer mot mindre selskaper vil ha stgere innslag
av slik risiko enn andre fond.

Oppgjsesrisiko vil si risiko for endring av fondets andelsverdi som fgige av tap som kan oppsta i forbindelse med oppgjer av
fondets paosisjoner, Risikoen er felles for alle verdipapirfond og vil vaere til stede i stgere eller mindre grad avhengig av
fondets investeringsaktivitet. | de fleste velutviklede markeder er dette redusert gjennom utstrakt bruk av regulerte
verdipapiroppgiersprosesser.

Motpaortsrisiko vil si risiko for endring av fondets andelsverdi som felge av at en motpart i en derivatkontrakt ikke oppfyller
sine fDI‘pllktElSe[ etter avtalen. Risikoen vil vazre rettet mot alle verdipapirfond som bruker derivater som en del av
for i kan j ved 3 motregne avtaler og ved 3 kreve sikkerhet for oppstatte forpliktelser.

Rr b for det enkelte fond er n@rmere besk i npkkelinformasjon, prospekt og vedtekter.

Fondenes drsregnskaper er avgitt under forutsetning om fortsatt drift. Styret kjenner ikke til at det er vesentiig usikkerhet
kmyttet til disse og kjenner ikke til ekstraordinazre forhold som har betydning for vurdering av regnskapene. Det er ikke
inmtruffet forhold etter regnskapsirets slutt som har betydning for vurderingen av k for F har
ingen og virk h for ikke det ytre miljp | vesentlig grad.

Norske myndigheter har verksatt en rekke tiltak som skal begrense smittespredningen av Covid-19 viruset i samfunnet.
Alfred Berg Kapitalforvattning AS har fra og med onsdag 11. mars 2020 serget for bade 3 sikre var beredskap og begrense
mit ingen internt i Viare medarbeidere sitter i dag pd hjemmekontor, bortsett fra kritiske personer som

sitter pa hovedkontoret i Stgperigata 2 og pa vart beredskapskontor i Oslo. Ansatte pa filialen i Stockholm sitter ogsd pa
hjemmekontor.
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Verdiutvikling for verdipapirfondene i 2020 var:
Registrerings- Fond
land

Alfred Berg (BMP Paribas AM| Short Global Credit
Aved Berg Akliv

Alfred Berg Gambak

Aved Berg Global

Alfred Berg Humanfond

Alired Bexg Income

Alfred Berg Indeks C

Alfred Berg Indeks |

Ared Berg Kombi

Alfred Berg Kort Stal

Alved Berg Likviditet

Alfred Berg Likviditet Phuss ACC

Alved Berg Likviditet Phuss C

Alfred Berg Likiditet Phuss |

Aved Berg Nordic Gambak

Alred Berg, Nordic High Yield ACC

Alfred Berg Nordic High Yiedd €

Alred Berg Nordic High Yield |

Alfred Berg Nordic Investment Grade ACC

Altved Berg Mordic Investment Grade C

Afred Berg Nordic Investment Grade FO

Afved Berg Nordic Investment Grade |

Alred Berg Nordic Investment Grade Long Duration ACC
Adved Berg Mordic Investment Grade Long Duration C
Alfred Berg Nordi Investment Grade Long Duration |
Alived Berg Nordic Investrnent Grade Mid Duration ACC
Alred Berg Mordic Investment Grade Mid Duration €
Alfred Berg Nordic Investrnent Grade Mid Duration |
Alved Berg Nordic Small Cap £SG D

Alfred Berg Nordisk Ansvarlig Kepilal

Adved Berg Mordisk Likviditet Phuss ACC

Alred Berg Nordisk Likviditet Phuss C

Afved Berg Mordisk Likviditet Phass |

Alfred Berg Norge C

Alfred Berg Norge |

Aved Berg Obligasjon ACC

Alfred Berg Obligasjon C

Abred Berg Obligasjon |

Alfred Berg OMF Kort |

Shanken Framgang Sammen

Norne Aksje C

Norne Aksje |

Nome Rente

Norne Komibs 20

Norne Kombs 50

Atfred Berg TUR Corporate Bond Fund |

Alfred Berg [UR Corporate Bond Fund H

RRR KK EEEEEEREEEErREREErREEREEE RS EREEErREEEEEREETEE

217 %
H50%
18.83%
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229%
230%
349%
240%
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220%
364%
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1,06 %
1,25%
145 %
133%
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024%
464 %
3.1r%
1.31%
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043 %
122%
0.24%
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7.33%
733%
1293 %
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Ingen ref md
a457%
457%
1%
146 %

062 %
Oppstart 5.8.20
0,89 %
089 %
2533%
Oppstant 5.8.20
041%
Oppstart 20.5.20
Ingen ref.ind
Ingen ref.ind
Ingen ref.ind
Ingen ref.ind
Oppstart 5.8.20
Ingen ref ind
Ingen ref.nd
Oppsiart 17.6.20
Ingen ref.ind
Ingen ref.ind
Oppsiart 9.6.20
Ingen ref.nd
Oppstart 12.6.20
062%
0.62%
731%
7.33%
Opgritart 5.8.20
505%
Oppstant 31.1.20
131%
731%
Ingen ref.ind
Ingen ref.ind
Oppstant 20.4.20
Oppslant 9.12.20
Oppstant 9.12.20
Oppstart 17.12.20
Opgpstart 17.12.20
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Styreti forvaltnit {sk har gd gnsk til verdipapirfondene og har besluttet faigende disponering av
arsresultatene:

Melto utdelt Ll Ideed Overtert 1/ fra Egenkapital

Verdipapirfond A ' egenkapital 3112 2020
Alfred Berg Likviditet 11770 301 15 563 759 2206 541 1221416 854
Alfred Berg Likviditet Pluss 151 129 386 132553 344 18576 (M3 12114 712872
Alfred Berg Nordisk Likvidited Pluss 43 226 438 17 6B9 373 30537 066 3711689738
Alfred Berg Kort Stat 9736828 12 665 932 -2930 104 894 800 039
Alfred Berg Obligasion 334 550 268 130863 445 203 686 822 B 388 236459
Alfred Berg OMT Kort 3156918 3247021 - 90 104 184993953
Alfred Berg Nordic High Yield 73125344 73125 344 1847834774
Alfred Berg Novdic Wwestment Grade 432093 157 -132s58 185 445 351 942 19 535 206 669
Alfred Berg Novdic bvestment Grade IO 69 821653 1139531 68 682 122 2578 6504 241
Alfred Beng Nordic Wnestment Grade Mid Duration 704 178 669 - 1397 080 205575749 6591979555
Alfeed Berg Novdic krwestment Grade Long Duration 76 792 908 30190 797 46 602 110 1321 209 546
Alfred Berg Kornbi 6980676 5938551 15 475401953
Alfred Berg Nordisk Ansvariig Kapital 30059677 17416453 12643224 591 495 088
Alfred Berg (BNP Paribas AM) Short Global Credit 25130 770 25130 770 1236538972
Alfted Berg indeks 230 151 495 230151495 2904 455 352
Alfred Berg Norge 513 666 467 518 666 467 6097083 718
Alfred Berg Aktiv 718333092 2183313092 2653 642061
Alfted Berg Gambak 1316 726 015 1316 726 015 B 2BD 952 123
Alfred Berg Nordic Gambak 94 258 917 94 258 917 534573623
Alfred Berg Humanfond” 10 487 557 3007218 74801339 147353631
Alfred Berg Global 165831416 16 583 416 197 8OO 790
Shanken Framgang Sammen® 5120252 10331298 4086 954 67853225
Novne Ahsje 31375596 31375596 327812984
3908 348 51 352673941 4000 516 3556 174 648 81 690 453 434

*Midiene | Alired Berg Humanlond og Sbanken Framgang Sammen er inkludert § Alired Berg Norge
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Vi takker vare kunder for tilliten og samarbeidet i 2020 og ser frem til fortsatt godt samarbeid i 2021.

Oslo, 30. april 2021

Styret i Alfred Berg Kapitalforvaltning AS

Yincent Marie Denis Trouillard Perrot Mariann Steine Bendriss Claudine Francoise Smith
Styreleder Styremediem Styremedien
Leif Eriksrpd Ligia Torres. Helge Sijeholm Arnesen
Styremediem Styremedlem Daglig leder
Tony H=geland
Varamediem
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Alfred Ber= Likviditet
RESULTATREGNSKAP NOTE 2020 1

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTEFOLJEKOSTNADER

Rentainntekier
Gavinstiap ved realisasjon
Netio andring it

Porteteljeresultat

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.

Forvalningshonorar
Andre kostnades
Forvaitningsresultat
Arsresultat

DISPONERING AV ARSRESULTATEY
Netio uideling til andelseiers i aret
Awvsatt til utdeling tl andeisewere
Overfen tivfra cppyjent egankapital
Sum disponet

21704 931 23 492 000
-5041700 -2 B30 845
2472808 661170
19136037 21272028
-1321740 1203 596

43996 26,230
4365736 1228835
17 T70 31 20 043 390

-436 731 -1 605 886
16 000 490 20 988 002
2206 541 661274
17 770 301 20 043 390

EIENDELER

Fondels verdipapirportsfelie 1 1139157797 1284 863 206
Opptiente. ikke mattatts inntekier 11 2561679 6131949
Bankinnskudd 80 571035 31707 183
SUM EIENDELER 1222200512 132702337
EGENKAPITAL

Andelskapital til palydende 1453166320 1574 022 302
Overkursiunderkurs 233382154  -250 858 324
Oppijent egenkapital 1632 689 573853
Sum egenkapital 89 1221416854 1322500125
GJELD

Avsatt til ubdaiing Bl andetseiers 749439 o
Pilept forvaltningshonorar 96 081 112211
Annen gjeid 28 137 o
Sum gield 873657 12211
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 122290512 132702337

Vvncent Marie Denis Trowllard Permot
styrelader

L Enksrad
styremediem

Osio, 30.04.2021
Styret i Alfred Berg Kapitafiorvaltning AS

Manann Steana Bendnss
styremadiam

Tiga Torres
styremeadiem

Tony Heageland
varamediem

Claudine Francoise Smith

styremediem
Felge Sigehalm Amesen
daghg leder
This Ale s pegad with o Srgstoi 3:GNaTure,
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 987271094

Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.

% Regnskapsmessig behandiing av finansielie instrumenier

Verdivurdering av portefalien skjer etter markedsverdiprinsippet. Dette medfarer at alle fondets eiendeler og
gield vurderes il markedsverdi ved verdifastsettelse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved periodesiutt.

% Fastsettelse av virkelig verds

Verdipapirene er verdsatt i henhold til sisie kjente kurs pa den respektive bers pr. 30.12.2020. Del samme
gielder valutakurser. Valutakursene hentes fra Bloomberg og er satt pa et fast tidspunkt, kI 16.00 norsk bid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpnser er satt av Nordic Bond Pricing pa norske
obligasjoner og Bloomberyg pa utenlandske obligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontrakiens betingelser, som utstedelsesdato,
forfallsdato. rente og hvilken short-long posision som er tatt. For 4 beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et fiytende "bein” der det ene er short og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

% Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer | fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnitisprinsippet.

% Skatt

Verdipapirfond beskaties etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pa gevinster pa aksjer (og
aksjedenvater) innenfor E@S. Tilsvarende er tap ved realisasion av aksjer ikke fradragsberetbget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@S inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytie innenfor E@S.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skalt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E®S-omradet. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget Renteinntekter og gevinster fra reniebzrende
verdipapirer, samt gevinster pa valula og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. @vrige inntekler
og kostnader er henholdsvis skatiepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skattlegges som renteinntekt hos andetseierne. Netto skattemessig inntekt i fondet beskattes med gjekdende
skattesals for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

< Utdeiing tif andeiseier

For rentebaerende fond utdeles hvert ar det skattepliktige resuliatet i fondet. Kontantdelen av uldelingen er
bokfert som korisiktig gjeld. og de reinvesterte andelene er lagt til andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tillegges mottatte utbytier forllepende andelskapitalen.

& Utdeling ti frivillige organisasjoner

| benhold til § 4 i vedtektene til Alfred Berg Humanfond skal fondet hvert ar foreta en utdeling til frivillige
organisasjoner. Utdelingen skal vaere 2 % av fondels verdi pr. 31.12. Den enkelte organisasjons tildelte
belep blir beregnet av Verdipapirsentralen ulfra registrerte legninger merket med den enkelte organisasjon.
Utdelingen er avsatt som annen gjeld i fondets regnskap pr. 31.12.2020. Utdelingen vil finne sted 14. februar
2021. | henhoid til § 4 i vediekiene til Sbanken Framgang Sammen skal fondet arlig dele ut midler til stiftelsen
Framgang Sammen, som er en Frivillig organisasjcn med et ideelt formal. Stiftelsen skal ha el nasjonalt
omfang cg oppfylle vilkarene i skatteloven. Belepet som deles ut skal ulgjere 1,5 prosent av fondets verdi pr.
31.12. og utdelingen for 2020 star oppfert som annen gjeld | arsregnskapel.

© Eliske invesleringskriterier

Alfred Bergs fond har en etisk plasseringsprofil som er inndelt i 1o hovedkategorier, dets i form av knterier
som tar hensyn til seiskapets sosiale- og miljemessige krav (fastsatt av FN) og dels i form av bransjekritenier.
Dette innebzerer al fondene avstar fra 4 investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksombet innen
alkohol-, tobakk-, pornografi- og kontroversiell vapenindustri. Alfred Berg bruker MSCI ESG research til 4
screene selskapene i henhold til vare kntener. Alfred Berg avstar ogsa fra a investere i seiskaper som er
utelukket hos Statens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Panbas Investment Partners. De
etiske investeringskritenene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som felger Oslo Bers Hovedindeks.

Nar det gjelder foretakets retningslinjer for integrering av baerekraftsnisiko og investeringsbesiutninger kan
man finne mer informasjon om dette pa vare hjemmesider: hitps:/iwww.alfredberg.nofintegrenng-av-
baerekraftsrisiko/
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 987271094

Note 2 Finansielle derivater

Fondet har ikke benyttet finansielie derivater i 2020.

Note 3 Effektiv rente

Den effektive renten (yield) for hvert enkett verdipapir beregnes ifalge konvensjonen i det norske rente-
markedet og ulgjer den gjennomsnitilige arlige avkastningen pa et rentepapir frem til det forfaller.

Note 4 Omlepshastighet

Omlepshastighet er et mal pa hvor stort handeisvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én tilsier
at fondels iolale plasseringer er blitt byttet ut siste ar. Omlepshastighet kan defineres som minimum av lotalt
kjsp og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvatiningskapital. Arsaken til at minimumn av kjap og salg brukes, er
at det er enskelig 4 justere for tegninger oq innlesninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlepshastighet er 1,71.

Note 5 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7. Dette
fondets risiko er 1.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved investenng i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levelid er
kortere enn 5 ar, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefelie for den periode som
mangler. Fondets plassering pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Historiske dala gir ikke
nedvendigvis et palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hey risiko og sma svingninger betyr lavere risiko. Kategor 1 innebaerer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg til fondenes risikoprofil, ma det tas hensyn til generelle
risikoelementer som er neermere omtalt i styres arsberetning.

Note 6 Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfares ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekosinaden inngar i resultatposten gevinstap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengiq av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2020 var kr 45 226.

Note 7 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefeljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,10.
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 987271094

Note 8 Egenkapital
Sum
Egenkapital 1.1 1322 590 125
Tegninger 796 010 54
Innlesninger -898 953 617
Utdeling til andelseiere -16 000 480
Arets resultat 17 770 301
Egenkapital 31.12 1221416 854
Note 9 Antall andeler og innlesningskurs
31.12.2020 31.12.2019 31.122018
Antall andeler per 31.12 14 531 663 15740223 11407813
Innl@sningskurs per 31.12 8405 84,03 83,96

Note 10 Godtgjerelser

Forvaltningsselskapet er underlagt regulenng av godigjerelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av allernative investeringsfond av 1. juli 2014 og forsknft om godigjarelsesordninger i finansinstiusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godigjerelsesordningen ble
endret | 2018 og vedlatt av styret 13. desember 2018 i samsvar implemenlering av nye regler om
godigjerelse i direktiv 2014/31/EVU (UCITS V) i verdipapiroven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderie godigjerelsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en steme del av godigjereisen holdes tilbake over en periode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av lilbakeholdt belap speiler verdiutviklingen i fondene forvallet av
selskapet. Utbelaling er betinget i samsvar med kravene i forskriften og underlagt bindingstid. | den
periodiske giennomgangen av godigjerelsesordningen, som ble behandlet av styret 25. mars 2021, ble det
ikke gjort vesentlige endnnger i godigjerelsescrdningen og det ble besluttet utbetaling i henhokd til reglene for
utbelaling i godigjerelsesordningen.

| henhold til selskapets interne retningslinjer er styremediemmer, ledende ansatte, ansalte med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for seiskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatie som har en total godtgjerelse pa niva
med ledende ansatie som risikctakere. Totalt er 23 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
uibelalt godigjerelse til andre styremedlemmer enn de 2 eksteme, som mottar en fast sum per mate.

Til nisikolakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastiennen kr 31 650 329, mens den vanable
godtgjerelsen var kr 8 105 450.

Pninsippet for avienning er at fastlennen skal utgjere en fullverdig lenn, mens den vanable delen skal
fastsettes ul fra konsemnets resultater og den enkeltes prestasijoner. Den variable godigjerelsen bestar av en
andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en penode pa minst 3 ar.

Note 11 Portefeljeoversikt

Se neste side.
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Portefelieoversikt pr 31.12.2020
Alfred Berg Likviditet
Risils
2 EL Mk ) Markody Eise:
Kiass Rant  Nests ds Ursalisert verdiinkl. Andeli ande
15N Verdipapir Notort L.y ¢ Renftorey  Antsll  Jurs Kostpris gevinsitap  rentar [
Finans
Dnb Bank ASA
NOOOIDBES Y 13,99 FRN Oslo 2 07F 03002021 2000000 10015 31321600 T2 150 32088133 263% NOX
Eiendomekreditt  Norde
NOODINB0S102 a5 w23 FRN ~ man 20 1.09 16022021 15000000 10026 5000 000 BB 15050486 123% NOK
Eika Bobgkreditt  Norde
NOOUIST XY a5 20/23 FRN AgM N UST 29022021 SOM0UI0 100.92 50 00U 000 53 445 50 107945 4.90% NOX
Fore Spb 17/21  Norde
NOODIOTE84T4 FRy AaM 20 097 10032021 15000000 10008 14 996 800 13480 15020821 1.23% NOK
KLP Banken A5 Norde
NOOD10BBIBBS 1921 FRN 20N 20 043 2203202% 27000000 10D.0b> 27 DB 660 1293 2089082 221% NOX
Nordea Bartk
NOOD10BZSI8 4gp 1821 FRN  DOubiin 20 071 1503202t SO000 030 10008 50 108 000 65815 50058 163 4.10% NOK
Nordea Bak
NQUOIGBGTBIB sgp g7 FRN  Dubin 20 068 05032021 16000000 190.01 15983 440 16576 16008 208 1.21% NOX
Noiclishy Direct
Burk ASA 1B/2r  Norde
NOODI0B26T87 Agns 20 077 15032021 000030 19098 40108 000 -1 100 40090 589  3.28% NOK
Sandrex Spb HNordie:
NOOD10B 14171 45,73 FRN Al 20 126 18012021 40000000 10076 38943200 1369388 4090410 321% NOX
Sankander

Corgumer Bank  Nurde
NOODIGE30696 A5 1821 FRN A8M 20 0./B 26022021 20000000 0011 20 034 800 -12616 20036917 1 EA% NOK

Sbanken ASA Norde

NOOO10BBETST w23 FRN AgM D 112 6032021 45000000 10651 45154 350 7SS0 45234110 3 70% NOK
Sob 1BV 1121 Norte

NOQO10908826 rRuy Agnt 20 087 260722t AXOOG0 1003 40 113 600 SR 98 AD 122472 3.20% NOX
Spb 1 ]
Mord-Norge Horde

NOODIOTTSES 4y EBRN ABM 20 137 20032021 5000030 10055 49 343 000 74157 48272571 4.03% NOK
Sphb 1 GMN Nordr.

NOODIBI488 15,21 FRN AgM 30 0SB 03032021 J5000000 10091  ISOBATH 1684 34054820 2BM NOK
Spb 1 SMN Norde

NOOO10816507 19,29 FRN A8M 20 131 16.022021 35000020 100,52 34 993850 186 891 IS 24 7R 2.88% NOK
Spb 1 SR-Rank

NOOQIQTGH00Y a3a 168721 FRN Qs 20 137 20202t WHNOKU 19040 %6 40 700 -208 W3 26243690 4.60% NOK
Bpb 1 3stlanoet  Norde

NOODIO731138 1421 FRN ABM 20 096 19022021 30000000 10006 30 012000 T MOS2OTT  2.46% NOX
Spb 1 Qatiandet  Nortkc

NOODIOTETEII 1521 FRN AaM 20 151 18012021 30000000 100,26 30236900  -139062 30195538 247% NOK
Bod hiare 1829

NOOD10B16548 Fay Oer 2D 08 220222t 10000010 10013 10 027 700 14 504 10 Q2% 748 DA% NOK
Spb Vest 18421 Norde

NOODIOY 71439 ppy DM 0 117 ;03201 2700030 19342 27124740 SN 282 FTIMMETA 220% NOX
Spb Vest 180721 Norde

NOODIDB23778 ry Ao 20 078 04032021 10D00DX0 102192 10027 500 15 20 D017 911 DRI NOX
Spb B=1 1521 Hordc

NOODIOZO4021 FRY ABM 2 138 25000000 10001 20147300 143078 26004680 Z.OVM NOX
Storebrand Dark  Norde

NODDIDBIS71 aga w71 FRN aaM 20 070 0BO32021 30000090 400,33 30059200  -13363 30053337 2.46% NOX
Swedbank AB

RE21WBWATEI o3I ERN Outin 20 139 G402202¢ 2500 10140 29 0% 750 292005 25004306 208% NOX
Totens Spb Norde

NOODI10TSS143 15/04 FRN ASM 2 174 12000000 10004 12 164 52 -160 204 12050 048 D 99% NOK

82,50%

Kommune
Hareis kommune

NOOOIOATINNS 1986% 270121 unatet 230 1,97 30 CO0 O30 100 1G 30 002 940 25686 20578 407 2.50% NOx
Herey karmmune

NOOU10BIINIE Fryy 00n0w2t Unotert 20 047 17032027 BOUOOI0 9998 &0 008000 S804 D007 213 4 MW NUK
Outeray
komrmune

NOCOD10BTEOT1 4 mpyw, 2vnzy>1 Ubotet 20 196 64500000 10021 64 810 842 178 513 65697 209 5.38% NOK
Sandnes
komnwie

NOOUIOBRSENY pasam, ogriorz1 Undied 20 051 WM00N0 9997  ADONGSHN 1628 4DOMOBS  328% NOX
Trandelag 1y ke

NOODIOTA2M04 17,41 ERN Oslo 20 086 10022021 JBMOKIC 10012 36041040 175 W0B6TES  2H%% NOX
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Aesund

kammure RN
NOUDIUBSTEBE 27,0021 Urotert 20

Sarinnskudd

Fana Sparedsnk
10921 085

Sum verdipepirpostefsije
Barkarnsk uda
Paiapt Forv mtrwige honome

ANNGn gek)
Sum egenkapitel

0,50 0103221 100 000 US0 10G.07 100 020 000

14200 W00 UAZ 982 B19% NOK

42230 342 3467 NOK

16678 1141 TIO 4T
80 57106
-bé a1

T 576
12N 416 054

naa%

3.8

23,48%
5 850%
DOi%

-0.06%
100%
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Alfred Beri Likviditet Pluss
RESULTATREGNSKAP NOTE 2020 1

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTEFOLJEKOSTNADER

Rentainntekier 207 747 105 311291 019
Gavinstiap ved realisasjon -32 255 537 -11 403 840
Netio andring uraali p 18 365 180 21335143
Andre portefaljesnntekler 8 0 264 860
Portefoljeresultat 193 856 749 321 587 182
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER MLV.

Forvaltningshonorar 7 42 651 542 -51 809 267
Andre kostnades -75 821 -56 857
Forvattningsresultat -42 727 362 51866124
Arsresuftat 151129336 269 721058
DISPONERING AV ARSRESULTATET

Netio uldeding til andalselere i aret 551 876 20 398 056
Avszatt til utdeling ti andeisere 132 001 469 27672695
Overfert tilfra oppljent egenkapital 18 676 043 21 €50 207
Sum disponert 51 129 386 269 721 058
EIENDELER

Fondets verdipapaporisfalie 12 11 767 720 572 13 007 006 052
Oppiente. ikke mottatte inntelder 12 18 881 207 52 122 004
Andra fordringes 599 083 o
Bankinnskudd 333940 815 270702 542
SUM EIENDELER 12121131678 13329830 587
EGENKAPITAL

Andeiskapital bl palydende 11 717 177 984 12 765 520 368
Overkursiunderkisrs 382 389 656 397 155 818
Oppijert agankapital 15 145 232 3430811
Sum egenkapital 9, 10 12114712872 131592451375
GJELD

Avsatt til utdeling ti andelsawne 2 804 605 o
Palept forvatiningshonorar 3614201 4375738
Annen gjeid 0 166 209 484
Sum gield 6 418 306 170 585 222
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 12420 11678 1D 32980 N7

Vincen{ Marie Denis Troullard Permrot
styreleder

Toff Enksred
styremediem

Oslo. 30.04.2021
Styret i Alfred Berg Kapitafforvaltning AS

Mariann Sieine Bendriss
styremediem

Tigia Tormes
styremediem

Tony Hapgeland
varamediem

Claudine Francoise Smeth
styremedlem
Felge Sijehalm Amesen
daglg leder
Thrs file oz sedeas with o Srastol signature,
Tha wgal s 4 guarartes for the authenticity
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond,

¢ Regnskapsmessig behandling av finansielie instrumenter

Verdivurdening av portefalien skjer etter markedsverdipnnsippet. Dette medferer at alle fondets eiendeler og
gjeld vurderes til markedsverdi ved verdifasisetielse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved penodeslutt.

& Fastsetielse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bers pr. 30.12.2020. Det samme
gjelder valutakurser. Valulakursene hentes fra Bloomberg og er salt pa et fasl tidspunkt, kI 16.00 norsk bid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pncing pa norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske abligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontraktens betingelser, som ulstedelsesdato,
forfalisdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For 4 beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein” der det ene er shorl og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

% Tilordning anskaffelseskast
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnittsprinsippet.

%+ Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjedernivater) innenfor E@AS. Tilsvarende er tap ved realisasion av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@IS inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EAS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skalt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E&S-omradel. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra renlebeerende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skaltlegges som renteinniekt hos andelseiemne. Netto skatt: ig inntekt i fondel beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

< Utdeling tif andelseier

For rentebzerende fond utdeles hvert ar det skattepliktige resultatet i fondet. Kontantdelen av utdelingen er
bokfert som korisiktig gjeld. og de reinvesterte andelene er lagt til andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tillegges mottatte utbytier fortlapende andelskapitalen.

% Etiske investeringskriterier

Alfred Bergs fond har en elisk plasseningsprofil som er inndell i to hovedkategorier, dels i form av kriterier
som tar bensyn fil selskapets sosiale- og miljemessige krav (fastsatt av FN) og dels i form av bransjekriterier.
Dette innebzerer at fondene avstar fra a investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksombet innen
alkohol-, tobakk-, pornografi- og kontroversiell vapenindustn. Alfred Berg bruker MSCI ESG research il 4
screene selskapene i henhold til vare kritenier. Alfred Berg avstar ogsa fra a investere i seiskaper som er
utelukket hos Statens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Paribas Investment Partners. De
etiske investeringskriteriene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som feiger Oslo Bers Hovedindeks.

Nar det gjelder foretakets retningslinjer for integrering av barekraftsrisiko og investeringsbeslutninger kan
man finne mer informasjon om dette pa vare hjemmesider: hitps://www.alfredberg.nofintegrering-av-
baerekraftsnisiko/
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Note 2 Finansielle derivater

Fondet har ikke benyttet finansielie derivater i 2020.

Note 3 Effektiv rente

Den effektive renten (yield) for hvert enkett verdipapir beregnes ifalge konvensjonen i det norske rente-
markedet og ulgjer den gjennomsnitilige arlige avkastningen pa et rentepapir frem til det forfaller.

Note 4 Omlepshastighet

Omlepshastighet er et mal pa hvor stort handeisvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én tilsier
at fondels iolale plasseringer er blitt byttet ut siste ar. Omlepshastighet kan defineres som minimum av lotalt
kjsp og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvatiningskapital. Arsaken til at minimumn av kjap og salg brukes, er
at det er enskelig 4 justere for tegninger oq innlesninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlepshastighet er 0,49.

Note 5 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7. Dette
fondets risiko er 2.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved investenng i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levelid er
kortere enn 5 ar, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefelie for den periode som
mangler. Fondets plassering pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Historiske dala gir ikke
nedvendigvis et palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hey risiko og sma svingninger betyr lavere risiko. Kategor 1 innebaerer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg til fondenes risikoprofil, ma det tas hensyn til generelle
risikoelementer som er neermere omtalt i styres arsberetning.

Note 6 Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostprs og kostnadsfares ved
salg av verdipaprene. Kurtasiekostnaden inngdar i resultalposten gevinsttap ved realisasjon. Transaksjons-
drevne depotkostnader blir belasiet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2020 var kr 52 910 for Classic og kr 22 911 for INST.

Note 7 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefeljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,40 for Classic og 0.26 for INST.
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Note 8 Andre portefaljeinntekter

Belapet gjelder kompensasijon fra forvaliningsselskapet.

Note 9 Egenkapital
Classic INST Sum
Egenkapital 1.1 13 159 245 375
Tegninger 4813 604 079 817 325033 5630929 112
Innlasninger -6 183 232 615 -511 356 918 -6 694 589 533
Utdeling til andelseiere -132 001 469
Arets resuttat 151 129 386
Egenkapital 31.12 12 114 712 872
Note 10 Antall andeler og innlesningskurs
Klasse 31.12.2020 31.12.2019 31.122018
Antall andeler per 31.12 Classic 80 772 386 94206799 92323788
Antall andeler per 31.12 INST 36 399 393 33448405 32836082
Innlesningskurs per 31.12 Classic 103,04 102,82 102,64
Innlesningskurs per 31.12 INST 104,18 103,82 103,64

Note 11 Godtgjerelser

Forvaltningsselskapet er underlagt regulering av godigjerelsesordninger inntatt i forskrift til lov om farvaltning
av altemnative investeringsfond av 1. juli 2014 og forsknft om godigjerelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godigjerelsesordningen ble
endret | 2018 og vedlatl av styrel 13. desember 2018 i samsvar implementering av nye regler om
godigjerelee i direktiv 2014/31/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godtgjeretsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatie, underlegges et utbetalingsregime hvor en sterre del av godigjerelsen holdes tilbake over en penode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belep speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
seiskapet. Utbelaling er betinget i samsvar med kravene i forskiften og underlagt bindingstid. | den
pericdiske gjennomgangen av godigjerelsesordningen, som ble behandlet av styret 25. mars 2021, ble det
ikke gjort vesentlige endringer i godtgjerelsescrdningen og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for
utbetaling i godtgjerelsesordningen.

| henhold til selskapets interne retningslinjer er styremedlemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver (risk og compliance)} og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for setskapets
risikoeksponering definerl som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godtgjerelse pa niva
med ledende ansalte som risikctakere. Tolalt er 23 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjeretse til andre styremedlemmer enn de 2 ekstermne, som mottar en fast sum per mate.

Til risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastlennen kr 31 650 329, mens den variable
godtgjarelsen var kr 8 105 450.

Prinsippet for avienning er al fastlennen skal utgjere en fullverdig lenn, mens den variable delen skal
fastsettes ut fra konsernets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godigjerelsen bestar av en
andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en penode pa minst 3 ar.

Tha

e at e dogumant

This Ale s pegad with o Srgstoi 3:GNaTure,
154 guarartes for the authenticity

09.08.2022 kil 16:21

Brgnngysundregistrene

Side 20 av 215



== Brenneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 987271094

Note 12 Portefeljeoversikt

Se neste side.
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Portefelieoversikt pr. 31.12.2019
Alfred Berg Likviditel Pluss
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NOGUIOTI MRS Agcer Eperon AS 1420 FRN Dal ¥ 752 /R0 90000300 RO WazA M0 2074 W40 0N NDS
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 987271094

Portefelieoversikt pr 31.12.2020

Alfred Berg Likviditet Pluss
P
Rist H
[ and
(1. Verdwagy 1 sa% Rente Rantersa. Antall & -hury Komtpris Qevineliee  jald. remer. L% %
Pinans
Lune
Aot Burke HE gy
X51944410619 1922 FRN a 20 222 20012021 70000000 W01.06 70 000 000 742 525 7T 010 158 0.59% NQK
Bt NOrwgan
NOOOIOR71 148 45 1v22 FRN so 20 230 1203021 62000000 101063 2 000 000 I8 468 67 105 908 0 50% NOR
Nordd
BN Bank ASA N
NODDI(EI%12T 2028 FRN apy 20 D80 15022021 00000 100.0% 80 031 500 B 32 B0 065 209 D&% NO»
Darske Bank &S
NOODIDBNITI? 44,23 FRN Dubin 20 126 26022021 150000000 400 44 150 265 000 70 &85 150 828 815 1 25% NOk
DNB Bank ASA
NOOO10BEB7388 o9 FRN Dso 20 077 03032021 183000000 10015 157 990 306 200 27 188 517 778 1.56% NOK
Nordk

Eendomskredit ¢
NODO10B0S102 AS2M23FRN  ampa 20 109 16022071 45000000 100.26 45000030 11744 45178 457 0 37% NOK

Nerth
Eika Bosgkreart <
NONOINBANST AS 2023 FRN ABM 0 NA7 25022021 70000000 W00 12 70 000 000 91823 TG 142 723 0. 58% N
Nordl
Fana Spb 17721 P
NQOG10808T44 FAN ag 2 LN 20002021 50000000 100,37 50 340 000 -153 3% 50 279 &60 0.42% NOK
Nordd
Farm Spo 1223
NOODIOBSXS8 FRN AgM 20 092 00022021 88000000 00X 68 116 M0 2033 88 227 (38 0 56% NOk
Islandsbari) HF
NOO010842107 4ov22 FRN Dubiin 20 2t6 2501.2021 133000000 10105 184 943 €00 26106 186 843 QB7 1,53% NOK
Landsbankinn HF
XE195024050 g0 FRN Dutin 20 213 22022021 284 00D OO0  %0¢ 0O 269 927 400 1 780 640 271 290 583 2 24% NQ#
Lemscfan Luke
Cormporation NV mbour
XS1410976380 1521 FRN g 20 197 08022021 133000000 100.38 136 192465 2692 332 133878552 1. 11% NOH
Lmasniian Luvw
Conporatinn NV mbsaw
XIIGAB1T2  17i22 FRN a & 136 26012021 195000000 10054 185 960 500 25 4% 186 467 223 1.54% NOP
Noraea Bank ABP
NQODI0BRIBIB 49'22 FRN Dubiin 20 088 05032021 34000600 10001 34 017 000 12146 34 019 897 O 25% NOF
Naidess Rark ABP
NOODIDBBOZST 1a:22 F RN Dubin 20 084 12022021 2NEI00000 10006 345 948 100 256 383 346 588 76 2.86% NOP
Nordea Bank ABP
NOOD10EBIZ99 19/93 FRN Dubin 20 D87 15022021 52000000 10004 51 360 G20 558 402 5276 872 D 43% NOK
Noidea Diract Nordi
Bank A3A 152 ]
NOOOR2EM? Ly A 20 07 15032021 Q0000 0G0 100,19 83 111 200 42 600 B0 161 178 0 6% NO#
North
OBOS-barken AS
NOODIgB2ZYH0 1821 FRN AgM 2 090 16022021 13X 000000 100.28 129432 40 432 198 130 510 848 1.09% NOK
Nords
OBOS barken AS
NOODI0BT1932 1922 FRN A4 20 OTF 05032021 40000000 40015 40 000 030 61552 40 082 £85 0 33% NOK
Nk
Sandres Spb °
NOOO10814171 1823 FRN ABM X 126 18012021 10000000 100.7¢ 10 092 300 -16 853 10 007 €03 O 08% NOK
Sartander Nordk

Corsumer Bank &
NOODIOBAZ626 aS 1av22 FRN M 20 133 08022021 78000000 10066 TTBO6200  S1B124  TB6BA1TY D EEM NOK

Nordk
Sbanken ASA c
NOOD10886747 2023 FRN AR 20 112 26032021 783000000 00 51 285921 X0 534 T44 288 482 €34 2 38% NOk
Nordl
Spb 1 Nofg-Narge
NOOD10RX0GAB 1823 FRN ABM 20 095 24022021 5000000 10047 $012500 10 942 §020 324 0.04% NQ#
Nordk
Spb 1 Norcvest
NOOUIBIER3 1523 FRN AEN 20 098 (5132021 75000000 10044 74 964 250 373 560 73 376 810 0.62% NO#
Nord
Sob 1 SMN 1722 ¢
NOOOIO7B1974 FRN ARM 20 127 13012021 74000000 10050 74 802 160 ~-X58 470 T4 609 6% 0.62% NOP
Norde
Sph 1 SMN 1823
NOO0108 16507 FRN Agy 20 107 16022021 8000000 30052 8 {2z 200 87150 6 038 525 0.05% NOk
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Spb 1 SR-Bank
NOODIO7BS005 aga 1g1 FRN OBl 20 137 22032021 84000000 100 40 BSDIBEZE 583048 BA 385 547 D 70% NO#
Nordi
Sob 1 Qstnaet ¢
NOOD1O797970 17:22 FRN ABM 20 100 18032021 80000000 100.81 80 672 000 184 G16 80 520 717 0 88% NO¥
Nordh
S0 Mave W24 <
NOO(IOAGSRIB FRN AR 20 V.08 1501 2021 1000000 100,32 120 393 65 -12 600 120 606 887 1.00% NQk
Spb Sogn o9 Nordi
Fjordang 1821 [
NQOOIOXR207 pry ABM 20 084 20012021 S5 00000C 100.17 55 142 450 -4 231 35 165 820 D.46% NOr

Spb Sogn og Nod
Fiordene 1avz2 -

NOOCT0B42M48 iy ag 20 000 022021 20000000 100.40 20 088 400 12 502 A1 008 402 8 17% NOK

Spb Bogn og Nordk

Fiardane 1723 [

ERN

NQOOY0861382 Mgy 20 075 26022021 153000000 100,07 149 390 500 217 875 150 274 625 1.24% NON
Nordi
Spb Ser 11122 N
NOODIOTEZZN3 FRN agM 20 1t 17022021 /8000000 10068 177 082 400 38 187 177 393 BE7 1.46% NOk
Nord
Spb Ser 17122 A
NOOD10807010 FRN ARM 20 1.0 11.022021 95000000 900.60 95 257 650 208 750 85 718 578 0.79% NO#
Norrh
Sph Takrnark ©
NOOD107RES4 1722 FRN AEM 108 170072021 10000 6G0 30 57 10 102 500 -45 978 10 060 8223 0 DA% NOK
Noedi
Sob Telemank e
NODD10B43ZI8 1924 FRN ABM 20 126 15022021 0000 100,96 101 381 00 G4 113 131 697 115 1.29% NOF
Nordd
Spb Vest 18121 ¢
NOODIO? 71438 FRN ARM 20 112 01032021 14000000 100.42 104955 7118 MBET 104 532 1688 O BE% NOK
Nordl
Spb Vest 181 A
NOODIRZATIE FRN ABM 2 076 0321 32000000 W02 2076 160 a7 85 32057 315 0 26% NQO#
Nordi
Spb Vest 1923 .
NOOD1INA4Z156 FRN Ap 20 00 R0 201 56000000 10086 £ 231 000 27 40 50 219 560 0 42% NOw
Nordi
Sob Bul 17021 <
NOOD10802207 FRN ADM 20 112 1801.2021 182 00D 000 30037 190 453 358 -758 281 190 043 862 1, 57% NOF
Nordd
Sph el 1722 c
NOODI0TAZ2X3 FRN App 20 311 01032021 105000000 100 65 08 210 6850 530 185 106 777 011 0 B7% NOk
Nortk
Storobrand ASA .
NOOD10793624 17722 FRN ABM 20 183 23022021 104040000 01 63 05 133 200 815 /i 1056 980 852 0 87% NOP
Norck
Stonetranc Bark
NODOTOB81386 ASA2M23FRN sy 20 1,36 04022021 50000000 10125 ) 631 500 -5 180 50 733 195 0.42% NO#
Nordi
Storetrend Bark o
NOODIDED1344 ASA ZWZIFRN  agyy 20 087 25022021 140000000 90004 140 039 200 11438 140 164 038 1.16% NO»
Swedbank AD ‘
X286 2023 FRN Outiin - 20 122 26.022021 00000000 10114 WOOAIS 000 1104290 1011 267 821 0.84% NO®
Bwedbork AB
XS2186384783 20:23 FRN Dubin 20 1,39 04022021 175000000 10t ad 567720 1788 795 177 831 181 1.47% NOk
0%
Industri a 0
Luxe

BMW Finance mbaur
XB2043845082 NV 1922 FRN a 50 091 22022021 180030000 100.15 +£0 000 000 241 648 150 2396 237 1 X2% NO#

lure

B Finance: bt

XS1DEAPSG NV 2073 FRN Q S0 245 27012021 120000000 0325 123932 000 <27 608 124 441 625 1.03% NQ#
Borregasrd ASA

NQODIOB2AM43 49,09 FRN Ozo 100 137 22032021 44000000 100,86 44193 800 54 006 4 261 906 0.37% NOP
Blkem ASA 1821

NONMNB38EE fan Oso 100 160 08032021 138000000 100.24 1389 412943 52 848 138612991 1 14% NO#
Jotun A'S 18/22  Unole

NOOD10819831 pRN o 100 1M 22032021 95000000 10028 4 855 000 380 182 85 261 545 0 T9% NOF
NorgesGrippen

NOUDIO70961? aca yaz1 FRN  Oth 100 124 1002 2091 197 06000 10C 18 158 442 120 .1 083 008 197 706 175 1 B31% NOK
NorgesGnaopen

NOODIOTS84TT a5a 1822 FRN Osin 100 185 15032021 151 000000 107 28 151 767 800 531 708 153 080 247 1 28% NOP
NoigesGruppen

NOOOIOTSTEZI ana 1723fRN  Osio 100 120 10022021 13000000 10051 13 084 540 AT 13088 824 ¢, 11% NOb
Norsk Hy dp ASA

NODD108BZ327 20,23 FRN Osb 100 333 15022021 234000000 104.42 226 330 00 8003112 245 307 137 2.02% NQOR
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NODO10731730

MZ1572260005

X519528471122

X32108433G71

NOOO10777741

NQC0010868318

XE1M8702837

XS2152971264

NOOD1a 11879

Bwmdom

NC001082682 1

NOOD1083527S
NOOU10724121

NOO010602017

NOOOIDARSAS?
NCOD10774797

NOOD10A11640

NOOD100 385589

NCOD10907223

NOOO10776073

NOOO108 460G

NOOD10865544
NOOOTO70A534

NOOD10762782

X32124 186508

NOOD1DBEZ 84
NO0010805799
NOQ010878630

NOOQ108 20086

NOO0108AEH0E

NO0010760283

Orhla ASH 1822
FRN

Scanw GV 1H21
FRN

Scama CV 1922
FRN

Scanis CV 20/23
FRN

Tme SA 124
FRN

Tomra Sy stems
ASA 1922 FRN

Vol o Treasury
Ad 18022 FRN

Voi o Treasury
A8 20v23 FRN

Y ara Interrationad
ASA 17722 FRN

Bane NCR
Eiendom AS tB/24
FAN

Bane NCR
Esendom AS 1B/21
FRN

City ton Trensury
BV 1521 FRN
City con Tresniry
B.V 2¥Z3 FRN

Entra ARA O 71%
CERT 182 150471
Ertra ASA 16'23
FRN

Entra ASA 17022
FRN

Hewrstaden
Bostad AB 1824
FAN

Norwegian
Propeny A9A
AWZIFRN

Olav Thon
Eiendomeseiskep
ASA T FRN
Diae Than
Fiendomeseiskap
ASA 1821 FRN
Olay Than
Eondomsseiskap
ASA 1972 FRN
Rikshern AB
1621 FRN
Riksherm AB
1722 FRN
Samhallsby ggnad
sbolaget AB 20023
FRAN

Steen & Strom AS
1,450 120521
Steen & Sirom AS.
1722 FRN

Seen & Stram A5
2AWZIFRN

Scean AStrem AS
1821 FRN

Thon Hoidmg AS
023 FRN

Vasakronan AB
1671 FRN

Delo

Lwe
o

Lure
mbaur

Osh

Osla

Dsin

Oeaky

Oxlo

sk

Oslo

Stock
hodm
Stock
holm

Dubiins

Ogia

100

100

100

8

100

g 8 8 8

113

0.94

128

003

11

108

1,18
177

123

1,48
1,05
299

0.4

1.80

1,90

1202 2021 70000 DOO

Q2 03.2021 171 040 000

1802 2021 74 000 OG0

25.01.2021 100 000 000

04 02 2021 5B 000 000

15.02.2021 100 000 600

11.02 2021 248 000 000

0501 2021 224 000 000

12032021 42 000 GOQ

2003 2021 228 000 B0

0902 2021 200 00D 000
01032021 13000 XX

24022021 44000000

A8 000 66O
22032021 30 000 000

1401 2021 13000 0O

08032021 /5000 00O

01 032021 106 000 000

18 01 2021 173 D0O 000

26.02.2021 140 000 00O

18 01 2021 103 000 BOO

30.02.2021 150 000 000

2501 2021 94 000 DOC

24.02 2021 175 000 OO0

40 000 000
15.03.2021 211 DOC 000
050t 2021 57000 000

08 022021 145 Q00 GO

04 01 2024 150 0G0 000

29 022021 405 000 600

100 46

100,25

00 85

00 .50

%006

100 .2¢

W03 08

100,53

30012

100.29
00 00

0o

®.07
100 86

400 35

04,24

00,48

wnd 31

100,11

9592
100 .49

100 .50

8,28

100 17
400.04
03 82

00,01

101 14

0022

70 377 300 -52 145 70 438 888 D 58% NGOk
171 382 20 04 934 174248017 1 41% NOP
74 (B4 280 <30 333 T4 133 527 0 61% NQK
400 000 000 474 820 99 607 013 0.82% NON
58 318 550 317 568 362 917 0 47% NO»
00 600 002 £ 310 100 100 940 3 83% NGOk
248 247 100 385 809 247 046 325 2.04% MOk
231 258 200 358 552 221X BBS 1.92% NO#
42090 750 1 42 246 139 0 % NOp
b 1Y
[} o
228 307 900 -38 883 228 287 607 1 BE% NQK
200 096 900 481 70 200902 t58 1 66% MOk
13070 200 -5 696 12021 199 0. 11% NO#
44 000 000 142 936 44 268 (57 0 37% NQK
A5 S5 WO -2f il B 198 918 0 TI% NCO»
30 282 000 -22 550 30 260 565 0.25% NO#
13078 000 -32188 12074 542 0.11% NQw
78 020 20 2% Ko 8 543 (30 D 64" NOr
106 000 00D 51328 106 646 442 D B3% NO¥F
172 852 610 €80 784 173961 376 1 44% NOk
140 000 (00 158 522 140 301 439 1.16% NO»
98 307 3% 1612 340 100 110 301 O B3™ NOP
151 708 440 973 905 150 741 910 1.24% NOF
94 297 420 261 955 B4 771 255 D 78% NOK
WA RSA 000 4 BTB AL 173942 891 1 4% NOHK
S0 00D D30 150 552 B0 981 €07 O 74% NO#
M4 178 7D -83 552 211 167 798 1. 74% NOk
58 167 000 1088 534 59818 479 0 49% NO#
44 991 &0 22904 145 211 711 1.20% NQP
150 G600 00D 1 G5B 415 154 622 QB2 1.25% NCH
41262730 £491 103 406 178 978 3.25% NOk
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Vasakronent AB
NOOR107 70258 4401 FRN Dab 5 14% 19022021 3000000 D048 30 453 D30 -7 229 30 194 421 2 25% NOb
Vasakronon AB
NODOIOT1903 17,22 FRN Oso 50 138 13012021 11000000 0063 131 662 50 166787 132 174 490 1.09% NOR
F 7L
Transport 0 ]
Lune
Neorske Tog AS  mpgw
NOO010837263 1821 FRN a 50 087 2022021 144000000 100.12 14 995 G0 172 448 144 281 448 1.19% NOF
Posten Norge AS
NOOD10738333 17;21 FRN Osio 100 1.t7 2903.2021 110000 0OQ 100.30 110 284 100 42 132 110 337 357 0 91% NOF
b
Kralt [1] ]
Agder Ereny AS
NODUIUZ 4S8 1521 FRN Oso 100 135 16U 00000 0014 00 22 0835 293 0 HE% NOH
Agdet Brten A3
NOODIOT MY yx00 FRYN Osip 100 192 29032021 100000000 0041 100 531 480 124 480 100 413 222 0 83% NO#
Agder Energy AS
NQOD10B41802 49421 FRN Osio 100 1142 2032021 42000000 30029 45 212 180 -183 678 45 133 373 O 3/% NOk
Agdet Enérgr A8
NOOD10841810 19723 FRN Oso 100 138 20032021 70000000 10127 70 786 100 103 906 TO 808 C58 0.59% NQR
BRK AS 14/2%
NQOOIOT209/2 FRN Oshh 100 107 06012021 2 000000 %002/ 20380 ~ZIT %6 231098 371 1 91% NQp
B AS 1T
NQODINTASSOA Fry Osia 100 104 26022021 200000000 100 54 201 700 000 -£24 640 Xt 252 471 1 B6% NQk
BKK AS 1823
NOODIDB14072 ran OCalo 100 1,17 18.01.2021 165000000 10053 4 422 300 1640 400 166 200 626 1.37% NOP
Ediiva Enef AS
NOOD10BDBHER? 4 yi73 RN Ot 100 133 05012071 44000000 101 16 44 96 000 115 060 44 630 153 0 37% NOK
Hafghna E-CO
AS 0, 75%
NOOQIORSE0 12710021 Osip 100 075 125000000 0065 125000 000 ST58 126260 017 1.00% NOK
Hat slung E-GO
AQ 2 2%%
NOODIGB 6438 gt Osld 100 223 80000000 100,26 30 000 000 153 318 61253 049 0 1% NOr
Lyse AS 1822
NOOO10769987 Frn Osia 100 151 15022021 85000000 10092 65 830 700 234 845 €5 718 543 0 54% NOP
Lyse AS 1723
NOOGD10790788 £y Osio 100 135 18012021 45000000 101.D1 45 364 50 48 298 45 556 911 J.38% NOr
LyBe AS 1723
NOOD1Q787054 RN Osio 100 120 23022021 45000000 0069 45 €06 900 ~180 631 43 503 270 0.38% NOK
Starut SF 202%
NOODIOBEEM9 Fru Oak 50 100 0032021 12000000 10058 142 000 02 T/8. 348 142 TE2 280 1 18% NQb
2%
Sawrinnshudd
Fana Sparebank
0.8 TGV 77 907 €02 0 64% NON
Fara Sparebank
0.83 180321 121 781 014 1.01% NOk
™
Sum verd ipspirportefesje TIESTMIPI00 16203144 11 TEO S T W%
Bankannsk udd 333940 815 2 TN
Anore tornoee 500 083 0.00%
Palsot | arv wirynos honosar -3 614 207 0.03%
Anren gak! -2 804 605 0 D0%
Sum egenkapital 12 144 742 872 100%
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Alfred Ber= Nordisk Likviditet Pluss
RESULTATREGNSKAP NOTE 2020 1

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTEFOLJEKOSTNADER

Rentainntekisr 48 829 329 38 267 283
Gavinst/tap ved realisasjon 47821533 -24 336 131
Netto endring ureali gevi p 55 955 243 48 344 447
Porteteljeresuliat ) ’ ) SE963039° 62275508
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.
Forvalningshonorar 7 8646 119 -7 300 483
Andra kostnades -90 481 -90 848
Forvattningsresultat ’ ’ 82736600 -7 400 331
Arsresultat 48 226 438 54875 247
DISPONERING AV ARSRESULTATET
Netio uideling til andelseiere i ret 17689373 -13572207
Avsatt til utdeling ti andetsewne 0 12138 671
Overfant tivfra opptjent egenkapital 30 537 066 56 306 803
S disponert 48226 £33 54 875 267
EIENDELER
Fondels verdipapaporisfelie " 3664 863495 2 975 754 467
Oppijente. ikke mattatts inntekier 1 6153010 8849612
Andre fordringes 0 72618
Bankinnskudd 41612358 128572207
SUM EIENDELER 3TI2628 863 3113248905
EGENKAPITAL
Andelskapital ti palydende 3584 950652 3 D46 784 211
Overkursiunderkurs 43 886 766 4526 427
Oppiant agankapital 82 862 320 61174 866
Sum egenkapital 8.9 3711698738 3112494503
GJELD
Palapt forvaltningshonorar ) ) 929125 754 401
Sum gield 928 125 754 401
SUM EGENKAPITAL OG GJELD ITI2620 063 311324805
Oslo, 30.04.2021

Styret | Alfred Barg Kapitalforvalineng AS

Virrcen] Mane Danis TrowlEm Perrot Manann Sizine Bendnss Claudine T rancoise Smih
styreleder styremediem styremediem
Led Enksrad Liga Torres Helge Sijeholm Amasen
styremediem styremediem dagiig leder
“Tony Haegeland
varamediem
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond,

¢ Regnskapsmessig behandling av finansielie instrumenter

Verdivurdening av portefalien skjer etter markedsverdipnnsippet. Dette medferer at alle fondets eiendeler og
gjeld vurderes til markedsverdi ved verdifasisetielse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved penodeslutt.

& Fastsetielse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bers pr. 30.12.2020. Det samme
gjelder valutakurser. Valulakursene hentes fra Bloomberg og er salt pa et fasl tidspunkt, kI 16.00 norsk bid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pncing pa norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske abligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontraktens betingelser, som ulstedelsesdato,
forfalisdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For 4 beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein” der det ene er shorl og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

% Tilordning anskaffelseskast
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnittsprinsippet.

%+ Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjedernivater) innenfor E@AS. Tilsvarende er tap ved realisasion av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@IS inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EAS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skalt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E&S-omradel. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra renlebeerende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skaltlegges som renteinniekt hos andelseiemne. Netto skatt: ig inntekt i fondel beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

< Utdeling tif andelseier

For rentebzerende fond utdeles hvert ar det skattepliktige resultatet i fondet. Kontantdelen av utdelingen er
bokfert som korisiktig gjeld. og de reinvesterte andelene er lagt til andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tillegges mottatte utbytier fortlapende andelskapitalen.

% Etiske investeringskriterier

Alfred Bergs fond har en elisk plasseningsprofil som er inndell i to hovedkategorier, dels i form av kriterier
som tar bensyn fil selskapets sosiale- og miljemessige krav (fastsatt av FN) og dels i form av bransjekriterier.
Dette innebzerer at fondene avstar fra a investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksombet innen
alkohol-, tobakk-, pornografi- og kontroversiell vapenindustn. Alfred Berg bruker MSCI ESG research il 4
screene selskapene i henhold til vare kritenier. Alfred Berg avstar ogsa fra a investere i seiskaper som er
utelukket hos Statens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Paribas Investment Partners. De
etiske investeringskriteriene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som feiger Oslo Bers Hovedindeks.

Nar det gjelder foretakets retningslinjer for integrering av barekraftsrisiko og investeringsbeslutninger kan
man finne mer informasjon om dette pa vare hjemmesider: hitps://www.alfredberg.nofintegrering-av-
baerekraftsnisiko/
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Note 2 Finansielle derivater

Fondets plasseringer i finansielle derivater er oppfert | note 11 porlefelicoversikier. Alfred Bergs rentefond
benytter renteswapper for 8 gjere endringer i portefelienes durasjon og som et substitull for 3 oppna
renteeksponering nar det ikke er relevante kredittpapirer tilgjengelige i markedet. Fondet benytter valuta-
terminkontrakter til 4 sikre valutaeksponening i rentepapirer som ikke er denominert i norske kroner. Fondets
plassennger ved utgangen av 2020 er tilngermet representative for fondets invesieninger i lepet av aret.

Note 3 Effektiv rente

Den effektive renten (yield) for hvert enkelt verdipapir beregnes ifelge konvensjonen i det norske renle-
markedet og utgjer den gjennomsnittiige arlige avkastningen pa et rentepapir frem til det forfaller.

Note 4 Omlepshastighet

Omilapshastighet er et mal pa hvor stort handeisvolumet er i forhold til fondets starrelse. En verdi pa én tisier
at fondels totale plasseringer er blitt bytiet ut sisle ar. Omlepshastighet kan defineres som minimum av lotalt
kjep og salg. dividert pa gjennomsnittlig forvatiningskapital. Arsaken til at minimum av kjep og salg brukes, er
at det er enskelig a justere for tegninger og innlasninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlepshastighet er 0,64.

Note 5 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7. Dette
fondets risiko er 1.

Indikatoren viser sammenhengen mellom nisiko og mulig avkastning ved investering i fondel. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kartere enn 5 ar, inkluderer nisikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefelje for den periode som
mangler. Fondets plassenng pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Hisloriske dala gir ikke
nedvendigvis et palilelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store histonske svingninger betyr hey risiko og sma svingninger betyr lavere risiko. Kategon 1 innebaerer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg il fondenes risikoprofi, ma det tas hensyn til generelle
nsikoelementer som er narmere omtalt i styres arsberetning.

Note 6 Tr ksjonskostnad

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfares ved
salg av verdipapirene. Kurlasiekostnaden inngar i resullalposten gevinsttap ved realisasjon. Transaksjons-
drevne depatkostnader blir belasiet fondet etter gieldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2020 var kr 39 050 for Classic og kr 55 217 for INST.
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Note 7 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
dagiig basis basert pa dagens portefeljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,40 for Classic og 0.20 for INST.

Note 8 Egenkapital
Classic INST Sum
Egenkapital 1.1 3112494 503
Tegninger 1197 434 896 1429 405 451 2 626 840 347
Innlesninger -785 729 818 -1280 131734 -2 075 861 552
Arets resultat 48 226 438
Egenkapital 31.12 3711699738
Note 9 Antall andeler og innlesningskurs
Klasss 31.12.2020 31.12.2018  31.12.2017
Antall andeler per 31.12 Classic 16 881708 12919254 7176 653
Antall andeler per 31.12 INST 18 967 798 17 548 688 6 696 810
Innl@sningskurs per 31.12 Classic 103,33 102,06 100.25
Innlesningskurs per 31.12 INST 103,72 102,23 100,37

Note 10 Godtgjerelser

Forvaliningsseiskapet er underlagt regulering av godtgjereisesordninger inntalt i forskrift til lov om forvaltning
av allemative investeringsfond av 1. juli 2014 og forsknft om godigjerelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforeiak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godtgjerelsesordningen ble
endret i 2018 og vedlatt av styret 13. desember 2018 | samsvar implementering av nye regler om
godigjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderie godigjereisesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underiegges et utbetalingsregime hvor en steme del av godigjareisen holdes tilbake over en periode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belep speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
selskapet. Uthetaling er belinget | samsvar med kravene i forskriften og underlagt bindingstid. | den
pericdiske gjennomgangen av godtigjerelsesordningen, som ble behandlet av styret 25. mars 2021, ble det
ikke gjort vesentlige endnnger i godigjerelsesordningen og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for
utbetaling i godigjerelsesordningen,

| henhold {il selskapets interne retningslinjer er styremediemmer, ledende ansatte, ansalte med
kontrolloppgaver (fisk og compliance)} og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for seiskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godtgjerelse pa niva
med ledende ansalte som risikotakere. Totalt er 23 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godigjerelse til andre styremedlemmer enn de 2 eksteme, som mottar en fast sum per mete.

Til risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastiennen kr 31 650 329, mens den variable
godtgjerelsen var kr 8 105 450.

Pnnsippet for avienning er at fastlennen skal utgjere en fullverdig lenn, mens den variable delen skal
fastsettes ul fra konsemets resullater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godigjerelsen bestar av en
andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en penode pa minst 3 ar.
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Note 11 Portefeljeoversikt

Se neste side.

This Ale s pegad with o Srgstoi 3:GNaTure,
Tha szal s g guarartee forthe authenticity

VoM

D e P R W= R N

09.08.2022 kil 16:21

Brgnngysundregistrene

Side 32 av 215



__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 987271094

Portefeljeoversikt pr 31.12.2020
Alfred Berg Nordisk Likviditet Pluss
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NOOOTB42826 122 FRN AEM 20 1,33 08.022021 13000000 0066 1% 106 200 1202 18127725 DA% NOK
Sarcande|
Consuner Bark AS

AB2053080624 19722 FRN Oubn 20 0,52 19.03 221 AD000 00U 100.09 3780 /% 4314873 41831 5899 1138 SEXK
Sbanken ASA 20023 Norde

NODDIDBBETST FHN ABM 20 112 203227 20000000 10031 20 067 800 34 082 20104 048 D.O4% NOK
Schbsted ASA

NOOO10710569 1421 FRN Osla 0 155 GAN22021 20000000 10021 9 887 200 144 088 RO CBOBAY 0 54% NOK
Spb 1 By 17122 Nordc

NOODIOTEX20 FRN AWM 20 113 03052021 66000000 10061 €6 455 40 SIT0 60525850 1.70% NOK
Sph 1 SMN 82 Lixem

X51903311725 FRN toung 20 DEBR 3101207 5000000 100 X 46 701 91 5 AR5 648 52 A48 600 1.41% SFK
Spb 1 S8R -Bank

NOODIOFGB00S ASA 1621 FRN Osio A 137 22032021 20000000 10040 20 152 406 -fZ876 20087035 0.34% NOK
Spb Sogn og
Firdane 1923 Nordc

NCOD108B1362 FRN AEM 20 D,/% 26022021 ahDOOODD 100.07 79 938 o0 118 100 4D 114 267 2 16% NOK

Nardc

NOODIOTE2253 Spb Sat 1THZ2TRN  ABM A 117 ST022021 20000000 100.65 20123 000 &84 20 15838 D.54% NOK
Spb \Ves1 18/21 Notde

NOOD10823776 FRN ABM 20 076 04032021 12000000 10012 12033 000 -18 347 12021 493 D A2% MOK
Etnan & Strem AS

NQOOO10062384 1 45% 12051 Osky S0 145 10000000 10017 110 000 00C 184008 111 202 186 J.0C% NOK
Seen & Jram AS

NQOOMGOS790 17:22 FRN Onlo 50 1,06 5032021 2000000¢ 100.04 19 982 602 28232 20018748 0.54% NOK
Steen & Stran AS

NQO010878630 2023 F RN Oslc 50 299 05072021 10000000 10392 10 354 000 38189 10450382 0.28% NOK
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Sterebrand Bark Narde
NOOD10BB1I86 ASA 2023 FRN ABM 20 1,35 (4022020 25000000 101.2% 25 290 1C 27410 25305 588 D.GE% NOK

LY
NOOOIO7T7741 Tine SA 1G'21 FRN AW 100 1,28 04.02 202% 15000000 100 50 A5 087 750 12 905 15 105 248 0.41% MOk

NOODINRAIAAA Tine SA TAZIFRN ABM T 1,03 22022021 15000000 100 31 15 0 Tl 12474 16082 532 D4T% NOK

Tomra By sterra

NOUDIOBSIIB ASA 1922 FRN Oelo 100 093 H02021 25000000 99 25000 06 <1578 25027 485 D6 NOK
Yara [ntemanonal

NOOO10B11979 ASA $7/22 FRN Oslc 100 1,10 15032021 35000000 10053 35 080 650 126 285 X516 D.OS% NOK

%
isiang
Anon Banki HF Luxem
EI0U410818 122 FRN bourg 20 222 20012021 1DDCOODO 10106 10 000 062 106 0S5 10142308 D27% NOK
Istandebani HF
X31813048128 18722 FRN Oublin 20 072 280122021 38000000 9965 35165201 4293659 35611554 10T SFK
Iskangdshanky HF
NODDI084OT 1422 FRN Oublin 20 216 25012021 4DOCOODD 10105 40 255 200 84 124 40 577 724 1.05% NOK
Larstsbankinn HF
X51953240050 1922 FRN Dubin 20 213 22022221 26000 000 10100 26 000 900 MO0 B9 237 7% NOK
314%
Finlang
Nordea Sank ABP
XS200052302 19722 FRN Qubin 20 140 G503 2021 5001000 102 08 eER I 3629621 WP I07 1 0% SEX
Norges Bank ABP
NOOOIOBBI2UD 19723 FRN Uubn 20 D87 022021 50000 0L 10004 49 88 500 131 DA 50073915 135 NUK
24%
Danmark
Danske Bark &/S
XEBMWANIB1T 1825 FRN #0868 BTN 200000 996 23425002 514114 2293442 DEZ% SEK
NSV Panapne A4S Kaban
rON3GI8SF08 1422 FRN havn 100 163 BO3 91 PRO00 000 101 A8 43983837 .2 N0 87 41597 98 112% NKK
1.74%
Buropa 0 a
BMW Finarce RV, Luxem
XS20438a5582 122 FRN barg 20 D91 2202202t 1000000G 10013 10 000 ol 15103 10024 /09 D.27% NOK
BV Finarce NV, Luxen
XB2OR2216177 W23 FRN baung 50 055 8032021 24000000 10040 24151 880 1021 262 25177 145 DGE% 3SEK
Cityzon Tressury
NOOD10744121 BV 15721 FRN Oaic  t00 1,91 ©1.032021 10000000 100.00 10153 944 -193 554 10018 07 D.27% NOk
City e Teemsiry
NOOD10BD7M 7 B v 20023 FRN [ 7.3 100 317 24022021 16000000 100 32 16 000 060 51 880 16 D4 018 D.43% NOK
HEIS0S Float
XEZ1M2B807E 1272022 Outin 100 1,20 28032021 30000000 10114 0624000 1074728 31700 847 083 SEK
LeasePan
Carparaon NV Laxern
XS652854172 1722 FRN bowg 20 136 26012021 15000000 10054 15 079 500 2064 15118964 D.41% NOK
%
Darivater & Valutakontraker
SEK F X Forward )
|n 2021 MBS 7R 0.22% NOK
EUR & SEXFX
Forward 17 feb
021 4813499 D0 13% NOK
LMK & BEK FX
Forwaed 17 mar
2021 BWETI DO NOK
04%
Sum verd ipapirporieisije I547 D76 418 101474482 3671016 5046 98 0%
Barkinnsk udd 41612358 112%
Palep1 torv atrvigs honorar 429 125 -D.OM%
Sum egenkapital 3711 999 738 O0,00%
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Alfred Beri Kort Stat
RESULTATREGNSKAP NOTE 2020 1

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTEFOLJEKOSTNADER

Rentainntekisr 17 658 508 18 721 459
Gavinst/tap ved realisasjon -183 350 9837 859
Netto endring ureali gevi p -2925 159 261573
Porteteljeresuliat ) ’ ) 14 549 909" 2145473
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.
Forvalningshonorar 7 -4 780 991 4214 411
Andra kostnades 32179 -18 131
Forvattningsresultat ’ ’ 48131717 4232 541
Arsresultat 9736 828 £912632
DISPONERING AV ARSRESULTATET
Netio uideling til andelseiere i ret 4330895 -72 696
Avsatt til utdeling i andetsesere 13 100 027 4712321
Overfant tivfra opptjent egenkapital -2930 104 273 007
S disponert [ 3] 4912632
EIENDELER
Fondeds verdipapirporiefelie " 883510974 830 081 535
Opptiente. ikke mattatts inntekier 1 6815812 6 983 499
Andre fordringes 417 690 0
Bankinnskudd 4472690 11 254 087
SUM EIENDELER 895217167 848319120
EGENKAPITAL
Andelskapital ti palydende 740 967 635 700 161 156
Overkursiunderkurs 165915344 156 914 560
Oppiant agankapital -12 082 879 9152775
Sum egenkapital 8.9 594800089 847 922 840
GJELD
Palapt forvaltningshonorar 417 067 396 081
Annen gjeid 0 90
Sum gleld 417 067 396 180
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 895217 167 8432319 120
Oslo, 30.04.2021

Styret i Alfred Berg Kapitafiorvaltning AS

Vvncent Marie Denis Trowllard Permot Manann Steana Bendnss Claudine Francoise Smith
styrelader styremadiam styremediem
Leef Entksrad Tiga Torres Felge Sigehalm Amesen
styremediem styremeadiem daghg leder
Tony Heageland
varamedlem
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond,

¢ Regnskapsmessig behandling av finansielie instrumenter

Verdivurdening av portefalien skjer etter markedsverdipnnsippet. Dette medferer at alle fondets eiendeler og
gjeld vurderes til markedsverdi ved verdifasisetielse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved penodeslutt.

& Fastsetielse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bers pr. 30.12.2020. Det samme
gjelder valutakurser. Valulakursene hentes fra Bloomberg og er salt pa et fasl tidspunkt, kI 16.00 norsk bid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pncing pa norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske abligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontraktens betingelser, som ulstedelsesdato,
forfalisdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For 4 beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein” der det ene er shorl og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

% Tilordning anskaffelseskast
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnittsprinsippet.

%+ Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjedernivater) innenfor E@AS. Tilsvarende er tap ved realisasion av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@IS inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EAS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skalt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E&S-omradel. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra renlebeerende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skaltlegges som renteinniekt hos andelseiemne. Netto skatt: ig inntekt i fondel beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

< Utdeling tif andelseier

For rentebzerende fond utdeles hvert ar det skattepliktige resultatet i fondet. Kontantdelen av utdelingen er
bokfert som korisiktig gjeld. og de reinvesterte andelene er lagt til andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tillegges mottatte utbytier fortlapende andelskapitalen.

% Etiske investeringskriterier

Alfred Bergs fond har en elisk plasseningsprofil som er inndell i to hovedkategorier, dels i form av kriterier
som tar bensyn fil selskapets sosiale- og miljemessige krav (fastsatt av FN) og dels i form av bransjekriterier.
Dette innebzerer at fondene avstar fra a investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksombet innen
alkohol-, tobakk-, pornografi- og kontroversiell vapenindustn. Alfred Berg bruker MSCI ESG research il 4
screene selskapene i henhold til vare kritenier. Alfred Berg avstar ogsa fra a investere i seiskaper som er
utelukket hos Statens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Paribas Investment Partners. De
etiske investeringskriteriene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som feiger Oslo Bers Hovedindeks.

Nar det gjelder foretakets retningslinjer for integrering av barekraftsrisiko og investeringsbeslutninger kan
man finne mer informasjon om dette pa vare hjemmesider: hitps://www.alfredberg.nofintegrering-av-
baerekraftsnisiko/
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Note 2 Finansielle derivater

Fondet har ikke benyttet finansielie derivater i 2020.

Note 3 Effektiv rente

Den effektive renten (yield) for hvert enkett verdipapir beregnes ifalge konvensjonen i det norske rente-
markedet og ulgjer den gjennomsnitilige arlige avkastningen pa et rentepapir frem til det forfaller.

Note 4 Omlepshastighet

Omlepshastighet er et mal pa hvor stort handeisvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én tilsier
at fondels iolale plasseringer er blitt byttet ut siste ar. Omlepshastighet kan defineres som minimum av lotalt
kjsp og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvatiningskapital. Arsaken til at minimumn av kjap og salg brukes, er
at det er enskelig 4 justere for tegninger oq innlesninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlepshastighet er 0,04.

Note 5 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7. Dette
fondets risiko er 1.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved investenng i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levelid er
kortere enn 5 ar, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefelie for den periode som
mangler. Fondets plassering pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Historiske dala gir ikke
nedvendigvis et palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hey risiko og sma svingninger betyr lavere risiko. Kategor 1 innebaerer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg til fondenes risikoprofil, ma det tas hensyn til generelle
risikoelementer som er neermere omtalt i styres arsberetning.

Note 6 Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfares ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekosinaden inngar i resultatposten gevinstap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengiq av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2020 var kr 32 179,

Note 7 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefeljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,55.
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Note 8 Egenkapital
Sum
Egenkapital 1.1 847 922 940
Tegninger 111 351 196
Innlesninger -61 110839
Utdeling til andelseiere -13 100 027
Arets resultat 9736828
Egenkapital 31.12 894 800 098
Note 9 Antall andeler og innlesningskurs
31.12.2020 31.12.2019 31.122018
Antall andeler per 31.12 740 968 700 161 585 086
Innl@sningskurs per 31.12 1207.61 121104 120944

Note 10 Godtgjerelser

Forvaltningsselskapet er underlagt regulenng av godigjerelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av allernative investeringsfond av 1. juli 2014 og forsknft om godigjarelsesordninger i finansinstiusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godigjerelsesordningen ble
endret | 2018 og vedlatt av styret 13. desember 2018 i samsvar implemenlering av nye regler om
godigjerelse i direktiv 2014/31/EVU (UCITS V) i verdipapiroven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderie godigjerelsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en steme del av godigjereisen holdes tilbake over en periode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av lilbakeholdt belap speiler verdiutviklingen i fondene forvallet av
selskapet. Utbelaling er betinget i samsvar med kravene i forskriften og underlagt bindingstid. | den
periodiske giennomgangen av godigjerelsesordningen, som ble behandlet av styret 25. mars 2021, ble det
ikke gjort vesentlige endnnger i godigjerelsescrdningen og det ble besluttet utbetaling i henhokd til reglene for
utbelaling i godigjerelsesordningen.

| henhold til selskapets interne retningslinjer er styremediemmer, ledende ansatte, ansalte med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for seiskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatie som har en total godtgjerelse pa niva
med ledende ansatie som risikctakere. Totalt er 23 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
uibelalt godigjerelse til andre styremedlemmer enn de 2 eksteme, som mottar en fast sum per mate.

Til nisikolakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastiennen kr 31 650 329, mens den vanable
godtgjerelsen var kr 8 105 450.

Pninsippet for avienning er at fastlennen skal utgjere en fullverdig lenn, mens den vanable delen skal
fastsettes ul fra konsemnets resultater og den enkeltes prestasijoner. Den variable godigjerelsen bestar av en
andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en penode pa minst 3 ar.

Note 11 Portefeljeoversikt

Se neste side.
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Portefelieoversikt or 31.12.2020
Alfred Berg Kol Stat

5.8 Mprky Syrieda-rge B
Tae Raat  josts ds Urasliseet  di jokl.  Andali andel
18N Verdipapir  Motert &« ¢ [Menferso. Antadl  dos Kosioris  gevinetiae  renter % i%
Stateg araniene obligasjoner
Den norske stat
NOODIDSTIBTR 4oy 3 788, Oslo 0 375 108000000 101,35 13A29066 431404 111839 758 1251% NOK
Den norske stat _ .
NOUOIUSASY3 12723 2.00% Oslo 0 200 5000000 WA HTSH S0 WEIND 1WA0T5 428 05% MUK
Do frske stot
NOODIOTOSS36 144 300% Oslc 0 300 20000000 108,15 21 480 000 #0000 22110000 2.47% NOK
KW Bankengruppe  Luxem
NOODIIORBIBE 1171 4 A75% g 0 438 5000000 104,53 507 D00 1270 528119 DAE% NOK
KW Bavkengruppe  Luxem
XS1400196047 46721 1.00% pown O 108 100000000 10051 98710000 1780400 100729638 11 8% NOK
KW Barkengruppe  Luxem
NQODI0B41638 1gr27 FRN bogn U 1,84 25012021 10000000C 101,70 W4 832000 312770 102039563 1140% NOK
Komirkrsat &S L uxem
NOODIOTEXC? 17192 FRN bowg 0 179 180V X0t 6000000 10137 63356400 253 7RI 61010635 6AI% NOK
Komrmunrw ss) |
Swerge AR 17/22  Luxem
NOOO10790967 e bowg 0 175 21082021 0000000 101,68 3172390 12577 M0 0P 34N NOK
Landwarts chot tiche
Renten Y22 L e
XENMOIITZY 4 375w, bowg 0 138 0000000 101,11 AIBI3S00 673140 5T 190058 5.72% NOK

Landwirtschafiiche  Luxem
XEVS721927  Renten 7022 FRN  bowq O 170 0BQ22021 65000000 101,49  GBETO650 2712236 66127006 726% NOK

Mnitipakty Firance
NGUOIOTIUAUS PLU TTRZFRN London O 175 G400 2021 WO 00D 000 10163 0208248 471 647 108 748 M1 128K ROK

Nord v estment
XE14B4E81700  Gary 1621 FRN London O 196 23032021 45000000 101,16 48028500 2507850 453540250 S509% NOK

°9.60%

Sum verd ipspirporite]e 30T 412204 13301 290 900 326 TG MLHO%

Baranisk uda 4472600 0.50%

Apdre fordringer 417830 DOS%

Paleod (arv atrvioshonorar Q17 087 -0.05%

Sum egenkapital #4300 008  100%
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Alfred Beri Oblii as"on
RESULTATREGNSKAP NOTE 2020 1

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTEFOLJEKOSTNADER

Rentainntekier
Gavinstiap ved realisasjon
Netio andring it

Porteteljeresultat

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.

Forvalningshonorar
Andre kostnades
Forvaitningsresultat
Arsresultat

DISPONERING AV ARSRESULTATEY
Netio uideling til andelseiers i aret
Awvsatt til utdeling tl andeisewere
Overfen tivfra cppyjent egankapital
Sum disponet

168 457 878 1686 825 931
-3239 766 6 905 351
205 768 569 12 288 457
370986681 186019738
3631649 35440411
-101 765 49233
36436414 5489644
AMS50268 130530 094
-7 137 674 -4 836 520
138001 119 142996 103
203 686 822 12420511
334550263 150530094

EIENDELER

Fondels verdipapaporisfelie " 8211046477 7273255553
Opptiente. ikke mottatte inntekier 1" 45 767 285 42985071
Andre fordringes 479 201 [}]
Bankinnskudd 134 827613 80 002 820
SUM EEENDELER 832120675 7304243444
EGENKAPITAL

Andetskapital 4l palydende 7028 590 489 & 288 464 103
Overkursiunderkurs 1168518875 1116051535
Opptient egenkapital 191 127 095 -12550727
Sum sgenkapital 8.9 8388 226 45% 7 391955971
GJELD

Avsatt til utdeiing ti andeiseiere 145970 o
Palapt forvaltnngshonorar 3318544 3114 387
Annen gieid 419702 1173086
Sum gjeid 3884216 42087 474
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 82120675 TI6203 484

Vincent Marne Denis Trouiiard Permot

Liga Torres
styremediem

Oslo. 30.04.2021
Styret | Alfred Berg Kapitalforvalining AS

T Manann Steine Bendnss
styremediem

Leif Esiksrad
styramadiem

Tony Haegeland
varamediem

~ Claudine Francoise Smeh

styramediem
Heige Sikeholm Amesen
daghg leder
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond,

¢ Regnskapsmessig behandling av finansielie instrumenter

Verdivurdening av portefalien skjer etter markedsverdipnnsippet. Dette medferer at alle fondets eiendeler og
gjeld vurderes til markedsverdi ved verdifasisetielse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved penodeslutt.

& Fastsetielse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bers pr. 30.12.2020. Det samme
gjelder valutakurser. Valulakursene hentes fra Bloomberg og er salt pa et fasl tidspunkt, kI 16.00 norsk bid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pncing pa norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske abligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontraktens betingelser, som ulstedelsesdato,
forfalisdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For 4 beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein” der det ene er shorl og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

% Tilordning anskaffelseskast
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnittsprinsippet.

%+ Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjedernivater) innenfor E@AS. Tilsvarende er tap ved realisasion av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@IS inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EAS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skalt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E&S-omradel. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra renlebeerende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skaltlegges som renteinniekt hos andelseiemne. Netto skatt: ig inntekt i fondel beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

< Utdeling tif andelseier

For rentebzerende fond utdeles hvert ar det skattepliktige resultatet i fondet. Kontantdelen av utdelingen er
bokfert som korisiktig gjeld. og de reinvesterte andelene er lagt til andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tillegges mottatte utbytier fortlapende andelskapitalen.

% Etiske investeringskriterier

Alfred Bergs fond har en elisk plasseningsprofil som er inndell i to hovedkategorier, dels i form av kriterier
som tar bensyn fil selskapets sosiale- og miljemessige krav (fastsatt av FN) og dels i form av bransjekriterier.
Dette innebzerer at fondene avstar fra a investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksombet innen
alkohol-, tobakk-, pornografi- og kontroversiell vapenindustn. Alfred Berg bruker MSCI ESG research il 4
screene selskapene i henhold til vare kritenier. Alfred Berg avstar ogsa fra a investere i seiskaper som er
utelukket hos Statens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Paribas Investment Partners. De
etiske investeringskriteriene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som feiger Oslo Bers Hovedindeks.

Nar det gjelder foretakets retningslinjer for integrering av barekraftsrisiko og investeringsbeslutninger kan
man finne mer informasjon om dette pa vare hjemmesider: hitps://www.alfredberg.nofintegrering-av-
baerekraftsnisiko/
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Note 2 Finansielle derivater

Fondets plasseringer i finansielle derivater er oppfert | note 11 porlefelicoversikier. Alfred Bergs rentefond
benytter renteswapper for 8 gjere endringer i portefelienes durasjon og som et substitull for 3 oppna
renteeksponering nar det ikke er relevante kredittpapirer tilgjengelige i markedet. Fondet benytter valuta-
terminkontrakter til 4 sikre valutaeksponening i rentepapirer som ikke er denominert i norske kroner. Fondets
plassennger ved utgangen av 2020 er tilngermet representative for fondets invesieninger i lepet av aret.

Note 3 Effektiv rente

Den effektive renten (yield) for hvert enkelt verdipapir beregnes ifelge konvensjonen i det norske renle-
markedet og utgjer den gjennomsnittiige arlige avkastningen pa et rentepapir frem til det forfaller.

Note 4 Omlepshastighet

Omilapshastighet er et mal pa hvor stort handeisvolumet er i forhold til fondets starrelse. En verdi pa én tisier
at fondels totale plasseringer er blitt bytiet ut sisle ar. Omlepshastighet kan defineres som minimum av lotalt
kjep og salg. dividert pa gjennomsnittlig forvatiningskapital. Arsaken til at minimum av kjep og salg brukes, er
at det er enskelig a justere for tegninger og innlasninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlepshastighet er 0,51.

Note 5 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7. Dette
fondets risiko er 2.

Indikatoren viser sammenhengen mellom nisiko og mulig avkastning ved investering i fondel. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kartere enn 5 ar, inkluderer nisikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefelje for den periode som
mangler. Fondets plassenng pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Hisloriske dala gir ikke
nedvendigvis et palilelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store histonske svingninger betyr hey risiko og sma svingninger betyr lavere risiko. Kategon 1 innebaerer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg il fondenes risikoprofi, ma det tas hensyn til generelle
nsikoelementer som er narmere omtalt i styres arsberetning.

Note 6 Tr ksjonskostnad

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfares ved
salg av verdipapirene. Kurlasiekostnaden inngar i resullalposten gevinsttap ved realisasjon. Transaksjons-
drevne depatkostnader blir belasiet fondet etter gieldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2020 var kr 95 048 for Classic og 6 717 for INST.
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Note 7 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
dagiig basis basert pa dagens portefeljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,50 for Classic 0g 0.12 for INST.

Note 8 Egenkapital
Classic INST Sum
Egenkapital 1.1 7 391955 971
Tegninger 2093 137 556 176 675 780 2269813 336
Innlesninger -1 368 791 334 -101 290 663 -1470 081 996
Utdeling til andelseiere -138 001 119
Arets resultat 334 550 268
Egenkapital 31.12 8 388 236 459
Note 9 Antall andeler og innlesningskurs
Klasse 31.12.2020 31.12.2019  31.12.2018
Antall andeler per 31.12 Classic 64 251 264 62 884 641 60 407 005
Antall andeler per 31.12 INST 6034 641 1] 0
Innlesningskurs per 31.12 Classic 12088 117,55 11736
Innl@sningskurs per 31,12 INST 102,07 0 0

Note 10 Godtgjerelser

Forvaliningsseiskapet er underlagt regulering av godtgjarelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av altemnative investenngsfond av 1. juli 2014 og forsknft om godigjerelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltringsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godigjerelsesordningen ble
endret | 2018 og vediatl av styrel 13. desember 2018 i samsvar implementering av nye regler om
godigjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapifondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godtgjereisesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbelalingsregime hvor en sterre del av godigjerelsen holdes tilbake over en penode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belep speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
seiskapet. Utbetaling er betinget | samsvar med kravene i forskiften og underlagt bindingstid. | den
periodiske gjennomgangen av godigjerelsesordningen, som ble behandlet av styret 25. mars 2021, ble det
ikke gjort vesentlige endringer i godtgjerelsesordningen og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for
utbetaling i godtgjerelsesordningen.

| henhold il selskapets interne retningslinjer er styremedlemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver (risk og compliance)} og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for seiskapets
risikoeksponering definerl som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en fotal godtgjeretse pa niva
med ledende ansatte som risikctakere. Tolalt er 23 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjeretse til andre styremedlemmer enn de 2 ekstermne, som mottar en fast sum per mate.

Til risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastlennen kr 31 650 329, mens den variable
godtgjerelsen var kr 8 105 450.

Prinsippet for avienning er at fastlennen skal utgjere en fullverdig lenn, mens den variable delen skal
fastsettes ul fra konsernets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godigjerelsen bestar av en
andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en periode pa minst 3 ar.
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Note 11 Portefeljeoversikt
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Portefoljecversikt pr 31.12.2020
Alfred Berg Obligasjon

Rimih
o Marade-ves
Slmme EI.  Nsate Yeeplisert  dlloMl.  Andell
1N Verdipaplr  Nolert ¢% Rente Rentereg. kM s Jars  Kosiprls  gevinstlsp  fenter % Valuta
Finans
Bark Morwagan
NOODI(BT1155 AS 1923 FRN Ogia 20 7250 12032021 20000000 101,30 20 000 00O 204914 284525 0.24% NOK
BNP Panbas SA
KA1 23020002 20030 FRN Pans 100 150 22022027 W000000 0.8 30000 000 43624 J0004 208 0.3 NOK
Bess Inoksnatl
Sognagh). AS  Nordic
NOODIB1?0 1824 FRN ABM 10 0% 1207 2021 BOQ0D W00 100,/ 80 000 0U0 G/ B0 742342 0.20% NOK
Bustadkreat
Sogrogh) AS  Nordk
NOOD10B61048 20:26 FRN ABM 10 C.87 18022021 0G00000 101,07 30 246 3 09 30X B0 0.X NOK
Darske Bank A'S
NODDIOEXITIZ 18724 FRN Oubin 20 126 2802 2021 40000000 100,44 40 000 00U 177564 40 220 964 048% NOK
Darske Bank A'S
NOOCIOALEBIE 1924 FRN Oubbn 20 210 GAOM202¢ 45000000 16303 187 673000 1724 257 148 600 35T 1. 78% NOK
Darske Bonk A5
NOOOINGBT0A1 124 FRN Osio 10 086 2602202t €0000000 10047 60 00G 000 251362 4028075} O.T2% NOK
Darehe Bank S
NOOD1D8B5353 2025 FRN Oslo 10 076 26022021 TOQ0000C 10078 70 000 000 550603 70000913 OB4% NOK
Darske Bank A'S
NOOD10E7S0E 20626 FRN Oubbn 20 155 15022021 BOADD OO0 100,36 80 OD8 440 281272 aD455045 (PE% NOK
DNB Bank ASA
NOD010782366 1127 FRN Osi0 120 228 19.01.2021 32000C0OC 10125 2129630 20677 25M68277 0.39% NOK
DND Bark ASA
NOOD10818446 18268 FRN Oklo 100 145 13032021 70000000 100,74 10 000 00O 15108 IO SEI 040 DB NOK
DNB Bank ASA
NOOOD10945508 1923 2. 20% sl 20 220 109000 000 102,90 9 996 200 283738 TDASZ6TS 0.12% NOK
DNH Bank ASA
NOUOIBGIRGE 1923 FRN Qsio 20 096 12022021 44000000 100,18 42 982 940 100500 44139 40 0.33% NOK
DND Bank ASA
NOOUI0BEIM 1 2030 FRN Osio 100 260 26022021 0000000 100,62 50 000 000 28100 G206 0.6 NOK
DNB Boagkreant
NOODIORGEDRY AS 1924 FRN {elo 10 081 1A07 X2 QDO 100 a1 36 0nh 000 147 125 M HS 04T NOK
Eendomskreaft  Nosdic
NOOO10795388 AS 17/23 FRN APM 10 058 15032021 20000000 10105 20048000 162 142 208 A53 024% NOK

Esendomskreamt  Nordic
NOODIDAIEZD0 AS 1824 FRN ABM 10 092 15032021 30000GO6 10103 30 006 500 01988 0I5 0.3% NOK

Emndamskrodilt  Nordw
NOOD10SE4IB0 AS 124 FRN ABM 10 071 1503207 15400000 100,33 15 000 000 49905 1504728 018% NOK

Elka Bolgkreditt  Nordic
NOODI0BBAI3 AS 126 FRN ABM 100 206 20032021 30400000 101,73 30 0D0 000 M3 AtE 30823540 D36 NOK

Etka Boigkredilt  Nordis
NODD10BMMB4Z AS 20024 FRN ABM 20 108 04.022021 50403000 0031 50 000 0 154270 30238770 (.B0% NOK

Eika Forsikring AS Nordic

NCODO1O753046 1545 FRN ABM 100 385 11.00.2021 Z2400000 105.61 22 000 000 1235032 23282087 0.2% NOK
Fana Spb 18724 Nondic
NOODI0B71346 FRN ABM 20 097 11032021 72400000 100,38 12021 140 248722 T230262 DB NOK
Fata 3pb
Bohgkreditt AS Nordic
NOOD1RYIGS 20026 FRN ABNM 10 087 22012021 ZTO00000 100X 27 090 000 W 271149 0. 32% NOK
Frende Hoding AS Noidic
NOOR10BIUTIN 18728 FRN ABM 100 328 1B03.2021 42700000 101,05 43 202 150 53048 43200279 0.52% NOK
Langstaakmn HF
MEA9E1240050 19722 FRN Dubbn 20 243 22022021 BOCDROO0 101,00 80 0DG 000 802 400 8D 982 267 DO NOK
LeasoPlan
Gomoration Ny~ Luen
X31061131289 1823 FRN bowg 20 145 0R02202¢ 7T1GU0 000 10042 70 999 209 20647€ 71444421 06 NOK
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Mare Bokigkreditt
NOODI0BSI086 AS 10025 FRN Osic 10 074 24.02 2021 110000 00C 100,58 108 D67 100 874174 110724030 1.32% NOK

Nordea Bank ABP

NOOO10832262 1823 FRN Oubwn 20 126 18.00 2021 26000000 101,03 26 000 000 26%9 2627839 0% NOK
Nordea Bank AbP

NOQUUBIINS 1828 FRN Ouckrt 100 192 2603 2027 QGO0 000 101,56 &) 000 (00 W 57¢ 6D YZYM 0.7 NOK
Notdey Bak ABP

NODD10BR?558 2075 FRN Osio 20 133 18022021 52000000 10183 52 azg 94 QA 52t 53031148 0BI% NOK
Norira
Finciame krecili

NOOOTOB4IDE AS 1024 FRN Osioc 10 674 18032021 75000000 10085 75 307 300 BO755 7580477 0B0% NOK
Nestcien
Eiencioms kreditt

NOOO108S2650 AS 128 2 17% Osioc 10 217 105000 000 106,16 105 338 050 S0B2 421 11 B1D542 133% NOK
Nordea
Eiencame kreaitt

NOQ010B7IIIM4 A3 20v25 FRN Qa0 10 066 18.032071 62000000 100,32 91 785 709 507 762 982310 337 1.10% NOK
0805 armen AS  Notdic

NOOD10831381 1823 FRN ABM 20 093 26022021 25000000 100,39 24 039 250 1058548 25117618 0.30% NOK
Santander
Coraumer Bank Nordic

NOOD108S3IEG AS 20v25 FRN ABM 20 1,55 1503202t 16000000 100,40 15 000 000 64318 16072406 0.10% NOK
Shankon ASA Nardia

NOOD10AT15D? 1929 FRN ARM 100 1,70 18032021 15400000 161,08 15 000 (00 162 17t 15168254 0 18% NOK

Spb 1 Baligkreatt
NOODIDBRO24S AS 1924 FRN Osio 10 067 140272021 SOARICO0 1003 S0 023 000 141049 SD 206920 OB NOK

Spb 1 Farsknng  Uroder
NOODIOTBXS08 AS 1826 FRN 1 100 380 1503X21 (2000000 10158 10367t 80 357281 103 797 520 1A% NOKX

Spb 1 NOFG-Norge  Nonte
NOOOTOEI0649 1823 FRN ABM 20 096 2402221 00000 10047 WHIEIB0 123460 15C B4R T7IE 1E0% NOK

Spb 1 Noig-Noige  Nuidic
NOOOTO830334 18/28 FRN ABM 100 176 26022021 16000000 101,38 18 000 000 221240 B 245489 0 19% NOK

Sob 1 Nors-Norge  Nordic
NQO010052262 1929 FRN ABM 100 178 23.022021 1000000 101,47 11 000 000 223 1116296 0.13% NOK

Spb 1 Nord-Norge  Nordic
NODO10B8666E 20125 FRN ABM 20 128 30032021 4000000 10098 4 000 000 30033 4030173 0.05% NOK

Seb 1 Nora-Norge  Nordia
NOOD10BB7276 20/26 FRN ABM 20 145 1101.2021 77000000 101,43 77015740 1084259 78310021 0.03% NOK

Spb 1 SMN 1727 Nortia
NOOD10BOERIS FRN ABM 100 187 26032021 27000000 101,06 27000000 285722 37288327 D30% NOK

Spb 1 SMN 17127 Nowdie
NOODIO7EBIT FRN ABM 100 1,80 13032021 40000000 G107 40048 500 3T6 600 4D 460 100 0 4% NOK

Spb 1 SMN 1823 Nordw

NOOD10816507 FRN ABM 20 101 1602201 42400000 100,52 42 858 100 BITO? 43276094 O 5M NOK
Spb 1 SMN 18724 Nordie

NQOD10B14205 2,19 ABM 20 219 $H 000000 W2 54 74 200 1504208 57930268 000 NOK
Sob 1 SMN 20025 Notdic

NCO010872740 2.375% ABM 20 23 27000000 104,80 28 414 800 223802 28331970 0 3M% NOK
Sob 1 SMN 2025 Naigks

NOOU0BT2/24 FRN ABM 20 1.00 11012021 ZBODOOO0 100,17 12* 6RG 960 427 587 126445247 1.51% NOK
Sob 1 SMN 20V26  Nordic

NONUINKNSA74 FRN ABM 20 1.08 17022020 B30DAO0H N0 44 85 (00 000 J76 584 85489 784 102% NOK
Spb 1 SMN 20026 Nordes

NOODINARTTST FRN ABM 20 148 02032021 40400000 10062 40 000 000 M5012 4D 287355 D48% NOK
Spb 1 SR-Bank

NOOD10792476 AS3A 17/28 FRN QOsic 100 197 05022021 39400000 1018t 38 057 757 571988 19740721 047 NOK
Spb 1 SR Bank

NOOD10R41141 ASA 1924 FRN Ouly 20 130 18.07 2021 50000000 100,96 150 87 300 533815 151782015 158t% NOK
Spb 1 SR-Bank

NOOD10207850 ASA 2026 1.30% Oslo 20 1. 10000000 9918 9975 100 -57 504 DOTHE 0.12% NOK
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Spb 1 SR-Bank

NQOD10S07BA3 ASA 20/20 FRN Osio 20 085 03052021 504000000 9998 50 002 500 WOoB0 SO025476 0.00% NOK
Sob 1 Ouflndd  Nosdie

NOOQ10797670 17722 FRN ABM 20 1,00 16.032021 110000 000 100,61 110 142 400 527793 1MOTIS 966 1.32% NOK
Sob 1 Detiansed  Nordic

NOODIgB0S26 1720 2,00% ABM 20 200 40 GO0 000 102,60 39 787 a8 1200190 41340474 D49% NOK
Spb 1 Qstisndet  Nordic

NCO010810068 1727 FRN ABM 100 1,82 16022021 12400000 10112 12 000 000 142402 12168902 0.1% NOK
Spb 1 2%tanae  Nordie

NOQD10824964 1028 FRN ABM 100 1,82 22032021 10900000 101,38 10070000 3794 10143950 0.12% NOK
Spb 1 Qstianact  Nondie

NOOOT0RE2014 1929 FRN ABM 00 1,74 10002021 TOG00000 101,38 70000000 96338 1 MeNG 06T NOK
Spb 1 Ostiandet  Nordio

NCODI0BBEEI1 2026l FRN ABM 20 145 04012020 TRJDOGOD 01,21 8 012 900 929527 7B 531787 0.Ae% NOK
Spb Me 20:24 Nordsc

NOOD1089S618 FRN ABM 20 1095 15072029 DODICO0 100,32 208 334 550 329013 210056550 2 50% NOK
Spb Mare 26/25 Nordic

NOoD10B04aG? 1.268% ABM 0 1.2 0A 00 8920 30 000 000 N258M 2284080 0.39% NOK
Spb Ser 1929 Nardic

NCOD10871247 FRN ABM 120 168 12032021 26400000 101,19 26 0DG 000 304534 26331160 031% NOK
Sob Ser 20126 Nardic

NOO010888781 FRN ABM 20 147 3003202t @000000 101,22 6 029 400 43 504 607323 0.0M% NOK
Sph Ser
Bokgkredilt AS

NOOOIDWX2EI7 18725 FRN Osio 10 0893 2403202t 7000000 100,98 7 050 t20 18 304 TO58 BES O.04% NOK
Spb Ser
Bogkraaitt AS

NCO010862632 20:24 FRN Qsio 10 @78 19022021 40000000 100,83 40 000 000 3812 4087 212 048% NOK
Spb Telemark Nordie

NOOO10894538 2024 FRN ABM 20 105 25032021 S0000000 100,16 50 000 000 &2130 50086505 0.60% NOK
Spb Taheran Nnrdic

NOOD10878196 20725 FRN ABM 20 084 26022021 50400000 100,18 48 90 000 186 800 S0 137272 0B60% NOK
Seb Viest 17727 Nodic

NODD10786015 FRN ABM 100 215 00.022021 38400000 10117 38000 Q0O 446 280 35584201 0.48% NOK
Spb Vest 1828 Nordie:

NOOD10B20228 | RN ABM 100 170 20032021 584000000 100,86 5B 0DG 000 ADE0/d  SBS04201 0.F0% NOK
Sph Vest 1923 Noic

NOOD10B42156 FRN ABM 20 098 290121 B10000C00 10066 80 968 220 S634%2 1679687 0.O7% NOK
Sob Vest 19424 Nord:

NOOOTOBEA093 2 07% ABM 20 207 10000000 103,04 10 388 300 H46T5  DW2BI 0124 NOK
Spbr Veut 19424 Nosdi:

NOOUIOSB1743 FRN ABM 20 084 04032021 110000 00C 100,18 105 688 010 507 977 V0252 134% NUK
Spb Vest 1926 Nordic

NCOO10872252 2.42% ABM 20 242 SRC00C00 10456  9I9TI N0 40052 9947022 11%% NOK
5pb Vest
Bogkrexil AS

NOOD1087I806 20-75 FRN Osic 10 085 170323271 110000 00 10028 11D 137100 177918 110328 110% NOK
Seb Bel 1024 Novdhe

NOQDIBISM02 2.67% ABM 20 267 5000000 W44 4950650 1743748 AT BW 045 NOK
S0b el 1824 Nofd

NOODIBESZGE FRN ABM 0 086 2602202t 20000000 10034 20023800 44364 W0BEEXB 0.27% NOK
SSB Boighredilt  Nutdic

NOOD10823254 AS 18/24 FRN ABM 10 100 20032021 Q5000000 101,00 100 046 100 1102 2684 106 157 194 1.2/ NOK
Stadshy potek AB

NOOD108BE0S4 20025 FRN Osic 10 08S 2403202t 44000000 100,74 44 154 749 156 8B+ 44 314 747 050% NOK
Swedbonk AB

XE2074585024 19774 2 565% Oupin 20 257 TSO00000 10438 745TI7G0 3719255 TBEIT7ES (.94% NOK
Try g Forskring
A'S 1VPERP Nordic

NOOOI0ET2X5 FRN ABM 300 415 22032021 TOCO0000 10448 73046 500 413271 133918 08M% NOK
Tiy g Foking

NOOO10751837 A'S 145 FRN Oslo 00 323 15.022021 23000000 100,03 23 320 850 835120 24255024 0.20% NOK
65,0 %

industri

BMW Finance Luaem
XB2150880455 NV 2023FRN  bowrg 50 245 21042021 06000000 103,25 107 378 000 2070860 108023436 13!1% NOK
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NCOO1080P643

NODOIoEB232 T

NOODTOBEZI

NOOO107 74381

X3ATHETTIG0

A52156508109

NOOD107R2687

NCOD10868318

NOOD10868128

X31961 104766

K2 1un uae

NOOO1Ot18?

NO0D10868771

NOQD107 52702

NOODIO7 52124

NOOO10A11235

NOOQWR11 227

Biendom

NO0010807258

NOOD10805898

NOQO108O7MT

NOOD1AS2692

NOOOINBAIERL

NOOD 10686658

NOO010895084

NOO010006944

NOOD10833800

XS2168585039

NOO010907231

NOO0108 18289

Norisk Hy 0 ASA

17724 2.50% Osio

Norsk Hy dro ASA

I FRN Csio

Norsk Hy oo ASA

202G FRN Osio

Orkla ASA 1626

2.3%% Qslo

Scanis CV 1524 Lwxern
FAN bowrg
Stare CV 20075 Limem
FRN bowg
Tine 84 17:24 Norhe
250 ABM

Tomra Gy xtems

ASA 1922 FRN Owio

Torra Sy stems

ASA 1924 FRN Osla

Vo e Traasury AB Luvem
1924 FRN bowrg

Vole Treasury AU Lwem

224 ERN bourg
Yara inlerrahonal

ASA T4 245%  Uslo
KLP kammiredit

AS 124 FRN Oelo
Oels xommune

1724 2. 35% Onio
D510 kommiine

1520 2.60% Dbl
Delo kommune

17027 2,26% Oslo
06l Kommune

17027 2.30% Oslo
Atrum urgberg  BRockh
AB 20027 2 9% ol
City con Troasuey
BVIT25275% Oslo
City can Treasury

B v 2¥23 FRN Oxio
Entra ASA 1925

FRN Oxin
Frtra ARG 11026

2,79% Cxio
Frtra ASA 20027

FRN Osin
Ertlen ASA 2¥28

1,88% Omio
Hemstaden

Bostad AB Fioat
02265025 EMTN Osiv
Heawmstacan

Roxlad AR 1824

FRN e}
Hemsa Fastighots

A8 20030 2 40%  Dubn
Norwegian

Propesty ASA

05 FRN Oslo
Olav Than
Fiendamssetskap

ASA 18 ZIFRN Osloy

2.50

33

373

238

147

3.54

250

08

1148

148

065

2%

260

228

2%

3

275

387

(3]

27

1,87

7%

240

13 000 000
15.02 X021 80 600 000
16 02 2021 60 000 000
140 000 000
04.01 2021 50000 000
18.0% 2021 75000 000
24 000 CO0
15 02 2021 20 900 000
18 02 202¢ 32400 000
15.02 2021 30 000 00
04.01 2021 82 400 QU0

89 400 000

2202 2021 00 003 000
1000 X
15 GO0 000

50 000 000

110 003 000

84 000 CO0

30 009 000

24 022027 32 GO0 000

2207 2021 80 QD) 000

4400 (00

2903 2020 30 400 00

100 000 000

25.022021 78 400 CO0

00 03 2021 $1.000 000

80 400 000

{103 2021 110 000 000

15.03 2021 10 Q00 000

01,74

104,02

169,03

103,83

0,89

107,78

104,00

100,09

0.9

102, 80

053,74

100,41

104,92

106,63

105,31

105,66

100,32
100,36
106,26

161,34

97,48

100,82

104,54

103,07

100,89

13 008 660 293940 13O 902 0.19%
60192000 2407 516 £289U 288 (.19
60190 380 2223144 €HGRE 2% 078
138 3T B00 7048 782 14E 210 BY3  1.7a%
$0 000 00 B2 60 50086 337 0.00%
75000000 SEB34T0 81382137 0.97T%
24 183 000 857094 25522 285 0.30%
20 014 000 15262 20021900 0.24%
31988 040 41731 32076973 D.08%
10 210 %00 967 365 114M 748 15T
BZO50 400 2247002 H4BEUII7 1%
UAS6240 2421365 TGN 349 0B
10.7%
100 255 000 158 210 100 487 238 1.20%
10 996 700 S43970  1TE24 240 (4%
1% 081 000 3065 THOMG4AZI 0.19%
487850000 200333 53291349 O6M%
W75 000 SAM2? HGHET M2 1%
L%
94 000 000 <08 703 93E25190 1.12%
29957400 1570857 28608570 0.34%
32 000 000 WITTS 32200037 0.30%
187 120 000 540 562 100 T74BO4 1G04
4 284 260 74034 4778420 0.0
30 000 000 adi 311 D 4d 01 D B%
100038000 -255€ 010 97600904 1.17%
76 000 300 821194 76751 N4 0.01%
51338834 19MW 91 51400277 0.64%
80 165 600 2348112 &3TI0917 100%
110 D00 Q00 Q80 562 1141 148784 132%
9 882 200 114957 0002085 0.12%
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Oty Thon
Eiendomsselskap

NOOO10BGEGH4 ASATHIZFRN  Osio 100 176 18012021 S0Q00000 9992 4BJ26J50 1633495 50056151 080% NOK
Ulav Than
Eiendomsselskap

NOOD10B74206 ASA 2025 FRN Oyio 100 119 0305207t ASC000000 9929 42 999 100 1401 53t 84583595 101% NOK
Ol Thari
EBiendomeseizkap

NOOD1080O7ST 1 ASA A28 FRN Oeio 100 187 240272021 44000000 10185 44 000 0 T2420% 44808 770 053% NOK

Sman K Sieam AS

NQOO10777624 1823 2,.40% Osic 50 240 7000000 102 54 7178 360 -289 TXR928 009% NOK
Skeon & Stram AS

NOOD1O774813 1823 FRN Qsin 50 158 23032021 9000000 10078 94 470 460 747404 9D TS5206 112% NOK
Steon & Stram AS.

NQO010803565 19°24 FRN Osic 50 114 250121 40000000 9938 4R 088800 80698 AT 802422 0.57% NOK
Stean & Strom AS

NOODIBr8ssD 2023 FRN Usio %0 299 00012t X000 1092 2 000 QU 2941493 7B 4DV H.9M% NOK
Then Hoidng AS Notdic

NOOU10790EMB 1722 FRN ABM 100 131 A0 X021 5500000 100,18 55 (089G 000 BOE 5525457 0.B6% NOK

148 %

Kommun|issjon
Tetw Compeny AB Luxern

XSZ153500480 20430 2,90% bowpg 00 290 40 300 000 106,38 40000000 2551930 43396156 052% NOK
0.52%

Teansport
Avnes AS 208

NOOD10881246 FRN Osie 5 156 20012071 46000000 103,04 45 445 280 951906 ATS22768 O5™% NOK
Nomke Tog AS Lunamn

NOODIOBI7271 18,24 FRN bowg 50 108 2602221 20000000 10053 120 540 000 100 aD4 120 767 B71  1.44% NOK
Notske Tog AS Ll

NCOD10837289 18:25 2.83% bowrg W 283 2000000 100,87 212840 -12 294 2121533 0.03% NOK
Nortke Tog AS Lwmen

NOOD10B70008 1925 FRN bowp 50 088 11032021 12400000 9858 11344 220 812 328 118854/ 0.14% NOK

2.1

Kraht
Agder Lneeg AS

NOODIDBG1E34 1926 FRN Qsio 100 110 11.002021 W00 COC 100,70 10 000 Q0O 0266 D0/GIT/ 0IZm NOK
Agaer Erergy A3

NOOD10895378 20:2G FRN Oslo 100 118 14.01 2021 E5000000 100,53 65 000 000 343080 E54B1106 0.7T9% NOK
Axersrun Energ

NOQD10914724 A3 20v27 FRN Oslo 100 1,91 17.03 2021 30000000 100,01 30 0DO 000 2008 3IDOISD0A O.36% NOK
BMK AS 20026 Nards

NOOQ10B72048 FRM ABM 100 116 18.01 2021 Q0000000 100,17 90 212 000 952930 100 370374 1.20% NOK
RKK AS 20077 Nostlic

NOOD10873003 FRN ABM 100 114 2001 2121 75000000 100,00 175177 000 A74428 1783573 2.00% NOK
Frasva Frarg AS

NOQD1NARABIS 1926 2.40% Osi0 100 240 24 00K 000 104,35 24 000 000 1044787 25156250 0.30% NOK
Eidsiva Energi AS

NOOO10BEME3T 20425 FRN Oslo 120 137 0401 2021 84000000 100,49 83 986 000 413601 84 400734 1.01% NOK
Bigswva Energn AS

NOOO10BT4472 20:27 FRN Osio 100 16 12022021 TEQO0000 W00 76 001 668 V10t TB160T 0.91% NOK
Esdsiva Enerp AS

NOOO10B74498 20630 2,50% Osio 100 280 WA 10433 0000 12T JIHEI00 0.38% NOK
Glitre Enenp AS

NOGO108B4I71 2025 FRN Osio 100 121 3003202t GO0 000 100,38 14 000 00O 54 547 t4 056 017 0 17% NOK
Hatsing E-CO

NOOCIMA7ATEG? AS 20v25 FRM Osin 100 108 10032021 40000000 100 AR 40 000 000 241144 AD 285877 (. 48% NOK
Helgetard Krafi Nordic

NOODIDBT4738 AS 2Iv25 FRN ABM 100 1,05 00022021 35Q000C00 100,05 34 081 040 3816: 35072288 D42% NOK
Ly se AS 1628

NOOO10755063 3.275% Osio W0 32 9400 000 108,68 9 056 300 72480 0036168 0.12% NOK
Lyse AS ZK24 Nordic

NOODHBEZ328 FRN ABM 100 095 0503 2021 22 G00 000 100,38 22 000 00D B0 220868189 0.2 NUK
lyse AS XW25 Nordis

NOOD108B4B68 FRN ABM 100 1135 16032021 TOQ0Q 000 101,10 76 034 000 824144 7B O9G52) 0Bd% NOK
Lyse AS W27

NCOD10B11175 FRN Oslo 100 104 07032021 25000000 100,00 25 000 000 AR 2L 017 /86 0.30% NOK
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Lyse AS X8
NOODT0S11191 1,73% Osio 100 172 0000000 6,98 30 000 000 307485 29726641 0.35% NOK
Snetl SF 1734
NOOQ10786783 2,35% Owiv 50 235 S000 000 104,22 S 232 000 -2 72 5308769 0.06% NOK
Stainatt SF 17724
NOOO1Q786775 FRN Osio 50 105 03032020 13000000 101,20 13038 378 17101 13166090 0.18% NOK
10,4%
Derivates
IRS_NOSM_0_533
D_120527_F1 193977 725 2. 3% NOK
IRS_NCEM_0_533
£_120527_F1 200128213 2 39% NOK
IRS_NOGM_1_12%
D_0B0R2S F) 302 359957 2.80% NUK
IRS_NOGM_1_125
0_06092t_FL -300 206 599 -2.50% NOK
IRS_NOBM_1_1537
5_31082t_F1 302 404 1530 2 61% NOK
IRS NOGM 1 137
5_ 31082t FL -300 228 947 3 58% NOK
IRS_NOBM_1_362
5_0VN2T_Fi S04 A80 NBO 6 0% NOK
IRS_NOGM_1_362
2011121 FL SO0 Z2% 867 -0 9% NOK
IRS_NOBM_1_362
&_2B0721_F1 303 161424 3.6'% NOK
IRS_NOSM_1_382
S_28072t FL -300 520 029 -3.58% NOK
IRS NOGM 1 408
D_190827_F| 151 782 235 183% NOK
IRS NOSM 1409
D 190827 Fi -180 145 088 -1.79% NOK
IRS_NOGM_1_565
0_140824_F1 208 601 2T 2.48% NOK
IRS_NOBM_1_565
D_140624 FL ~200 217 891 -2.39% NOK
IRS_NOGM 1 720
D_170824_F1 337 527 418 4.02% NOK
I1RS_NOAM_1_728
D_170824_FL 325176081 368% NOK
IRS_NOSM_1_193
0050723 A1 268 997 574 3.09% NOK
IRS_NOSM_1_763
D_030723_FL <250 577 506 -2 9% NOK
IRS_NOBM_1_7177
0181024 i 207 876 114 2.48% NOK
IRS_NOBM_1_T77
D_1810249_FL 200 070 416 -2 3% NOK
IRS_NOSM_1_907
5 100125 F1 106 014938 120% NOK
IRS_NOSM_1_90
$.10025 FL S0 200 961 -1.19%  NOK
IRS_NOSM_1_906
B 221124 Fi 312964 268 273 NOK
IRS_NOBM_1_006
D 221124 FL -300 005 446 -3.58% NOK
IRS_NOBM_1_967
5_180323_Fi 22 58D 497 €23 NOK
IRS_NOSM_1_967
5_160023_F1 -S00 253260 5.98% NOK
IRS_NOGN_1_370
D_24023_F1 727 RS2 ) R BA% NOK
IRS NOSM_1_870
G 21023 FL -f0D 274 172 8.3 NOK
IRS_NOGM_1_900
D_23122%_F1 105 490 D67 1.26% NOK
IRS_NOBM_1_oe0
0_231228 FL =100 002 034 -119% NOK
IRS_NOBM_3_700
0_23062%_§1 47538 306 0.57% NOK
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IRS,_NOSM _3_700
L 230821 FL
IRS_NO3IM_0_575
D_251020_Fi
IRS_NOIM_0_575
D_251020_FL
IRS_NOSM 0_747
0_250828 Fi1
IRS_NOBM_0_Te1
_730828_Fi

Sum vardipapirporiatatje

Barkinnsk udd

Andre fordnger

Paiepl forv atnngs honorar

Anren gekd

Sum egenkapital

A8 023 D31 -0.58% NOK
630 731 111 7.63% NOK
‘BB B4DETS 7.7I% NOK
05 664 748 4.T2% NOK

40D 032 401 4. 7T% NOK
12M%

8017 246 828 110420 €755 26€ B13 771 BA43%

134 B27T 613 181%
ATD 201 QD%
-3318 544 D (4%
-S4 672 -0.01%

& 388 2365 458 00 00
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Alfred Beri OMF Kort
RESULTATREGNSKAP NOTE 2020 1

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTEFOLJEKOSTNADER

Rentainntekier
Gavinstiap ved realisasjon
Netio andring it

Porteteljeresultat

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.

Forvalningshonorar
Andre kostnades
Forvaitningsresultat
Arsresultat

DISPONERING AV ARSRESULTATEY
Netio uideling til andelseiers i aret
Awvsatt til utdeling tl andeisewere
Overfen tivfra cppyjent egankapital
Sum disponet

3287093 5488 584
303 562 818 439
29124 16275

3561 530 6200 747

373669 438 431
30 944 7172
404613 455 602

3156918 5835 148
947 030 175722

2 299991 6023 447
90 104 12579

3156918 5535148

EIENDELER

Fondeds verdipapirporiefelie " 172006 773 299633 165
Opptiente. ikke mottatte inntekier 1 91 044 534 403
Andre fordringes 4247 [}]
Bankinnskudd 12915391 5250334
SLM EIENDELER 185017 454 305 428 802
EGENKAPITAL

Andelskapital 4l palydende 182914 979 302 093 694
Overkursiunderkurs 2 268 240 3393494
Opptient egenkapital -189 265 -99 161
Sum egenkapital 8.9 184 993 953 305 388 027
GJELD

Palapt forvaliningshonorar 23500 3B 875
Sum gjeld 23 500 38 875
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 105017 434 305 426 902

Virrcen] Mane Danis TrowlEm Perrot

Led Ernksrad
styfemediem

Oslo, 30.04.2021
Styret | Alfred Barg Kapitalforvalineng AS

ﬂ;nann §EE m
styremadiem

Liga Torres
styfemediem

Tony Hageland
varamediem

~Claudine Francoise Smah

styremediem
Helge Sijeholm Amasen
dagig leder
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond,

¢ Regnskapsmessig behandling av finansielie instrumenter

Verdivurdening av portefalien skjer etter markedsverdipnnsippet. Dette medferer at alle fondets eiendeler og
gjeld vurderes til markedsverdi ved verdifasisetielse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved penodeslutt.

& Fastsetielse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bers pr. 30.12.2020. Det samme
gjelder valutakurser. Valulakursene hentes fra Bloomberg og er salt pa et fasl tidspunkt, kI 16.00 norsk bid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pncing pa norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske abligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontraktens betingelser, som ulstedelsesdato,
forfalisdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For 4 beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein” der det ene er shorl og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

% Tilordning anskaffelseskast
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnittsprinsippet.

%+ Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjedernivater) innenfor E@AS. Tilsvarende er tap ved realisasion av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@IS inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EAS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skalt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E&S-omradel. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra renlebeerende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skaltlegges som renteinniekt hos andelseiemne. Netto skatt: ig inntekt i fondel beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

< Utdeling tif andelseier

For rentebzerende fond utdeles hvert ar det skattepliktige resultatet i fondet. Kontantdelen av utdelingen er
bokfert som korisiktig gjeld. og de reinvesterte andelene er lagt til andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tillegges mottatte utbytier fortlapende andelskapitalen.

% Etiske investeringskriterier

Alfred Bergs fond har en elisk plasseningsprofil som er inndell i to hovedkategorier, dels i form av kriterier
som tar bensyn fil selskapets sosiale- og miljemessige krav (fastsatt av FN) og dels i form av bransjekriterier.
Dette innebzerer at fondene avstar fra a investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksombet innen
alkohol-, tobakk-, pornografi- og kontroversiell vapenindustn. Alfred Berg bruker MSCI ESG research il 4
screene selskapene i henhold til vare kritenier. Alfred Berg avstar ogsa fra a investere i seiskaper som er
utelukket hos Statens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Paribas Investment Partners. De
etiske investeringskriteriene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som feiger Oslo Bers Hovedindeks.

Nar det gjelder foretakets retningslinjer for integrering av barekraftsrisiko og investeringsbeslutninger kan
man finne mer informasjon om dette pa vare hjemmesider: hitps://www.alfredberg.nofintegrering-av-
baerekraftsnisiko/
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Note 2 Finansielle derivater

Fondet har ikke benyttet finansielie derivater i 2020.

Note 3 Effektiv rente

Den effektive renten (yiekd) for hvert enkelt verdipapir beregnes ifalge konvensjonen i det norske
rentemarkedet og ulgjer den giennomsnitllige arlige avkasiningen pa et rentepapir frem til det forfaller.

Note 4 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7. Detlte
fondets risiko er 2.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved inveslering i fondet. Fondets
plassenng pa indikatoren baseres pa svingninger | fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kortere enn 5 ar, inkluderer risikoindikaloren svingningene i fondets referanseportefelie for den periode som
mangler. Fondets plassering pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Histonske data gir ikke
nedvendigvis et palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hoy risiko 0g $ma svingninger bety lavere risiko. Kategori 1 innebazrer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg til fondenes rsikoprofil, ma det tas hensyn til generelle
risikoelementer som er narmere omtalt | styres arsberetning.

Note 5 Omlepshastighet

Omlapshastighet er et mal pa hvor stort handeisvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én tilsier
at fondets iclale plasseringer er biitt byttet ut siste ar. Omiepshastighet kan defineres som minimum av lotak
kjep og salg, dividert pa giennomsnittlig forvatiningskapital. Arsaken til at minimum av kjep og salg brukes, er
at det er anskelig & justere for tegninger og innlesninger. Dette beregnes med manediig frekvens for sisle 12
maneder.

Fondets omlepshastighet er 0,10.

Note 6 Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfares ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekosinaden inngar i resultatposten gevinstap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengiq av marked.

Fondets transaksjonskostnader var kr 30 944 i 2020.

Note 7 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefeljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,15.
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Note 8 Egenkapital

Classic INST Sum
Egenkapital 1.1 305 388 027
Tegninger 42 333113
Innlesninger -163 584 113
Utdeling til andelseiere -2299 931
Arets resuttat 3156918
Egenkapital 31.12 184 993 953

Note 9 Antall andeler og innlesningskurs

31.12.2020 31.12.2019 31.122018

Antall andeler per 31.12 182 915 302 094 208 083
Innl@sningskurs per 31.12 101137 1010,90 1 310,40
Note 10 Godtgjerelser

Forvaltningsselskapet er underlagt regulenng av godigjerelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av allernative investeringsfond av 1. juli 2014 og forsknft om godigjarelsesordninger i finansinstiusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godigjerelsesordningen ble
endret | 2018 og vedlatt av styret 13. desember 2018 i samsvar implemenlering av nye regler om
godigjerelse i direktiv 2014/31/EVU (UCITS V) i verdipapiroven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderie godigjerelsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en steme del av godigjereisen holdes tilbake over en periode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av lilbakeholdt belap speiler verdiutviklingen i fondene forvallet av
selskapet. Utbelaling er betinget i samsvar med kravene i forskriften og underlagt bindingstid. | den
periodiske giennomgangen av godigjerelsesordningen, som ble behandlet av styret 25. mars 2021, ble det
ikke gjort vesentlige endnnger i godigjerelsescrdningen og det ble besluttet utbetaling i henhokd til reglene for
utbelaling i godigjerelsesordningen.

| henhold til selskapets interne retningslinjer er styremediemmer, ledende ansatte, ansalte med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for seiskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatie som har en total godtgjerelse pa niva
med ledende ansatie som risikctakere. Totalt er 23 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
uibelalt godigjerelse til andre styremedlemmer enn de 2 eksteme, som mottar en fast sum per mate.

Til nisikolakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastiennen kr 31 650 329, mens den vanable
godtgjerelsen var kr 8 105 450.

Pninsippet for avienning er at fastlennen skal utgjere en fullverdig lenn, mens den vanable delen skal
fastsettes ul fra konsemnets resultater og den enkeltes prestasijoner. Den variable godigjerelsen bestar av en
andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en penode pa minst 3 ar.

Note 11 Portefeljeoversikt

Se neste side.
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Portefoljeoversikt pr 31.12.2020
Alfred Berg OMF Kort
Risiko
Ursalisart Markadyver
Kasse Neste Marked gevinst di inkd. Mndel i Valul
13IN Verdipaplt  Notert % Rente Rentereg. Mtall s durs  Kostpeis fap renter % a
Finane
Danske Bank A5
NOOOIE2GE2I3 W23 TRN Osio 10 076 012020 10000000 100,47 10 021 00D M6 10061 0 5458% NOK
DNB Balighreritt
NOOO10BBEDGd  AS 13 FRN Cale 10 081 18012021 36 000 QDG 100,81 15 D40 324 25088 8085318 8 70% NOXK
Eika Boliguadtl AS
NCODIOB21192 123 FRN Ouley 10 0,74 1802201 BIN00G 1WO58 805152D -8 801 8051600 43P NOK
K1LP komunkredtt
NOOD10B35473 AS 1823 FRN Osle 10 0,81 168022021 5000000 10083 5033250 -191@ 5037 182 2,72% NOK
Nordes Diect
Bokgk AS 1723 Nordc
NOOUID/ 8328 +RN AHM 10 08 Z402200 BOOOUO 10108 4 HO8EM 2311 8084581 4.38% NOK
Noroaa
Bardomskiedl) AS
NOGD10843628 1M FRN Qslo 0 0,74 1903201 20000000 10085 20007 8OO 12248 20134259 10.88% NOK
OBOS Hoigkredit  Nordic
NOOO10785487 AS 17/23 FRN ABM 10 087 0603201 5000000 10096 5037 850 9812 5050838 277% NOK
Svarken
Beligkredit AS
NOOD10TB0603 17/23 FRN Cslo 10 085 10022021 SO0U000C 10085 5052 850 -10 3N 5040188 2,7% NOK
Spb + Boigkrea
NODD10850745 AS 1924 FRN Cslo 10 067 15022021 8000000 10033 8 000 OO0 26247 BO3Z947  4M% NOK
Spb Ser Bodgksedit!
HOODIDAX2BI7 AS 18725 FRN QOslo 10 043 24032021 25000000 10098 25 154 125 80245 5218308 1385% NOK
Spb Vest
Bolgkrect AS
NOOO10BT3803 A¥2i FRN Csio 0 060 17032021 0000000 10026 10 000 000 BEW 003 166 H42% NOK
SR-Eolgkreditl AS
NOODIQA2IZSS IV FRN Qso W 065 2802201 BOMOM 10047 802409 07 407121 Au% NOK
Stadshy ptes AB
NOODIgB4T114  TN24 ALY Gslo 10 099 19032021 25000000 100.58 25 044 156 75232 20124179 1358% NOX
Soashy potek AB
NODD10BSE0S4  AN25 FRN Cslo 0 0,85 24032021 4000000 10071 4022500 5430 4(23613 21 NOK
Starebrand
Rogrincelt AS
NOO0108TIZT 20024 FRN Cak 10 065 15.03.2021 10000000 100,27 10 000 000 27256 10029062 542% NOK
Swagbank Hy potek
NOOD10BEAG0 AB 192 FRN sk 10 064 D01.2021 4000000 10010 4000 000 4106 400392 2.16% NOK
"%
Bum verd ipapirporisfatje 171 G0a 95¢ 307822 172097 813 Q0N
Barkwonsk uckt RN\ 6%
Patept Uy te 4247 0.00%
Peiap! torv atrnnge hamoiar 2350 O0%
Sum sgenkapitsl 184 990 953 100.00%
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Alfred Beri Nordic Hiih Yield
RESULTATREGNSKAP NOTE 2020 1

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTEFOLJEKOSTNADER

Redtainntekier Of 472 975 91971 169
Utbytte 0 B95 635
Gevinstitap vad reakisasjon 70696272 -36 655 966
Netio endring ureali o p 58 969 320 14 623 835
Andre portefslieinntekter 9 879023 1462470
Portefeljeresultat B85 625 046 7Z 297 103
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V,

Forvaltningshonorar 8 -10 068 018 -9 886 538
Andre kostnader 6.7 2431684 -862 660
Forvaltningsresultat 12499702  -10749 188
Arsresultat 73125 344 61 547 905
DISPONERING AV ARSRESULTATET

Overfant tivfra opptjent egenkapital 73125 344 61547 905
S disponert 73 125 344 61 547 905

EIENDELER

Fondets verdipapaporiefelie 13 1741722822 11418M 05
Opptiente. ikke mottatte inntekier 13 12761922 16 103 378
Andre fordringes 4818 260 5453 979
Bankinnskudd 159 0BB 824 131 394 822
SLM EIENDELER 1918301538 {204 786 484
EGENKAPITAL

Andelskapital 4l palydende 1 684 925499 1 300 658 586
Overkursiunderkurs 409 363 223 312831 619
Oppijent egenkapital -246 453948 -319579292
Sum egenkapital 10. 11 1847824774 1283910913
GJELD

Palapt forvaliningshonorar 958 282 875571
Annen gjeld 69 598 781 o
Sum gield 70 557 064 875571
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1918391838 (284785434

Vvncent Marie Denis Trowllard Permot
styrelader

L Enksrad
styremediem

Osio, 30.04.2021
Styret i Alfred Berg Kapitafiorvaltning AS

Manann Steana Bendnss
styremadiam

Tiga Torres
styremeadiem

Tony Heageland
varamediem

Claudine Francoise Smith

styremediem
Felge Sigehalm Amesen
daghg leder
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond,

¢ Regnskapsmessig behandling av finansielie instrumenter

Verdivurdening av portefalien skjer etter markedsverdipnnsippet. Dette medferer at alle fondets eiendeler og
gjeld vurderes til markedsverdi ved verdifasisetielse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved penodeslutt.

& Fastsetielse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bers pr. 30.12.2020. Det samme
gjelder valutakurser. Valulakursene hentes fra Bloomberg og er salt pa et fasl tidspunkt, kI 16.00 norsk bid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pncing pa norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske abligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontraktens betingelser, som ulstedelsesdato,
forfalisdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For 4 beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein” der det ene er shorl og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

% Tilordning anskaffelseskast
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnittsprinsippet.

%+ Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjedernivater) innenfor E@AS. Tilsvarende er tap ved realisasion av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@IS inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EAS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skalt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E&S-omradel. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra renlebeerende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skaltlegges som renteinniekt hos andelseiemne. Netto skatt: ig inntekt i fondel beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

< Utdeling tif andelseier

For rentebzerende fond utdeles hvert ar det skattepliktige resultatet i fondet. Kontantdelen av utdelingen er
bokfert som korisiktig gjeld. og de reinvesterte andelene er lagt til andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tillegges mottatte utbytier fortlapende andelskapitalen.

% Etiske investeringskriterier

Alfred Bergs fond har en elisk plasseningsprofil som er inndell i to hovedkategorier, dels i form av kriterier
som tar bensyn fil selskapets sosiale- og miljemessige krav (fastsatt av FN) og dels i form av bransjekriterier.
Dette innebzerer at fondene avstar fra a investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksombet innen
alkohol-, tobakk-, pornografi- og kontroversiell vapenindustn. Alfred Berg bruker MSCI ESG research il 4
screene selskapene i henhold til vare kritenier. Alfred Berg avstar ogsa fra a investere i seiskaper som er
utelukket hos Statens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Paribas Investment Partners. De
etiske investeringskriteriene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som feiger Oslo Bers Hovedindeks.

Nar det gjelder foretakets retningslinjer for integrering av barekraftsrisiko og investeringsbeslutninger kan
man finne mer informasjon om dette pa vare hjemmesider: hitps://www.alfredberg.nofintegrering-av-
baerekraftsnisiko/
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Note 2 Finansielle derivater

Fondets plasseringer i finansielle derivater er oppfert | note 13 porlefelicoversikier. Alfred Bergs rentefond
benytter renteswapper for 8 gjere endringer i portefelienes durasjon og som et substitull for 3 oppna
renteeksponering nar det ikke er relevante kredittpapirer tilgjengelige i markedet. Fondet benytter valuta-
terminkontrakter til 4 sikre valutaeksponening i rentepapirer som ikke er denominert i norske kroner. Fondets
plassennger ved utgangen av 2020 er tilngermet representative for fondets invesieninger i lepet av aret.

Note 3 Effektiv rente

Den effektive renten (yield) for hvert enkelt verdipapir beregnes ifelge konvensjonen i det norske renle-
markedet og utgjer den gjennomsnittiige arlige avkastningen pa et rentepapir frem til det forfaller.

Note 4 Omlepshastighet

Omilapshastighet er et mal pa hvor stort handeisvolumet er i forhold til fondets starrelse. En verdi pa én tisier
at fondels totale plasseringer er blitt bytiet ut sisle ar. Omlepshastighet kan defineres som minimum av lotalt
kjep og salg. dividert pa gjennomsnittlig forvatiningskapital. Arsaken til at minimum av kjep og salg brukes, er
at det er enskelig a justere for tegninger og innlasninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlepshastighet er 1,39.

Note 5 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7. Dette
fondets risiko er 4.

Indikatoren viser sammenhengen mellom nisiko og mulig avkastning ved investering i fondel. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kartere enn 5 ar, inkluderer nisikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefelje for den periode som
mangler. Fondets plassenng pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Hisloriske dala gir ikke
nedvendigvis et palilelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store histonske svingninger betyr hey risiko og sma svingninger betyr lavere risiko. Kategon 1 innebaerer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg il fondenes risikoprofi, ma det tas hensyn til generelle
nsikoelementer som er narmere omtalt i styres arsberetning.

Note 6 Tr ksjonskostnad

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpnis og kostnadsfares ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekosinaden inngar i resultatposien gevinstiap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkostnader biir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2020 var kr 87 635 for Classic og kr 97 999 for INST.

e at e dogumant

Il

15 pederl with o Srasted 2ignature,
al 15 5 guarartes for the authenticity

09.08.2022 kil 16:21

Brgnngysundregistrene

Side 61 av 215



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 987271094

Note 7 Andre kostnader

Fondet har hatt en fordnng, stor kr. 2.500.000, som utgjorde fondel sin invesierte andel av el seksmal mot
tidligere eiere av Atlantic Offshore — et seksmal rettet av bostyret, fundet av obligasjonseieme.

Seksmalel endte med tap i tingretlen og vi valgte ikke A anke saken. Dermed ble fordringen nedskrevet til

null. Det var imidiertid noe kapital igien i boet, pro rata kr. 250.000 for var del slik at denne fordringen netto
ble nedskrevet med kr. 2.250.000

Note 8 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshoenorar til forvaltningsselskapet, og kastnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefeljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,80 for Classic og 0,50 for INST.

Note 9 Andre portefoljeinntekter

Belopet gjelder samtykkehonorar i forbindelse med endrninger i selskapene som fondet har investert i.

Note 10 Egenkapital
Classic INST Sum
Egenkapital 1.1 1293910913
Tegninger 794 150 284 61 007 435 855 157 719
Innlesninger -353 359 202 -21 000 000 -374 359 202
Utdeling til andclscicre 0
Arets resuitat 73125 344
Egenkapital 31.12 1847 834 774
Note 11 Antall andeler og innlesningskurs
Kiasse 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Antall andeler per 31.12 Classic 7 493 601 13006 586 10685893
Antall andeler per 31.12 INST 9 355 648 1} 0
Innl@sningskurs per 31.12 Classic 101,10 99,48 94,14
Innlasningskurs per 31.12 INST 116,51 0,00 0,00

Note 12 Godtgjerelser

Forvaliningsselskapet er underlagt regulering av godigjerelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av alternative investeringsfond av 1. juli 2014 og forsknft om godigjerelsesordninger | finansinstilusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godtgjerelsesordningen ble
endret | 2018 og vedlatt av styret 13. desember 2018 i samsvar implementering av nye regler om
godigjeretse i direktiv 2014/31/EV (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godigjeretsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en stemre del av godtgjereisen holdes tilbake over en periode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av lilbakeholdt belep speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
selskapet. Utbetaling er betinget i samsvar med kravene i forsknften og underlagt bindingstid. | den
periodiske giennomgangen av godigjerelsesordningen, som ble behandlet av styret 25. mars 2021, ble det
ikke gjorl vesentlige endninger i godigjerelsesordningen og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for
uthetaling i godtgjerelsesordningen.

| henhold tl selskapets interne retningslinjer er styremedlemmer, ledende ansaltte, ansatte med
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kontrolloppgaver {risk og compliance)} og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for seiskapets
risikoeksponering definerl som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godigjerelse pa niva
med ledende ansatie som risikctakere. Tolalt er 23 personer i selskapet definert som nisikotakere. Det er ikke
utbetalt godigjerelse til andre styremediemmer enn de 2 eksterne, som mottar en fast sum per mete.

Til risikolakerne {med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastioennen kr 31 650 329. mens den variable
godigjeretsen var kr 8 105 450.

Prinsippet for avienning er at fastlennen skal utgjere en fullverdig lenn, mens den vanable delen skal
fastsettes ut fra konsernets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den vanable godigjerelsen bestar av en
andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en pernode pa minst 3 ar.

Note 13 Portefeljeoversikt

Se neste side.
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Portefelieoversikt pr 31.12.2020
Alfred Bera Nordic High Yield
R bt
o: and
Nojer ae BJ.  Nesty Warked Urealisest Markeds-verd: Mdel| of §
[E:L] verQunaoy 1 se% fenie Reaterea _Aotail sdurt  Kosons  Geaneyme DML renmy. % 4
Finans

Aurshus Ecuty Hesin
NOOOI0SE1487 ag 124 FRN K 100 425 0B032021 2600000 €313 20806 474 2B666  BESTAN 155 EUR

DDM Detl AR Stock
SE0010636748 17,20 8 00% noam 100 8.00 5100000 10050 52500 351 8TB247 53804071 292% EUR

Dekte Group Helsin
FI4OZ52118 oy 1721 FAN Wi 00 00 10012021 3ISWZO00 TLN0 25 328 44 A 508 427 30 10634 164% EUR

Fereatum Capital
Germany w2z Steck

SECO11167972 fpy hodn 150 550 25022021 1 ESDIN0 450 16 BEB 627 542876 1842V 774 08P EUR
Feratum Capital
Germany 1923 Sck

SE0012453836 pRN hobm 150 550 25012021 4200000 9175 39 546 GO0 a3 40 WI056 221% EUR
VNV Giobal LTD  Stock

SEO013233841 1999 4 15% nobn 100 473 36 85 000 102,28 38 B34 248 520137 (08786 2138 SEK

1,33%
Forbruksvarer

2astrage AB - Stock
SECO14957551 2,3 FRN noan 100 7.50 05012021 31250000 10038 32 T43750 25551 32735204 177% SEK

AS Graen Cubs Nordi
Inmovation 1922 ¢

NOOD10BH29/3 FRN ABM 100 836 2602 2021 36000 XN 94,83 34 630 000 490 00 34399 158 1,86% NOK
Dertahim
Operstions A8 Frank

SEQO1014452 2023 7.76%, fun 100 1.75 000000 10100 31 467653 186758 32248148 1.75% SEK

European Linger  Sluck
SEQUIUENTSZ ag 121 FRN  hom 100 775 22022021 300000 €050 M76BO96 9471 19004684 1,03% EUR

PWT Hodng &G Stork

DKOOAOHS18S 1722 FRN robr 100 ©.00 1801202% 21C00000 1250 25690905 21967005 3663900 0,20% DKK
Ty
Industrt
Bencherark
Hoksirge PLC
NOODIBSE210 1921 FRN Dso 100 585 22032021 49000000 9910 4605027 1645323 48651784 2.8%% NOK

Dilssso Timber Stack
SEOMTION Moarg 1873 FRN hoant 100 575 0K 01202t 18270000 10388 16 TRIR 307066 20082 T 1.09% 9EK

Global Agrajes
SL. Fioat
NOOD10812801 13,27:25 Oso 100 600 2203202t 5000000 10125 53 3341 500 322 469 53087 463 2.87T% EUR
Isbeer Enerpe
BV Fioat
NOJO1BO1BT2 poug7r2s Osio 100 ©50 OBO3 2021 3 S00000 10013 37 234 050 -540 0DD 36 %28 055 2.00% EUR
Northiand Reso
A8
NODD107OIEE  Unote
NO0010B52981 RO 190519 it 100 000 2044 T 500 16 827 094 15 570 464 12686630 00T USD
Soks Bond
Compary 2124
NOOOIDE 14844 FRy Osa 100 650 001 202t 6450000 10028 68 524 085 -t 1XI 488 B2 790 570 A6 EUR
1299%
Oeservice
B Offshove LTD Unole
NOODIOBETOEB 40,24 2 50% n 100 250 2200000 8533 16 D04 521 W5909 18773447 08E% LSD
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Alfred Beri Nordic Investment Grade
RESULTATREGNSKAP NOTE 2020 1

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTEFOLJEKOSTNADER

Rentainntekier 266 824 795 269 439 848
Gavinstiap ved realisasjon -393 027 459 -23 985 789
Netlo endring Ji gevil p 618 272 500 446 166 933
Andre portefaljesnntekler 8 0 1056 691
Portofoljeresultat 492 069 836 692 67T 633

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER MLV.

Forvaltningshonorar 4 -59 672228 -54 252 386
Andre kostnades -303 851 -266 654
Forvaitningsresultat -5 976 079 54519033
Arsresuttat 432 093 T5T 158 644
DISPONERING AV ARSRESULTATET
Metio uideding til andalseiera i aret -13 258 185 -10 887 387
Avsatt til utdeling ti andetseiere 0 203215692
Overfert tilfra opptient egenkapital 445351942 445930 239
Sum disponert 432 093 T57 158 644
EIENDELER
Fondets verdipapirporiefelis 12 19 103 142 170 15 871 D68 576
Oppijerte. ikke Mottatts inntekier 12 71174784 66 016 350
Andra fordringer 2450 126 11430 867
Bankinnskudd 365154256 609 026 824
SUM EIENDELER 10 541 981 336 16 557 544 617
EGENKAPITAL
Andetskapital Hl palydende 18 335631 624 15 882 248 883
Overkursiunderkirs 276784012 183 193 840
Opptient agankapital 922791032 477439090
Sum egenkapital 6.7 19 535206 665 16 542 881814
GJELD
Palapt forvaltnngshonorar 5477 414 4 552 803
Annen gield 1277253 10 100 000
Sum geld ' ' 6 754 667 14 662 803
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 19 541 961 336 16 557 544 617
Oslo, 30.04.2021

Styret | Alfred Berg Kapitalforvalining AS

Vincent Marne Denis Trouiiard Permot Manann Stene Dendnas Claudine Francoise Smwth
styreleder styremediem styramediem
Led Enksred Ligea Tomes Heige Sikeholm Amesen
styremediem styremediem daghig leder
Tony Haegeland
varamediem
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond,

¢ Regnskapsmessig behandling av finansielie instrumenter

Verdivurdening av portefalien skjer etter markedsverdipnnsippet. Dette medferer at alle fondets eiendeler og
gjeld vurderes til markedsverdi ved verdifasisetielse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved penodeslutt.

& Fastsetielse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bers pr. 30.12.2020. Det samme
gjelder valutakurser. Valulakursene hentes fra Bloomberg og er salt pa et fasl tidspunkt, kI 16.00 norsk bid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pncing pa norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske abligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontraktens betingelser, som ulstedelsesdato,
forfalisdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For 4 beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein” der det ene er shorl og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

% Tilordning anskaffelseskast
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnittsprinsippet.

%+ Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjedernivater) innenfor E@AS. Tilsvarende er tap ved realisasion av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@IS inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EAS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skalt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E&S-omradel. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra renlebeerende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skaltlegges som renteinniekt hos andelseiemne. Netto skatt: ig inntekt i fondel beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

< Utdeling tif andelseier

For rentebzerende fond utdeles hvert ar det skattepliktige resultatet i fondet. Kontantdelen av utdelingen er
bokfert som korisiktig gjeld. og de reinvesterte andelene er lagt til andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tillegges mottatte utbytier fortlapende andelskapitalen.

% Etiske investeringskriterier

Alfred Bergs fond har en elisk plasseningsprofil som er inndell i to hovedkategorier, dels i form av kriterier
som tar bensyn fil selskapets sosiale- og miljemessige krav (fastsatt av FN) og dels i form av bransjekriterier.
Dette innebzerer at fondene avstar fra a investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksombet innen
alkohol-, tobakk-, pornografi- og kontroversiell vapenindustn. Alfred Berg bruker MSCI ESG research il 4
screene selskapene i henhold til vare kritenier. Alfred Berg avstar ogsa fra a investere i seiskaper som er
utelukket hos Statens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Paribas Investment Partners. De
etiske investeringskriteriene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som feiger Oslo Bers Hovedindeks.

Nar det gjelder foretakets retningslinjer for integrering av barekraftsrisiko og investeringsbeslutninger kan
man finne mer informasjon om dette pa vare hjemmesider: hitps://www.alfredberg.nofintegrering-av-
baerekraftsnisiko/
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Note 2 Finansielle derivater

Fondets plasseringer i finansielle derivater er oppfert | note 12 porlefelicoversikier. Alfred Bergs rentefond
benytter renteswapper for 8 gjere endringer i portefelienes durasjon og som et substitull for 3 oppna
renteeksponering nar det ikke er relevante kredittpapirer tilgjengelige i markedet. Fondet benytter valuta-
terminkontrakter til 4 sikre valutaeksponening i rentepapirer som ikke er denominert i norske kroner. Fondets
plassennger ved utgangen av 2020 er tilngermet representative for fondets invesieninger i lepet av aret.

Note 3 Omlepshastighet

Omilapshastighet er et mal pa hvor stort handeisvolumet er i forhold til fondets starrelse. En verdi pa én lilsier
at fondels lotale plasseringer er blitt byttet ut siste ar. Omlepshastighet kan defineres som minimum av lolakt
kjep og salg, dividert pa giennomsnittlig forvaliningskapital. Arsaken til at minimum av kjep og salg brukes, er
at del er enskelig 3 justere for tegninger og innlasninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlepshastighet er 0.44.

Note 4 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefeljieformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,40 for Classic og 0.30 for INST.

Note 5 Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpns og kostnadsfares ved
salg av verdipapirene. Kurtasiekostnaden inngar i resultatposten gevinstlap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2020 var kr 97 104 for Classic og kr 208 814 for INST.

Note 6 Egenkapital
Classic INST Sum
Egenkapital 1.1 16 542 881 814
Tegninger 3016 519 804 2131209 592 5 147 729 386
Innlesninger -828 813 323 -1 758 684 976 -2 587 498 299
Arets resuttat 432093 757
Egenkapital 31.12 19 535 206 669
Note 7 Antall andeler og innlesningskurs
Klasse 31.12.2020 31122018  31.122017
Antall andeler per 31.12 Classic 62 138076 41137 197 351703N
Antall andeler per 31.12 INST 121218 240 117 685292 105 549 641
Innl@sningskurs per 31.12 Classic 105,94 103,56 100,80
Innlasningskurs per 31.12 INST 106 .87 104,36 101,59
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Note 8 Andre portefaljeinntekter

Belapet gjelder samtykkehonorar i forbindelse med endringer i selskapene som fondet har investert i.

Note 9 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets nisiko pa en skala fra 1 til 7. Dette
fondets nsiko er 2.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved inveslering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kortere enn 5 ar, inkluderer risikoindikaloren svingningene i fondels referanseportefelie for den periode som
mangler. Fondets plassering pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Historiske data gir ikke
nedvendigvis et palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hay risiko og sma svingninger betyr lavere nsiko. Kategori 1 innebaerer
imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg til fondenes risikoprofil, ma det tas hensyn til generelle
risikoelementer som er naermere omtalt i styres arsberetning.

Note 10 Effektiv rente

Den effektive renten (yield) for hvert enkelt verdipapir beregnes ifalge konvensjonen i det norske rente-
markedet og utgjer den gjennomsnittiige arlige avkastningen pa et rentepapir frem til det fortaller.

Note 11 Godtgjerelser

Forvaliningsseiskapet er underlagt regulering av godigjerelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av alternative investeringsfond av 1. juli 2014 og forsknft om godigjerelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godtgjerelsesordningen ble
endret | 2018 og vedtalt av styret 13. desember 2018 i samsvar implementenng av nye regler om
godigjereise i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirioven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godigjereisesordningen er at ledende ansatie, samt andre definerte grupper av
ansatle, underlegges et utbetalingsregime hvor en sterre del av godigjereisen holdes tilbake over en periode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belep speiler verdiutvikiingen i fondene forvaltet av
selskapet. Utbetaling er betinget i samsvar med kravene i forskriften og underlagt bindingstid. | den
periodiske giennomgangen av godigjerelsesordningen, som ble behandlet av styret 25. mars 2021, ble det
ikke gjort vesentlige endringer i godigjarelsesordningen og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for
utbetaling i godtgjerelsesordningen.

| henhold til selskapets interne retningslinier er styremediemmer. ledende ansatte, ansatle med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansalte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for selskapets
nsikoeksponerning definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatie som har en total godigjerelse pa niva
med ledende ansatie som risikotakere. Totalt er 23 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjeretse til andre styremediemmer enn de 2 ekstemne, som mottar en fast sum per mate.

Til risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastiennen kr 31 650 329, mens den varable
godtgjarelsen var kr 8 105 450.

Prinsippet for avienning er at fastlennen skal utgjere en fullverdig lenn, mens den vanable delen skal
fastsettes ut fra konsernets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godigjerelsen bestar av en
andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en perode pa minst 3 ar.
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Note 12 Portefeljeoversikt

Se neste side.
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Portefelieoveruikt pr 31.12.2020

Alfred Bera Nordic Investment Grade
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Alfred Ber= Nordic Investment Grade FO
RESULTATREGNSKAP NOTE 2020 1

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTEFOLJEKOSTNADER

Rentainntekier 28 344 659 22393 314
Gavinstiap ved realisasjon -32 471693 10 645 277
Netlo endring Ji gevil p 84 268 980 33430472
Andre portefaljesnntekler 8 0 100615
Portofoljeresultat 80 141 947 66 569 678

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER MLV.

Forvaltningshonorar 7 -10 218 883 9176022
Andre kostnades -101 410 -77 026
Forvaitningsresultat 10320 294 9253048
Arsresuttat 85 521 553 ST 318 631
DISPONERING AV ARSRESULTATET
Metio uideding til andalseiera i aret 1139531 5031817
Avsatt til utdeling ti andetseiere 0 18838173
Overfert tilfra opptient egenkapital 68682 122 33 446 640
Sum dispanert 88 321 853 57 316631
EIENDELER
Fondets verdipapirporiefelis 12 2480 5086 507 1739 490 298
Oppijerte. ikke Mottatts inntekier 12 10 960 870 7479201
Andra fordringer 88336 84 443
Bankinnskudd 88 047 190 43055 970
SUM EIENDELER 2579682904 1THO 119012
EGENKAPITAL
Andetskapital Hl palydende 2428455622 1743841420
Overkursiunderkirs 25777 205 -10 250175
Opptient agankapital 124 371 414 55 689 292
Sum egenkapital 9,10 2578604241 1789371536
GJELD
Palapt forvaltnngshonorar 1078 663 TAT 340
Annen gield 0 136
Sum geld ' ' 1078 663 74T 476
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2579652904 1T I1R0M2
Oslo, 30.04.2021

Styret | Alfred Berg Kapitalforvalining AS

Vincent Marne Denis Trouiiard Permot Manann Stene Dendnas Claudine Francoise Smwth
styreleder styremediem styramediem
Led Enksred Ligea Tomes Heige Sikeholm Amesen
styremediem styremediem daghig leder
Tony Haegeland
varamediem
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond,

¢ Regnskapsmessig behandling av finansielie instrumenter

Verdivurdening av portefalien skjer etter markedsverdipnnsippet. Dette medferer at alle fondets eiendeler og
gjeld vurderes til markedsverdi ved verdifasisetielse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved penodeslutt.

& Fastsetielse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bers pr. 30.12.2020. Det samme
gjelder valutakurser. Valulakursene hentes fra Bloomberg og er salt pa et fasl tidspunkt, kI 16.00 norsk bid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pncing pa norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske abligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontraktens betingelser, som ulstedelsesdato,
forfalisdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For 4 beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein” der det ene er shorl og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

% Tilordning anskaffelseskast
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnittsprinsippet.

%+ Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjedernivater) innenfor E@AS. Tilsvarende er tap ved realisasion av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@IS inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EAS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skalt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E&S-omradel. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra renlebeerende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skaltlegges som renteinniekt hos andelseiemne. Netto skatt: ig inntekt i fondel beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

< Utdeling tif andelseier

For rentebzerende fond utdeles hvert ar det skattepliktige resultatet i fondet. Kontantdelen av utdelingen er
bokfert som korisiktig gjeld. og de reinvesterte andelene er lagt til andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tillegges mottatte utbytier fortlapende andelskapitalen.

% Etiske investeringskriterier

Alfred Bergs fond har en elisk plasseningsprofil som er inndell i to hovedkategorier, dels i form av kriterier
som tar bensyn fil selskapets sosiale- og miljemessige krav (fastsatt av FN) og dels i form av bransjekriterier.
Dette innebzerer at fondene avstar fra a investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksombet innen
alkohol-, tobakk-, pornografi- og kontroversiell vapenindustn. Alfred Berg bruker MSCI ESG research il 4
screene selskapene i henhold til vare kritenier. Alfred Berg avstar ogsa fra a investere i seiskaper som er
utelukket hos Statens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Paribas Investment Partners. De
etiske investeringskriteriene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som feiger Oslo Bers Hovedindeks.

Nar det gjelder foretakets retningslinjer for integrering av barekraftsrisiko og investeringsbeslutninger kan
man finne mer informasjon om dette pa vare hjemmesider: hitps://www.alfredberg.nofintegrering-av-
baerekraftsnisiko/
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Note 2 Finansielle derivater

Fondets plasseringer i finansielle derivater er oppfert | note 12 porlefelicoversikier. Alfred Bergs rentefond
benytter renteswapper for 8 gjere endringer i portefelienes durasjon og som et substitull for 3 oppna
renteeksponering nar det ikke er relevante kredittpapirer tilgjengelige i markedet. Fondet benytter valuta-
terminkontrakter til 4 sikre valutaeksponening i rentepapirer som ikke er denominert i norske kroner. Fondets
plassennger ved utgangen av 2020 er tilngermet representative for fondets invesieninger i lepet av aret.

Note 3 Effektiv rente

Den effektive renten (yield) for hvert enkelt verdipapir beregnes ifelge konvensjonen i det norske renle-
markedet og utgjer den gjennomsnittiige arlige avkastningen pa et rentepapir frem til det forfaller.

Note 4 Omlepshastighet

Omilapshastighet er et mal pa hvor stort handeisvolumet er i forhold til fondets starrelse. En verdi pa én tisier
at fondels totale plasseringer er blitt bytiet ut sisle ar. Omlepshastighet kan defineres som minimum av lotalt
kjep og salg. dividert pa gjennomsnittlig forvatiningskapital. Arsaken til at minimum av kjep og salg brukes, er
at det er enskelig a justere for tegninger og innlasninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlepshastighet er 047.

Note 5 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7. Dette
fondets risiko er 2.

Indikatoren viser sammenhengen mellom nisiko og mulig avkastning ved investering i fondel. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kartere enn 5 ar, inkluderer nisikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefelje for den periode som
mangler. Fondets plassenng pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Hisloriske dala gir ikke
nedvendigvis et palilelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store histonske svingninger betyr hey risiko og sma svingninger betyr lavere risiko. Kategon 1 innebaerer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg il fondenes risikoprofi, ma det tas hensyn til generelle
nsikoelementer som er narmere omtalt i styres arsberetning.

Note 6 Tr ksjonskostnad

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpnis og kostnadsfares ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekosinaden inngar i resultatposien gevinstiap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkostnader biir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2020 var kr 101 417.
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Note 7 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
dagiig basis basert pa dagens portefeljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,50.

Note 8 Andre portefoljeinntekter

Belopet gjelder samtykkehonorar i forbindelse med endnnger i selskapene som fondet har investert i.

Note 9 Egenkapital
Sum
Egenkapital 1.1 1788371536
Tegninger 794 411 052
Innlesninger -75 000 000
Arets resultat 69 821 653
Egenkapital 31.12 2 578 604 241
Note 10 Antall andeler og innlesningskurs
31.12.2020 31122019 31.12.2018
Antall andeler per 31.12 24 284 556 17439414 17736074
Innlasningskurs per 31.12 106,18 102,61 100,55

Note 11 Godtgjerelser

Farvaliningsseiskapet er underlagt regulering av godigjerelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av altemative investenngsfond av 1. juli 2014 og forsknft om godigjerelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirferetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godigjerelsesordningen ble
endret i 2018 og vediatt av styret 13. desember 2018 | samsvar implementering av nye regler om
godtigjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godigjeretsesordningen er at ledende ansatle, samt andre definerte grupper av
ansatte, underiegges et utbetalingsregime hvor en sterre del av godigjereisen holdes tilbake over en penode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belep speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
seiskapet. Ulbelaling er betinget | samsvar med kravene i forskrifien og underagt bindingstid. | den
pericdiske gjennomgangen av godigjerelsesordningen, som ble behandlet av styret 25. mars 2021, ble det
ikke gjort vesentlige endringer | godigjerelsesordningen og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for
utbetaling i godtgjerelsesordningen.

| henhold til selskapets interne retningslinjer er styremediemmer, ledende ansatte, ansaite med
kontrolloppgaver (risk og compliance} og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for seiskapets
risikoeksponering definerl som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en iotal godigjerelse pa niva
med ledende ansalte som risikotakere. Tolall er 23 personer | selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjerelse til andre styremedlemmer enn de 2 eksteme, som mottar en fast sum per mete.

Til risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastiennen kr 31 650 329, mens den variable
godtgjerelsen var kr 8 105 450.

Prinsippet for avienning er at fastiennen skal utgjere en fullverdig lenn, mens den variable delen skal
fastzettes ut fra konsemets resuliater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godigjerelsen bestar av en
andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en periode pa minst 3 ar.
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Note 12 Portefeljeoversikt

Se neste side.
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Portefelieoversikt pr 31.12.2020
Alfred Bera Nordic Investment Grade FO
Risiko
- Marlond s-ver
kl-;‘g En Nesls Marled Ussalisert di inld, ande

151N Verdipapir Motert ~ e rénte Renteroq Mntall 4 kurs  Kostprla  gevinthap  ronter  Andel % L

Srwriga
Akeings
Rosidentizt N
Puoge 028 Stackh

XE22ZBEAT58 4 opx om 100 t00 500000 10314 § 264 700 134 682 S412601  0.21% EUR
Akeing
Rasisantia
Prop AB 1724

XSA7T4631 4 qomeg Dublin 10 +13 400 000 102,97 A2 A SO ns4 4380884 0T FUR
Al Laval
Trensury 11t AD

XSNTI24044 qaz4 p 25w Dubin 100 2.2 200 000 100,96 2200678 34052 L0607 DA% EUR
Arum
Lungnerg Al Stackh

SEQ012678435 19,53 £ RN dm W0 1,03 07012021 20000000 100,40 20073756 803503 20B73175  0.81% SEK
Atraim
Hungberg A8 Steckh

SFOOTI643203 4924 FRN dm 00 27 2022021 8000000 100,32 8 168 880 7541 BA4£5 458 03 SEK
fustolne HNC

KBITIMEZB 1521075%  Dutin 100 2.7 1800000 WM /513244 1E27E2B 19213080 D% EUR
Bihe AH 20'25  Slatkh

SEOOIA829784 rRyy dm 100 %66 04012021 140D0O00 9661 4 603 CO0 BOTET 1440556 0.56% SEK
Castalhsn 4B Stackh

SECONUTIRTN 423 FRN am 100 TE8 17.03.2021 26000000 102,19 23967616 2730043 26105663  104% SEK
Castelien AB ~ Slockh

SEQO11426147 3524 RN dm 100 150 20032021 4000000 102,10 3984 280 82258 AT DIT% SEK
Castelom A3 Slockh

SEQO133H0734 38 FRN dm 100 19022021 8000000 102,65 8 220 800 JB2TE  BIOAE58 03I SEK
Elley 0 AB 20V27

XSIBTTOTBREY oy Pubiin - 100+ N0 B AMCOD 102 BG 38 967 360 1O 40 TAZSGY  158% SFK
Epirgc AB 1823

XEANBDL464 Ry Dublin 100 D56 08.03.2021 10000000 101,34 941637 1233156 10886151 D41 SEK
Eproc AB Fioal

XEQEREGATTE pavigae EMyN Dublin 100 071 1802 2021 28000000 100.71 29 256 191 AIBI7  AAB4EIS  114% SEK
Lsady AH 15725 Luxem

WNBUBI 4 1255 o 100 %13 500 000 104,87 5 536 446 45846 55W171 0.21% EUR
Esety AB 11720 Lukem

XSISB2NTT 1200 bourg 100 %13 1000000 103,88 9570246 106506 I09BATIE 0435 EUR
Fabege AR Stackh

SEQO13380798 24 FRN dm W0 12 22022021 20000000 101,12 20 382 200 746053 20 155 74 DEZX SEK
Fabege AB Stackh

SECO13882537 2026 F RN am 100 105 22032021 10000000 9995 10487 179 59120 10448784 0.41% SEK
Fasughets g
Balder 17125

XBITRRIOTY 4 grsy Outin 100 68 1500 000 104,08 1361 416 3149547 IETIHEOB 06 ELR
Fastighets AB.
Galder 1726

XSIGTTIZ3WA ¢ a5 Duthn 100 188 2300000 105,63 22 183 e 3255582 25862608 1.00% EUR
Hesmetacern
Bosstad AB
Hoal Q12525

XSZ2HBB00N 21 pMTN Dubhn 100  $20 25022021 2000000 100,96 26 17 500 159120 2640000 102% SEK
Hergiaden
Bostad AD 1 Wh

XS2225207468 030327 EMIN Dubin 130 1,28 1000000 106,22 40 442 B20 574 609 11064 368 043 EUR
Hermsladen
Frytad AR

XE206TT201 g 1 125 Dubin 100 113 400 000 103,57 4125019 N2 740 432174 017% EUR
Hemso
Fastighets AB

X51408494087 qaap 1o Dubtin 0 L 1365000 105,00 7 197 818 K2 154056 0.59% EUR
Hexagon AB Slockh

SECO13V04122 006 £ AN am 100 175 1TGI2021 16000000 101,25 16 767 B07 155581 18801533  DBEM SEK
Hexagon AB Stackh

SECO13104262 g FRN dm 190 %15 08032021 10000000 99,94 0 373000 67209 10445226 D41% SEK
Hornan A Srockh

SEQO1335M37 494 0 73% am 190 am3 70000 000 100,28 48 547 B84 2428248 21 072 BS7T DA% SEK
Hufyudstaden  Slackh

SLOCIOBRM1 Ap 1w2d131% am 100 131 16 400 (00 1¢1.16 €487 785 208238 17 01U B8 DEe% SEK
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Huty udstaden
a8 1M Steckh

BEQUTIBAIZES | puaeg om 100 1.8 10 000 000 100.92 4 2092 122601 10 5/5050) DA% SEK
Humlsgardon
Fasiigheter A Stockh

SECO13882523 o1 FRN dm 190  £05 22032021 60D0GOD 100,27 € 154 800 130 20 GIWEET1 D24 SEK
Husgraon AR Slockh

SEQUIIXNMTE 10024 FRN dm 100 088 04032021 0000000 100M 2936243 2088770 1464233 1 22% SEK
ICA Gruppen  Stockh

SEO012676732 ap ovz3 FRN  am 100 D30 26022021 6000000 100,01 5 715 600 3101 6270321 D% SEK
ICA Gigpen Slackh

BEMI2ET6740 ap o025 FRN oy 10 056 2602 2021 4000000 9988 3810400 WISN ASEE0 NIE% SEK
Indugtirvdrden  Slockh

SEQO12679757 ng 225 0.70% om @R 75 14000000 100,45 +3 405 000 1286082 14786440 D.5T% SEK
indutea AR Stackh

SRO012618419 494 FRN dm 100 1A 26032021 40000000 99,44 A am1 a8 A080 977 4 MG OGS 1EI% SEK
Invesiment AS
Latour 1923 Stackh

SEQ012676641 Ry dm 100 D42 20032021 1W0WOX 100.49 9635 841 B30T 10493120 DATH SEK
Investment AR
Latowr 19r26  Stackh

SCO012678858 [ny dm 100 D72 29032021 22000000 10122 20 789 122 2474330 23264824 DOO% SEK
Karmevik A8 Stockh

SEOUTTB000 98 FRN dm 100 DR 90N MOWEK 98971 23 220 48 1WA 2/ 106040 1058 SEK
LE
| undhangtdrwtag
mAR 12 Steckh

SEQO12676609 ) piw, dm o om 20 000 000 101,40 10028 14 2157563 21219130 0.82% SEK
LE
Lundtengt dretag
;nAB X7 Siackh

SEO013880750 ( a0dd; dm % 080 16 GDO 000 98,72 76 862 400 5007 16678477 DB SEK
Lanaforsaxnnga
t Bank AB Float Luxem

MBI poiia2q EMTN Doung 20 D74 1503 2021 10000000 100,64 70 253 579 759811 10517027 D41% SEK
Loowns AR Slackh

SEQUI RS2 1993 FRN gm 00 06 18US2021 W00 9832 14918 317 VTHIB04 TG 608 481 DBA% BEK
honty cke
Halding AR D
Saorsed  Luwem

KB22T0406452 Ty g 00 R 1000000 10024 40 687 161 186 712 W04 041% EUR
Monly ke
Hokling AB Luxem

XA q5a4175%  Dodlg 100 17S 1000000 105,48 9021 832 2003450 11188963 DA% EUR
Moty cke
Houdirg AB Luxom

XS156433700) 4708 1 87 DOUNg 100 184 900 000 107,25 8379 1a2 172823 10255579 040% EUR

NiBE (ndustrer  Stackh
SECOOSB0B052 ap 17,22 FRN dm 10 %32 11012021 25000000 100,82  24022B8* 2307863 26403678 1,02% SEK

Rikshem AB

XS2112606161 7726 F RN Dublin 50 048 03052021 12000000 100.11 M 3IB7E0D 1152872 12560106 D.4% SEK
Sapax AB 1825

KIGZDATB20 2 2504 Duthn K0 22 1823000 106.59 AT I3 278150 600288 D.BU% EUR
Sandv ik AB Londa

XS0TB218218 1426 3 00% n 5 300 S00000 11575 675670 185741 6 14aIM  D2M4% EUR
SRAR Bank AR

WEANSIOEZ 1024 1 0% Dubin 20 100 20000000 101,16 18234285 2003025 21 M8 165 D&M SEK
Scava CV 0 12 Laxem

XS72M0783381 1O0RZIFMIN bowyg 100 D50 0B 10 201 700000 10118 77x207 -317 308 7424535 D2E% EUR
Scarns CV Luxem

XS2182007350 pyzs 225% w0 22 2500000 10606 2707038 TG00 20626704  1.11% EUR
Sana CV Londo

XS219644747 e RN n W0 298 18012021 BODOCOD 106,88 823 200 848 BD1 9133800 D3I SEK
Sacurtas AB Luxem

XSIGET01T6! 17724 4 129%  howrq 100 313 1000000 103,02 9870424 1907331 10883138 04Z% EUR
SKF AH 1828  Luxem

MS18TTREZ148 ¢ a0 toug 100 W3S 1000000 105,68 8714 226 1257 087 11102985 D4¥% ELR
SKF AR 2V24 Sieckh

SEO014420841 ppy am 00 08 10032021 204006000 10188 20 158 82 8353 21252488 082 SEK
Sparbanken
Skang AD 1r2q Stockh

SECO131037428 gy dm F. 1 08 1012021 &0D0000 100,51 5 58 611 731 484 €310 700 D24% SEK
Stadahy potek

NOODIDBAT194 ap spad ADs Osle 10 080 19032021 40000000 10048 39997 8OO 23220 40108687 158% NOK
Stacishy potak

NOODIOORSIG4 ap 2y FRN  O80 10 D86 24032021 50 000 GO0 10071 50 114 000 240125 50T EST 1.95% NOK
Steckholay
Exergr Hokang  Slackh

SECO1059901S o 17023 1. 73% oM € 75 6 0D0 000 104,55 3615 83% 237 474 G546 5496 D26% SEK
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Stockholm

Exergs Hokang  Slockh
SEQUIOSREU a8 17/25 FRN om 100 05 M0220N 2700000 W 26 792 €84 1393245 M ITZ4N 1128 SEK

Steckholm
Exergr Hotdng  Slockh

SEGQ13 01904 ag 227 FRN  OmM 190 080 17032021 60D0COD 100,06 6 180 aog 8 D04 GITITEZ 0. 24% SEK
Swerdavia AB - Slockh

SEQUIZM0844 19098 0 Ag% dm 100 088 000000 100G 20 859 566 4B D BT DA% SEK
TeieZ AB 1824 Luxem

XE1907150650 ¢ 190y, oourg 100 113 1500000 103,46 44 155 509 2D62B02 16361054 D6 EUR
Tae2 AB 2025 Luxem

YSNBITTIE gy o 10 10D 10032021 HOBOONO 10256 5 102 500 HIMA SIWTP DN SEK
Ter2 ABFluat  Luxenn

MBZO1E65648 1 pa27 BMTN pourg 10 D86 03.05.2021 15000000 101.04 15 859 500 26282 15B57T3¥0 0.01% SEK
Tadiy Compary  Lusam

MEISAMMM ap 2030 290% Doug 100 250 0060000 106,38 20000 CO0 17 084 10835030 DA NOK
Tretabarg
Tremsury 4B Slockh

SEQQ13782837 1924 FRN am 100 291 1B01.2021 Q00N W 13070 456 186878 14&13107  DETR SEK

Voo Treasury  Luxem
XSIAMATAL 4n w23 FRN poyrg B0 t00 15032021 36000000 10183  ITOHE67 12256 QML 620 1484 SEK

AF Payry AB Blockh

SECOt10628B4 g3 F RN dm 100 1,15 2203.2021 10000000 9650 € 300 828 1000 335 10304 486  D40M SEK
43,88%

Noroa 0 0
Agde: Energi AS

NOUO108B1EW 4gag F RN [+ 27] 100 510 11.0320@1 S000Q00 10070 5 000 000 35133 5008188 02 NOK
A Eneig) AS

NOODTOORSITB 20725 FRN > 2] WO 418 14.01.2021 0000000 100,53 30 000 LO¢ 19949 W 2209  117% NOK
Aeceratus Energy

NOODIDE14724 AS V7 TRN Osi W0 111 17032021 20000000 100,01 20 0Da 2oC “372 200005  D78% NOK
A nos & 34 Lurem

XBZ2WOETIMN yyp130 EMTN boar 30 075 01102021 1000000 104,61 41019 548 88002 10073135 04M ELR
Aw nor AS 2026

NODD10BB1246 Ry Osio 50 156 20012021 6000000 103.04 @ 000 900 182 242 € ERE22 0D24% NOK
Bark Norvwesgean

NOOUTOUT1296 pg fwzI FRN  ©%%0 & 50 12032021 30000000 9991 29648474 1463758 D1 MO8 1L% SEK
BKKAS 2627 Norde

NOOO10673003 FRry apa 100 14 20012021 50000000 100,00 50 07C 80¢ TODES  SQ0OETIS 1.94% NOK
Eidsiv s Eneigi

NCOGIORBAEIT? pc aguzs ry Os 100 +17 0401 2021 10 0D0 OO0 100,48 1 000 00 L8782 YO0ATFOB D3WE NOK
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Alfred Beri Nordic Investment Grade Mid Duration
RESULTATREGNSKAP NOTE 2020 1

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTEFOLJEKOSTNADER

Rentainntekier 93 855 657 30 078 235
Gavinstiap ved realisasjon -123 560 052 -22 BB 496
Netlo endring Ji gevil p 254 040 362 55038 236
Andre portefaljesnntekler 8 0 64 188
Portofoljeresultat 224 315 967 62312162

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER MLV.

Forvaltningshonorar 7 -19 995 061 5794723
Andre kostnades -162 207 -103 947
Forvaitningsresultat 20 157 289 5896 669
Arsresuttat 204 178 680 56413454
DISPONERING AV ARSRESULTATET
Netio uldeding til andalselere i aret -1 397 080 -22 B17 569
Avsatt til utdeling ti andetseiere 0 28 049 945
Overfert tilfra opptient egenkapital 205 575749 51181 118
Sum dispanert 204 178 569 56413484
EIENDELER
Fondets verdipapirporiefelis 12 6229049 100 3430 385 193
Oppijerte. ikke Mottatts inntekier 12 39 325933 18 799 156
Andra fordringer 157 675 53213
Bankinnskudd 325422758 54 031 455
SUM EIENDELER 6583955487 3503269017
EGENKAPITAL
Andetskapital Hl palydende 6328 584 800 3 489 BS3 442
Overkursiunderkirs 15 564 511 -20 851 306
Opptient agankapital 247 820 243 42 244 404
Sum egenkapital 9,10 6591979555 3 502 246 630
GJELD
Palapt forvaltnngshonorar 1975 180 1 005 038
Annen gield 732 17 349
Sum geld ' ' 1975913 1022387
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 6583955467 3303269017
Oslo, 30.04.2021

Styret | Alfred Berg Kapitalforvalining AS

Vincent Marne Denis Trouiiard Permot Manann Stene Dendnas Claudine Francoise Smwth
styreleder styremediem styramediem
Led Enksred Ligea Tomes Heige Sikeholm Amesen
styremediem styremediem daghig leder
Tony Haegeland
varamediem
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond,

¢ Regnskapsmessig behandling av finansielie instrumenter

Verdivurdening av portefalien skjer etter markedsverdipnnsippet. Dette medferer at alle fondets eiendeler og
gjeld vurderes til markedsverdi ved verdifasisetielse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved penodeslutt.

& Fastsetielse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bers pr. 30.12.2020. Det samme
gjelder valutakurser. Valulakursene hentes fra Bloomberg og er salt pa et fasl tidspunkt, kI 16.00 norsk bid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pncing pa norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske abligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontraktens betingelser, som ulstedelsesdato,
forfalisdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For 4 beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein” der det ene er shorl og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

% Tilordning anskaffelseskast
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnittsprinsippet.

%+ Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjedernivater) innenfor E@AS. Tilsvarende er tap ved realisasion av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@IS inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EAS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skalt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E&S-omradel. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra renlebeerende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skaltlegges som renteinniekt hos andelseiemne. Netto skatt: ig inntekt i fondel beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

< Utdeling tif andelseier

For rentebzerende fond utdeles hvert ar det skattepliktige resultatet i fondet. Kontantdelen av utdelingen er
bokfert som korisiktig gjeld. og de reinvesterte andelene er lagt til andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tillegges mottatte utbytier fortlapende andelskapitalen.

% Etiske investeringskriterier

Alfred Bergs fond har en elisk plasseningsprofil som er inndell i to hovedkategorier, dels i form av kriterier
som tar bensyn fil selskapets sosiale- og miljemessige krav (fastsatt av FN) og dels i form av bransjekriterier.
Dette innebzerer at fondene avstar fra a investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksombet innen
alkohol-, tobakk-, pornografi- og kontroversiell vapenindustn. Alfred Berg bruker MSCI ESG research il 4
screene selskapene i henhold til vare kritenier. Alfred Berg avstar ogsa fra a investere i seiskaper som er
utelukket hos Statens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Paribas Investment Partners. De
etiske investeringskriteriene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som feiger Oslo Bers Hovedindeks.

Nar det gjelder foretakets retningslinjer for integrering av barekraftsrisiko og investeringsbeslutninger kan
man finne mer informasjon om dette pa vare hjemmesider: hitps://www.alfredberg.nofintegrering-av-
baerekraftsnisiko/
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Note 2 Finansielle derivater

Fondets plasseringer i finansielle derivater er oppfert | note 12 porlefelicoversikier. Alfred Bergs rentefond
benytter renteswapper for 8 gjere endringer i portefelienes durasjon og som et substitull for 3 oppna
renteeksponering nar det ikke er relevante kredittpapirer tilgjengelige i markedet. Fondet benytter valuta-
terminkontrakter til 4 sikre valutaeksponening i rentepapirer som ikke er denominert i norske kroner. Fondets
plassennger ved utgangen av 2020 er tilngermet representative for fondets invesieninger i lepet av aret.

Note 3 Effektiv rente

Den effektive renten (yield) for hvert enkelt verdipapir beregnes ifelge konvensjonen i det norske renle-
markedet og utgjer den gjennomsnittiige arlige avkastningen pa et rentepapir frem til det forfaller.

Note 4 Omlepshastighet

Omilapshastighet er et mal pa hvor stort handeisvolumet er i forhold til fondets starrelse. En verdi pa én tisier
at fondels totale plasseringer er blitt bytiet ut sisle ar. Omlepshastighet kan defineres som minimum av lotalt
kjep og salg. dividert pa gjennomsnittlig forvatiningskapital. Arsaken til at minimum av kjep og salg brukes, er
at det er enskelig a justere for tegninger og innlasninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlepshastighet er 0,38.

Note 5 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7. Dette
fondets risiko er 2.

Indikatoren viser sammenhengen mellom nisiko og mulig avkastning ved investering i fondel. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kartere enn 5 ar, inkluderer nisikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefelje for den periode som
mangler. Fondets plassenng pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Hisloriske dala gir ikke
nedvendigvis et palilelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store histonske svingninger betyr hey risiko og sma svingninger betyr lavere risiko. Kategon 1 innebaerer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg il fondenes risikoprofi, ma det tas hensyn til generelle
nsikoelementer som er narmere omtalt i styres arsberetning.

Note 6 Tr ksjonskostnad

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfares ved
salg av verdipapirene. Kurlasiekostnaden inngar i resullalposten gevinsttap ved realisasjon. Transaksjons-
drevne depatkostnader blir belasiet fondet etter gieldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2020 var kr 51 515 for Classic og kr 110 744 for INST.
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Note 7 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
dagiig basis basert pa dagens portefeljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,50 for Classic og 0.30 for INST.

Note 8 Andre portefoljeinntekter

Belopet gjelder samtykkehonorar i forbindelse med endnnger i selskapene som fondet har investert i.

Note 9 Egenkapital
Classic INST Sum
Egenkapital 1.1 3502 246 630
Tegninger 1419 945 617 2111127 459 3531073076
Innlesninger -568 267 269 -77251 551 -645 518 820
Arets resultat 204 178 669
Egenkapital 31.12 & 591 979 555
Note 10 Antall andeler og innlesningskurs
Klasss 31.12.2020 31.12.2019  31.12.2018
Antall andeler per 31.12 Classic 20416644 11 947 469 0
Antall andeler per 31.12 INST 42 869 304 22 951 066 7 537 290
Innlesningskurs per 31.12 Classic 103,61 100 0
Innlesningskurs per 31.12 INST 104 43 100,56 87 32

Note 11 Godtgjerelser

Forvahliningsseiskapet er underlagt regulering av godigjerelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av alternative investeringsfond av 1. juli 2014 og forsknft om godigjerelsesordninger | finansinstilusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsseiskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godigjerelsesordningen ble
endret i 2018 og vedlatt av styret 13. desember 2018 i samsvar implementering av nye regler om
godigjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godigjeretsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en stere del av godtgjerelsen holdes tilbake over en penode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belep speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
seiskapet. Ulbetaling er betinget i samsvar med kravene i forsknften og underiagt bindingstid. | den
pericdiske gjennomgangen av godtgjerelsesordningen, som ble behandlet av styret 25. mars 2021, ble det
ikke gjort vesentlige endnnger i godtgjerelsescrdningen og det ble besiuttet utbetaling i henhold til reglene for
utbetaling i godtgjerelsesordningen.

| henhold il selskapets inteme retningslinjer er styremediemmer, ledende ansatte, ansalte med
kontrolloppgaver (risk og compliance)} og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for seiskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godtgjeretse pa niva
med ledende ansatie som risikctakere. Totalt er 23 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godigjeretse til andre styremedlemmer enn de 2 ekstemne, som mottar en fast sum per mete.

Til nisikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastiennen kr 31 650 329, mens den variable
godtgjerelsen var kr 8 105 450.

Prinsippet for avienning er at fastlennen skal utgjere en fullverdig lenn, mens den varniable delen skal
fastsettes ut fra konsernets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godigjerelsen bestar av en
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andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en penode pa minst 3 ar.

Note 12 Portefeljeoversikt

Se neste side.
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Portefaljeoversikt pr 31.12.2020
Alfred Barg Nordic Investment Grade Mid Duration
Risi
2
Kiass EN. Mests Marhad Urastisari Markeds-vard| Andel

SIN Veddipapit Notert a7 pente Rentereqg. el s hurs Kostpris qevinstitap  inid conler, %

Srerige
AB Ssgax 1625

XSIIERAN0 2 27% Outiin 100 225 2400 009 106,59 24 600 198 24 M9 28 /Y 0,41%
AB Sagax 2027

X2112816034 1 125% Oubiin 100 1,13 5000003 10165 49 962 801 IBIR 53755 704 0,82%
Akelius Resdential Stockh

KE22MBRI 1158 Prop 20v28 1.00% olm 100 00 1300 003 103,14 13688 218 390 92 O 963 0. 2%
Ahelus Resdential
Prop. AB 1724

XSI171/433041 1 125% Dubiin 100 1,13 807 000 10297 9 644 482 B24 828 8525831 0.10%
Akelues Resigental
Prop AB 1924

¥320M078478 KRN Oublin 100 0,98 12022621 6000000 100.11 5702 983 &72 753 6263673 0.10%
Alta Laval
Treasury (nt AB

MB201TI4BH 194 0.20% Dublin 100 0,28 1500000 10046 156170633 162156 1579050 0.24%
Autoly e 1923

¥2I71MLE0685 0 T5% Dutlin 100 0.7 000000 10156 30208 74 18613719 32023 30¢ 0.99%
Bia AR 18023 Steckh

SECOTI7HIT FRN it 100 537 11012021 12000000 9044 14 43t 300 Nz a4 14587 TOC  0,22%
Biba AR NA 25 Stackh

SEGQ14A2ITR:  FRN olm 100 +66 0401 2021 26000000 96 €2 27 287 000 500 998 878103 0,41%
Bokden AR 1924 Stackh

SEQ011426279 FRN o 100 136 18032021 16000000 10004 14639445 201D IGTZT6M 0.25%
Caslellum AB Stockh

SECOT1ZX08%3 18'25 FRN ol 100 542 22022021 4000 000 101.6% 21 775 068 ITA T 20533 907 0,39%
Caslelam Al Stockh

SEQUI 1147 194 FRN o W 3,00 29012021 12000000 102,10 1907 079 Bag (73 241D 0, 19%
Caslaim A8 Stockh

SEOOV201308% 928 FRN oim W00 (87 DBOR 2021 20001 0DG 110G 38 21268 811 31y B0 e TIC 0,33%
Casleihn: AR Steckh

SECO1335a73 20025 FRN ol 100 t60 1902 2024 30000003 1265 30 828 000 133537 32223 967 0.4P%
Elecimhs AR Luxam

X31T0006G87 1823 FRN bourg S0 0,65 20.03.2021 TOGO0) 10103 6651 278 736 872 788412 0 11%
Electrolux AB Luxem

XZ2081014902 1924 FRN Sourg S0 Q67 19022021 20000000 WM, 14 19 000 219 24320 211431102 0,32%
blekta AB 17122 Stackh

SEQUIOT/IAEY  FRN olrtt W0 1,60 2003 2021 W00 03 10118 10 250 4586 30 &2 WSR2 0%
Ellev 0 AB W27

XS2187707890  FRY Oubin - 100 1,32 11032021 S6000 000 102.66 100 458 093 4822 753 W05 176 158 1.60%
Epwos AB 1823

XJIPIBOAZBTT 1 23% Outin 100 1,% 2% 000 000 100,29 23679 T80 J 296 614 2rond 414 0,41%
Epwos AB 1823

XBIDBDAIGA  FRA flubin 100 086 0ROI XA AODGOOY 104,84 4 708 186 €16 A8 5320085 N,08%
Epwroc AB Float

XS2258566778 OSM/26EMTN  Oublin 100 0,71 1802 2621 €0000002 WOT1 &2 687 187 43422 €181767 0.90%
Essity AR 1525 Luxem

XENWUTO  1120% bowg 100 3,13 1000000 HM.87 11072 89 9 6R TM0TE M2 0,17%
Fxsdy AR 17724 Luxem

X51584122177 1 125% bowg 100 1,13 2000008 10688 20 G20 096 1733478 21931569 0.3%%
Fabege AB 2024  Stackh

SEQQ13359758 FRN ol 100 1,22 22022020 4000000 KA,12 14 267 400 522 BGT 4803056 0,22%
Fabege AB 2025  Stockh

SEOQ13882537 FRN om 100 1,06 22032021 20000000 8009 20 94 359 -i02 238 20807 588 0.32%
Fastghets AB
Baloer 17:25

XS1578819079 1 875% COubin 100 188 1000 002 106,06 10 851 803 348 672 11157 730 0,17%
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Heynataden
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0¥UH27 EMIN
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1125%
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Q22525 EMTN
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Hofmen A8 19724
0. Fim
Hutvuastadan a8
W24 1.263%
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Fastighater AR
2025 FRN

Husq arny AQ
122 FRN

Hutay aena AB
1M24 FRN
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ICA Gnppen AB
2023 FRN

ICA GiLppan A8
2025 FRN

Inchusriv ardon AB
20026 0.75%

Indteace A 18/23
FRN

Incdtrade AD 1924
FRN

Invastmant AB
Lntaur 1R2AFRN

v estment AB
Ltowr 19725 FRN

Kirrwv i AR 2025
FRN

LE
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AB 1924 0, 825%
LE
Lundber gl dretagen
AB 1925 0. %1%
LE
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AB 20°27 0.804%
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FRK
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Momly cike Hokiing
AR O &8 0111
EMTN
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Luxem
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1w 120
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we o.n
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100 0.86

0w 120
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W 0.0

w05

5 o™

100 aa

100 072

w 9,72

% 080
100 105
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100 0.63

06 03 21

08.03. 2021

2502. 2021

17 03 2021

0803 2021

2203 2628
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0103 2024
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260z 21

26 02 o

2302 2021
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78 01 2071

2902 2021

1802 20214
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01 03 2024

2000 000

40 00 00

28 000 000

3 400 005

50 000 00G

50 000 002

24 000 O}

TU 0L DO

000 003

14 000 003

30 000 003

10 000 003
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w7

.44
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w23

40
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99 32
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W24
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9010 056 749 830 0 860 892
52 435 000 302 240 52 600 07R
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XRA564237080

SEHNSI06052

SEGNT201312R

SEQOTOSIIN0S

SECQ1 1643360

XE2112936161

X51078216218

X52015229662

XE21B150740

MEIZRPATR

XS21R2067360

R32196484747
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MEI8TPEI1 48

SECQ1 4440641
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SE0013103744
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Scarwe (v 20025
Ry
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Sparbarken
Rekanc AB 19023
FRN

Se barken Skane
AB 1924 FRN

Stadahy potek AR
1924 ADJ
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Sweiank AR

XE2074560024 1924 2565% ODutiin - 20 2,57 15000 009 104,39 14 841 150 817053 B0 0.24%
Tebe2 AD &M Luxem

X51907 150300 1 125% boug 10U 5,13 2000 003 K548 2 125 088 1541193 218 1 033%
TeleZz AR 225 Luxem

IGO0 FRN boug 100 5,00 1003 2021 4000 000 102.5% 14 287 000 neer 15007 360 0.23%
Tele2 AB Floa Lukern

XE2251680648  11ONZT EMIN bourg 100 096 03052021 43000000 101.04 47 578 %00 -8 196 ATSI2 188 017%
Teba Company AB Luxem

XE2153500480 20030 280 bowg 100 2,80 20000001 106238 20 (00 000 1275 858 21668078 03%%
Trelleborg Treasey Stockh

SEO010262837 AR 1924 FRN om 100 097 1B0% 2021 G000 000 9974 16 877 548 1 E82 596 1878 M 0.29%
Yo © Trogsury AE Luxemn

XGIINAA068 1231 50% boug 50 550 0000 000 1R85 9 4 268 1289 188 WM 0.16%
Yob/ © Treasury AB Luxem

X31951104766 10724 FRN bowg G0 148 15022021 S000000 10061 § 066 450 2310 5006 184 0,08%
Vot o Transury AR Luxen:

KEZ16B406408  20'24 2.313% bowg &0 23 50 000 0K 100,49 52 510 000 2 niq 268 oh BE2 952 0.85%
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AF Pay sy AR Stackh
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%

Norge 0 [
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Erdra ASA 1025

NOOMRANA2 FRN Omic 100 1,20 2202 2021 20000 000 1003 20 020 000 51 206 20090 B8C  0.30%
Ertra ASA 1926

NODD10BGIRBS 7 ™% (=i 100 2,79 30000 000 10628 a0 108 750 1 488 042 12083 N5 04%%
Ertra ASA 20r27

NQOOIDBOSSE FRN Oslp 100 1,62 29002021 W0 0GQ OO0 101,34 10 000 000 I WIKMET 0,15%
Endra ASA 20028

NOOD10895864 1 86% Csic 100 166 20000 003 BT 48 20 007 600 <311 282 19560 798 0,0%
Frence Holdng AS  Nofde

NODDIDSIATSY 18028 FRN ABM 00 328 18032020 WO 000 101,05 W 227 500 -2t 19222807 0,29%
Gifre Eneqgi AS

NOODI0ES4IS 1 20625 FRN Osly 100 .27 J00C 2621 12000 00C 100,39 12 000 000 46 T4 12047 S 0,8%
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Aron Bank HF e
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XB2113685011  OY) 20027 D.37%% London 100 0,38 4000000 100,88 40 528 214 1 765 008 42 434 07 0.64%
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NOCODIDB3INS 1828 FRN Dublin 100 182 2603 2021 12000 1 56 12122 720 65 196 12 188 565 0,18%
Nordea Bank ABP
NODDIMBAZSSE 20025 FRN Osio 20 3,33 1900702¢ 4000000 10183 4 058 600 18 542 4078 112 0,068%
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EUR, SEK & USD
X Forvard 17 ten
a0 BT 9T 0.2%%
DKX, EUR & SEK
FXForwerd 17 mar

a1 3560758 0,05%
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5_100125 530074582 8.04%
IRS_NOAM_1_501

5_100125 501 044 805 -7.60%
IRS_NOGM_:_005

S 221124 104 318089 1,58%
IRS NOBM § 906

5229124 -100 001 815 .1 52%
IRS_NOGM _t_989

023226 131874958 2,00%
IRS_NOAM_?_583

0 251226 -125 002 543 -1,00%
IRS_NOaM ¢ 527

5_240724 27950 M7 4.52%
IRS_NOBM_C_627

5 240728 <300 518 122 4, 50%
IRS NOGM © 741
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IRS_NOBM_G_741

0_290626 250 020 25C .3, 79%
IRS_NOBIM_G_947

52727 MT412800 275%
IRS_NOGM_§_B47

5 27027 -249 990 815 -3, 75%

1,14%

Sum verdipapirporistatje QU807 /11 Z3B 12BE24 6266375 034 95 09%

Fn ik udd A5 422 7R 4 9%4%

Apvarg fordnnger 157675 0.00%

Peigpl torv airngs honorar -1974 180 -0,03%

Anren gekd TR 0,00%

Sum egenkapital 680 07O BB 100%
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Alfred Berg Nordic Investment Grade Long Duration (derivative
RESULTATREGNSKAP NOTE 2020 1

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTEFOLJEKOSTNADER

Rentainntekier 53 954 362 1 851 516
Gavinstiap ved realisasjon -21219733 -1443 869
Netlo endring Ji gevil p 47 690 230 -9 588 090
Andre portefaljesnntekler 8 0 10 062
Portofoljeresultat 80 424 889 5170 381

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER MLV.

Forvaltningshonorar 7 -3493424 412612
Andre kostnades -138 558 -31222
Forvaltningsresuitat -3 631982 -443 834
Arsresuttat 76 732 908 4614218
DISPONERING AV ARSRESULTATET
Netio ukdeling til andelseiere i aret 4191283 37652377
Avsatt til utdeling ti andetseiere 25999 514 3942458
Overfort tilfra oppient egenkapital 46 602 110 9791297
Sum disponert 76 792 908 2614216
EIENDELER
Fondets verdipapirporiefalje 12 t 205542616 854 480783
Oppiente. ikke Maottatts inntekier 12 9 887 152 3 490 261
Andra fordringes 46 227 3242138
Bankinnskudd 16 086 954 37 440 252
SUM EXENDELER 1321562949  BES 653 434
EGENKAPITAL
Andeiskapital ti palydende 1291970790 925830 141
Overkursiunderkurs -7 572057 -21 212104
Oppljert egenkapital 36810813 9791297
Sum egenkapital 9,10 1321208546 384826 741
GJELD
Avsatt til utdeling ti andelsawne 0 34712358
Palept forvatiningshonorar 353403 1556 336
Annen gjeid 0 200 000
Sum gield 353 403 3826654
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1321 562 949 89S 653 434
QOslo, 30.04.2021

Styret i Alfred Berg Kapitafforvaltning AS

Vincen{ Marie Denis Troullard Permrot Mariann Sieine Bendriss Claudine Francoise Smeth
styreleder styremediem styremediem
Tawf Enksred Tigia Torres Felge Sijehalm Amesen
styremediem styremediem daghg leder
Tony Hapgeland
varamediem
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond,

¢ Regnskapsmessig behandling av finansielie instrumenter

Verdivurdening av portefalien skjer etter markedsverdipnnsippet. Dette medferer at alle fondets eiendeler og
gjeld vurderes til markedsverdi ved verdifasisetielse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved penodeslutt.

& Fastsetielse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bers pr. 30.12.2020. Det samme
gjelder valutakurser. Valulakursene hentes fra Bloomberg og er salt pa et fasl tidspunkt, kI 16.00 norsk bid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pncing pa norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske abligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontraktens betingelser, som ulstedelsesdato,
forfalisdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For 4 beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein” der det ene er shorl og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

% Tilordning anskaffelseskast
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnittsprinsippet.

%+ Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjedernivater) innenfor E@AS. Tilsvarende er tap ved realisasion av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@IS inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EAS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skalt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E&S-omradel. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra renlebeerende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skaltlegges som renteinniekt hos andelseiemne. Netto skatt: ig inntekt i fondel beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

< Utdeling tif andelseier

For rentebzerende fond utdeles hvert ar det skattepliktige resultatet i fondet. Kontantdelen av utdelingen er
bokfert som korisiktig gjeld. og de reinvesterte andelene er lagt til andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tillegges mottatte utbytier fortlapende andelskapitalen.

% Etiske investeringskriterier

Alfred Bergs fond har en elisk plasseningsprofil som er inndell i to hovedkategorier, dels i form av kriterier
som tar bensyn fil selskapets sosiale- og miljemessige krav (fastsatt av FN) og dels i form av bransjekriterier.
Dette innebzerer at fondene avstar fra a investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksombet innen
alkohol-, tobakk-, pornografi- og kontroversiell vapenindustn. Alfred Berg bruker MSCI ESG research il 4
screene selskapene i henhold til vare kritenier. Alfred Berg avstar ogsa fra a investere i seiskaper som er
utelukket hos Statens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Paribas Investment Partners. De
etiske investeringskriteriene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som feiger Oslo Bers Hovedindeks.

Nar det gjelder foretakets retningslinjer for integrering av barekraftsrisiko og investeringsbeslutninger kan
man finne mer informasjon om dette pa vare hjemmesider: hitps://www.alfredberg.nofintegrering-av-
baerekraftsnisiko/
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Note 2 Finansielle derivater

Fondets plasseringer i finansielle derivater er oppfert | note 12 porlefelicoversikier. Alfred Bergs rentefond
benytter renteswapper for 8 gjere endringer i portefelienes durasjon og som et substitull for 3 oppna
renteeksponering nar det ikke er relevante kredittpapirer tilgjengelige i markedet. Fondet benytter valuta-
terminkontrakter til 4 sikre valutaeksponening i rentepapirer som ikke er denominert i norske kroner. Fondets
plassennger ved utgangen av 2020 er tilngermet representative for fondets invesieninger i lepet av aret.

Note 3 Effektiv rente

Den effektive renten (yield) for hvert enkelt verdipapir beregnes ifelge konvensjonen i det norske renle-
markedet og utgjer den gjennomsnittiige arlige avkastningen pa et rentepapir frem til det forfaller.

Note 4 Omlepshastighet

Omilapshastighet er et mal pa hvor stort handeisvolumet er i forhold til fondets starrelse. En verdi pa én tisier
at fondels totale plasseringer er blitt bytiet ut sisle ar. Omlepshastighet kan defineres som minimum av lotalt
kjep og salg. dividert pa gjennomsnittlig forvatiningskapital. Arsaken til at minimum av kjep og salg brukes, er
at det er enskelig a justere for tegninger og innlasninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlepshastighet er 0.48.

Note 5 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7. Dette
fondets risiko er 3.

Indikatoren viser sammenhengen mellom nisiko og mulig avkastning ved investering i fondel. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kartere enn 5 ar, inkluderer nisikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefelje for den periode som
mangler. Fondets plassenng pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Hisloriske dala gir ikke
nedvendigvis et palilelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store histonske svingninger betyr hey risiko og sma svingninger betyr lavere risiko. Kategon 1 innebaerer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg il fondenes risikoprofi, ma det tas hensyn til generelle
nsikoelementer som er narmere omtalt i styres arsberetning.

Note 6 Tr ksjonskostnad

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfares ved
salg av verdipapirene. Kurlasiekostnaden inngar i resullalposten gevinsttap ved realisasjon. Transaksjons-
drevne depatkostnader blir belasiet fondet etter gieldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2020 var kr 1 229 for Classic og kr 137 412 for INST.
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Note 7 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
dagiig basis basert pa dagens portefeljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,50 for Classic og 0.30 for INST.

Note 8 Andre portefoljeinntekter

Belopet gjelder samtykkehonorar i forbindelse med endnnger i selskapene som fondet har investert i.

Note 9 Egenkapital
Classic INST Sum
Egenkapital 1.1 894 826 741
Tegninger 11 997 795 468 677 871 480 675 666
Innlesninger 0 -105 086 254 -105 086 254
Utdeling il andelseiere -25999 514
Arets resuttat 76 792 908
Egenkapital 31.12 1321 209 546
Note 10 Antall andeler og innlesningskurs
Klasse 31.12.2020 31.12.2019 31122018
Antall andeler per 31.12 Classic 188 422 73637 0
Antall andeler per 31.12 INST 12 731 286 9 184 664 0
Innlasningskurs per 31,12 Classic 101,93 96,54 0
Innlasningskurs per 31.12 INST 102,27 96,67 0

Note 11 Godtgjerelser

Forvaliningsselskapet er underlagt reqgulering av godigjereisesordninger inntatt | forskrift til lov om forvaltning
av altemaltive investeringsfond av 1. juli 2014 og forsknft om godigjerelsesordninger i finansinstilusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godigjerelsesordningen ble
endret i 2018 og vediatt av styret 13. desember 2018 | samsvar implementering av nye regler om
godigjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderie godigjerelsesordningen er at ledende ansatle, samt andre definerte grupper av
ansatte, underiegges et utbetalingsregime hvor en steme del av godigjareisen holdes tilbake over en periode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belep speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
selskapet. Utbetaling er betinget i samsvar med kravene i forskriften og underlagt bindingstid. | den
periodiske gjennomgangen av godigjerelsesordningen, som ble behandlet av styret 25. mars 2021, ble det
ikke gjort vesentlige endninger i godigjerelsesordningen og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for
utbetaling i godigjerelsesordmingen.

| henhold til selskapets interne retningslinjer er styremediemmer, ledende ansatte, ansalte med
kontrclloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbekdsoppgaver av vesentiig betydning for seiskapels
risikoeksponering definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatie som har en total godtgjerelse pa niva
med ledende ansalte som risikotakere. Totalt er 23 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjereise til andre styremedlemmer enn de 2 eksteme, som mottar en fast sum per mete.

Til risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastlennen kr 31 650 329, mens den variable
godtgjerelsen var kr 8 105 450.

Pninsippet for avienning er at fastlennen skal utgjere en fullverdig lenn, mens den variable delen skal
tastsettes ut fra konsemets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godigjerelsen bestar av en
andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
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like deler over en periode pa minst 3 ar.

Note 12 Portefeljeoversikt
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Portefolieoveruikt pr. 31.12.2019
Alfred Berg Nordic Investment Grade Long Duration (defivative)
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Portefelieoversikt pr 31.12.2020
Alfred Bera Nordic Investment Grade Lona Duration
Risik
o ) N B
Kass Eff- Nesis Warked Uraalisert Markeds-verdi Andeli snds
1SN Merdipaplt Notert ", Ronte Renieren.  Antall  s-kurs  Kosipeis  gevinstitap  jaki. renter % LUx
Svesige
AREAUE
Residertial
Puop 2020 Stockh
XS222089T158 4 nom, om 00 100 700000 102,14 7310 560 109 834 7500442 057% EUF
Atnum
Lamgberg AB Stockh
NOODTIOT25% vp7 2. 3g% oM w2 20000 0OC .57 20 000 000 -8 19 962 BUG Y 5TH NUK
Autaliv INC
XSITIMEZ85 1g3075% Dubde 100 075 500 006 101,56 B253688 253502 A5¥ 547 0 85% EUR
Bia AB 1823 Stockh
BEQQHITHIBT Ry wm et 1,37 1101 2021 2000 000 55944 2057 121 20 599 2083967 0 18% SEK
Blia AB 20526 Stochh
SEOO14829784 gqp olm W 165 0401.201 8000000 ER62 8 396 000 <154 153 8240 18 062% SEK
Castedun AB St00kh
BEO0112300%3 1995 FRN alm W00 142 22022001 10000 Q02 101,62 29% 808 o6f 64 106X 128 0.81% SEK
Casietan AB Stk
SEQO11428147 1904 FRN o 100 150 2303201 2000000 102,10 1oz ten 141129 2133560  016% SEK
Casimhen AR Stockh
SECO13380TM a8 FAN ol 00 180 19422031 5000000 10265 6165410 268888 B 445003  D49% SEK
Darsca
Pensicn
twsf A3
WEN17Z36680 1545 ADJ Dutln 00 438 2009201 1000000 114,14 11 A58 439 A% 523 12087684 U91% EUF
Becticn AB Linem
XS2081014962 124 FRN  bowa 50 067 19022021 8000000 101,14 7600207 B2 920 8450641 064% SEK
Bievic AD
XE1BT 078 20/27 FRN Duewn 00 132 1103 2021 24 000 Q00 102,66 24 583 v68 1 145813 25 757 427 1 95N SER
Epitoc AB
XS1918042877 /23 1 sg3e Duchn 100 155 5000 000 103,29 5191200 204006 5400683 O41% SEK
Epioc AB
Fioat
0% 18/26
XE225B568TTH by Ducln W0 071 1802 A1 12000 000 100,71 12 532 800 @ 922 1260 383 0.98% SEK
Fabege AB  Stockh
SEQO13300738 20:34 FRN  alm 00 1322 22022021 10000000 101.12 10 190 882 373 585 10 577 807 0.80% SEX
Faatghels
AH Balder
XBIGTTNNN 1y 1 a/em Dubhn 00 1,88 200 000 105,63 2108 159 106 966 2243923 0 17% SUF
Fastighets
A8 Balder Hockh
SEQQ133549¢ 15v2q FRN qlm 00 096 0803.2021 10000000 9945 9368438 1020634 10 395695  0.79% SEK
Hermsiagen
Bnriag A
REAMTTZ0 ayrgq.129% Duban W00 117 WO 000 103,57 906G 18 97 65 1095 M4 DDE% EUR
Heimssagen
Bostad AR
Float
VY %525
XE2WEXN2 BTN Duthy 00 1.20 25022021 18000 000 100,96 18 815 600 108 306 19008028  1.84% SEK
Hemad
Facnghats.
AB 2000
XI216B265038 2 anw, Dwwn X 240 20 000 000 102,07 20 026 400 387 028 20 927 728 1 8% NO¢
Hexagon AB  Stockn
SECQ13104122 aoras RN om 00 125 702020 8000 000 101,25 6383903 o 8455708 0.54% SEK
Hexagon A3 Stockh
SEQOI3IA262 My2BFAN  oim 00 105 0BOU 221 BO0O U0 %984 B 223 800 40 326 B 260 9G5 0.47% SEK
Homen AB  Stockh
SEOO1335MI7 104 0.73% olm wr 073 40000 0G0 100,49 2273933 1224623 10511478 ©B80% SEX
Huf v it
nag 1924 Stockn
BECO11643253 | 2po% olm W 128 200600 000 100,92 19 246 841 1240 220 21157 106 1.60% SEk
Humiegarder:
Fastighetor
AB 20025 Stockh
SECQ13882529 Ry oim W3 105 20.2021 4 000 000 100,27 4 100 200 85 820 4191114 0.02% SEK
Husqv ama
AR 724 Stockn
SEOOU9EGA0 FoN okm 00 120 0 20N 7000 003 102,20 669 23 782 048 7 48B4 539 0.O% SEK
1GA Gruppen
A8 225 Stockh
SEQU1 2676740 pry oim 03 355 0220 4000002 9988 ABR0 A B3I SN 4175800 0D32% SEK
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Hustrv arde
nAB awps  Tockh

BEQI 267857 0.755% alm 5 .78 10 000 000 100,45 FETH 0 $19 243 10 551 143 0 BOMN SEK
Indutrads AR Stockh

SE0Q10821157 4323 FRN olm 0 102 23022021 5000002 9975 5024 021 186 185 5215814 0 2X9% SEK
Iy axtmant

. AB Lo Stockh

SECOV2676641 123 FRN (o] Wl 04z 2803 20N A000 000 100,44 § 78 305 $12 350 B 295 872 0D 48% SEK
Irwestment
A8 Latoy  Stockh

SEQQ126TG6%8 14925 FRN om 00 072 29.03.2021 6000 000 101,22 5 669 761 €74 817 6344962 D.49% SEr

Kinnevik AB  Stockh

SEGO12676008 200 F RN oim W 072 19MR 221 10000000 8371 o685 218 73X 435 10 425405 O T9% SEK
LE
Lundbargl amt
agen AB Stockh

SE0012676808 14 0825 om0 083 4000 000 101,23 3738 0650 49 $82 420230 0.2% SEx
LE
Luncbergf dret
agen AR Stockh

SEON1 267860 1gos gy OIM L O ] £000 000 101,30 S 708 814 847 278 623813 O 48% SEK
LE
Lundbergl ot
agen A8 Stockh

SEQ013802750 a7 ngodw Olm 50 080 6000006 @5, 72 6 243 400 2240 6254420 047% SEK
Loome AR Stockh

SEQOT1889812 1455 F RN om 00 1.05 18032021 2000000 82,32 + 852 200 2 476 2078060 0 18% SEK
Lansforsdknn
g AB 1826 Lwem

ISR TET FaN bowg YO 130 0t03.201 6000 005 100,46 56858 601 413 6303004 0.48% SEK
Moinly cke
Holding AR~ Luxem

MBI yze 1 7% Doy W0 1% 00 0BG 103,49 7918 283 213404 183 BB L% EUF
Moknly cke
Holing aB  Limem

XZ19643IONA 1025 1 875% Lowg W00 188 200 00C 107,25 2 107 807 138 275 2279017 0.17% EUF
NIRE
Industrier AR SI0ckR

SFOO0RB0BE5Y 17172 FRN am W0 1AZ 10T AR 30000 000 100,42 10294 6848 231 602 0562 271 0 RO% SOK
NIBE
todistrier AR oGk

SECUT213126 1924 FRN om WG 104 03032021 14 000 OGS 100,23 (EELCE S SR E T ] 14571 299 111% SEX
Sapax AB

XS1962543620 ,,“2;“5.. Dubln 00 225 500 000 106,50 5321 880 256 351 S674700  043% EUF
Sardy k AB

RIOTB2IEL o5 008 London 30 300 200000 116,70 HOWEY  2BTY ZHBSUER  199% EUF
SEAB Bank
AR 124

XB2015228516 FRNy Duwiin 20 0.83 2203.2021 7000 007 100,90 6575 184 a0a 368 7367232 059% SEk
SHAB Bank
A8 2010

XES21B1907%63 pan Duin 100 1.9¢ 03.03.2021 9000000 103,60 924030 510193 977403  0.74% SEK
SeaniaCV 0
17z wyDRiza  Lxem

K22 parn bowg WG 0.50 05.10.2021 200 900 101,18 2200488 -90 659 292 206 0.16% EUF
Hcama GV Loem

XSZIB06T3S0 25 2 75% bowg 00 228 500 000 104,08 5414023 243 216 5725 41 043% EUF
Scanis CV

XB2156404747 agrasFRN  London 100 298 1801.201 4000 000 108,60 4117 600 424 400 4586 905 0 35% SEK
SKF AS SOk n

SE0018499681 24 FRN om WG 08% 10032021 74000 062 10166 14 316 4 552 700 14876 TR 1 13% SEK
Stadsty potek
AB 024

NOOO10847114 o)) Osio 10 0,69 1903 2 10000 000 100,48 9997 600 50155 0049872 0.70% NO»
Sadsty potek
AR 2025

NOGDINEBBNES £y Omo 10 085 24032021 4000000 100,71 14 000 000 20155 14100 147 1 07% NCF
Sockholm
Exesn
Hoking Ap  Stockh

SECO1059019 110 g sy @M WO 17§ 6000 000 104,56 Garsel 27T 608 6048 540 0.50% SEK
Stoskintm
Exery
Hokirg ap  Stockh

SEGO10599G01 17,78 FRN om W0 09 2402202 3000 000 101, 3042 583 131 410 3196967 0 24% SEK
Stockhoim
Exeegn
Horing AB  Stockh

SEOC1248002% 1gopaggne om 00 069 4000 000 .66 IF8 870 4% 167 4176965 0.02% SEk
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Stockhoim
Exeen
Hoking AR Stockh .

SEQUTSINGNE yor FRN alm WG GEe 170201 8000 U 106,08 8 254 200 108 Jog 355016 08I SEK
Svensia
Hardekkoa
B anr Limem

XE1717450814 an) boug 00 141 15.11. 2631 2000 000 101.08 1900 638 241235 2115657 0.16% SEK
Swedavie AB  Stockh

SEOO1219384¢ 1908 nagy om 00 089 20000 000 100,90 0364483 718509 21274787 18t% SEK
Swedoark AB
2m

X318716641937 4 5ETENH Duen 100 159 19000 00 100,34 19025 590 45 423 10 599 352 0 00% SEx
Teic2 AB Lib&m

XE1BTTO7978 226 FRN bawn ‘00 1.08 032021 18000 000 102, 3% 18203 213 900 964 19285 ¥76 1 #6% SEK
Telia
Company A Lwem

XS00904TZE508 1y 73 FRN bowg 00 0% 08 02 204 7000 003 101,78 8 624 240 818 976 Ta52997 0 58% SEX
Teln
Company AR Lmem

ME21EISMMB o2 ga% Unug WG 290 4000 000 10838 4 000 000 266 104 430818 00K NOF
Treleborg
Treasury AR Stockh

SEQU13282837 1yd FRN olm Wwd 091 18.01.2021 4000000 69,74 3754 719 413 a9t 4175173 0.32% SEk
Vol o
Tressiry A3 Lnem

ME218B406408 sy 5q 2 343 bowp 50 231 16000 0OC 105,48 18800200 AN 188 1788ST4S 1 35% SEK

£2,80%

Norae 0 a
Agde Eveigi
AS 1226

NOOU10861634 ErNy Osle 00 1.1 11032021 S00000C 1007 5 000 007 %133 503189 0.38% NO#
A ot D 314
wnme unem

XE22080GT379 By bourg 50 D75 GO0 00 104,61 6011779 -3 55 G58188* O50% EUF
Ay nor A

NOOOIOBBIME g pRy  Osle 50 136 20012021 8000000 103,04 BOUOO00 182242 G100E22  0.4T% NOK
Bark
Norsegian AS

NOOU10BT1206 1923 FRN Onio -1 1.8 12032010 14000 003 96,91 14 333 318 79 057 1482547 1 1% SER
BKK AS Noudic

NOOGIVBTHNZ 20,27 FRN  ABM 00 114 20012021 10000 00C 100 30 000 009 142 10019 347 0.78% NOF
NNA Bk
ASA 18728

NOOC10818446 RN Osle 00 1456 15032021 7000 00C 100.74 6975 900 T4 6% 7056 304 0.53% NC+
DNE Barik
ASA 230

NODD10BEII4 T FrNy Osio W0 266 2602201 4000 00C 105,82 8000 000 337 332 6351075 0 48% NO¥
Edsiva
Enevgl AS

NOOO108S4BI7 20120 F RN Onls W3 1,17 04012021 4000 000 100,48 4 000 000 19 505 4019082 0 20% NO#
Esgsiva
Efnesgy AR

NOOOIET4472 20/27 FRN Osle W00 1,16 20220 8000000 100,05 5 765 800 217 418 60126891 0.45% NOW
Eika
Bobgkegatt
AS 20025

NOODIGBE1162 Fry Os 10 084 15022021 20000000 100,98 20 006 000 202 20190 202 1.53% NOK
Entra ASA

NOOO10BS2692 yor my + RN Osiny 00 1.2t 2202 2021 0000000 100,38 10010 002 25 853 10 048 425 0 78% NOF
Fama Spb Nardic

NOODHBTIMG 1524 FRN ABM 20 087 MO 10000 00C 100,38 10 007 600 0103 10 (43022 0. TE% NOF
Frende )
Holding a5 Nardit

NOOD10833731 1328 F RN A 100 328 18032021 6000 00C 101,05 8075000 1 810 B 070297 0 48% NO#
Glitre Enetge
A3 20025

NOOO10BS4F71 FRN sl 00 1.2 N2 4000000 10039 4 000 000 15 565 4013719 0 30% NOH
Lyss AS

NOOOIETTI9Y agvop 1 73%  Osie W) 173 000005 98,9 20 00G o0y -204 910 19 BT 15T 1.50% N
Nordea
Bendomexre
ot AS 1024

NCOC10843626 FRN s, 1] 10 074 1903.2021 B GO0 000 100,65 § 042 880 9178 8053704 DEI% NO#
Moroes
Elendomakre
it AS 2626

NOQDI0B 734 o Ok 19 066 19032021 22000 00 100,32 21977 106 0 012 22074210 1 67H NO#
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Norsk Hydo
AGA 16125

XEADMULMAD | yone Oubn 40 113 S00 000 104.54 4 Y18 681 H02 287 A3 589 O.41% EUF
Notsk Hy dre
ASA 19728

XS19TE22525 2 oo, Oublin 100 2 700 000 106.04 7 482 632 260 a55 7878515 0 80% EUF
Norsk Hy o
ASA 2026

NOOQINBE2M3 py Osic wa 373 1602 0N 13000 000 10902 13 a5 00 1 148 009 14234672  108% NO+
Norsk Hy o
ASA X027

NOOD10BZZX0 4 oo Oslo w0 4 2000000 107.96 2068 000 0 244 2201 840 017N NO#
Naorske log
A5 1ags  Laem

NOOD1087U009 FRy boup 30 088 11032021 4000000 96,58 % 000 00} -16 318 3965 139 0 2% NOF
Norwcgian
Progerty ASA

NOOOIIBOT2I1 o000, FRN [+ 123 00 182 0903 2021 8000000 100,89 § 000 000 55 485 6082 552 O .48% NCP
cans
Brahigk rmedt|
AS 124 Narow

NOOO10841232 ey ABM 0 087 19.03 2021 S000 000 101,03 5050 000 1792 6052920 0.00% NO-
Criia ASA

NOODIO? 7439 1526 92 35 D6k w235 24 000 000 103,83 23583640 13363 20085 266  1.90% NC¥
Sph 1
Boligkredti
AS 124

NOOD 10334450 A0 Daic 10 2,45 17102021 10000 ODD 104,68 10 169 300 306 234 10516 834 0.80% WO+
Spb 1
Botighsedit]
AS 19

NOOD10860745 preny 2023 10 D&7 15022021 6000000 100,33 6002 763 16 925 A2 TI0 0.45% NO»
Spo 1
Forsiknng AS

NCOD10780598 1y o5 RN Wnctet Y00 38 15032021 7000 000 101,58 6983 100 111 668 7122358 054% NG+
Spb 1SMN Nordk

NOOO10BTZ740 20/25 2 375%  ABAE 0 238 4000000 044 4 209 602 e 4197 329  0.32% NC#
Sph 1 SWN Nowdic

NOOOWRTI24 spgs FAN. ABM 20 1 11012021 8000000 100,17 6007 740 2403 ROP 750 O46% NOF
Spb1SMN  Nordic

NOODTOBOS00 2026 1.40% AR 20 1.4 18000063 90,02 18000000  -176 864 17853 414 1.39% NOF
Sph 1
3R Bank ASA

NGOOD10807B43 2726 F RN Onio 20 D085 03052021 ACOO Q0D 66,98 4 000 207 806 4002038 O 30% NOk
Spb1 .
Ostlarder  Nordic

NOOD10BEN4 1/29 FRN ARM 00 1,74 1003 201 2000000 101,38 2000 000 27 867 2029692 O 15% NCr
Sph Mare: Nondi

NOOOI0G0AT0T 205 128% ABm 20 128 50600 (00 90,20 5000 000 AR A9TIATT 0.39% NO¥
Spb Sar Nordic

NOODIOSTZMS 1oy apw 20 093 22002021 BOOOLD 100,23 8001 760 16 $62 B0M 02 061 NOF
Sph Vest
Botigh et
AS 2025

NOODIATIANS fr )y Qe 10 055 1703 0N 14000 000 100,28 13945 940 42153 14043637 1 DO% NOK
Sph Gst Nordic

NOOO10BBUR6 1524 FRN A 20 095 2602 20N 10000 06C 100,34 10 071 900 2182 10 043 318 0 75% NOF
Seen s
Strem AS

NOOD10B 11688 17025 1 aanm  Osio 3 108 6000 000 100,56 812 3% 130 258 525 1% 0.40% SEK
Sam &
Strem AS

NCOOIBREEBA 1g¢ FRN. Osie 50 114 25012021 20000000 9638 19 956 600 - 724 9917676 1AM NOF
Sorebrand
Boligkredit!
AS 20v24

NCOOOI0BTIIT f RN Osic 10 065 19032021 10000000 100,27 10 000 000 7 256 100290 O.70% NCF
Qorebrand
Bobgkrodti
AS 20025

NQOO010894199 Cnle 10 1.5 2503 2011 6000000 103.52 6 209 580 131 G211 841 047% NOF
Roredand
tws AS Unem

XBOODOTTI2E8 1343 AN bowg 00 688 04042021 1800000 113.01 23253713 25772 222651660 168% EUF
Sorebaand
Lwe AS

NOOD10BBIZZR 1oy 49 F RN Oske w23 1821 20004000 101.01 1854 935 255 6§56 2112592 0 18% SEK
Telonar ASA  Linem

MEAOGMAYE) 1924 FRN  bowe S0 07 1902021 7000406 10098 65043 70393 7306127 066% SEK
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Yara
Ircernational

ASA BB 3D )
USOB4B51AGDI 5 14am Iece 00 315 985000 108,48 ubisagt 30721 9136453 OuN USC

1.28%

Lands ankinn

hir 18/28
XS1878547420 an) Dubin 20 313 0809 2021 a0000 W7 B 443 570 a2 1S 843448 08% EUR

0.80%

Finlang ¢ o
DNA O J Hedaink

FI000212086 a8 1 378 4 00 1,38 1000000 105,32 10460604 538 557 11138213 0B84% EUF
Elenia
Fingnce OY.J

XEP113885011 pqyo7 g 37nm, london 100 D38 800000 100,98 8106643 39002 848881 0 84% EUF
Eima OY2 ¢
140815027 Lxem

XS22026001 Enry bowg WO 025 15.08.2021 600000 100,56 6317 700 -8 e 6322515 049% EUF
Eliga OY 2 Lusem

XSASTBBOERSD 1240 875% bowo 00 038 1000003 102.97 10 213 167 IWIB0 0854900 O BEM% EUR
Fingrkd OY J

MBOTEB4S8TOE 1204 3 50% London 60 35 1200000 11173 14 107 901 -6 268 14306 437 1.09% EUF
htandatum
Lie
Insurance

ME208IBRTI yorap ARy Oubhn 00 1,88 04 10.2021 100 008 102 81 202 476 B1 906 1079118 008% EUF
Metso OY 4 O
T s Laem

YEZ6482T3T B bourg 100 D88 25052021 400 000 101,03 4230 T2 819 4235035 O032% EUF
hwlzo OY1  Lusem
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Alfred Ber= Kombi
RESULTATREGNSKAP NOTE 2020 1

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTEFOLJEKOSTNADER

Rentainntekier 19 789 969 17 890 154
Utbytte 1485107 1853 253
Govinsttap ved reaksasjon -14 830 203 -BE4 349
Netic endring uraali o p 5129311 15478 893
Andre portefelieinntekier 8 35108 45978
Portefeljeresultat 11619202 4 403 929
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER ML.V.

Forvaltningshonorar 7 -4 542101 -371947%
Andre kostnader -96 515 -69 338
Forvaltningsresultat -4 638 616 -3 788 813
Arsresultat 6980 676 0615116
DISPONERING AV ARSRESULTATET

Netio uldeding til andelseere i aret -101 454 -1768782
Avsatt til utdeling til andetseiere 6 100 006 13 290 427
Overfort tikfra opptjent egenkapital 982 125 19 093 471
Sum disponert $980676 0615116

EIENDELER
Fondets verdipaprporefalje 12 449151319 425909 064
Opptjente. ikke mattatte innekter 12 3217389 2 960 313
Andre fordringer 6 B84 326 646774
Bankinnskudd 23792872 1363051¢
SUM EXENDELER 483 045 906 443 148 6T
EGENKAPITAL
Andeiskapital til palydende 114713202 107 836 551
Overkurs/underkurs 229 695023 204 913 950
Opptient egenkapital 130 993 728 130 011 602
Sum egenkapital 910 475 401 953 442762 104
GJELD
Palept forvatiningshonorar 399 980 355 964
Annen gjeid 7243974 18 603
Sum gield 7643953 204 5657
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 453 045 906 443 146 670
Oslo, 30.04.2021
Styret i Alfred Berg Kapitalforvaltreng AS
Vincen{ Marie Denis Troullard Permrot Mariann Sieine Bendriss Claudine Francoise Smeth
styreleder styremediem styremedlem
Tawf Enksred Tigia Torres Felge Sijehalm Amesen
styremediem styremediem daghg leder
Tony Hapgeland
varamediem
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.

% Regnskapsmessig behandiing av finansielie instrumenier

Verdivurdering av portefalien skjer etter markedsverdiprinsippet. Dette medfarer at alle fondets eiendeler og
gield vurderes il markedsverdi ved verdifastsettelse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved periodesiutt.

% Fastsettelse av virkelig verds

Verdipapirene er verdsatt i henhold til sisie kjente kurs pa den respektive bers pr. 31.12.2020. Del samme
gielder valutakurser. Valutakursene hentes fra Bloomberg og er satt pa et fast tidspunkt, kI 16.00 norsk bid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpnser er satt av Nordic Bond Pricing pa norske
obligasjoner og Bloomberyg pa utenlandske obligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontrakiens betingelser, som utstedelsesdato,
forfallsdato. rente og hvilken short-long posision som er tatt. For 4 beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et fiytende "bein” der det ene er short og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

% Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer | fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnitisprinsippet.

% Skatt

Verdipapirfond beskaties etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pa gevinster pa aksjer (og
aksjedenvater) innenfor E@S. Tilsvarende er tap ved realisasion av aksjer ikke fradragsberetbget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@S inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytie innenfor E@S.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skalt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E®S-omradet. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget Renteinntekter og gevinster fra reniebzrende
verdipapirer, samt gevinster pa valula og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. @vrige inntekler
og kostnader er henholdsvis skatiepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skattlegges som renteinntekt hos andetseierne. Netto skattemessig inntekt i fondet beskattes med gjekdende
skattesals for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

< Utdeiing tif andeiseier

For rentebaerende fond utdeles hvert ar det skattepliktige resuliatet i fondet. Kontantdelen av uldelingen er
bokfert som korisiktig gjeld. og de reinvesterte andelene er lagt til andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tillegges mottatte utbytier forllepende andelskapitalen.

& Utdeling ti frivillige organisasjoner

| benhold til § 4 i vedtektene til Alfred Berg Humanfond skal fondet hvert ar foreta en utdeling til frivillige
organisasjoner. Utdelingen skal vaere 2 % av fondels verdi pr. 31.12. Den enkelte organisasjons tildelte
belep blir beregnet av Verdipapirsentralen ulfra registrerte legninger merket med den enkelte organisasjon.
Utdelingen er avsatt som annen gjeld i fondets regnskap pr. 31.12.2020. Utdelingen vil finne sted 14. februar
2021. | henhoid til § 4 i vediekiene til Sbanken Framgang Sammen skal fondet arlig dele ut midler til stiftelsen
Framgang Sammen, som er en Frivillig organisasjcn med et ideelt formal. Stiftelsen skal ha el nasjonalt
omfang cg oppfylle vilkarene i skatteloven. Belepet som deles ut skal ulgjere 1,5 prosent av fondets verdi pr.
31.12. og utdelingen for 2020 star oppfert som annen gjeld | arsregnskapel.

© Eliske invesleringskriterier

Alfred Bergs fond har en etisk plasseringsprofil som er inndelt i 1o hovedkategorier, dets i form av knterier
som tar hensyn til seiskapets sosiale- og miljemessige krav (fastsatt av FN) og dels i form av bransjekritenier.
Dette innebzerer al fondene avstar fra 4 investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksombet innen
alkohol-, tobakk-, pornografi- og kontroversiell vapenindustri. Alfred Berg bruker MSCI ESG research til 4
screene selskapene i henhold til vare kntener. Alfred Berg avstar ogsa fra a investere i seiskaper som er
utelukket hos Statens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Panbas Investment Partners. De
etiske investeringskritenene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som felger Oslo Bers Hovedindeks.

Nar det gjelder foretakets retningslinjer for integrering av baerekraftsnisiko og investeringsbesiutninger kan
man finne mer informasjon om dette pa vare hjemmesider: hitps:/iwww.alfredberg.nofintegrenng-av-
baerekraftsrisiko/
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Note 2 Finansielle derivater

Fondets plasseringer i finansielle derivater er oppfert | note 12 porlefelicoversikier. Alfred Bergs rentefond
benytter renteswapper for 8 gjere endringer i portefelienes durasjon og som et substitull for 3 oppna
renteeksponering nar det ikke er relevante kredittpapirer tilgjengelige i markedet. Fondet benytter valuta-
terminkontrakter til 4 sikre valutaeksponening i rentepapirer som ikke er denominert i norske kroner. Fondets
plassennger ved utgangen av 2020 er tilngermet representative for fondets invesieninger i lepet av aret.

Note 3 Effektiv rente

Den effektive renten (yield) for hvert enkelt verdipapir beregnes ifelge konvensjonen i det norske renle-
markedet og utgjer den gjennomsnittiige arlige avkastningen pa et rentepapir frem til det forfaller.

Note 4 Omlepshastighet

Omilapshastighet er et mal pa hvor stort handeisvolumet er i forhold til fondets starrelse. En verdi pa én tisier
at fondels totale plasseringer er blitt bytiet ut sisle ar. Omlepshastighet kan defineres som minimum av lotalt
kjep og salg. dividert pa gjennomsnittlig forvatiningskapital. Arsaken til at minimum av kjep og salg brukes, er
at det er enskelig a justere for tegninger og innlasninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlepshastighet er 0,55.

Note 5 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7. Dette
fondets risiko er 4.

Indikatoren viser sammenhengen mellom nisiko og mulig avkastning ved investering i fondel. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kartere enn 5 ar, inkluderer nisikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefelje for den periode som
mangler. Fondets plassenng pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Hisloriske dala gir ikke
nedvendigvis et palilelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store histonske svingninger betyr hey risiko og sma svingninger betyr lavere risiko. Kategon 1 innebaerer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg il fondenes risikoprofi, ma det tas hensyn til generelle
nsikoelementer som er narmere omtalt i styres arsberetning.

Note 6 Tr ksjonskostnad

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpnis og kostnadsfares ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekosinaden inngar i resultatposien gevinstiap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkostnader biir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2020 var kr 110 639.
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Note 7 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
dagiig basis basert pa dagens portefeljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 1,00

Note 8 Andre portefoljeinntekter

Belopet gjelder samtykkehonorar i forbindelse med endnnger i selskapene som fondet har investert i.

Note 9 Egenkapital

Sum
Egenkapital 1.1 442 762 104
Tegninger 112 876 421
Innlesninger -81 117 242
Utdeling il andelseiere -6 100 005
Arets resuttat 6980 676
Egenkapital 31.12 475 401 953

Note 10 Antall andeler og innlesningskurs

31.12.2020 31.12.2018  31.12.2017
Antall andeler per 31.12 114 713 107 837 83 686
Innlesningskurs per 31.12 4 144 38 4 105,86 3 850,58

Note 11 Godtgjerelser

Forvaliningsseiskapet er underiagt regulering av godigjerelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvalining
av alternative investeringsfond av 1. juli 2014 og forsknft om godigjerelsesordninger | finansinstilusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godigjerelsesordningen ble
endret i 2018 og vedlatt av styret 13. desember 2018 i samsvar implementering av nye regler om
godigjerelse i direktiv 2014/81/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderie godigjeretsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en stemre del av godigjereisen holdes tilbake over en peniode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belep speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
selskapet. Utbetaling er betinget | samsvar med kravene i forskriften og underlagt bindingstid. | den
pericdiske gjennomgangen av godtigjerelsesordningen, som ble behandlet av styret 25. mars 2021, ble det
ikke gjort vesentlige endnnger i godigjerelsescrdningen og det ble besluttet utbetaling i henhokd til reglene for
utbetaling i godigjerelsesordningen.

| henhold til selskapets interne retningslinjer er styremedliemmer, ledende ansatte, ansalte med
kontrolloppgaver (risk og compliance} og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for seiskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godtgjeretse pa niva
med ledende ansatte som risikctakere. Totalt er 23 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbelalt godigjerelse til andre styremedlemmer enn de 2 eksteme, som mollar en fast sum per mate.

Til risikolakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastiennen kr 31 650 329, mens den variable
godtgjerelsen var kr 8 105 450.

Pnnsippet for avienning er at fastlennen skal utgjere en fullverdig lenn, mens den variable delen skal
fastsettes ul fra konsemets resultater og den enkeltes prestasioner. Den variable godigjerelsen bestar av en
andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en periode pa minst 3 ar.
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Note 12 Portefeljeoversikt

Se neste side.
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Portefelieoversikt pr 31.12.2020

Alfred Bera Kombi
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Alfred Beri Nordisk Ansvarlii Kapital
RESULTATREGNSKAP NOTE 2020 2019

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTEFOLJEKOSTNADER

Rentainntekier
Gavinstiap ved realisasjon
Netio andring it

Porteteljeresultat

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.

Forvalningshonorar
Andre kostnades
Forvaitningsresultat
Arsresultat

DISPONERING AV ARSRESULTATEY

Netio uddaling 1l andelseiers i aret
Awvsatt til utdeling tl andeisewere
Overfen tivfra cppyjent egankapital
Sunn disponert

21356 105 17 140 520
-246 215 -193 460
13 686 081 16 361 979
34795911 13309039
4677 B44 3196013
-58 450 48 653
47204 3244 666
30 059 677 30084 373
1416601 -5 1689792
15 999 852 18 863 251
12643 224 16370913
30 058 677 30084 373

EIENDELER
Fondels verdipapaporisfelie " 570911543 492735788
Opptiente. ikke mattatts inntekier 1 5713882 31238678
Andre fordringes 177 575 [}
Bankinnskudd 15097 571 51517 361
SUM EIENDELER 501000571  SAT 4N 827
EGENKAPITAL

Andelskapital 4l palydende 559 456 917 528 682 576
Overlurstunderkurs 5 052 560 3151936
Oppijent egenkapital 26 985 611 14 342 387
Sum sgenkapital 59 SHT4AS5088 546 176 699
GJELD

Pélapt forvalningshonorar 405 483 314928
Annen gjeid 0 999 999
Som gield 05483 1314927
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 501000571 547 401 827

Vvncent Marie Denis Trowllard Permot
styrelader

Tiga Torres.
styremediem

Osio, 30.04.2021
Styret i Alfred Berg Kapitafiorvaltning AS

Manann Steana Bendnss
styremadiam

T Enksrad
styremeadiem

Tony Heageland
varamediem

Claudine Francoise Smith

styremediem
Felge Sigehalm Amesen
daghg leder
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond,

¢ Regnskapsmessig behandling av finansielie instrumenter

Verdivurdening av portefalien skjer etter markedsverdipnnsippet. Dette medferer at alle fondets eiendeler og
gjeld vurderes til markedsverdi ved verdifasisetielse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved penodeslutt.

& Fastsetielse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bers pr. 30.12.2020. Det samme
gjelder valutakurser. Valulakursene hentes fra Bloomberg og er salt pa et fasl tidspunkt, kI 16.00 norsk bid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pncing pa norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske abligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontraktens betingelser, som ulstedelsesdato,
forfalisdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For 4 beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein” der det ene er shorl og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

% Tilordning anskaffelseskast
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnittsprinsippet.

%+ Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjedernivater) innenfor E@AS. Tilsvarende er tap ved realisasion av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@IS inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EAS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skalt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E&S-omradel. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra renlebeerende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skaltlegges som renteinniekt hos andelseiemne. Netto skatt: ig inntekt i fondel beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

< Utdeling tif andelseier

For rentebzerende fond utdeles hvert ar det skattepliktige resultatet i fondet. Kontantdelen av utdelingen er
bokfert som korisiktig gjeld. og de reinvesterte andelene er lagt til andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tillegges mottatte utbytier fortlapende andelskapitalen.

% Etiske investeringskriterier

Alfred Bergs fond har en elisk plasseningsprofil som er inndell i to hovedkategorier, dels i form av kriterier
som tar bensyn fil selskapets sosiale- og miljemessige krav (fastsatt av FN) og dels i form av bransjekriterier.
Dette innebzerer at fondene avstar fra a investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksombet innen
alkohol-, tobakk-, pornografi- og kontroversiell vapenindustn. Alfred Berg bruker MSCI ESG research il 4
screene selskapene i henhold til vare kritenier. Alfred Berg avstar ogsa fra a investere i seiskaper som er
utelukket hos Statens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Paribas Investment Partners. De
etiske investeringskriteriene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som feiger Oslo Bers Hovedindeks.

Nar det gjelder foretakets retningslinjer for integrering av barekraftsrisiko og investeringsbeslutninger kan
man finne mer informasjon om dette pa vare hjemmesider: hitps://www.alfredberg.nofintegrering-av-
baerekraftsnisiko/
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Note 2 Finansielle derivater

Fondets plasseringer i finansielle derivater er oppfert | note 11 porlefelicoversikier. Alfred Bergs rentefond
benytter renteswapper for 8 gjere endringer i portefelienes durasjon og som et substitull for 3 oppna
renteeksponering nar det ikke er relevante kredittpapirer tilgjengelige i markedet. Fondet benytter valuta-
terminkontrakter til 4 sikre valutaeksponening i rentepapirer som ikke er denominert i norske kroner. Fondets
plassennger ved utgangen av 2020 er tilngermet representative for fondets invesieninger i lepet av aret.

Note 3 Effektiv rente

Den effektive renten (yield) for hvert enkelt verdipapir beregnes ifelge konvensjonen i det norske renle-
markedet og utgjer den gjennomsnittiige arlige avkastningen pa et rentepapir frem til det forfaller.

Note 4 Omlepshastighet

Omilapshastighet er et mal pa hvor stort handeisvolumet er i forhold til fondets starrelse. En verdi pa én tisier
at fondels totale plasseringer er blitt bytiet ut sisle ar. Omlepshastighet kan defineres som minimum av lotalt
kjep og salg. dividert pa gjennomsnittlig forvatiningskapital. Arsaken til at minimum av kjep og salg brukes, er
at det er enskelig a justere for tegninger og innlasninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlepshastighet er 0,.40.

Note 5 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7. Dette
fondets risiko er 3.

Indikatoren viser sammenhengen mellom nisiko og mulig avkastning ved investering i fondel. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kartere enn 5 ar, inkluderer nisikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefelje for den periode som
mangler. Fondets plassenng pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Hisloriske dala gir ikke
nedvendigvis et palilelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store histonske svingninger betyr hey risiko og sma svingninger betyr lavere risiko. Kategon 1 innebaerer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg il fondenes risikoprofi, ma det tas hensyn til generelle
nsikoelementer som er narmere omtalt i styres arsberetning.

Note 6 Tr ksjonskostnad

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfares ved
salg av verdipapirene. Kurlasiekostnaden inngar i resullalposten gevinsttap ved realisasjon. Transaksjons-
drevne depatkostnader blir belasiet fondet etter gieldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2020 var kr 58 450,
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Note 7 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
dagiig basis basert pa dagens portefeljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,80.
Note 8 Egenkapital
Sum
Egenkapital 1.1 546 176 899
Tegninger 179 532 078
Innlasninger -148 273 714
Utdeling til andelseiere -15 999 852
Arets resuitat 30059677
Egenkapital 31.12 591 495 088

Note 9 Antall andeler og innlesningskurs

31.12.2020 31.12.2018 31.122017

Antall andeler per 31.12 5 594 569 5286 826 3578042
Innlesningskurs per 31.12 105,73 103,32 99,16
Note 10 Godtgjerelser

Forvaltningsselskapet er underlagt requlering av godtgjerelsesordninger inntatt | forskrift til lov om forvaltning
av altemative investenngsfond av 1. juli 2014 og forsknft om godigjerelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godigjerelsesordningen ble
endret | 2018 og vedlatt av styret 13. desember 2018 | samsvar implementering av nye regler om
godigjerelze i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirioven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godigjereisesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en sterre del av godigjerelsen holdes tilbake over en penode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belep speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
seiskapet. Utbelaling er betinget | samsvar med kravene i forskrfiten og underagt bindingstid. | den
pericdiske gjennomgangen av godigjerelsesordningen, som ble behandlet av styret 25. mars 2021, ble det
ikke gjort vesentlige endringer i godtgjerelsesordningen og det ble besluttet uthetaling i henhold til reglene for
utbetaling i godtgjerelsesordningen.

| henhold til selskapets interne retningslinjer er styremediemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver (risk og compliance} og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for seiskapets
risikoeksponering definerl som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en iotal godigjerelse pa niva
med ledende ansalte som risikotakere. Totall er 23 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjerelse til andre styremedlemmer enn de 2 eksteme, som mottar en fast sum per mete.

Til risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastiennen kr 31 650 329, mens den variable
godtgjerelsen var kr 8 105 450.

Prinsippet for avienning er at fastiennen skal utgjere en fullverdig lenn, mens den variable delen skal
fastsettes ut fra konsernets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godtgjerelsen bestar av en
andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en periode pa minst 3 ar.
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Note 11 Portefeljeoversikt

Se neste side.
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Portefeljeoversikt pr 31.12.2020
Alfrad Berg Nordisk Answerlig Kapital

Marivods -var
Was kad Urealiser! diind. Andeli '

1SIN : Kosloris devinsiiae.  cenier 3 []
Sverige

Akokus Res:dentia
ME2110077268 PAR MBI ADSY  Dubin 100 225 1705 2021 400000 10121 4049880 188971 4297631 D73 EUR

Danca Fenéton

Lvsfors. A
XBUITZH6580 45,45 ADL Dubin 100 433 20092021 500000 114,14 5720219 46261 6033842 102% EUR

Herng taden

Boslad A3

XEZOIODITTES  ywpERP AD Dubln 100 325 19Q22021 3300000 10010 13 359 242 474633 M A15589 244% EUR

If PAC Insuance
LTD $&/PERP Luxomd

MEITITI06NT Fppy owrg 100 265 22002027 2000000 10083 180938 22520 2103847 026% SEX
lans{arzaknngar  Stockh

SEQUID1EG1Y AR 20PERPFRN  olm 10 312 192021 6000000 10130 G 2R 200 62168 62377199 1.08% SEX
5848 Bark AB Slockh

SE0Q12183773  ywpPERP FRN am 100 355 05032021 2000000 D288 186)884 7764 2154504 0,36% SEX
SBAB Bank A8

KEZIBIMOMEI 2y FAN Oubin 100 188 03032021 5000000 10050 5185188 256 743 54XI022 032% SEK
SEHAB 1TPERP

XSISB4B80352  anyy Duttn 100 563 3057020 2700000 103268 38 607 740 Ta1218 19520 848 3 30% USD
SFR AR 1MPFRP

XOAMGBEE  an) Ouwn 100 513 13052021 2000000 10447 9305272 1563002 17 OM 92 303% VSO
Bvenska

Hangeisbarken AB
XBASER081202  yypERP ADJ Dutdn 100 625 (1032021 2000000 108568 19548 183 -847 497 19589 727 3 .31% USD

Sveraka
Handelsbarken AH

YEIZIINMOA 4 3 PERF Dubln 10 438 CODOO0 10478 5 G0AS 440 00038  S418300 DS USD
Swocavia AB Stackh

SEQ013486271  1yPERP FRN am 100 150 26022021 13000000 G825 14 701 368 81603 15574 116 26¥% SEX
Dwectiank AB

XS1816641937  yay28 1.5075% Dun 100 159 10000 000 100 34 30 025 56¢ 456423 10 569 362 1.79% SEX
Sweabank AD Luemb

XS2046625766  yeyPERP AD sure 00 563 970321 1400000 10650 12950200  -ZIIBI3 12 N9 534 2 1B% USD

4%

Morge a 0
Bank Notwegian  NOKRC

NODDIOTTAS26  Ag 1826 FRN ABM 00 340 2017021 14000000 10003 13958000 45839 14017067 2.3T% NOK
fank Nomwegian

NOOOI0RZITI A5 1828 FRN Omo 100 370 04012021 6000000 9646 S5O82 110 84305 6043820 102 SEX
Hank2 ASA 17727 Norde

NOODIO7EZBIE ¢y ABY il ABS 15032021 1 DODOOD 100 88 9E7 800 41038 1010547 0, 17% NOK
DNE Bank ASA

XSIOTGZH0NY  yPERP ADJ Dubdn 100 483 12312027 CLODOOD 10400 46886263 -2905303 ME54120 7.30% USD

Exndomskredtl  Nordic
NOODIOBBITZ3 ag 1929 FRN  ABM 100 222 7032020 1GDODQOD 10184 986800 205123 10202 196 172% NOW

Ska Botighredtl Nordic
NOODIBXIZN a5 1HPERPFRN A 00 410 20012021 5000000 1R44 S0 0 N e ST 56 D8B% NOK

Eika Bolghredtt  Norae

NOOD10B14524 A5 1H/PERP FRN  ARBM 100 355 03052021 2000000 10121 1986 00C 6287 2035923 D 3% NOK
Eska Bodigkredil Nosdic

NOOD10BBATIY A3 1325 FRN Agw 100 205 29027021 5000000 10173 5000 00C 86407 5087257 000% NOK
Franoe HOING AS  Noreie

NOOOIBIDTI  sp0m FRN ARMA 100 328 8032021 SLO0000 10108 8072800 0Bd2 S 0BI X8 085N NOK
Crrvicge
Forgluong ASA

NOOO10TT1588  yppRe F RN Osigy WG 38 B THG000 e 102000 A2 TS99 01T NOK
Giens:
m? Y3 Nordic

NOODIO?O7429  y5,58 FRN ARM i 1M @M WHNe0ood 7T 0 160 000 SH2A0 10084637 1.70% NOK
KLP Gnsrkg
Forsknng 1545

XII2NBINT1 any lordon 100 425 1008 2021 500 000 1122 6 P58 1863 6025 1BY 1.02% EUR
Sandnes Spo Nordic

NOOOI10BA4IN0 1828 FRN Apag 100 244 90012020 5000000 10256 5 00000C 12792 5151362 08T NOK
Sbarikan ASA Norde

NOODIBHM02 19,29 FAN ABM 100 £70 19032029 5000000 101.08 S 00O ON0 54057 505413 0.85% NOK
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Spe 4 Forskrng
NOOD10780588 A5 1698 F RN Unotert 100 3B0 1503.2071 22000000 1058 28 758 740 -228 719 285110680 499% NOK
Spb 7 SN Nordic
NOOC108 14676 1R PERP FRN ABd 0 344 26012021 1500000 10101 1467 104 WS 1529137 5.20% NOK
Jpb 1 SR-Bank
ASA1GPERR  Nordc
NODD10BXIMEE [y ABw 100 400 4012029 3000000 102,40 % 025000 PSS TIT IR 08T NOK
Spb 1 SR Bonk
ASa 19PERP  Noidic
NOOD10866BI5 Ry ARG 100 356 25012021 SDODOOD 10171 5075500 |:1.r0] S1B728 08T% NOK
Spb 4 SR Rank
ASA 1VPERP Nordie
NODOTDR4BIRE 4 g Al 00 AR 12632021 4000000 10250 4000 NOG W0 120 4107 380 06 NOK
Spb Taemark Nordig
NOOU10802606  47,pERP FRN AP 100 363 2@ 2021 3000000 10136 29757%W 64037 3052282 0.I7% MOK
Spb Vest Nordic
NOODINTBRA1  17)pERP FRN ABM D0 405 09QR 2021 5000000 10184 5087 200 15234 S111216 0,98% NOK
Spb Vst Nordie
NODD10819683  ywPERP FRN ABM 00 331 21032021 4000000 10078 4042 400 0790 4034583 068% NOK
Spb 3ef 19PERP  Naordic
NOODIOASE20D rRy ABSA 100 415 O 2029 TDODOOD 0211 7 HB 400 48488 T HABIZ 1.22% MOK
Storebrand
Lvstorsk A5~ Lukemb
XOUH0S? P g4 ADY ourg 100 688 (404200 10000 1130Y 20 045 144 71146 21024908 355% EUR
I
iuland a ]
Anan Bares HF Luemb
XE15141448  ANPERP ADY g 100 825 M@ AN BODOOD Q@61 74X 180 1103034 6470308 109 USD
Iziancenank: HF
XE18740a4018 128 FRN Dubin 100 240 26Q22021 10DOODOD M558 A 7R 167 12054534 0008 18! 189% SEK
Landstankimn HF
XGIATBSAT420  1B/28 ADJ Dubln 100 313 (BOR2Z21 140D0O0OD 9370 14 38875 2459680 14780284 250% FUR
o,
Pinland a o
Axtia Bark ABP Lixemb
RAIDIBO61S W ALY oirg 100 VI IRUS 2021 TRODOO0 X3 fBOUFAM ZI VA0 WY NAE 3% EUR
Mancatum Lfe
nsurarce 140
X52083063271  ADY Dubin 100 188 0% 10 2021 800000 E&1T EITITH 72535 6474605 100% EUR
Nordea Bark ABP
USESSSTDALSS v ADJ Bedin 100 612 20022021 400000 102804 3296082 453089 806900 0.84% USD
Nordoa Bark ABP
X31729500465  1WPERP ADJ Dubm 100 350 2002021 1500000 10004 IO DOR2BG 1GTR66 2.8% EUR
Nordea Bark ADP
XSIAB470RSM 1028 FRN Dubin 10 A QX021 SHO000D I1NAT 4645477 612916 625870 0AM% SFK
Nordea Bark ABP
USHSEDMES & %8 PERP Dubin 100 6863 500000 11518 4 264 481 65573 4988011 084% USD
OP Corporate
Bank ALC 20130
XE2162066540  FRAN Qubin 100 218 G3@ A2 MDD Q99 14 389 00 70085 15 0B (088 2.5 SEX
Bampo OYJ 1940
BAGES G211 ADY london 100 338 23052021 1200000 115,18 1) 660631 811527 14730 136 249% EUR
3ampe OYJ 2172
XIZXXHACLT  ONOWS2 EMTN  London 100 2% 20000 10830 200482 184248 2286 144 0.30% EUR
1%
Danmark Q ¢
Danike Bank N5
XB1586357045 ANPERP ADJ Duin 100 613 28032021 1400000 106,05 12 957 127 -B5510 1236068 2.1T% USD
Dk e Pank &S
X51825417535 WWPERP ADJ Dubin 100 700 250562021 250000 111,50 2005424 12657 2380320 0.40% USD
Danske Bank A'S
X32078767765 19730 ADJ Duan 100 1,38 202.2021 500000 101,60 5052817 266270 SMWZEIG 0.91% EUR
Jy she ok AT
KSITRZIN 1029 ADJ London 100 223 (5042021 1000000 1M 19 93023 1%5E05 110B3 907 13T% EUR
Jy ske Bark AS
X51843442119  1WPERP FRN Duén 100 497 $1C12029 10000000 10413 8300658 1577280 10998 828 186% SEK
Nykmot A'S
DKO030362471  2/PERP 4,125% Dubln 100 413 BOD 000 105,82 8707 200 41464 8921750 151% EUR
Tryg Forsiksing
AG 1IPERP Norae
NQODITS8 FRN AP 100 415 22032021 500000 10848 02K 225 -127658 6 2T54R4 1.06% NOK
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Virllr  Permian A'S Kaebant

OMQ00420402  18/28 FRN wn o 100 273 0002021 8000000 10100 GOPBEA 1253 €456 337 143% SEX
Orsted NS Luxemb
KSAN003G 4 IXPERP ADJ ourg 100 11 o8z 600 000 187 5B ELe AB4222 G507 105% EUR
12%
Europa 4 o
BNP 1 58
FROO1M31Z7T 0702131 EMTN Paws m e 1000000 106.57 §688568 1470427 11243838 190% EUR
LedsePmen Cop  Luxembd
X52000470629 NV 7 X8 PERP ourg g 7. 1000000 10857 9325780 2140000 11635379 199 EUR
3%
Oarivates & Valutahontrakier
FUR FX Forard
1 des 2020 BT 0, 14% NOK
EUR & SEKFX
Forward Xan
221 2501 387 042% NOK

LR, SE & UsD
FXT o 17 feb

2021 10 054 273 1.70M: NOK

FUR, SEK & USD

FXFomend 17

mar 2021 14840702 0.24% NOK

2%

Sum vardipapirportefatic 54280 15102301 578625425  ery
Barkmngk udd 16 007 571 2.55%
Anre Tondinger 177 575 003%
Palapt rorv atringehonorar 405 483 0.07%
Bum egenkapital 501485008 100%
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Alfred Berg (BNP PARIBAS AM) Short Global Credit

RESULTATREGNSKAP NOTE 200 w1

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTEFOLJEKOSTNADER

Redtainntekier 32034 835 29 340 004
Gavinstiap ved realisasjon 14 475796 -43 B46 366
Netto endring ureali gevi p -16 289 985 51610 652
Porteteljeresuliat ) ’ T 22063 37104204
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.
Forvalningshonorar 7 4322173 3944 613
Andra kosthades -270 825 -79018
Forvaltni h ’ ’ 4502007 4023631
Resultat fer skattekostnad 25 627 639 33 080 660
Skattekosmad 10 496 869 0
Arsresultat 251300 33 080 660
DISPONERING AV ARSRESULTATET
Netio uldeding til andelseere i aret 0 -107 243
Overfort tilkfra opptient egenkapital 26130 770 33 187 903
Sum disponert 25130 T70 33 080 660
EIENDELER
Fondets verdipapirponafalje 12 1205470375 1188 155913
Oppiente. ikke mottatte inntelder 12 10019 474 10 269 745
Andre fordringer 0 3589616
Bankinnskudd 21936 999 63 597 191
SUM EXENDELER 1237426348 1265612465
EGENKAPITAL
Andeiskapital bl palydende 1172052088 1224 822672
Overkursiunderkurs 3152263 4214 653
Opptient egankapital 61334 581 36 203 811
Sum egenkapital 59 1236538972 1265241136
GJELD
Betalbar skatt 10 496 869 o
Palept forvatiningshonorar 391 007 3712329
Sum geld ' ' 887 876 M
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1237426548 1 265612 465
Oslo. 30.04.2021

Styret | Alfred Berg Kapitalforvalining AS

Vincent Marne Denis Trouiiard Permot Manann Stene Dendnas Claudine Francoise Smwth
styreleder styremediem styramediem
Led Enksred Ligea Tomes Heige Sikeholm Amesen
styremediem styremediem daghig leder
Tony Haegeland
varamediem
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond,

¢ Regnskapsmessig behandling av finansielie instrumenter

Verdivurdening av portefalien skjer etter markedsverdipnnsippet. Dette medferer at alle fondets eiendeler og
gjeld vurderes til markedsverdi ved verdifasisetielse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved penodeslutt.

& Fastsetielse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bers pr. 30.12.2020. Det samme
gjelder valutakurser. Valulakursene hentes fra Bloomberg og er salt pa et fasl tidspunkt, kI 16.00 norsk bid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pncing pa norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske abligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontraktens betingelser, som ulstedelsesdato,
forfalisdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For 4 beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein” der det ene er shorl og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

% Tilordning anskaffelseskast
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnittsprinsippet.

%+ Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjedernivater) innenfor E@AS. Tilsvarende er tap ved realisasion av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@IS inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EAS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skalt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E&S-omradel. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra renlebeerende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skaltlegges som renteinniekt hos andelseiemne. Netto skatt: ig inntekt i fondel beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

< Utdeling tif andelseier

For rentebzerende fond utdeles hvert ar det skattepliktige resultatet i fondet. Kontantdelen av utdelingen er
bokfert som korisiktig gjeld. og de reinvesterte andelene er lagt til andelskapitalen i fondet. For aksjefondene
tillegges mottatte utbytier fortlapende andelskapitalen.

% Etiske investeringskriterier

Alfred Bergs fond har en elisk plasseningsprofil som er inndell i to hovedkategorier, dels i form av kriterier
som tar bensyn fil selskapets sosiale- og miljemessige krav (fastsatt av FN) og dels i form av bransjekriterier.
Dette innebzerer at fondene avstar fra a investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksombet innen
alkohol-, tobakk-, pornografi- og kontroversiell vapenindustn. Alfred Berg bruker MSCI ESG research il 4
screene selskapene i henhold til vare kritenier. Alfred Berg avstar ogsa fra a investere i seiskaper som er
utelukket hos Statens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Paribas Investment Partners. De
etiske investeringskriteriene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som feiger Oslo Bers Hovedindeks.

Nar det gjelder foretakets retningslinjer for integrering av barekraftsrisiko og investeringsbeslutninger kan
man finne mer informasjon om dette pa vare hjemmesider: hitps://www.alfredberg.nofintegrering-av-
baerekraftsnisiko/
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Note 2 Finansielle derivater

Fondets plasseringer i finansielle derivater er oppfert | note 12 porlefelicoversikier. Alfred Bergs rentefond
benytter renteswapper for 8 gjere endringer i portefelienes durasjon og som et substitull for 3 oppna
renteeksponering nar det ikke er relevante kredittpapirer tilgjengelige i markedet. Fondet benytter valuta-
terminkontrakter til 4 sikre valutaeksponening i rentepapirer som ikke er denominert i norske kroner. Fondets
plassennger ved utgangen av 2020 er tilngermet representative for fondets invesieninger i lepet av aret.

Note 3 Effektiv rente

Den effektive renten (yield) for hvert enkelt verdipapir beregnes ifelge konvensjonen i det norske renle-
markedet og utgjer den gjennomsnittiige arlige avkastningen pa et rentepapir frem til det forfaller.

Note 4 Omlepshastighet

Omilapshastighet er et mal pa hvor stort handeisvolumet er i forhold til fondets starrelse. En verdi pa én tisier
at fondels totale plasseringer er blitt bytiet ut sisle ar. Omlepshastighet kan defineres som minimum av lotalt
kjep og salg. dividert pa gjennomsnittlig forvatiningskapital. Arsaken til at minimum av kjep og salg brukes, er
at det er enskelig a justere for tegninger og innlasninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlepshastighet er 0,33.

Note 5 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7. Dette
fondets risiko er 3.

Indikatoren viser sammenhengen mellom nisiko og mulig avkastning ved investering i fondel. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kartere enn 5 ar, inkluderer nisikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefelje for den periode som
mangler. Fondets plassenng pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Hisloriske dala gir ikke
nedvendigvis et palilelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store histonske svingninger betyr hey risiko og sma svingninger betyr lavere risiko. Kategon 1 innebaerer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg il fondenes risikoprofi, ma det tas hensyn til generelle
nsikoelementer som er narmere omtalt i styres arsberetning.

Note 6 Tr ksjonskostnad

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfares ved
salg av verdipapirene. Kurlasiekostnaden inngar i resullalposten gevinsttap ved realisasjon. Transaksjons-
drevne depatkostnader blir belasiet fondet etter gieldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2020 var kr 270 825.
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Note 7 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
dagiig basis basert pa dagens portefeljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,35.
Note 8 Egenkapital
Sum
Egenkapital 1.1 1265241 136
Tegninger 25011171
Innlasninger -78 844 105
Arets resuttat 25130770
Egenkapital 31.12 1238 538 972

Note 9 Antall andeler og innlesningskurs

31.12.2020 31122019 31.12.2018

Antall andeler per 31.12 11720 521 12 248 227 9 150 909
Innlesningskurs per 31.12 105.54 103,30 100,22
Note 10 Skattekostnad

2020
Resultat fer skatiekostnad 25627 639
Urealisert kursgevinst/-lap 16 289 995
Skatteplikbig resultat 41917 634
Fremfarbart underskudd -39 659 139
Skattepliktig resultat 2 258 495
Skattekostnad 496 869

Note 11 Godtgjerelser

Forvaliningsseiskapet er underlagt regulering av godtgjarelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av alternative investeringsfond av 1. juli 2014 og forskrift om godigjerelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godigjerelsesordningen ble
endret i 2018 og vediat av styret 13. desember 2018 i samsvar implementering av nye regler om
godigjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapifondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godtgjereisesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et ulbetalingsregime hvor en steme del av godigjerelsen holdes tilbake over en penode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belep speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
seiskapet. Utbetaling er betinget i samsvar med kravene i forsknften og underlagt bindingstid. | den
pericdiske gjennomgangen av godigjerelsesordningen, som ble behandlet av styret 25. mars 2021, ble det
ikke gjort vesentlige endringer i godigjerelsesordningen og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for
utbetaling i godtgjerelsesordningen.

I henhold til selskapets interne retningslinjer er styremedlemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver {risk og compliance)} og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for seiskapets
risikoeksponering definerl som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godigjeretse pa niva
med ledende ansatte som risikctakere. Totalt er 23 personer i selskapet definert som risikotakere. Det ef ikke
utbetalt godtgjerelse til andre styremedliemmer enn de 2 eksterne, som mottar en fast sum per mate.

Til risikolakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastiennen kr 31 650 329. mens den variable
godtgjarelsen var kr 8 105 450.
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Prinsippet for avienning er at fastlennen skal utgjere en fullverdig lenn, mens den vanable delen skal
fastsettes ut fra konsemets resultater og den enkeltes presiasjoner. Den variable godigjerelsen bestar av en
ande! kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en penode pa minst 3 ar.

Note 12 Portefeljeoversikt

Se neste skle.
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1208118 1374754 1 H11%  USD
-390 Bt -] 405 055% LSD
MW76E) 192708 050% USD
2534 126818t 0.4% USD
38 444 1631153 008% EUR
£8653 3183510 D0X%% EUR
FE2E  5AN A7 04¥% EUR
-268 301 AT/ ZIVF 0.0% EUR
SO0 13120707 12%  USD
Hopasa 1326823 10™ USD
w0e %
BWT? 13 109% USD
1637874 8542772 060% EUR
153 283 1922343 0% FEUR
909033 20200206  163% USD
00F 4296934 035% EUR
HI B4 1343040 109%  USD
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Nvice CORP 2.2

USEICBEGADED 70 18121 Trace
Orarge SAS V14

X31028500287 PERP EN Paas.
Quaicomun iNC 2.6

UST47525AR43 0130123 Trace
Teledonica Ewops

X1400960042 @Y 3 ¥4 PERP Munchen

T-Mobde USA INC 3
USATZRIARAZS 112 DA 1SS Trare

Vodatone Group
USIRESMWAZEZ PO 2 12 02622 London

Transport
Fedex GORP 3.8
DS3428XBY 13 O&1574 New ¥ ok

Derivater & Valutakontrakier
EUR & USD FX
Forwarg 22 jan 2021
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5050 017
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v/ 452
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347 485
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10 900 088
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13 BD3 451

11015850

8 A25 5K
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77813 003

-16 245 948 | 15 488 348
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191 007
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1,10%
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0.77%
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29%
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0,04%

1236 838 972 W00,00%

documen

il

uso

EUR

usn

EUR

usn

Jso

NOK

s guarartes for the authenticity

09.08.2022 kil 16:21

Brgnngysundregistrene

Side 150 av 215



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 987271094

Alfred Beri Indeks
RESULTATREGNSKAP NOTE 2020 1

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTEFOLJEKOSTNADER

Rentainntekier 85 500 121 274
Utbytte 72 555 391 56 B02 499
Gevinst/tap ved reaksasjon -22 278704 -3903725
Netio endring ureali o p 182880866 164411774
Andre portefeljeinntekier 0 277724
Portefeljeresultat 233223 053 217 709 346
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V,

Forvaltningshonorar 6 -2215681 -1 642572
Andre kostnader -138 285 -90 893
For i -2 353 966 -1 733 465
Resultat fer skattekostnad 230 569 087 215976 081
Skattekostnad 9 -717 582 -352 605
Arsrecultat 230 151 s 215622 476
DISPONERING AV ARSRESULTATET

Overfort tikfra opptjent egenkapital 230 151495 215623 476
Sum disponert 230 151 895 158476

EIENDELER

Fondets verdipaprporefalje 1" 2895083920 1737553 006
Bankinnskudd 35048 167 12638 797
SUM EEENDELER 2930 132087 17350 141 803
EGENKAPITAL

Andetskapital 4l palydende 672 994 160 422736 173
Overkursiunderkurs 1 307 874 286 629 620 965
Opptient egenkapital 923 586 M6 €493 435421
Sum sgenkapital 7.8 2904455362 1745792559
GJELD

Betalbar skatt 9 717 582 352 605
Palapt forvaltnngshonorar 237 805 154 371
Annen gieid 24721 329 3 892 268
Sum gjeid 25676725 4399244
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2930132087 1750191 802

Vincent Marne Denis Trouiiard Permot

Led Enksred
styremediam

Oslo. 30.04.2021
Styret | Alfred Berg Kapitalforvalining AS

Manann Stene Dendnas
styremediem

Ligea Tomes
styremediem

Tony Haegeland
varamediem

styramediem
Heige Sikeholm Amesen
daghg leder
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond,

¢ Regnskapsmessig behandling av finansielie instrumenter

Verdivurdening av portefalien skjer etter markedsverdipnnsippet. Dette medferer at alle fondets eiendeler og
gjeld vurderes til markedsverdi ved verdifasisetielse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved penodeslutt.

& Fastsetielse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bers pr. 30.12.2020. Det samme
gjelder valutakurser. Valulakursene hentes fra Bloomberg og er salt pa et fasl tidspunkt, kI 16.00 norsk bid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pncing pa norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske abligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontraktens betingelser, som ulstedelsesdato,
forfalisdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For 4 beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein” der det ene er shorl og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

% Tilordning anskaffelseskast
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnittsprinsippet.

%+ Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjederivater) innenfor EAS. Tilsvarende er tap ved realisasion av aksjer ikke fradragsberetbget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@IS inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EAS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skalt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E&S-omradel. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra renlebeerende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skaltlegges som renteinniekt hos andelseiemne. Netto skatt: ig inntekt i fondel beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

4 Etiske investeringskritener

Alfred Bergs fond har en etisk plasseringsprofil som er inndelt i to hovedkategorier. dels i form av kriterier
som tar hensyn til seiskapets sosiale- og miljemessige krav (fastsatt av FN) og dels i form av bransjekritener.
Dette innebaerer at fondene avstar fra a investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksomhet innen
alkobol-, tobakk-, pornografi- 0g kontroversiell vapenindustr. Alfred Berg bruker MSCI ESG research til &
screene selskapene i henhold til vare kriterier. Alfred Berg avstar ogsa fra a investere i seiskaper som er
utelukket hos Slatens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Paribas Investment Partners. De
eliske investeringskrilenene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som felger Oslo Bers Hovedindeks.

Nar det gjelder foretakets retningslinjer for integrering av baerekraftsnsiko og investeringsbeslutninger kan
man finne mer informasjon om dette pa vare hjiemmesider: htips:.//www.alfredberg.nofintegrening-av-
baerekraftsrisiko/

Note 2 Finansielle derivater

Fondet har ikke benyttet finansielie derivater i 2020.
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Note 3 Omlepshastighet

Omlepshastighet er et mal pa hvor stort handeisvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én lilsier
at fondets tclale plasseringer er biitt byttet ut siste ar. Omlepshastighet kan defineres som minimum av totalt
kj@p og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvatiningskapital. Arsaken lil at minimum av kjep og salg brukes, er
at det er enskelig a justere for tegninger og innlesninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlepshastighet er 0,04,

Note 4 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets nisiko pa en skala fra 1 til 7. Dette
fondets nsiko er 6.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved investering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
korlere enn 5 ar, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefalie for den periode som
mangler. Fondets plassening pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Hislonske data gir ikke
nedvendigvis et pilitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store hisloriske svingninger betyr hoy risiko og sma svingninger betyr lavere nsiko. Kategon 1 innebaerer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tllegg til fondenes risikoprofil, ma det tas hensyn til generelle
nsikoelementer som er naermere omtalt i styres arsberetning.

Note 5 Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfares ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngar i resultatposten gevinstiap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2020 var kr 148 341 for Classic og kr 541 166 for INST.

Note 6 Forvaltningshonerar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefelieformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,19 for Classic og 0,08 for INST.

Note 7 Egenkapital
Classic INST Sum
Egenkapital 1.1 1745 792 559
Tegninger 278 454 612 1188 547 653 1467 402 265
Innlesninger -191 078 244 -347812 714 -538 890 957
Arets resuttat 230 151 495
Egenkapital 31.12 2904 455 362
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Note 8 Antall andeler og innlesningskurs

Klasse 31.12.2020 31122019 31122018
Antall andeler per 31.12 Classic 1315517 1030939 1002 881
Antall andeler per 31.12 INST 5414 425 3196424 2 350 601
Innlesningskurs per 31.12 Classic 42926 411,22 353,78
Innl@sningskurs per 31.12 INST 432,16 413,54 35541
Note 9 Skattekostnad
2020
Resultat fer skattekostnad 230 869 087
Realisert kurstap aksjer 22278704
Urealisert kursgevinst/-tap -182 BBO 866
Rentekostnad skatteoppgjer 2019 1217
Utbytte innenfor E&S 69 078 726
3% av utbytie innenfor EQS 2072 362
Skattepliktig resuktat 3261778
Fremferbart underskudd \]
Skattepliktig resultat 3261778
Skattekostnad 717 592
Note 10 Godtgjerelser

Forvaliningsseiskapet er underlagt reqgulering av godtigjerelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av altemative investeringsfond av 1. juli 2014 og forsknft om godigjerelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godtgjerelsesordningen ble
endret i 2018 og vedlatt av styret 13. desember 2018 i samsvar implementering av nye regler om
godigjeretse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godigjeretsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underiegges et utbetalingsregime hvor en sterre del av godigjarelsen holdes tilbake over en periode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belep speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
seiskapet. Ulbetaling er betinget | samsvar med kravene i forskirifiten og underlagt bindingslid. | den
pericdiske gjennomgangen av godigjerelsesordningen, som ble behandlet av styret 25. mars 2021, ble det
ikke gjort vesentlige endringer | godigjerelsesordningen og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for
utbetaling i godtgjerelsesordningen.

| henhold il selskapets interne retningslinjer er styremediemmer. ledende ansatte, ansalle med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for seiskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godigjerelse pa niva
med ledende ansalte som risikctakere. Totalt er 23 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjeretse til andre styremedlemmer enn de 2 ekstermne, som mottar en fast sum per mete.

Til risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastiennen kr 31 650 329, mens den variable
godigjerelsen var kr 8 105 450.

Prinsippet for avianning er al fastlennen skal utgjere en fullverdig lann, mens den vanable delen skal
fastsettes ut fra konsemets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den vanable godtgjerelsen bestar av en
andel kontanter og en andel som speiler verdiutyiklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en penode pa minst 3 ar.
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Note 11 Portefeljeoversikt

Se neste side.
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Porefoljeoversikt pr. 31.12.2020
Alfred Berg Indeks
Becg
Markeds. Urealisert Spdel| pug; Val
SN Verdipupic Nolart  Mmtali  ure Koatpris gevinsttap  Mwkedsverdi * w  uls
Forbrubsvarer
NOOD10735343  Ewroores ASa Cslg 342808 5110 12 568 810 4 052 767 1TEM 677 0.80% Q.27% NOK
Saming Innov atan
USIBMETA0E2 gyou0 INC Cee 150000 1200 3222 80§ 1 422 805 1800000  00G% 0.$7% NOK
Kongabaig Automotiv &
NOOQUI53192 ASA, Calo 10/ 9400 0.% By7 964 5% 132 I EIT 001 0.0°% NOK
NOOD10363205 Sats ASA C=lo 118 198 23,10 2207 3 £33 060 270374 009% 0.07% NOK
NODD107 16863 X ASA Deio 306 93% 193 11274 12 - 347 820 HE26 915 020 0.12% NOK
0,99%
Konsumwarer
FOOOC000M 7D Bak kafrost F/F Oslo 115800 612,50 83918 703 +7 008 TOT TOSTSID  244% 0.20% NOK
NCOD10365521 Griea Seafood ASA (="} 114 42¢ 2500 10 364 580 838 125 97284850 033% 0.10% ROK
Leroy Sastood Group
NOJDOI0SE2D8 ASA Onlo 615 186 60.5% 32 562 318 4 600 A% 37 255 664 128% 0,10% NOK
NOODO0S54108 RMawe ASA Ozl 93 899 191.00 160 D50 X2 22 380 787 183340705 631% 0.19% NOK
NOODO3733800  Ovida ASA Oslo 1651006  B7,00 128 100 884 14 538 638 143837 522 4.8 0 6% NOK
NONDITESE Salmar ASA Oxlty 116 714 S03.60 39 054 90 19 772 267 SHT7TID 202% 0.90% NOK
T %
Formyming
NOOC106815673 Frordkealt Holding ASA  Culo 180 50C BLT0 10 618 528 4 480 322 15307850 0.02% 0,16% NOK
NOOD107 15138 Scatec ASA Cula 220385 140 25 108 00t S0 134 852 75242853  ZS3% 0,14% NOK
3,11%
Energi
NOOO10345653 Aker B3P ASA Calp 255 2180 35 906 082 S 200 48 116 3 188 0.0 NOK
NQO010718582 Aker Salkions ASA (] 293 00C 16.45 9 084 508 -4 10593 4918550 0 17% 0.08% NOK
Avance Gas Hoding
BMGOBT231032 LD Culo 87 000 4112 219% 951 1702729 39686840 € 1a% 015% NOK
BMG173841013 BW LG LTD Calo 156 000 2,00 7 084 52t 211D4dxg 9204000 0.3% O 11% NOK
BMG1738) 1247 BW Oftehore LTD Oeko 162 000 .72 7125610 200 TG GOGI 040  0.24% 0,10% NOK
NOODONI21 008 DNOD ASA Csla 1163 9% 887 11 529 gee A 55078 THR3INTZ O.7@% 013% NOK
NOOO1009A5as Equindr ASA Oay 2381022 144,95 9 348 127 -22 76T 458 346 574635 11,90% 0.07% NOK
BMGIG82E1021 Fromgiire LTE Ceslo 173 506 54.30 12 686 671 -3 260 295 Q421376 0.32% Q.00% NOK
Coldan OCaan Grop
BMGIRIT051 (B¢} Otk 151 719 40.00 7189 518 1120758 6063760 0.21% 0.11% NOK
NOOD101989151 PGS ASA Culy 803 778 525 14 842 968 -10 GB 264 az13 T 0.15% 0.27% NOK
LG0T 5845358 Subsea T SA Celo 491 491 B87.84 43 791 022 -518 453 43172860 140% 0.96% NOK
TGS Napen:
NOODU78800  Genotvacal o ASA O 241375 13270 44852 608 -32 830 BO7 WOST 003 1.10% 0,27% NOK
17,99%
Finans
ABG Sandal Cohar
NQOODOI021 808 Holdng ASA Celo 80 a2 838 3 585 840 1536 638 S121175  0.18% 0.17% NOK
NOOD10234552 Aket ASA Cunlo 53210 56000 19912 403 £ 885 197 29 797 60D 1.00% 0.0T% NOK
NOOD10840518 Axactor SE Csko 257 600 10.70 467433 -1918 015 2M6 320 0.0H 0.14% NOK
NOOD1ERIE 1 BHaldng ASA Cako 669 504 7.42 7950 642 -2 656 900 4893742 017 0.16% NOK
NCOD1D031470 DNB ASA Csle 1936749 163.00 268 663 78T 56 710 045 325373832 11,20% 012% NOK
Grenskage Forsinng
NOOD10682521 ASA Ol a13 ro7 181,40 €5 417 301 13 7688 218 79 183 320 273% 0,08% NOK
Matwegs Firams
NOODIBIBTIO4  \yoisno ASA Ol 305400 736 24168 564 -1 828 555 234001 0.7 0,%6% NOK
SparaBank 1 SH-Bank
NOODIE31587 ASA Oslo 305 98 51,00 2108713 3 322 558 36 031 268 124% 0,15% NOK
NOOOGA5606 Starebrand ASA Osko 965 TG 8220 §1 751178 10 225 578 BLE7E 75 213% 0.27% NOK
19, 54%
Heloevern
NO0010650013 Bergenbic ASA Cslo 103 488 220 3304 966 28 T04 3331670 0.11% 0,12% NOK
NOOD10159684 Medzlim ASA Cxho 2907 25000 6389 377 8723713 7XI750  025% 0.16% NOK
Mardic Nangv ector
NOOO 10697683 ASA Calo 108 700 1571 3 857 954 -2 150 27 1707677 00F% 0 14% NOK
PG Blotech Hokiing
NOQOD 10405640 ASA Cuio &5 708 27 80 3 287 58t -1 451 816 1835 764 0.06% 0,18% NOK
NQCA0 10000045 PtolaCure ASA Csla 48 848 106.60 2898 754 2097 03C 4993784  017% 0.18% NOK
0.9%
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indystri
NOonE 78107 AF Gruppan ASA Crin 140 B2 175,60 22136 295 4 M6 536 26 40 A1 O$% 094% NOK
American Shipprrg Co
NQOO10272085 ASA Ol 64 181 280,20 1957 565 -147 851 1809904 0.08% D.171% NOK
NOOOOI 110603 Bonhgur ASA e 4339 242,00 65492 200916 10524622 0.20% 0.70% MOK
NOCoo107 92625 Faoiig? ASA Csky 24956 4.00 1126 944 53818 1073108 0.04% 0.02% NOK
Hexagon Campostes
NUOC06/802 ASA Celo 237 00 3,70 89 650 13 049 389 120963000  04%% 012% NOK
NO00O3043309 AZA £er9 Csla 184 84 17320 25679 748 € 988 007 A2 567 13 112% 0,10% NOK
MPC Contamner Shos
NOOOIOTH1353 AS Celo 101136 6.3 964 583 -2 IN 639180 0.02% 003 NOK
NODO10081235 NEL ASA Ok 2732 718 28,66 25718973 53 422 40 TIiA9513 2 7T2% 0 19% NOK
Nafwegan All Shuttle
NOOD10196140 ASA Cako 204 BG4 149014 4TRAE 738 0.01% 0.0'% NOK
BMGES001025 Stalt-MNoelsen LTD Cala 37 480 110,0¢ 4 134 862 4262 4120640 014% 006% KNOK
NODDUSHESIS Tomva Svslems ASA Cslo MM e 48 541 707 AT 912 40 AT 33 (1% NOK
NOOMEADREN? Vmrigkice AGA Omin 237 185 110,80 22 BT 3 AN A4 MR 0uN 0,18% NOK
Walerrus Wilhelmsan
NOOD10571680 ASA Oslo 214 95 320 6 339 ag2 138 562 4936 840  0.177% 0,05% NOK
10,23%
Kommunikasjon
NOOO 108430038 Agevires ASA Cula aga 628 142,00 I 6078 37 810 357 TIZR 43 245% 007% NOK
Schibstod ASA
NQOOOSX0 28004 A aksier Csin 160827 3830 42 400 93 6 410 917 S8910030  200% 0Q.15% NOK
Schibated ASA
NO00107 36878 B-akser Oak 214784 319,80 52833632 16 057 499 63 €61 121 237% 0,%6% NOK
NOO010063308 Telenor ASA Osko 147083 14590 230 256 241 15 662 831 214 505 410 T3P 011% NOK
14,23%
T
DrOOED4TTES Bgatck A Ok 43000 100,80 281857 2405822 S222400  018% 0.18% NOK
NOOOG4822503 Afga ASA Osio 188564 321,20 18 524 121 290682 20420957 0.T0% 0,15% NOK
NOOQ13B0268 Bouv et ASA Cslo WeG 7.0 @784 834 35/ 286 13335100  046% 0.18% NOK
Ceay or Growd Hokang
NOOD 1080892 ASA Oslo 200G 125,80 4261 512 J4puse 80200 0.30% 0,08% NOK
NOO30 70608 dex Beometrics ASA Ok 1369 825 2.98 5087 778 -98 696 4082078  0.14% 0.36% NOK
NOOOX 74709 Kitron ABA Cska 65 960 1812 3 660 802 2897932 6568534 023 0208 NOK
Norde Sermicandustor
NOOOOI5H501 ASA Oslo 4250 139,00 20648 208 20 618 202 SH266500 17X 0,10% NOK
F100080002 1/ TieloE VRY OYJ Culo 11988 28500 2952 157 486 418 JMELEIS 012% 0.04% NOK
3,00%
Wnterinier
NOOO 10816603 Elem ASA Cslg 841 000 2838 13004 175 2349400 15353580  0.53% 0.00% MNOK
NOOENS2605 Notsk Hydra ASA Ol 2968 168 x5 a0 103 4T 692 14 441 885 MTM25E A0 (14% NOK
NOOO10208051 Yara irternatonal ASA  Culo 362 3¢ 358.00 124 DO7 330 4 980 27 126 993 800 4.44% 0,14% NOK
9.03%
Sendam
NOOO107 16418 Entra ASA Culo 353 547 184,20 45 574 250 75 &TA 879 B3 251137  238% 020% NOK
Oty Thon
NQODOSE 38858 Eendomssalssan ASA 08l 50884 18350 7387% 1980 478 9337214 0.3 0.00% NOK
3%
Sum verdipapirporiehatje 287844200 4IT2WEI0 2896083 90,88%
Bankonnsk urks A5 048 467 124
Pélgpt oy atrsngs boronar -237 805 001%
Skattegeld ST7 582 O02%
Anret gekl -24 T2 329 D.BO%
Sum egenkagital 2004455381 100%
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Alfred Beri Nori e
RESULTATREGNSKAP NOTE 2020 1

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTEFOLJEKOSTNADER

Rentainntekier 164 139 1020 950
Utbytte 115 657 791 141638 072
Govinsttap ved reaksasjon 29 838 566 75 290 047
Netic endring uraali o p 413708057 468 663 010
Andre portefeljeinntekier 0 984 830
Portefeljeresultat 550 408 582 687 596 908
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER ML.V.

Forvaltningshonorar 6 -40 587 481 -35 853 853
Andre kostnader -154 634 -86 206
Forvaltningsresultat -40 742 115 -36 040 059
Arsresultat 518666467 651356848
DISPONERING AV ARSRESULTATET

Overfed tilfra cpptjent egenkapital 518 666 467 651 556 848
Sty dispanedt 518 566 467 51558848

EIENDELER

Fondeds verdipapirporiefelie
Andra fordringec
Bankmnnskudd

SUM EXENDELER

EGENKAPITAL
Andeiskapital tl palydende
Overkurs/underku’s
Opplient egenkapital

Sum egenkapital

GJELD

Pélapt forvalingshonorar

Annen gjedd

Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Virrcen] Mane Danis TrowlEm Perrot

Led Ernksrad
styfemediem

8.9

Oslo, 30.04.2021
Styret | Alfred Barg Kapitalforvalineng AS

ﬂ;nann §EE m
styremadiem

Liga Torres
styfemediem

“Tony Haegeland
varamediem

6083228637 4712045913
12261931 4 080 112
6 469 489 211 194 778

6109 960 057 4927 320802

700 247 160 817 764 971
225465426  -375005683
5171371132 4 652 7M 665

6097083718 4089654630954

4355431 3390678
520 908 28466 171
4876329 31 56 849

6 101 960 05T 4927 320 B02

~Claudine Francoise Smah

styremediem
Helge Sijeholm Amasen
dagig leder
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond,

¢ Regnskapsmessig behandling av finansielie instrumenter

Verdivurdening av portefalien skjer etter markedsverdipnnsippet. Dette medferer at alle fondets eiendeler og
gjeld vurderes til markedsverdi ved verdifasisetielse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved penodeslutt.

& Fastsetielse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bers pr. 30.12.2020. Det samme
gjelder valutakurser. Valulakursene hentes fra Bloomberg og er salt pa et fasl tidspunkt, kI 16.00 norsk bid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pncing pa norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske abligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontraktens betingelser, som ulstedelsesdato,
forfalisdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For 4 beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein” der det ene er shorl og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

% Tilordning anskaffelseskast
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnittsprinsippet.

%+ Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjederivater) innenfor EAS. Tilsvarende er tap ved realisasion av aksjer ikke fradragsberetbget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@IS inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EAS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skalt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E&S-omradel. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra renlebeerende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skaltlegges som renteinniekt hos andelseiemne. Netto skatt: ig inntekt i fondel beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

4 Etiske investeringskritener

Alfred Bergs fond har en etisk plasseringsprofil som er inndelt i to hovedkategorier. dels i form av kriterier
som tar hensyn til seiskapets sosiale- og miljemessige krav (fastsatt av FN) og dels i form av bransjekritener.
Dette innebaerer at fondene avstar fra a investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksomhet innen
alkobol-, tobakk-, pornografi- 0g kontroversiell vapenindustr. Alfred Berg bruker MSCI ESG research til &
screene selskapene i henhold til vare kriterier. Alfred Berg avstar ogsa fra a investere i seiskaper som er
utelukket hos Slatens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Paribas Investment Partners. De
eliske investeringskrilenene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som felger Oslo Bers Hovedindeks.

Nar det gjelder foretakets retningslinjer for integrering av baerekraftsnsiko og investeringsbeslutninger kan
man finne mer informasjon om dette pa vare hjiemmesider: htips:.//www.alfredberg.nofintegrening-av-
baerekraftsrisiko/

Note 2 Finansielle derivater

Fondet har ikke benyttet finansielie derivater i 2020.
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Note 3 Omlepshastighet

Omlepshastighet er et mal pa hvor stort handeisvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én lilsier
at fondets tclale plasseringer er biitt byttet ut siste ar. Omlepshastighet kan defineres som minimum av totalt
kj@p og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvatiningskapital. Arsaken lil at minimum av kjep og salg brukes, er
at det er enskelig a justere for tegninger og innlesninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlepshastighet er 0,18,

Note 4 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets nisiko pa en skala fra 1 til 7. Dette
fondets nsiko er 6.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved investering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
korlere enn 5 ar, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefalie for den periode som
mangler. Fondets plassening pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Hislonske data gir ikke
nedvendigvis et pilitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store hisloriske svingninger betyr hoy risiko og sma svingninger betyr lavere nsiko. Kategon 1 innebaerer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tllegg til fondenes risikoprofil, ma det tas hensyn til generelle
nsikoelementer som er naermere omtalt i styres arsberetning.

Note 5 Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfares ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngar i resullaipostien gevinsiftap ved realisasjon. Transaksjons-
drevne depotkostnader blir belastet fondet etter gieldende satser. avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2020 var kr 739 852 for Classic og kr 1 575 B70 for INST.

Note 6 Forvaltningshonerar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefelieformue.

Prosentsatsen for fondet er 1,20 for Classic og 0.70 for INST.

Note 7 Andre portefsljeinntekter

Belapet gjelder garantiprovisjon.
Note 8 Egenkapital
Classic INST Sum
Egenkapital 1.1 4 895 463 954
Tegninger 742598 115 1120 689 165 1 863 287 280
Innlesninger -238463 773 -841 870 210 -1 180 333 683
Arets resultat 518 666 457
Egenkapital 31.12 6097 083 718
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Note 9 Antall andeler og innlesningskurs

Klasse 31.12.2020 31.12.2018  31.122017
Antall andeler per 31.12 Classic 1858 076 1338 196 1617612
Antall andeler per 31.12 INST 5144 396 4839454 3625842
Innlesningskurs per 31.12 Classic 112819 1051,13 900 42
Innl@sningskurs per 31.12 INST 777.70 720,92 614,53

Note 10 Godtgjerelser

Forvaliningsseiskapet er underlagt regulering av godtigjerelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av altemnative investenngsfond av 1. juli 2014 og forsknft om godigjerelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltmingsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godigjerelsesordningen ble
endret i 2018 og vediatt av styret 13. desember 2018 i samsvar implementering av nye regler om
godigjeretse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godigjareisesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underiegges et utbetalingsregime hvor en sterre del av godigjarelsen holdes tilbake over en periode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belep speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
seiskapet. Ulbelaling er betinget i samsvar med kravene i forsknften og underlagt bindingstid. | den
periodiske gjennomgangen av godigjerelsesordningen, som ble behandlet av styret 25. mars 2021, ble det
ikke gjort vesentlige endringer | godigjerelsesordningen og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for
utbetaling i godtgjerelsesordningen.

| henhold til selskapets interne retningslinjer er styremediemmer. ledende ansatte, ansalle med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for seiskapets
risikoeksponering definerl som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godtgjerelse pa niva
med ledende ansatte som risikotakere. Totalt er 23 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjereise til andre styremediemmer enn de 2 eksterme, som mottar en fast sum per mete.

Til risikolakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastiennen kr 31 650 329, mens den variable
godigjerelsen var kr 8 105 450.

Prinsippet for avianning er at fastiennen skal utgjere en fullverdig lann, mens den variable delen skal
fastsettes ut fra konsemets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den vaniable godtgjerelsen bestar av en

andel kontanter og en andel som speiler verdiutyiklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en penode pa minst 3 ar.

Note 11 Portefaljeoversikt

Se neste side.
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Portefeljeoversikt pr. 31.12.2020

Alfred Berg Norge
Eies-
Marksd Uraalisest Andel i sndel | Val.
1SiIN Verd) 14 N fntald okurs Koslpris gevinstiap hedeverdi * % ua
Forbrukivarer
NOOD10735343  Furaps: ASA Osle 2250718 511D 81 523 B8O 23 4B7 €88 115 01t 68 1B8% 135% NOK
1.00%
Konsumwarer
NQOO100TI489  Austevol Seafood ASA  Oxlo 784827 87.70 &1 902 487 9 836 887 64 B29 328 113% 0.39% NOK
FOMOOOD 0 Bakiirost PF Osio 220718 81250 84138 415 G ARG TN 154 602 138 QRN DA% NOK
NONUIOBB47S4  ICE Fish Farm AS Osls 101006 43.00 31 Tot 958 567 433258 Q07 019 NOK
Lergy Seafood Group
NOOOGXOEAB  agpn COslo 1072509 60,56 33008 135 31 951 410 B4 851 145 1.07%  018% NOK
NOUOSHOH4108  Mow ASA Uslo 1415 789 1900 A 1T e €8 232 200 2WAUB 1/ 443% D% NOK
NQOODOITIIB00  Owkia ASA Qslo  I6M 521 8700 35 184 80 493 437 320 118327 S25% 0.07% NOK
NOODINI10958  Salmar ASA Oslp M8 797 503.80 0 248 X6 104 388 573 174846 530  2B6% 031% NOK
17.8%
Forsming
NOOQ10B15673  Fromdigaft Houding ASA  Oslo 1220620 &1L70 99 083 870 1970 964 1110546 182k 1.16% NOK
NOODIO71E138  Scalec ASA Qsle 528 148 34140 77 708 880 101 817 247 178826827 255% 0.3 NOK
4.7T%
Energl
NOODICA4585Y  Akeot BP ASA Osle 851 €00 278,20 B7 842 988 56 194 9462 143037920  235% 0.18% NOK
BMG1738J1247  BW Offshore LTD Qslo 2135648 3772 79002 748 2228 219 81 310 867 1T3% 117 NOK
NODD100980ES  Equner ASA Oaly 7395460 14496 358235 111 10 579 334 M7 ES6 (77 S70% DO NOK
LUCOTS646356  Subsea 7 SA Oslo 8428 8784 80 722077 -5 503 447 TS220 6306 1. 23% 0.29% NOK
10.47%
Finans
NOOOIDE330GY  B2Holding ASA Osle 7155224 142 63 721 662 -10 629 890 53091762 CB7% 175 NOK
NOOOIRTII21  Hank2 ASA Unotert 1 061 034 6.00 5 47 389 418 835 636204 (G10% 08¥% NOK
NOODIQI57331 SR AbInk ASA gle 2374 THO 693 22 57TV 147 -6 114 060 16437087 C27% 2.01% NOK
NOOCGI00I1479  ONB ASA Oslo 2445000 168.00 200 30% 470 120 458 530 410760 000  6.74% 0.16% NOK
Gensklige Fomling
NOODIDBB2A2Y  psa Osle 18083 191,40 158 218 215 18 18243 175 334 458 288% 0,18% NOK
MNorweglan F nans.
NOOD1CIBTO0E  igiomn ASA Oale 400000 73,15 27 207075 2052925 29260 000 (048% 0.21% NOK

NOOOIZONXAY  Protacior Forsiknng 454  Oslp 1 816 %82 50,60 78 2R 2% 260 483 Q244 447 1 70%  291% NOK

NOODOE3Z0301  SoareBank 1 SMN Oslo 1205659 0760 79 090 880 33581 338 117672318 1.93% 0.0 NOK
Sparefank | SR-Bark
NOOOI0B31567  psa Qsle 2012771 91,00 142112002 41050159 183 152161 3.00% D0./%% NOK
NOODOEUDSO0  Scarebanken Vest Oslo 1432662 7240 B4 624 34 19100 373 03724 729 1.70% 1.33% NOK
NOODON5IS  Storebrand ASA Oslo  605TEH 6420 36250442 635928 BEOIO  0.64% 013% NOK
NODDIOT7IHOD  Watercirzles Formking  Unetet 12000000 100 12 00C D00 [ 17000000 G 20% NOK
20.88%
Helseveen
NOOD10850013  Berwentau ASA Oslc 1106608 3220 24 993 562 10841 131 W/EIZTIZ 0S8R 1.27% NOK
0.50%
Industrl
NODOOXTEI07  AF Ghuppen ASA Oalo 211185 17560 35707 445 1373129 37000574 0B1% 0.20% NOK
NOODGH0ETSI3  AKVA Grouo ASA Osls 430000 10500 28637 863 16 512 108 45150000 OTA% 1.20% NOK
Haxagon Conmpos tos
NOODOJ0B7902  pga Oalo 1909645 5470 485818 104 943 400 104 457582 171% D95% NOK
Hexsgan Punss Haling
NOOODIROASZA  pq Oslo 522401 4990 SR 3322 %0 26042840 G4 0.2% NOK
NOODIO081236  NEL ASA Oslo 3121202 2896 20462234 &% 931 25t 00303485  148% 0.22% NOK
NOODGMERS103  NTE ASA Osin 1217471 BSOD B4 0764 90 144 77T 154 485035 2 5AW  157% NOK

NOOOOSHEBES T Svslems ASA Oalo T30 561 422 80 B0 Ga8 741 227 4w ¢15 308 747 15 506% 049% NOK
Wakenus Wilheimsen

NOOD10S71680  ags Oslo 1881624 2020 40 631 446 308183 43723277 O.T2% 0.45% NOK
12,20%

Watorialer

NOO010857505  Boreaamd ASA Oalo 873320 141.80 409 062 800 T3 653 867 12383 776 203% 087% NOK

NODUTOR16083  Bkem ASA Osle 5018630 2838 123 498 985 18938 249 142 431 233 234% DB5% NOK

NODOOSOS2605  Norsk Hy dre ASA Qslo 2796602 086 100646573 A 427 M2 T 1 82% 0,10% NOK

NOODIC20BO51 Y .are Imiemelional ASA Oulo 732254 358.00 285 827 207 4 944 783 280 682 424 428% 027% NOK
10.40%

Kommunikasjon

. This fl s seamas with o 3
s Tha

e at e dogumant

1gnaTre,
154 guarartes for the authenticity

09.08.2022 kI 16:21 Brgnngysundregistrene Side 162 av 215



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 987271094

NOOD10844038  Adevirs ASA Oalo 1265954 144.00 91 071 417 ™23 79 162 302 136 258% 0 18% NOK
NOOOG028004  Schbston ASA Aaksier  Oslo 200000 365,30 B4 365 152 10 862 848 2B O00 16w 0.24% NOK
NOODI0T 38879 Schibsied ASA D-aksier  Osio 34 222 31980 77 742 B14 29173 362 10846 178 1 75% D 26% NOK

NOOO1008I308  Telenor ASA Oulo 237479 14590 344 535 803 -8 485 417 338 120 188 55%% 0.17% NOK
13,88%
(1)
Notte Sermcanducton

NOODOXS5501  agp Oulo 1E70000 138,00 108 362 (25 122 0BT 975 220 460 000 I79% 0.8™% NOK

FIooLeooRyry NetcEYRY Oy Qslo 145 821 2BDH.00 U RAEY. i 3145 088 41 S0 tE5 G 0.1Z% NOK
aAA8%

Bwmdom

NOULIDT 18418 Entra ASA Osle 1A ZH AN 4 ITINS 15774 390 240 QBB 26 394%  0.68% NOKC
3.84%

Sum verdipapirponefetje AMIITIING 106 TAN44T  SUSIZZE G  00.77%

FRarkinsk ukd A4a9480 0 1%

Arnyre fordringe: 12224931 Q0%

PRIgD1 Tarv atnngs honarar 4305431 0.0™%

Annen geki -L20 008  O.01%

Sum egenkapital @ 097 083 738 100%
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Alfred Beri Aktiv
RESULTATREGNSKAP NOTE 2020 1

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTEFOLJEKOSTNADER

Rentainntekier 100 061 364 377
Utbytte 51 264 235 72 868 664
Govinsttap ved reaksasjon 30 426 0B2 -14 087 733
Netio endring i 0 p 170 348 936 285 544 778
Andre portefeljeinntekier 0 467 782
Portefeljeresultat 252 139 314 M5 157 g6
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V,

Forvaltningshonorar 6 -33673810 -32 090 004
Andre kostnader -132411 -81 2354
Forvattningsresultat -33 806 221 -32171 2358
Arsresultat 218333092 312986 510
DISPONERING AV ARSRESULTATET

Overfert tivfra oppjent egenkapital 218 333062 312986 510
Sunn disponert 218333092 312986 510

EIENDELER

Fondeds verdipapirporiefelie
Andra fordringec
Bankmnnskudd

SUM EXENDELER

EGENKAPITAL
Andeiskapital tl palydende
Overkurs/underku’s
Opplient egenkapital

Sum egenkapital

GJELD

Pélapt forvalingshonorar

Annen gjedd

Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Virrcen] Mane Danis TrowlEm Perrot

Led Ernksrad
styfemediem

7.8

Oslo, 30.04.2021
Styret | Alfred Barg Kapitalforvalineng AS

ﬂ;nann §EE m
styremadiem

Liga Torres
styfemediem

Tony Hageland
varamediem

2627229050 2370542456
10 600 10 000

32 309 187 83748 442
2650 543337 2454300098

142 354 731 142 282 489
984 344743 993 633 159
1 526 942 587 1308 609 435
2653642061 2444525142
3198772 2988 258
2708004 6787 497
5906 776 2T75755

2650 548 837 2454 00 BB

~Claudine Francoise Smah

styremediem
Helge Sijeholm Amasen
dagig leder
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond,

¢ Regnskapsmessig behandling av finansielie instrumenter

Verdivurdening av portefalien skjer etter markedsverdipnnsippet. Dette medferer at alle fondets eiendeler og
gjeld vurderes til markedsverdi ved verdifasisetielse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved penodeslutt.

& Fastsetielse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bers pr. 30.12.2020. Det samme
gjelder valutakurser. Valulakursene hentes fra Bloomberg og er salt pa et fasl tidspunkt, kI 16.00 norsk bid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pncing pa norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske abligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontraktens betingelser, som ulstedelsesdato,
forfalisdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For 4 beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein” der det ene er shorl og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

% Tilordning anskaffelseskast
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnittsprinsippet.

%+ Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjederivater) innenfor EAS. Tilsvarende er tap ved realisasion av aksjer ikke fradragsberetbget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@IS inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EAS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skalt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E&S-omradel. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra renlebeerende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skaltlegges som renteinniekt hos andelseiemne. Netto skatt: ig inntekt i fondel beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

4 Etiske investeringskritener

Alfred Bergs fond har en etisk plasseringsprofil som er inndelt i to hovedkategorier. dels i form av kriterier
som tar hensyn til seiskapets sosiale- og miljemessige krav (fastsatt av FN) og dels i form av bransjekritener.
Dette innebaerer at fondene avstar fra a investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksomhet innen
alkobol-, tobakk-, pornografi- 0g kontroversiell vapenindustr. Alfred Berg bruker MSCI ESG research til &
screene selskapene i henhold til vare kriterier. Alfred Berg avstar ogsa fra a investere i seiskaper som er
utelukket hos Slatens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Paribas Investment Partners. De
eliske investeringskrilenene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som felger Oslo Bers Hovedindeks.

Nar det gjelder foretakets retningslinjer for integrering av baerekraftsnsiko og investeringsbeslutninger kan
man finne mer informasjon om dette pa vare hjiemmesider: htips:.//www.alfredberg.nofintegrening-av-
baerekraftsrisiko/

Note 2 Finansielle derivater

Fondet har ikke benyttet finansielie derivater i 2020.
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Note 3 Omlepshastighet

Omlepshastighet er et mal pa hvor stort handeisvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én lilsier
at fondets tclale plasseringer er biitt byttet ut siste ar. Omlepshastighet kan defineres som minimum av totalt
kj@p og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvatiningskapital. Arsaken lil at minimum av kjep og salg brukes, er
at det er enskelig a justere for tegninger og innlesninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets oml@pshastighel er 0,27,

Note 4 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7. Dette
fondets nsiko er 6.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved investering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
korlere enn 5 ar, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefalie for den periode som
mangler. Fondets plassening pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Hislonske data gir ikke
nedvendigvis et pilitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hey risiko 0g sma svingninger bely lavere nisiko. Kategori 1 innebzerer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tllegg til fondenes risikoprofil, ma det tas hensyn til generelle
risikoelementer som er narmere omtalt | styres arsberetning.

Note 5 Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfares ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngar i resultatposten gevinstiap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader var i 2020 kr 1 135 344.

Note 6 Forvaltningshonerar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefelieformue.

Prosentsatsen for fondet er 1,50,

Note 7 Egenkapital
Sum
Egenkapital 1.1 2 444 525 143
Tegninger 4793 751 435
Innlesninger -488 967 609
Arets resultat 218 333 082
Egenkapital 31.12 2 653 642 061
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Note 8 Antall andeler og innlesningskurs

Klasse 31.12.2020 31122019 31.122018
Antall andeler per 31.12 1423 547 1422825 1236 941
Innlesningskurs per 31.12 186419 171808 147394

Note 9 Godtgjerelser

Forvaliningsseiskapet er underlagt regulering av godigjerelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av altemative investeningsfond av 1. juli 2014 og forsknift om godigjerelsesordninger i finansinstiusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godigjerelsesordningen ble
endret i 2018 og vedlatt av styret 13. desember 2018 i samsvar implementering av nye regler om
godigjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) | verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godigjeretsesordningen er at ledende ansatie, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en sterre del av godigjereisen holdes tilbake over en penode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belep speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
selskapet. Utbelaling er betinget i samsvar med kravene i forskriften og underlagt bindingstid. | den
pericdiske gjennomgangen av godtgjerelsesordningen. som ble behandlet av styret 25. mars 2021. ble det
ikke gjort vesentlige endninger | godigjerelsesordningen og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for
utbetaling i godtgjerelsesordningen.

| henhold til selskapets interne retningslinjer er styremediemmer, ledende ansatte, ansaite med
kontrolloppgaver (risk og compliance)} og ansatte med arbexdsoppgaver av vesentlig betydning for setskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godigjerelse pa niva
med ledende ansatte som risikctakere. Totalt er 23 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjereise til andre styremediemmer enn de 2 eksterne, som mottar en fast sum per mete.

Til risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastiennen kr 31 650 329, mens den variable
godtgjerelsen var kr 8 105 450.

Prinsippet for avienning er at fastennen skal utgjere en fullverdig lenn, mens den variable delen skal
fastsettes ut fra konsemets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godigjerelsen bestar av en

andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en penode pa minst 3 ar.

Note 10 Portefeljeoversikt

Se neste side.
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Portefelieoversikt pr. 31.12.2020

Alfred Berg Aktiv
Gler-

Markeds Ureslitert andel)  Vak
19IN veraipapir Notort AntaR  -wure p 9 tap 4l ANOW I % ute
Forbryhsvarer
NOOD10735343  Europne ASA Osio 1140 737 5,10 47 927 618 10 364 042 56 291 661 220% 0.08% NOK

2.0%
Konsunwarer
Austevol Seafood
NOOOIQOTIME0  aga Celo 462004 8770 ST 18 635 3IXB0%6 40 597 9T 183%  0.20% NOx
FOODO0DOCITE  Bakial rosi PF Osio 94 317 61280 28 330 497 29 438 666 57 763 183 218% O, iE% NOK
NOOUIBB4TSA  ICE Fish Fanm AS Osio 103 3% 43,00 kKELIN -1 w12 4443510 0% 09% NOK
Levay Seafocd Groug
NOOOGIDSEXB  pca =) 4239 6056 15813 528 RBI7 012 75 609 537 097% 007 NOK
NOOQOIN54108  Mow ASA Osio 353284 191.00 027431 172001H CF 477 244 23% 00T NOK
NOODOTIIB00  Orkis ASA Osio 134D 348 87,00 117 945 120 1334 844 116 610 27 430% 0,13% NOK
NOOD1DI10856  Salmar ASA Osio 171000 £03.60 30448 135 A7 GO0 B6G 86 113 6K 3.26%  0,35% NOK
18,00%
Forsyning
Fijardkrafl Hokding
NOOD1OBISETS  asp Omin 913887 83.70 37 330 252 39 145 350 76 475 802 288% 0.80% NOK
NOOOI0T1S139  Scster: ASA Ol 21181 3 a0 5 358 804 a0 152 259 75511 100 285%  Q,14% NOK
B73%
Energl
NOODICIA8853  Aker BP ATA Osip 00 215.20 4 483 M6 17 B43 A 12 427 003 27T3%  0.00% MOK
BMG1TIRI1247  FAY OFfshore i T Osin  + X4 985 37,77 57 824 945 -5 DOR 8BS 57 €18 080 198% O 76% MNOK
NOOD1002688D  Equndr ASA Oaio 495200 144,95 B 49 464 -12070 24 T 179 240 Z70%  0.02% NOK
LUGO75645058  Supsea 7 SA Cmip 275000 6704 24201 7 -145 997 26 155 000 0.9t%  0.09% NOK
8,3%
Finans
NOOQI0E33951  B2HOKINg ASA Dglo 3439465 14z /M2 13N AN 23 520 83 0.90%  0.84% NOK
NOODIR272121  Bank2 ASA Unatert 547 099 600 anran 84 M 3282 534 Q12% Q.48% NOK
NOODIDTETTA1  BRAbA ASA Oaiy 1463 589 883 14 724 449 -4 540 197 10 134 252 038%  1.55% NOK
NO0010031479 DN ASA Oslo 909352 168.00 117 114 637 35 B8 506 152118 STE% Q.08 NOK
NOOO 10682521 m‘“m Farexmg O=in SR 191 40 49 81 434 o987 280 Soaramna 1A%  Q0EW NOK
Protecior Farskring
NOOD10208331  Ass Oslo 1161943 £0.60 61 182 675 18 12 €9 251 803 Z61%  1.35% NOK
NODOOEIB001  Spareliark 1 SN Osio 815 253 97.60 8 w7an 27 Q4B 882 85 24 603 32% 087 NOK
SporeBark 1
NOOGIB31? SR Bank ASA Osio 1100 750 1.0 BU 342 Y2 20544 A58 100 Y87 250 181% AT NOK
NOODOED0OE0  Spantbdnken Vest Osio BO7 572 12,40 48 %05 b48 © 962 065 56 468 212 220% Q./%% NOK
NOODOASIRIS  Storebrard ASA Osio %9 231 8.0 6 332 843 ar 787 8 370 630 G24%  002% NOK
wateriicles
NOOOIOTTIONG  Egmuknna Unatet 5000000 1,00 6 000 000 [} 6000G00  020%  1.87% NOK
H48%
industri
NQOOG078107  AF Gruppen ASA Osio 59815 175.60 10 063 260 405 134 10 465 3d 0.39%  0.06% NOK
NOODCXGTH3  AKVA Group ASA Osio 643 100,00 6 322 238 3 R4 9412515 XM 0.2TH NOK
Hexogon Composdes
NOODO06T02  ASA Oslo  +289 450 b4, 10 -34) 437 0 B7Y 032 TO 535 305 266% 0,64% NOK
Hexagon Purus
NCOD10804B23  oknng AS O%io mz2nr 49.80 34 840 480 25 258 a1 14 331 625 O.3%  0.13% NOK
NOODIOBTIZIS  NEL ASA Osio B77 906 2096 5308 635 20 11984 25408 4TS 090% 0,00% MNOK
NOODOMESS103  NTS ASA Oso 173195 8600 66673 923 81541912 147 215 830 550%  145% NOK
NOOQUSGGA205  Tomra Systems ASA  Colo 767X 42260 TG A 127591008 155 209 901 G00%  0.25% NOK
Wakenius WEheimsen
NOOOIOST1G80  aga nip % 130858 [N 25501 T8 T 58 0238726 G99%  0.2T% NOK
17,48%
Helsevern
NOOOTOESQ013  Bergenbo ASA Osio 768198 1270 18 007 451 & 7RS4 24 7315976 08a%  088% NOK
0.83%
Kommunikmjon
NODDIOB44HIGE  Adeviita ASA Osio 800 188 14200 43 630 455 A2 75 513 86 427 OT2 326% 0.08% NOK
Schbsted ASA
NOOOCIO4 g, e slo 20000 380 10 856 584 65 784 S0 100 O3 0,02% NOK
Schibsled ASA
NOOO10735878 B aweiar Oslo 125843 319.80 36 157 442 1 447 318 39 604 9ot 148%  0.08% NOK
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NOODI00B3F0E  Telencr ASA

(23

Nordic Semicorducior
NOOOOI0S5501  aga

F10009000277  TwioEVRY OYJ

Materialer
NODOIRSTSNS  Borgaard ASA
NOODTOB16083  Eiem ASA

Yma intamat nnal
NOOCTOZ0ANG 1 p5a

Biendom
NCOD10716418  Enora ASA

Sum vord ipapirporiefelje
Barkirnsk uda

Andre Tordinger

Faiep! tary atongs honomr
Anren gekd

Sum egenkapitsl

Osin

Qele

Osio
Osio

Osie

557 987 145.90

BI5000 138.00
60000 28500

07807 141.80
2701412 8.8

W20 JISB00

521480 19420

B2 781 243

62843 270
16 647 €54

X6 373 380
73 568 028

115 758 542

09 16154

1850 020 177

108 060

60 Bé6 730
452 346

H0 M3 852
2 996 048

-2 853 22

A2 125 262

Tes 188 873

82 869 303

123 50 000
17 100 000

BR 187 (A1
76 666 013

116 A48 30

101271 216

2 827 229 080
32 309 187
10 600
38R

- 2 708 X4
2853 &2 041

il

1% 0.04%
6,2e%

485%  0.48%
O.64%  0,06%
520%

AXE  081%

288%  0.46%

440% 0, 12%
10,54%

em 0.29%
382%,

#8,00%
1.2%

0 00%
0.12%
£10%
100.00%

documen

NOK

NOK

NOK.

NOK
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Alfred Ber= Gambak
RESULTATREGNSKAP NOTE 2020 201%

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTEFOLJEKOSTNADER

Rentainntekier 400 269 1127 041
Utbytte 195 331 020 180 D43 091
Govinsttap ved reaksasjon 282 550 250 123 151 824
Netio endring i 0 p 975 679 050 846 956 067
Portofsljeresultat 1433960580 1131278023

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER MLV.

Forvaltningshonorar 6 -117 049138 -99 040 396
Andra kostnades -165 438 -1368 088
Forvaitningsresultat ITZM5TS 99178484
Arsresultat 1316726015 1032 099 540
DISPONERING AV ARSRESULTATET
Overfert tikfra cppient egenkapital 1316726 015 1032 099 540
Sum disponart 1318726015 1 032 000 540
EIENDELER
Fondets verdipapaportsielje 19 8064409137 5254 102229
Andre fordringer 7423708 55 000
Bankinnskudd 249 099 964 55774 015
SUM EIENDELER 8320942813 S$309931244
EGENKAPITAL
Andetskapital til palydende 49 665 930 37 758 970
Overkursfunderkurs 4 (45 830 969 2 391 484 832
Oppient egenkapital 4185455223 2 B68 729 209
Sum sgenkapital 78 8280952123 5 297 973 160
GJELD
Palapt forvatiningshonorar 13 146 022 8725755
Annen gjeld 26 844 668 3232329
Sum gjeld ’ ) 39 990 690 11 958 034
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 8320942 813 5309 931 244
Osla, 30 04.2021

Styret i Alfted Berg Kapitalforvaltning AS

Vincent Marie Denis Trowllard Pemot Mariann Sieme Bendniss Clawdina Francoise Smith
styreleder styremediem styremediem
Lo Enksred Ligia Tomes, Helge Sigeholm Amesen
styremediem styremediemn dagiliq leder
Tony Heegeland
varamediem

This file 1z ama'=d with o deg-to: s1gnaturs,
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond,

¢ Regnskapsmessig behandling av finansielie instrumenter

Verdivurdening av portefalien skjer etter markedsverdipnnsippet. Dette medferer at alle fondets eiendeler og
gjeld vurderes til markedsverdi ved verdifasisetielse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved penodeslutt.

& Fastsetielse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bers pr. 30.12.2020. Det samme
gjelder valutakurser. Valulakursene hentes fra Bloomberg og er salt pa et fasl tidspunkt, kI 16.00 norsk bid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pncing pa norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske abligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontraktens betingelser, som ulstedelsesdato,
forfalisdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For 4 beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein” der det ene er shorl og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

% Tilordning anskaffelseskast
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnittsprinsippet.

%+ Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjederivater) innenfor EAS. Tilsvarende er tap ved realisasion av aksjer ikke fradragsberetbget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@IS inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EAS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skalt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E&S-omradel. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra renlebeerende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skaltlegges som renteinniekt hos andelseiemne. Netto skatt: ig inntekt i fondel beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

4 Etiske investeringskritener

Alfred Bergs fond har en etisk plasseringsprofil som er inndelt i to hovedkategorier. dels i form av kriterier
som tar hensyn til seiskapets sosiale- og miljemessige krav (fastsatt av FN) og dels i form av bransjekritener.
Dette innebaerer at fondene avstar fra a investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksomhet innen
alkobol-, tobakk-, pornografi- 0g kontroversiell vapenindustr. Alfred Berg bruker MSCI ESG research til &
screene selskapene i henhold til vare kriterier. Alfred Berg avstar ogsa fra a investere i seiskaper som er
utelukket hos Slatens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Paribas Investment Partners. De
eliske investeringskrilenene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som felger Oslo Bers Hovedindeks.

Nar det gjelder foretakets retningslinjer for integrering av baerekraftsnsiko og investeringsbeslutninger kan
man finne mer informasjon om dette pa vare hjiemmesider: htips:.//www.alfredberg.nofintegrening-av-
baerekraftsrisiko/

Note 2 Finansielle derivater

Fondet har ikke benyttet finansielie derivater i 2020.

e at e dogumant

Il

09.08.2022 kil 16:21

Brgnngysundregistrene

15 pederl with o Srasted 2ignature,
al 15 5 guarartes for the authenticity

Side 171 av 215



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 987271094

Note 3 Omlepshastighet

Omlepshastighet er et mal pa hvor stort handeisvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én lilsier
at fondets tclale plasseringer er biitt byttet ut siste ar. Omlepshastighet kan defineres som minimum av totalt
kj@p og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvatiningskapital. Arsaken lil at minimum av kjep og salg brukes, er
at det er enskelig a justere for tegninger og innlesninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlopshastighet er 0,41,

Note 4 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets nisiko pa en skala fra 1 til 7. Dette
fondets nsiko er 6.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved investering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
korlere enn 5 ar, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefalie for den periode som
mangler. Fondets plassening pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Hislonske data gir ikke
nedvendigvis et pilitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store hisloriske svingninger betyr hoy risiko og sma svingninger betyr lavere nsiko. Kategon 1 innebaerer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tllegg til fondenes risikoprofil, ma det tas hensyn til generelle
nsikoelementer som er naermere omtalt i styres arsberetning.

Note 5 Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfares ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngar i resultatposten gevinstiap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2020 var kr 4 603 075.

Note 6 Forvaltningshonerar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefelieformue.

Prosentsatsen for fondet er 2,00.
Note 7 Egenkapital
Sum
Egenkapital 1.1 5297 973 160
Tegninger 2755 749 081
Innlasninger -1089 496 132
Arets resultat 1316 726 015
Egenkapital 31.12 8280952123
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Note 8 Antall andeler og innlesningskurs

31.12.2020 31.12.2019 31.122018

Antall andeler per 31.12 198 665 151 036 152 526
Innlesningskurs per 31.12 41 683,04 3507758 28 284,88
Note 9 Godtgjerelser

Forvaliningsseiskapet er underlagt regulering av godigjerelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av altemative investeningsfond av 1. juli 2014 og forsknift om godigjerelsesordninger i finansinstiusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godigjerelsesordningen ble
endret i 2018 og vedlatt av styret 13. desember 2018 i samsvar implementering av nye regler om
godigjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) | verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godigjeretsesordningen er at ledende ansatie, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en sterre del av godigjereisen holdes tilbake over en penode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belep speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
selskapet. Utbelaling er betinget i samsvar med kravene i forskriften og underlagt bindingstid. | den
pericdiske gjennomgangen av godtgjerelsesordningen. som ble behandlet av styret 25. mars 2021. ble det
ikke gjort vesentlige endninger | godigjerelsesordningen og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for
utbetaling i godtgjerelsesordningen.

| henhold til selskapets interne retningslinjer er styremediemmer, ledende ansatte, ansaite med
kontrolloppgaver (risk og compliance)} og ansatte med arbexdsoppgaver av vesentlig betydning for setskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godigjerelse pa niva
med ledende ansatte som risikctakere. Totalt er 23 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjereise til andre styremediemmer enn de 2 eksterne, som mottar en fast sum per mete.

Til risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastiennen kr 31 650 329, mens den variable
godtgjerelsen var kr 8 105 450.

Prinsippet for avienning er at fastennen skal utgjere en fullverdig lenn, mens den variable delen skal
fastsettes ut fra konsemets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godigjerelsen bestar av en

andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en penode pa minst 3 ar.

Note 10 Portefeljeoversikt

Se neste side.
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Porefoljeoversikt pr. 31.12.2020
Alfred Berg Gambak

Markeds Urealisert Mol | ai»%- i

L] dipapis Notert  Jntall E.T ) Kostpris aevinaliap  Wackedaverdi 2 % Valuta

Forbrukevarer

NOOD10735343  Europres ASA Os  ©043 850 61,10 22687219 819638 540 38 840 735 373% 3,62% NOK

NOOOINTAASES Kok ASA Orin 324832 a5 40 187 500 ARD 142 114 423 3 Q15 08 A% 800 NOK
TAT%

Konsumwarer

NOOD108BEE2S Aker BoMenne AS Osla 6508 447 1750 56 308 030 34X 433 59742523 OT2%  O0,58% NOK

FOMMDION T  Rakvatmet PF Dan 232 00 812,50 61426 203 80 G0 842 142 106 125 1.72%  0.%% NOK

Norway Royasl

NCOO1033T808  Salmon ASA Osa 201614 4.0 56 496 062 -4 645 097 51850304  O0.60%  0.55% NOK

NOODOI733800 (xkla ASA Oso 2856483 8700 253676055 -4 207 254 249 379 80t 0N 0.3% NOK

NOOO103 10056 Snimar ASA Osto 546 802 50360 0B 560 020 66 aD0 467 275 163 487 3X%  048% NOK
9,40%

Forsyming

Flordralt Hoiding

NOOO10B13673  ASA COsio 2728 400 8370 107091 619 21218 12 228 367 131 276%  230% NOK
NOOO10715130  Scmtet ASA [s. 7] 11965180 3140 149 022 800 258 115005 408 037 306 4B3% 3,7% NOK
7,60%
Energi
EMG173841013 BWLPG LTD Onip 750 000 93.00 45081 814 1854 20000 O5%  0.33% NOK
LUOO75648356  Subtey 7 SA s3] 550 000 B7.84 48 155 050 156950 48312000 O58%W  0,%%% NOK
1,92%
Finans
NOOD10234552  Aer ASA Ceia 75000 560,00 40 331 683 1668 J07 42000000 O51% 0,%0% NOK
NOOO1MB4ASI6  Axactor SE Dsio 1875000 18,70 15 000 000 5062 500 20062500 Q2% 101% NOK
NOODI0E33901  E2Holding ASA Uso 10 625 206 742 72 996 03X Sdr 334 TE 8649 366 O.06% 2,00% NOK
NOO010273121  BankZ ASA urdten 1774 983 6,00 10 204 787 35116 ME0BE F13I%  1.48% NOK
NOOD10031479  INB ASA 3.2 7479077 168 00 378 582 315 37 852 54t 418 474 B5R Siw 0 ¥%R NOK
Gyensidige Fomkrng
NOOD10G82521  ASA el 14365068 191,40 27373008 105 797 Z74 788 855 332%  0,20% NOK
Noreeghr Fisins
NCODIDIATINA  Hokivy ASA Oza 2004022 7345 1509090 M5 -133%8 156 146 504 200 17 1,0T% NOK
Protector Foraiknng
NOOUIGZ0H531  ASA Uso 385005 MED X456 385 33987 774 2B AZI Y 2BA% A% NOK
NOOD1OF38402  Sranken ASA Delp 348 3™ 638,90 24357 3% ax4 289 2003038 0ZA%  013% NOK
NOOOOEIATH1  Spacefank 1 SMN Ot 2623681 9760 17751934 7B 549 712 256 068 114 309% 2% NOK
Sparetiank
NQUO1IgEITHE87  SR-Bark ASA Owa I .7 900 ZM 147 0% 67 196 402 301 343 497 164%  1,2% NOK
NOODDEDOOM0  Spavebanikern Vest Oslo 29/1 8% 7240 18D 237483 34 92T €73 215 168 126 260% 2.7M% NOK
NCODOYSIE05 Storebrand ASA Osny 655 707 64,20 41673409 422 963 42006389 O051% 0,14% NOK
Watatcircles
NOOOIOTT1009  Forskrng Urotert 12 000 000 1,00 12 000 600 [} 12000000 Q4% 3 7% KROK
25,00%
industri
NOODQAITS03  AXKVA Group ASA Osnn a75 932 105 00 47 425 243 B0 047 §17 102 477 880 12M4%  293% NOK
NOOOO3 10603 Banheur ASA Osta 554 518 24200 120150870 14 032 993 134 192 872 1682% 1,30% NOK
Hexagan
NOOODNE7I02  Composdes ASA Cso 4708274 54,70 1560334 259102922 257 542 S88 A% 2M% NOK
Hexagen Purus
NOOOIQOOA9R23  Holng AS Oslo 17785 490 195200707 1209422 G208 472 0.T9% 0.5 NOK
NOOOIOOB1235  NEL ASA Oso  43%3&N 2.9 23544250 218378 0% 241922112 202%  4.5%0% NOK

NOODOGEGE0S5  Torwa Systems ASA Do 791 NS5 422,60 74560 50 259829 109 IMA08719  A04% 0,50 NOK

NOODCGSBDSB02  Veidekke ASA Osin 852 460 11DED 100 787 385 -8 334 827 B84 457 568 1TH%  36% NOK
14,88%
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Helsevern

NOOD106S0013  Beigertma ASA Dexa 1918 329 2.2 43 296 652 17 773 542 B0 1 OTa%  2.20% NOK
0.76%

Kommunikajon

NOOD10B440GE  Adlevirdix ASA Oan 2015264 14400 147 753 581 42 430 435 20199016 350%  0.2% NOK
Schibsiad ASA
NOOD10738878  B-akspr Osio 547 500 31380 200623106 -19 138 605 181 488 500 Z19% 0.43% NOK
5.70%
ir
NODDMBZ22503  Ales ASA Cun 1427 089 121.20 184 877 108 8 085 969 172 963 187 209% 1.30% NOK
NOODINA23131  Kahoo! AS Ownn 2388719 8520 12171 902 113 138746 250648 27T 053 NOK
NoOrg
NOODGIGINT  Semcontuctor ASA  Osx 3533814 138.00 200226808 287 440 G524 487 GOG 332 2.89% 180 NOK
NOO0IDA0K6B2  Véebsiep AS Osia 1 558 845 22,2 38 847 000 -4 OBD 481 34567510 O042% 57M% NOK
NOODINTOANID  Zatars ASA (¢ 2] 281512 51,80 12 Q87 107 550 215 13568322 O.B% 1A NOK
1,28%
Materisler
NOODIOBS7505 Boregaand ASA Osta 2258 347 141,80 170 450 834 14D 782 971 00 271 805 3B7% 2.%% NOK
NOODINEICOR3  Smm ASA Dea 318 3B 288 190 126 823 4% 248 26T 206 07> (8% ZEA% 1,47 NOK
Yara Intamatonal
NODOIRMMET  ASA .23 424 4B W60 155037 848 -342 900 151115948 1.80% (% NOK
8,58%
Gmdom
NOUOIO7 16418 Entra ASA s 1762142 19420 0008 05 111 399 790 J2207 906 AWM Q9T% NOK
NOOD10G12420  Selv aag Bokg ASA Oeip 195929 7,90 95 484 648 19 /32 240 113 216 838 1.38%  27% NOK
RE2%
Bum verd ipapirporielatie S5M515330 254330000% B OB 409 137  97,30%
Barkenek udd 249 098 968 J0t%
Anche {ordringer T7TAIT0A 0 09%
Pakept 1OrY atnAge honorar 134G G2 L%
Annen gakl -20 BM 668 < 32%
Sum egankapiisl 280 482 123 100%
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Alfred Beri Nordic Gambak
RESULTATREGNSKAP NOTE 2020 1

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTEFOLJEKOSTNADER

Rentainntekier 11273 27822
Utbytte 5412344 6 542 846
Govinsttap ved reaksasjon 40 842 110 7924 495
Netio endring i 0 p 54 847 211 35660 572
Portofoljeresultat 101 112 968 50 155 736

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER MLV.

Forvaltningshonorar 6 4716 851 -4 B10 965
Andre kostnades -137 200 -103 118
Forvaitningsresultat £854 051 4914083
Arsresuttat 94258 917 45 241 652
DISPONERING AV ARSRESULTATET
Overfert tikfra cppient egenkapital 94 268 917 45 241 652
Sum disponart 04 258 917 45 241 652
EIENDELER
Fondets verdipapaportsielje 19 515848 874 275227 %8
Oppiiente. ikke mottatts inntekter 19 148 880 147 986
Andra fordringer 2616434 o
Bankinnsiudd 25 833 869 5204 674
SUM EXENDELER S44 443 057 280 580 628
EGENKAPITAL
Andetskapital il palydende 353325038 243 291 300
Overlwrsiunderkus 51 802 469 1616 787
Oppijent egenkapital 129 448 117 35 189 199
Sum egenkapital ’ 7.8 T 534575623 280097 285
GJELD
Pakapt forvalmingshonorar 818742 470 501
Annen gjedd ) ) 9053692 12 842
Sum gjeld 9872434 483 343
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 544 448057 280 580 628
Osla. 30.04.2021

Styret | Alfred Barg Kapitalforvalineng AS

Virrcen] Mane Danis TrowlEm Perrot Manann Sizine Bendnss Claudine T rancoise Smih
styreleder styremediem styremediem
Led Enksrad Liga Torres Helge Sijeholm Amasen
styremediem styremediem dagiig leder
“Tony Haegeland
varamediem
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond,

¢ Regnskapsmessig behandling av finansielie instrumenter

Verdivurdening av portefalien skjer etter markedsverdipnnsippet. Dette medferer at alle fondets eiendeler og
gjeld vurderes til markedsverdi ved verdifasisetielse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved penodeslutt.

& Fastsetielse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bers pr. 30.12.2020. Det samme
gjelder valutakurser. Valulakursene hentes fra Bloomberg og er salt pa et fasl tidspunkt, kI 16.00 norsk bid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pncing pa norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske abligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontraktens betingelser, som ulstedelsesdato,
forfalisdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For 4 beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein” der det ene er shorl og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

% Tilordning anskaffelseskast
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnittsprinsippet.

%+ Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjederivater) innenfor EAS. Tilsvarende er tap ved realisasion av aksjer ikke fradragsberetbget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@IS inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EAS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skalt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E&S-omradel. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra renlebeerende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skaltlegges som renteinniekt hos andelseiemne. Netto skatt: ig inntekt i fondel beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

4 Etiske investeringskritener

Alfred Bergs fond har en etisk plasseringsprofil som er inndelt i to hovedkategorier. dels i form av kriterier
som tar hensyn til seiskapets sosiale- og miljemessige krav (fastsatt av FN) og dels i form av bransjekritener.
Dette innebaerer at fondene avstar fra a investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksomhet innen
alkobol-, tobakk-, pornografi- 0g kontroversiell vapenindustr. Alfred Berg bruker MSCI ESG research til &
screene selskapene i henhold til vare kriterier. Alfred Berg avstar ogsa fra a investere i seiskaper som er
utelukket hos Slatens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Paribas Investment Partners. De
eliske investeringskrilenene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som felger Oslo Bers Hovedindeks.

Nar det gjelder foretakets retningslinjer for integrering av baerekraftsnsiko og investeringsbeslutninger kan
man finne mer informasjon om dette pa vare hjiemmesider: htips:.//www.alfredberg.nofintegrening-av-
baerekraftsrisiko/

Note 2 Finansielle derivater

Fondet har ikke benyttet finansielie derivater i 2020.
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Note 3 Omlepshastighet

Omlepshastighet er et mal pa hvor stort handeisvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én lilsier
at fondets tclale plasseringer er biitt byttet ut siste ar. Omlepshastighet kan defineres som minimum av totalt
kj@p og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvatiningskapital. Arsaken lil at minimum av kjep og salg brukes, er
at det er enskelig a justere for tegninger og innlesninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlopshastighet er 1,79,

Note 4 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets nisiko pa en skala fra 1 til 7. Dette
fondets nsiko er 6.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved investering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
korlere enn 5 ar, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefalie for den periode som
mangler. Fondets plassening pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Hislonske data gir ikke
nedvendigvis et pilitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store hisloriske svingninger betyr hoy risiko og sma svingninger betyr lavere nsiko. Kategon 1 innebaerer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tllegg til fondenes risikoprofil, ma det tas hensyn til generelle
nsikoelementer som er naermere omtalt i styres arsberetning.

Note 5 Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfares ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngar i resultatposten gevinstiap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2020 var kr 702 942 for Classic og kr 170 for INST.

Note 6 Forvaltningshonerar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefelieformue.

Prosentsatsen for fondet er 2,00 for Classic og 1.20 for INST.

Note 7 Egenkapital
Classic INST Sum
Egenkapital 1.1 280 087 285
Tegninger 283 159 671 412 283 160 083
Innlesninger -122 848 288 -92 375 -122 940 663
Arets resuttat 84 258 917
Egenkapital 31.12 534 575 623
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Note 8 Antall andeler og innlesningskurs

Klasse 31.12.2020 31122019 31122018
Antall andeler per 31.12 Classic 3533250 2432237 1825 684
Antall andeler per 31.12 INST 0 676 750 000
Innlesningskurs per 31.12 Classic 151,30 115,13 96,05
Innl@sningskurs per 31.12 INST 0 116,09 96,17

Note 9 Godtgjereiser

Forvaliningsseiskapet er underlagt regulering av godtigjerelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av altemnative investenngsfond av 1. juli 2014 og forsknft om godigjerelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltmingsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godigjerelsesordningen ble
endret i 2018 og vediatt av styret 13. desember 2018 i samsvar implementering av nye regler om
godigjeretse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godigjareisesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underiegges et utbetalingsregime hvor en sterre del av godigjarelsen holdes tilbake over en periode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belep speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
seiskapet. Ulbelaling er betinget i samsvar med kravene i forsknften og underlagt bindingstid. | den
periodiske gjennomgangen av godigjerelsesordningen, som ble behandlet av styret 25. mars 2021, ble det
ikke gjort vesentlige endringer | godigjerelsesordningen og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for
utbetaling i godtgjerelsesordningen.

| henhold til selskapets interne retningslinjer er styremediemmer. ledende ansatte, ansalle med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for seiskapets
risikoeksponering definerl som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godtgjerelse pa niva
med ledende ansatte som risikotakere. Totalt er 23 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjereise til andre styremediemmer enn de 2 eksterme, som mottar en fast sum per mete.

Til risikolakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastiennen kr 31 650 329, mens den variable
godigjerelsen var kr 8 105 450.

Prinsippet for avianning er at fastiennen skal utgjere en fullverdig lann, mens den variable delen skal
fastsettes ut fra konsemets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den vaniable godtgjerelsen bestar av en

andel kontanter og en andel som speiler verdiutyiklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en penode pa minst 3 ar.

Note 10 Portefaljeoversikt

Se neste side.
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Portefelieoversikt pr. 31.12.2020

Alfred Berg Nordic Gambak
Ser:
Markeds Ursalisert Andeli andeli Val-
[E] ipapis Nolert  gntall dwrs  Kosipris  gevinalbip Markedsverdi 0% 0 % uba
Svarige
SEQOOTEO7079  Acadeheda AB Stockhoim 134 402 83.00 11082 8318 852 012 11934 830 229 093 SEK
A anza Bank Hoklng
SECOT454072 g Soecxroim 40 968 223.00 4 552 170 5420 050 9972230 18 003% SEX
SEOUI0REESes BHU Group AD ANOCKhOTY a b 1250 1 agr ¢ . B3zzey 1.5% 0.04% Stk
BEQQ14186032  Botsson AB Stogkhoim 375 GO0 37 12 385 €05 we 1z 13477358 Z202% Q4% SEK
SEO009E21588  Eilia AR Stk hedm 193 41 101 440 32195 643 A9 129700024 226% 0.1% SFK
SFO012455873  Bolaer AR Soukhotm 53 9d0 291 40 16 153 829 1 288 787 18420718 30T 0GO2e SFK
SECOJ9BE6TE  Bvont AR SOLKrOIM 29 490 186.50 5025 603 715689 $731012  1.0™ 0.0 SEK
SEOMAGTTIMS  Bufan AR fnckhotn £4 305 194 40 aTR WA 4256 190 M4 AT 206% 0% SFK
SEQOQ0I0381L  Aechiniux AR Stockhabn M2 19133 11809 783 -932 671 WEM7 11 205% Q0P SFK
Ev elyton Gamng
SEQU1 673267 Genipr AR Socxroim 29 487 B34.850 WO E61 15604 408 2576072 4.81% O01% SEK
SEQOTI090018  Halmen AD Steckroim 48 352 343 80 WS 2 835 aB5 19 050 6681 A5™ Q0% SEK
SEC001642230  Husav ame AB Stockhotn 212 389 106.50 727 967 1900 305 22628292  442% 0.05% SEK
SEQOOIN0TS  invisio AD Stocxhmm 38 250.00 3085 187 2734808 5830 85 1.00% 0.05% SEK
SECO09664253  Irstalca AB Stoskhain 3 39t 510 3843283 © 485 834 10 329 096 199 008% SEK
SEQOOG220018  Iiwido AB Stocktoln 117 707 1205 11345 99¢ 34T 14HUTHE  27™% 020% SEK
SECOI0421273  KNOW ITAB Stockhodmy 31029 MR 8 961 B01 1115 782 10 097 383 189 01 SEK
SEGQILEBASIN  Kinnevik AR Shewck Famy nme 41550 11281 587 3383 198 14644 750 2.74% 0 01% SEK
SECOT1B52419  Lctab |nleynanonal AR Stoskhavm 46 884 170 40 71220773 1112 81 B 342 583 1.56% O0F% SEK
SEQCOI0375115 Mvcronic AB Stocihotm 18 878 245 40 4414458 425 244 4 838 741 09% 007% SEK
SEQO12716390  Nardc Frt Group AR Sockhodm 18 982 458 60 8747 M1 e 5 SOMME  170% O0GX% SFK
SEQOIST2781E  Sacax AR Stockholn 78411 188 80 4 705 508 X8 387 5033886 D94% 001% SEK
SEOQOT4XN12  Ich AB Fockroim 199 1340.00 ¥ 368 293 237 302 8 305 590 1.55% 0.01% SEK
SECO00242455  Swedbank AB Stockhoim 0 200 14412 11475 082 690 722 100842370 198% C001% SEK
SE000G422320 Thuke Giewn AR Stocktoim 33 005 307 80 978616 1490 231 11 248 847 210% 0C¥ SEK
SE0000114837  Treliebor AB Stockhoim 83 538 18250 18620 072 280 D02 16 830 075 3.16% 004% SEK
SEQOI0115448 Voo AB Slockroin 82 Be/ 19380 15 528 424 1 249 D6 16 /7480 3.14% 001% SEK
58.08%,
Norge
NOODIDD31478  DNEB ASA Qsko 83 267 168.00 14 459 133 WA 14956808 281% 0O01% NOK
NOOO10735343  Eurgong ASA sk 272 4%} 5110 12 763 919 1158 278 13822186 Z60% O 18% NOK
NOODOITITN0  Kitron ASA Qslo M58 18.12 £ 948 240 T52 987 51207 10™ G 18% NOK
SpajeBark 1 SR.Bark
NOODIRSISRT  aga Qslo 48 £74 Q1.0 4 340 R4 88370 442930 DA QC2% NOK
7,31%
Finiand
F10008000202 Kagko OV ) Helsinki 25 0Bl 2104 52325 440 201 641 5 527 paQ 103% 081% EUR
FIDDDS000GES  Metsa Baarg OV) Helsml 147 404 862 11 956 444 T8 7 13 304 261 248% 0.0% EUR
FIOOES014575  Metse Outoreo OYJ Heismix 126 525 818 10 45 226 790 24 105830490 203% 002% EUR
FIDDDSMIZ98  Neste OYJ Helginki 24 508 59 16 12 108 497 3090 535 16199032 784% 0C0% EUR
FI00DS00 7694 Sanama QY J Helsmw 62 457 1373 B 689 470 296 229 B985 699 166% 0.04% EUR
FIDODSONSREG o Enso OYJ Hedamii 103 /0% 15,65 14 248 411 1740 250 16 980 666 A18% 00 EUR
FIOOE2002158 Ugponee OY ) Helsinki 80 637 1816 10 53 184 TO1Y 444 11641682 218% (08% EUR
18,41%
Danmark
DMOOIORI4508  AF MEAer - Maersk A/S  Kabennar A WHH00  IK2IZ Y BIBB 245 1TG0ATI DM 0.C1% DKX
DKOOEDOTI631T DSV Panalpire A/S Kabenhay r: 4618 1020.00 4811008 1614 54 6625548  1.24% Q00% DRX
DKODEQIBT290  Males A'S Kaberheyr 00 297 86 40 91 748 75%; 443 B8 12190588 2.20% 028% DKK
DrODS0A3491S  Navo Norask A'S Kabenhay 17 448 426.85 sainmn 16 192 1D 470 453 1.90% O000% DKe
DKOOEDDS4S28  Orsted AS Kabenhay n a5 1243 50 4209 49 G780 194 144650243 200% 000% DKK
Vasias VAnd Sy stame
DROOIOMGEB0E s Kb s 0 4% 1439 50 4077 117 AQtD GAR 17 306G 408 32T 0.00% DKK
14,83%
Valutahontrsikber
SEK FX Forward 04
i 2021 -t a5t -0 00%
0,00%
Sum verd ipagirporietelje Q0161 506 S16348 074 95.50%
Barnnsk udd 25813868  4,83%
Anare 1 ordnnger 2 bt 0.62%
Palept Forv atrings honorar 8182 01T%
Annen geks G050 892 .q.00%
Sum sgenkapital 84 578423 100%
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Alfred Beri Humanfond
RESULTATREGNSKAP NOTE 2020 1

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTEFOLJEKOSTNADER

Rentainniekisr 4805 2 850
Gavinstiap ved realisasjon 3521029 1 849 633
Netio endring ureali gevi P 7051476 18 646 204
Porteteljeresuliat ) ’ ) 1WSTTE1° 20496878
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.

Forvalningshonorar 6 -716 -100
Andra kostnades -89 048 -63 385
Forvattningsresultat ’ ’ 49 764 £3 485
Arsresultat 10 487 557 20 435 393
DISPONERING AV ARSRESULTATEY

Ideell uideling 3007 218 2 867 108
Overfert tikfra cppient egenkapital 7 480 329 17 568 285
Sum disponart 10 487 557 20 435383
EIENDELER

Fondets verdipapiportsfelje 10 150 218379 143 045 863
Andre fordringer 100 000 3203
Bankinnskudd 138 148 350 892
SUM EIENDELER 150 456 527 143 408 959
EGENKAPITAL

Andelskapital ti palydende 40 104 900 40 201 287
Overkursfunderkurs 6772726 -16 254 487
Oppient egenkapital 124021517 116541 179
Sum agenkapital 78 147353691 140487978
GJELD

Palept forvalimingshonormar 117 19
Annen gjeld 3102719 2920 961
Sum gjeld ’ i 3102835 2920 930
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 150 456 527 143 408 858

Oslo. 30.04.2021
Styret i Alfted Berg Kapitalforvaltning AS

Vincent Marie Denis Trowllard Pemot Mariann Sieme Bendniss Clawdina Francoise Smith
styreleder styremediem styremediem
Lo Enksred Ligia Tomes, Helge Sigeholm Amesen
styremediem styremediemn dagiliq leder
Tony Heegeland
varamediem
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond,

¢ Regnskapsmessig behandling av finansielie instrumenter

Verdivurdening av portefalien skjer etter markedsverdipnnsippet. Dette medferer at alle fondets eiendeler og
gjeld vurderes til markedsverdi ved verdifasisetielse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved penodeslutt.

& Fastsetielse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bers pr. 30.12.2020. Det samme
gjelder valutakurser. Valulakursene hentes fra Bloomberg og er salt pa et fasl tidspunkt, kI 16.00 norsk bid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pncing pa norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske abligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontraktens betingelser, som ulstedelsesdato,
forfalisdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For 4 beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein” der det ene er shorl og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

% Tilordning anskaffelseskast
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnittsprinsippet.

%+ Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjedernivater) innenfor E@AS. Tilsvarende er tap ved realisasion av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@IS inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EAS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skalt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E&S-omradel. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra renlebeerende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skaltlegges som renteinniekt hos andelseiemne. Netto skatt: ig inntekt i fondel beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

< Utdeling tif frivillige organisasjoner

| henhold til § 4 i vedtektene til Alfred Berg Humanfond skal fondet hvert ar foreta en utdeling til frivillige
organisasjoner. Utdelingen skal vaere 2 % av fondets verdi pr. 31.12. Den enkelle organisasjons tildelte
belep blir beregnet av Verdipapirsentralen utfra registrerte tegninger merket med den enkelte organisasjon.
Utdelingen er avsalt som annen gjeld i fondets regnskap pr. 31.12.2020. Utdelingen vil finne sted 15. februar
2021.

* Etiske investeringskriterier

Alfred Bergs fond har en etisk plassenngsprofil som er inndelt | to hovedkategorier. dels i form av kriterier
som tar hensyn til seiskapets sosiale- og miljiemessige krav (fastsatt av FN} og dels i form av bransjekriterier.
Detie innebaerer at fondene avstar fra 4 investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksomhet innen
alkohol-, tobakk-, pornografi- og kontroversiell vapenindustri. Alfred Berg bruker MSCI ESG research til a
screene selskapene i henhold til vare knterier. Alfred Berg avstar ogsa fra a investere i seiskaper som er
utelukkel hos Slatens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Paribas Invesiment Partners. De
eliske investeringskriteriene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som falger Oslo Bers Hovedindeks.

Nar det gjelder foretakets retningslinjer for integrering av beerekraftsnsiko og investeringsbeslutninger kan
man hnne mer informasjon om dette pa vare hemmesider: hitps:/iwww.alfredberg.nofintegrering-av-
baerekraftsrisiko/

Alfred Berg Humaniond Org.nr. 981 253 442
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Note 2 Finansielle derivater

Fondet har ikke benyttet finansielie derivater i 2020.

Note 3 Omiepshastighet

Omlapshastighet er et mal pa hvor stort handelsvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én tisier
at fondels totale plasseringer er blitt bytiet ut siste ar. Omlepshastighet kan defineres som minimum av lolalt
kiep og salg. dividert pa giennomsnittlig forvatningskapital. Arsaken til at minimum av kjep og salg brukes, er
at det er enskelig a justere for tegninger og innlasninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlepshastighet er 0,18.

Note 4 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7. Dette
fondets risiko er 6.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved inveslering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kortere enn 5 ar, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefelie for den periode som
mangler. Fondets plassering pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over lid. Histonske dala gir ikke
nedvendigvis et palilelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hey nsiko og sma svingninger bety lavere nsiko. Kategori 1 innebaerer
imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg til fondenes nsikoprofil, ma det tas hensyn til generelle
risikoelementer som er narmere omtalt i styres arsberetning.

Note 5 Tr ksjonskostnad

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsferes ved
salg av verdipapirene. Kurlasjekosinaden inngar i resullalposien gevinsitap ved realisasion. Transaksjons-
drevne depatkostnader blir belastet fondet etter gieldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader var i 2020 kr 89 032.

Note 6 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefelieformue.

Prosentsatsen for fondet er 1,20,

Alfred Berg Humaniond Org.nr. 981 253 442
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Note 7 Egenkapital

Sum
Egenkapital 1.1 140 487 879
Tegninger 15276 162
Innlesninger -15890 788
Ideell utdeling -3007 218
Arets resultat 10 487 557
Egenkapital 31.12 147 353 691

Note 8 Antall andeler og innlesningskurs

31.12.2020 31.12.2019 31.122018

Antall andeler per 31.12 401 049 402 013 399 267
Innl@sningskurs per 31.12 367.42 349,46 305,59
Note 9 Godtgjerelser

Forvaltningsselskapet er underlagt regulenng av godigjerelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av allernative investeringsfond av 1. juli 2014 og forsknft om godigjarelsesordninger i finansinstiusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godigjerelsesordningen ble
endret | 2018 og vedlatt av styret 13. desember 2018 i samsvar implemenlering av nye regler om
godigjerelse i direktiv 2014/31/EVU (UCITS V) i verdipapiroven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderie godigjerelsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en steme del av godigjereisen holdes tilbake over en periode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av lilbakeholdt belap speiler verdiutviklingen i fondene forvallet av
selskapet. Utbelaling er betinget i samsvar med kravene i forskriften og underlagt bindingstid. | den
periodiske giennomgangen av godigjerelsesordningen, som ble behandlet av styret 25. mars 2021, ble det
ikke gjort vesentlige endnnger i godigjerelsescrdningen og det ble besluttet utbetaling i henhokd til reglene for
utbelaling i godigjerelsesordningen.

| henhold til selskapets interne retningslinjer er styremediemmer, ledende ansatte, ansalte med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for seiskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatie som har en total godtgjerelse pa niva
med ledende ansatie som risikctakere. Totalt er 23 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
uibelalt godigjerelse til andre styremedlemmer enn de 2 eksteme, som mottar en fast sum per mate.

Til nisikolakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastiennen kr 31 650 329, mens den vanable
godtgjerelsen var kr 8 105 450.

Pninsippet for avienning er at fastlennen skal utgjere en fullverdig lenn, mens den vanable delen skal
fastsettes ul fra konsemnets resultater og den enkeltes prestasijoner. Den variable godigjerelsen bestar av en
andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en penode pa minst 3 ar.

Note 10 Portefeljeoversikt

Se neste side.

Alfred Berg Humaniond Org.nr. 981 253 442
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Portefeljeoversikt pr. 31.12.2020
Alfred Beng Humanfond

Mrkeds Mrepliser  Mprhads Klfr- il
=1, ] Yudigapir  Noten Antall  sure Kestors  owvinsttap aedl fndel i andel [
Mtred Baeg Norge
NOOD10088402 Chssk Unotet 133150 112810 90420 124 S0 60B 255 150218 379 10104%  2.46% NOK
Bum verd ipapirporietetje Y00 124  SONE 266 150 210 519 101.94%
Bukonursk udd 138 148 0.09%
Anore Tordinges 100 00 0,07%
Opptient rabatt undarfond 147500 0,10%
Palapt forv atrengs honorar -147 823  -0,10%
Anneh gekl -3102 719 -2 M%
Sum egenkagital 147 353 891 100%

Alfred Berg Humanfond
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Alfred Ber= Global
RESULTATREGNSKAP NOTE 2020 1

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTEFOLJEKOSTNADER

Rentainntekier 7307 26727
Utbytte 26198615 2 651 463
Gevinst/tap ved reaksasjon 9787778 9586 725
Netio endring i 0 p 6 202 257 20 820 943
Andre portefeljeinntekier 119 o
Portefeljeresultat 18617077 33005858
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V,

Forvaltningshonorar 6 -1831768 -1 580 124
Andre kostnader -201 893 -144 847
Forvattningsresultat -2 033 660 1724972
Arsresultat 16 583 416 31 360 837
DISPONERING AV ARSRESULTATET

Overfert tivfra oppjent egenkapital 16 583 416 31360 887
Sunn disponert 16 583 418 31 250 837

EIENDELER

Fondels verdipapaporisfelie 10 196272410 169469 279
Opptiente. ikke mattatts inntekier 10 213278 220088
Andre fordringes 162012 739 584
Bankinnskudd 2793999 3128 934
SUM EIENDELER 100461608 173686805
EGENKAPITAL

Andelskapital 4l palydende 33217 304 31938 479
Overlurstunderkurs -431 570 823 438811223
Oppijent egenkapital 596154310 579570893
Sum sgenkapital 7.8 197800780 172696 149
GJELD

Pélapt forvalningshonorar 168 761 146578
Annen gjeid 1492 147 822158
Som gield 1660 908 968 736
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 195401600 173605035

Vvncent Marie Denis Trowllard Permot
styrelader

L Enksrad
styremediem

Osio, 30.04.2021
Styret i Alfred Berg Kapitafiorvaltning AS

Manann Steana Bendnss
styremadiam

Tiga Torres
styremeadiem

Tony Heageland
varamediem

Claudine Francoise Smith

styremediem
Felge Sigehalm Amesen
daghg leder
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond,

¢ Regnskapsmessig behandling av finansielie instrumenter

Verdivurdening av portefalien skjer etter markedsverdipnnsippet. Dette medferer at alle fondets eiendeler og
gjeld vurderes til markedsverdi ved verdifasisetielse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved penodeslutt.

& Fastsetielse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bers pr. 30.12.2020. Det samme
gjelder valutakurser. Valulakursene hentes fra Bloomberg og er salt pa et fasl tidspunkt, kI 16.00 norsk bid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pncing pa norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske abligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontraktens betingelser, som ulstedelsesdato,
forfalisdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For 4 beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein” der det ene er shorl og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

% Tilordning anskaffelseskast
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnittsprinsippet.

%+ Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjederivater) innenfor EAS. Tilsvarende er tap ved realisasion av aksjer ikke fradragsberetbget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@IS inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EAS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skalt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E&S-omradel. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra renlebeerende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skaltlegges som renteinniekt hos andelseiemne. Netto skatt: ig inntekt i fondel beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

4 Etiske investeringskritener

Alfred Bergs fond har en etisk plasseringsprofil som er inndelt i to hovedkategorier. dels i form av kriterier
som tar hensyn til seiskapets sosiale- og miljemessige krav (fastsatt av FN) og dels i form av bransjekritener.
Dette innebaerer at fondene avstar fra a investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksomhet innen
alkobol-, tobakk-, pornografi- 0g kontroversiell vapenindustr. Alfred Berg bruker MSCI ESG research til &
screene selskapene i henhold til vare kriterier. Alfred Berg avstar ogsa fra a investere i seiskaper som er
utelukket hos Slatens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Paribas Investment Partners. De
eliske investeringskrilenene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som felger Oslo Bers Hovedindeks.

Nar det gjelder foretakets retningslinjer for integrering av baerekraftsnsiko og investeringsbeslutninger kan
man finne mer informasjon om dette pa vare hjiemmesider: htips:.//www.alfredberg.nofintegrening-av-
baerekraftsrisiko/

Note 2 Finansielle derivater

Fondet har ikke benyttet finansielie derivater i 2020.
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Note 3 Omlepshastighet

Omlepshastighet er et mal pa hvor stort handeisvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én lilsier
at fondets tclale plasseringer er biitt byttet ut siste ar. Omlepshastighet kan defineres som minimum av totalt
kj@p og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvatiningskapital. Arsaken lil at minimum av kjep og salg brukes, er
at det er enskelig a justere for tegninger og innlesninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlopshastighet for 2020 er 1.09.

Note 4 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7. Dette
fondets nsiko er 5.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved investering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
korlere enn 5 ar, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefalie for den periode som
mangler. Fondets plassening pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Hislonske data gir ikke
nedvendigvis et pilitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hey risiko og en plassering til heyre pa asikoindikaloren.Tilsvarende vil
sma svingninger bety lavere risiko og en plassering til venstre pa indikatoren. Kategori 1 innebzerer imidlertid

ikke at fondet er nsikofritt. | tillegg til fondenes risikoprofil, ma det tas bensyn til generelle nsikoelementer som
er nzermere omtalt i styres arsberetning.

Note 5 Transaksjonskostnader

Kurtasie til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfares ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngar i resultatposten gevinsttap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkosinader biir belastel fondet etter gjeldende salser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader var i 2020 kr 399 668.

Note € Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshenorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefeljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 1,00.

Note 7 Egenkapital
Sum
Egenkapital 1.1 172 698 149
Tegninger 96 923 400
Innlasninger -88 404 176
Arets resuitat 16 583 416
Egenkapital 31.12 197 800 790
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Note 8 Antall andeler og innlesningskurs

31.12.2020 31.12.2019 31.122018

Antall andeler per 31.12 332173 319385 367 997
Innlesningskurs per 31.12 595,45 540,71 442 27
Note 9 Godtgjerelser

Forvaliningsseiskapet er underlagt regulering av godigjerelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av altemative investeningsfond av 1. juli 2014 og forsknift om godigjerelsesordninger i finansinstiusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godigjerelsesordningen ble
endret i 2018 og vedlatt av styret 13. desember 2018 i samsvar implementering av nye regler om
godigjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) | verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godigjeretsesordningen er at ledende ansatie, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en sterre del av godigjereisen holdes tilbake over en penode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belep speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
selskapet. Utbelaling er betinget i samsvar med kravene i forskriften og underlagt bindingstid. | den
pericdiske gjennomgangen av godtgjerelsesordningen. som ble behandlet av styret 25. mars 2021. ble det
ikke gjort vesentlige endninger | godigjerelsesordningen og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for
utbetaling i godtgjerelsesordningen.

| henhold til selskapets interne retningslinjer er styremediemmer, ledende ansatte, ansaite med
kontrolloppgaver (risk og compliance)} og ansatte med arbexdsoppgaver av vesentlig betydning for setskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godigjerelse pa niva
med ledende ansatte som risikctakere. Totalt er 23 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjereise til andre styremediemmer enn de 2 eksterne, som mottar en fast sum per mete.

Til risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastiennen kr 31 650 329, mens den variable
godtgjerelsen var kr 8 105 450.

Prinsippet for avienning er at fastennen skal utgjere en fullverdig lenn, mens den variable delen skal
fastsettes ut fra konsemets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godigjerelsen bestar av en

andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en penode pa minst 3 ar.

Note 10 Portefeljeoversikt

Se neste side.
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Portefaljeoversikt pr. 31.12.2020

Alfred Berg Global
Bt
i Myrioady Wreplizest i) ange VB

LN Yuerchpapic Moyert fpiplt  hurs Kestprey  gevinstfiap Mahedyverdi » % uia
USA
USO0SO7VI088  Aclivision Blgzane INC New York 2200 928s 167D 485 144 258 1814725 082% 000% USO
US00T24F 1012 Adcbe INC New York 410 50012 172161 2840 1750054 080% 0.00% USO
US00846U1016  Agrent Techmologes INC  New York 1100 11849 1101 154 1263 1112487 0.50% 0.00% USD
USOROTCTIFS  Alphabet IXC New Yok 350 175188 4 689 761 543 219 5 233 181 2656 000% USD
USRMIGI0ET  Amazan com INC Naw Yok N9 32569 3We 9N 897 846 6 OA7 507 3.08% 000% VSO
US0320861017  Amphenol CORP New York 850 130.77 %65 257 -16 576 048 68t 0.48% 0.00% USD
USO3E82Q1058  Anays INC New Yok 550 363,80 1133 844 573884 t707 T8 0,88% 0.00% USD
USOGTAIZINNG  Appie INC New Y ok a20 13289 4604377 5834983 10 213 840 5.2™ 000% ush

Afeher-Danigis-adiand
USOassne CO New York T 0a 409 641 BLET ] “13263  0.24% 000% USD
US3EMHMEI0NT  Arttur J Gabagher & CO MNew York 1100 1237 2 815 108 588 1161 424 0.50% 000% USO
USOG28I01084  Aulpine INC New Yoik 110 9210 K20 540 -6 827 A3 961 0.48% 000% USH
US0GES061046  Bark of Amenta CORP  New York 5800 30X 1478 728 1660 1500 401 0.78% 000% USD
US06651610%  Bast Buy Co INC New York W W 93372 141302 792070 D40% 0.00% USD
US0924 73049 Back Rock ING MNaw York = s 1 283 570 237 961 1801 1% 0.81% O0U% U]
US11335 112 Breadeom INC New Yk 480 43T RS 1577 TeR 03 BRT 1881 &X% 085 OD0% LSO

Cadence Design
US1273871087 Sy stems INC New York 1700 13542 1204 423 o2 191 485 1.00% 0.00% USD
USHA1IR208S  Chenere Enerdy NC New Yoik -~ ] o 443 050 -7 507 A30 492 0.22% J00% USO

Chpotia Mexican Gall
USHWBEE1050 INC New Yok LR E. X 48120 1 0 aryan 0.24% 0.00% USU
US13162100  Cokate-Paimowe CO New York 650 4551 498 919 24 A2 474 317 0.24% 200% U0
USH 7204 1081 Copart INC New Yark 500 12725 504 833 - Rk <) 543027 02™ O00% LsD
USZ2160K1001  Costeo Wholesale CORP New York o0 376,78 1575 548 19189 1768658 0,39 000% LSO
US22B3EB1080  Crowh HoKNgs INC Néw Yok 1280 10020 1 086 620 sote 1 054 639 0,55 000% USO
US2M0N1083  Cumemins ING New Yok 490 2710 1027 694 7 980 B9 744 040% O00% VST
USD5e514020  Dananer CORP New York 1400 222,14 1005 44) TS 645 2654209 1.04% 0.00% vsD
US23$18K1088  Davita INC New Yok 1630 #1740 1386071 247 165 1620236 0.8¥ 0.00% USC
USHM703L2025  Ded rechnologies INC N&w Yok 8O0 R W04 293 Jest 500 432 0.2% Q.00% UST
US2566771050  Dolar General CORP Hew Yok o 210,30 1195 702 410 680 1615 382 0.82% 000% UsSD
US23331A1097 DR Hoaiton INC New York 1350 ax 892 888 -06 594 T94 008 0.40% 0.00% USD
DSZATNM21088  Flecimne Arix INC New York 450 IR0 926 455 25000 851 5% 0.28% O00% 18D
US2041481044  EPAM Sy siams INC New Yok 20 35835 694 965 P W] 9 g D49% 000% USD

Ex pedtors ™. of
USH21201094  Washingion INC New York 170 9.1t 1459438 -1 140431 0.71% 0.00% USC
US3030IMI02T  Facebook ING New York 130 2106 2 H57 082 ECEC] 2937521 1.40% 0.00% USO
USH00ID4  Fastend GO New York kY L) 430 1209 44t <Y 154 1250 2%y 0.6 0.00% UsD
USHIE7731005  Firth Thin? Bancop New York 4 200 r e BE2 128 3 3G 983 279 050% O00% USD
USIE18G 1009 First Repucho Bank New York 43 14883 456 200 A 028 550 228 02™ O0N% USD

Fortune Yrards Home &
USMIGIC1082  Sccunty INC New York 600 8572 08 459 €9 a8 436 962 0.22% 0.00% UsD
US40E2¥610°7T  Habburlon CO New York 2800 1850 467 436 -I5775 451662 0,29 0.00% USC
1JS4384401012  Hotoge INC Mew York 1 64D g 1106 642 46 7% 1 0% 407 0.52% 000% USC
US451G6oD 1046 IDEXX Laboratongs ING New York 260 49987 1636 561 72674 1109 2% 0.5% 0.00% USD
US481 2023034 Intud INC Now Y org W0 37985 Lol X3 267 072583 Dapm O00% USD
US46625H1005  JPMoman Chase 8 €O New Yok 90 12707 993 444 15157 toM8 60t D5 0.00% USD
US4524801009 KLA CORP Neéw York BOO 258,81 1282 287 485 509 1 767 796 069 000% USC
USS128071082  Lam Resesrch CORP New York 10 47227 515 364 BEN 523985  0.28% 000% USD
US5216652040  Lear CORP New York 20 15003 437 954 -3ezt 434 333 0.22% 0.00% USO
US54A8811073  Lowe's Cos INC Hew Yok 1430 16051 1781438 177 548 1 853 987 090% 000% USD

This fhle iz sedoad with o 3 GNaTUre,
2 Tha 15 guarartes for the authenticity

e at e dogumant

09.08.2022 kI 16:21 Brgnngysundregistrene Side 190 av 215



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 987271094

USS60021 {080  Lundmmen Alhistica INC
MaiketAxess Holdngs
ussTEEID 1081 INC
USSo49181045  Murosolt CORP
USE117H0090  Morster Baverage CORP
USS6364G 1004 BISCHINC
USE311031081 Nesdaq INC
118841100 3061 Mattiic INC
USS5330F 1012 NextEra Enengy INC
USET066G 1040  NVIDIA CORP
Old Dominon Freght
USE795001000  Line INC
UST40461083  Perkiremer INC
USTTS/111049  Rolins INC
u 038  RPR INC
USBI762P1001  ServiceNow INC
L 1027  Skyworks INC
USBTIB0TI076 Sy nopeys INC
USBsITII02  Tetadyne ING
Ussezi0B 1040 Taxas Instrumens INC
US4370761028  The Home Depol INC
The Procter & Gambie
UST42718100 co
USIa3315108 T Progriessive CORP
US324348 1067 The Sherwrn-Wtiliams CO
Thermo F isher Sehentitic
USBBISSE1023 INC
US8B820561067  Tracla Supply CO
USR029T33048  US Rancop
LUSP245Y 1064 Vansk Analytics INC
Wost Pharmaceutical
US96IXE1056  Sevces INC
USHEMEE1043  Wey echaevser CO
US3848021040  WW Creinoes INC
US088496101>  Yum' Brards INC
USI8ETEVINIS  Zoglis INC
Storbritannis
GB0OBTYWA408 X Group PLC
IHOBAHNMY 34 Accertue PLC
GBOOHOZ /€338 Admiral Group PLOC
JEDOB7BITYGS  Apllv PLC
GBICBO744B36  Bun2t PLC
GBOOBJF FLVOZ  Croda Intematonal PLC
JECOBJWNSS43  Ferguson PLC
Fusiter Frienninren
IEDOBWTEHRGY  PLC
IFMDB. SOUA3Y  Perlar PLE
Sveriqe
SEQQ1 2455673 Bokden AB
SE0011466933  Eowoc AB
Fv oldlitn Gameng Groug
SEQOT267TI267 AR
BEOUIUIUSSY  Hexaoor AB
SEDO0&IA 263 Nibe Indusitier AR
New Zealane
Fistet & Pay sl
NZFAPEQDOIS? Healincare CORP
Jacan
JPI497 400006 Daguxu Co LTD
JP333TR00006 Heys CORP

New Y ok

New York
New York

New York
New York
New York
HNew York
New York
New Yok

HNew York,
New Yok
New York
New York
Naw York
HNew York
Mew York
New York
New Yok
New York

New York
New York
New Yok

New York
New Yok
Nawws Y ovk
New York

New Yok
New York
New York
New York
New York

Stoc khotm
Stockhoim

Slockhaim

Slockhalm
Stacihoim

New Zealand

Exchange

Tokvo
Toky o

S 348078 1461184
190 51D 824 801
3780 Z2242 3582615
1980 9248 1471769
Ll 3 K] 440 855
1480 13274 1 EEG TIT
WO 5072 1875729
1400 Iras 318 1€0
80 52220 1633 240
00 195,18 1205734
1200 ML 1421750
2 B20 3007 Bas a2
4 050 9078 B16 84D
320 655042 1502 503
B8O 13282 32 648
480 2504 849 208
100 11989 076122
164,13 288 21
838 285,82 1645337
2020 13914 1 687 283
15N em 1403 911
220 1S 1415 989
E00 48578 1761853
850 14058 878 577
2 W0 AF S arr
™ AT T84 65
510 2831 045 905
2100 EXE.<) 88 544
270 4084 a0s 845
530 10856 499 623
420 18550 318 180
7600 11.58 1 00% 084
00 28124 1 348 586
-
550 130,29 831 871
3200 24 43, 970 848
1250 €5 98 %7997
1430 86,84 1400 470
800 '88'
2300 53 09 111t 760
1800 28140 =35 175
54400 1405858 07 375
1800 &M 80 1087 245
o0 MU0 4453 DUB
3780 26970 838 871
£ X0 J2.97 1852818
1400 12760.00 1 08g 820
800 14270,00 830 026

S

RN
s

LG

51 7%
3 982 996

1042
1022
57208
7419
503 634
1142 002

20507
47 943
16 440

amm

45 384
162 824
2392
aly. ]
86 4%

431 532
-8 340
26643

823550
96 683
LI
584 138

287312
1200
35134
8587

27014

16 887
20917
84 008
19728

-56 286
53186
205:%

1485 16) 0. 7% 00U% USD
BIG 53t 044% 0.00% USO
T1758%3 3.63% 000% UsO
1562811 0.79% 000% USO
TES0B0 0% O00% UsD
1654 048 0,34% 000% USO
1753 709 0.60% 000% USD
421 844 047% 000% LSO
3075 242 1.55% 000% USO
1400240 0.76% Q00% LS
1 Al 693 0.74% 000% USU
940 342 0.48% 000% USO
813529  0.41% 000% USD
1603200 0.76% 0.00% VSO
BE7 264 0,45% 000% LSO
1 062 030 0,54% 000% USD
1123568 0.5™ 9.00% LSO
264 0.49% 0.00% USC
1552 904 0.79% 000% USD
2398 15 1.21% 0.00% USD
TIBHWT 00N 000N LSO
1442 63t 0./ 000% UsD
2385 203 1.29% 000% USD
73 884 0,39% 0.00% USD
Q08 134 0.5 oM0% USG
1328804 067% 0.00% USY
1201977 0.G2% 000% USD
BOO 96T 0.30% O00% USC
940 977 0.48% O000% USO
491 065 0.25% 0.00% USC
5325¢  0.30% 0.00% WSO
B8.19%
102597 0.52% 000% GBP
1 5 563 0,79% 000% UsD
1455 723 0.74% 000% GBP

611 600 0.31% 000% USC

811352 0.46% 000% GBP

961 117 DA% O00% GHP
1481002 0.75% 0.00% GaP
1572 434 0.60% H00% EUR
1042 159 0.5 J00% USQ

3%
578 408 D.29% J00% SEX
1000572  0.54% 000% SEK
1569 508 0.79% 000% SEX
500 155 0.2% 0O0D0% SEX
1 085 038 0.54% 000% SEX
2.39%

1790 0Bt 0.90% 000% NZD
0.90%

1479 604 0.7 J200% JPY

95 542 0,40% 000% JRY
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JOZAISTE00Y K3 INC Tokyo 3300 9743,00 1188 534 1474 479 2663 113 1.3% 000% JPY
JP3822060005 Mot aRO Co LTD Takyo 1800 3250,00 1503420 148 968 1852 179 0.84% 000% JPY
JERTERAR0007 Nexor Co LTD Tokyo 3800 3180,00 w7 7o 103 624 n52% 00N% JPY
JP3680050007 Nilws MBA Center INC Takyo 1700 §800,00 830 X6 41243 971 9 0.49% 000% JPY
JEST0000T  Nintende Co LTO Tokyo W0 6563000 1320 568 206 662 166 70 0.80% 0.00% JPY
JPIETORQOO0E Missan Chemical CORP Tekyo 100 660,00 874 515 18 42D 936 090 043 0.00% JFY
JP3T756100008 Nilei Holdngs Co LTD Tokyo 00 21620,00 $30 323 1.4 537203  0.2™ 000% JPY
JPIGB4000007 Nitto Denko CORP Tokyo 800 $230,00 $26 330 227 GH1087 0.3t Q00% JPY
Nomure Researh
JPITE2E00006 Institite LTD Tokyo 6300 368600 1218 538 A 526 1 828 065 nA™: G00% JPY
JPI1TIH00007 Cbc CuLTD Tukvo 800 20730.00 1294 768 7881 1373 580 0.69% 0.00% JPY
Cno Pramaceutc Co
JPIRTENON0S (B} Tokyo 4400 308,00 1 75% 492 16 AN 110 a6 04 000% UPY
Pan Pacd v int Holdings.
JPIRMRTAONNS CCRP Tokyo 2900 238400 480 258 RLY:1)] 473 587 0,205 000% JPY
JP3TT400005 Rimma CORP Tokvw 1400 11p80.0OC 1324 528 64 832 1380 158 O.70% O000% HTY
JEWW000E  Rvolwn Kekaku Co LTD Tokva 2300 2105.00 487 299 3142 42872 0.2% 0.00% JPY
JP3162770008 SG Hokews Co LTD Tokyu 3800 281200 830 858 4 388 B85 048 0.45% 0.00% JPY
JP3358200008 Shimamura Co LTD Takvo 500 10840.0C 4393 545 A4 628 448 &7 0.23% 000% JPY
JPMIGI00006 SotiBank Growp CORP Tokv o 1300 8058.00 804 04 -3 39 867 62 DA% Q00% JPY
JATIIHOE Surdrug Ca LTD Tokvo 10 42000 404 938 -54 550 375 87 0% 0% JPY
430 11400008 Toky o Electron L1D Tokvo 200 3340000 858 561 & M2 636 104 0.32% 0.00% JPY
JEEBEIE00000 Uncharm CORP Tokvo 3000 ABE2.00 1257174 -41 620 1215 554 D6t% 000% JPY
0 11.90%,
Hong Kong 0
Hong Kong Fxchanges & Hong Kong
HHKO3AM 5442  Clesitng LTD Exchanye 40 452 935 585 04™ 000% HKQ
Techironic (rdiusines Co  Hong Kong
HHOOCOG1 3440  LTD Excnange 12000 11060 1182 945 277 904 1460 549 0.74% 000% HKD
Q 1,21%
Franiaine ]
La Francase des Seux
FRODI3L1333  SAEM EN Pans. 1200 Ira 465 820 413 470 080 0.24% D.00% CUR
Sanaius Stedim Biotech
FROOYIS4D0Z  SA EN Pane 0 220 90 125 204 121 64247 045% 0.00% EUR
FRO000129072  Schreider Bectiic SE EN Puns. 1500 11830 1302 81 555 171 1858 081 0.04% 0.00% EUR
FRODONSIS07 T SE EN Pans 450 21130 B34 508 413744 1213340 065 O00U% EUR
1] 22
Detertike 1]
Visnna Stock
ATCO00 40409 Vertund AG Frchange 1200 (-1 9rz a8 124 30 1097 02 000 000% EUR
0 0.6
Belgia a
BECOU3TI712  Sofwma SA N Brusese 0 21T 00 &0 813 #3201 IM114 0,38% 000% EUR
q 0.30%
Nsdwrisnd o
EN
NLOO120689182  Adyan NV Amslerdam 90 100560 1052133 743103 1795238 0,99 000% EUR
EN
NLUQI0273215  ASHL Hokang NV Arrsinrdam Wy TS 1521 757 w101 2 4% 898 1.2 0.00% EUR
0 2,1%%
Tvakland a
DEQOOAIDAHHD Brenntag AG Xetra 1500 4 1001 328 G a7 954 840 0.50% 000% EUR
DEOODSSSZ0D4  Deutzche Prst AG Yara 2300 0% 1041 503 L ¥ 95364 0.4% O0.00% EUR
DEJOGLEGI1I0  LEG Immotalen AG Xetra o0 12006 s T - 43 P 04 D00% EuR
DEGOC7 #5637 Sartonus AG Xgtra I3 380 w1 305 A w7 11112 0.5™ O00% EUR
DEODDAIML7ITY  Vorowia SE Yetra 00 87 457 059 19 041 230 g 0.22% 000% EUR
Q 220%
Fintand 1]
FID00S013400 Kore OYJ Helgriks BSD 68,46 511 187 034 591 512 0,3 000% EUR
FIU901 X298 Maste OYJ Halsnk: B0 5918 48% 392 6114 450 567 0.20% 0.00% EUR
9 0.66M%
Bwnitm Q
Swee
CHONIGHAOD3 EMSChemie HOKING AG Exchange 120 8300 B9 4 48 2% 982 13 D.5M% 0.00% CHF
Swiny
GHO114405:24  Garnn L1D Exchanoe O 1966 991 300 BT Ieg WU a2 UM OUn UsD
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Kuehne + Nagel Swiss
CHOOZX238883 |ygerminnal AG Exthanos 520 20080 1021070 -8 007 1092063 0.59% DO0% CHF
Swzs
CHOOZSTD1329  Logitedh |nermabandl SA  Exppanas 150 e 1009 258 73 2% 1282484 0.65% 0.00% CHF
Swiss
CHOE7E2M2  Sika AL Excnange B0 24180 1357 214 4B w28 1406 A2 0,71% 000% CHF
a 287
Oanmark a
DROOENIFISST DSV Panapena AS Kabenhay n 1030 1020,00 1383972 ™44 1478 aDa 0,756 000% DKK
DHOOIP2202  Genmab A/S Kaberhavn 300 2463.00 1189083 127 912 1337055 0.6™ 000% DKK
DKOOE0282600  Pandora A'S Kabenhavn 1120 881.00 8595 972 33N 1073 300 0,54% 000% DKK
DKODBOORAIN  Drted AS Katenhay n 1100 124350 1284130 B840 899 1924 838 0,67 000% DKK
0 2,80%
Ganaca 9
Genegian imp Bank of
CAIZORINW  Commarce Tororto 140 0872 1082 747 -5 4% 1027 208 0.52% 0.00% CAD
Canadian Pacific Raitvay
CA13645T1003 LD Torarto §20 4418 15627 3804 1540 173 0.78% Q00% CAC
CAI668120¢  Cansdan Tie Gomp LTO Tororio 980 16733 1050 734 -13 150 1077564  054% QO0U% CAD
CASSA22240%1 hoowe Inerrmboml INC Torarko 1 800 90 11 581 628 108 429 1088 057 05 000% CAD
CABGEIIGINSS  Sun Lie Finantial INC fororeo 1240 e 499 162 2B 9N 4tg 808 0.24% 0.00% CAL
0 2,63%
Acstralia 1]
Fonescue Netals Groug
AUQOOO00F M4 LTD Sy dney 18 000 a4 120962 1571866 27829 141% 000% AUD
ALl #7?  Sorc b LD v drev 200 115 475 978 -30 468 4550 023% 000% AUD
183%
Sum verdipapirporeiutje 104637 492 J1EMUNT  EIT240  M,I%
Bariunnak uda 2193 988 1.4%
P Lty Mt gocke kilanckatt 233218 01
Anch e { ordringes 16202 0.00%
Paleo! forv atrings honorar -163 /51 -0.08%
Annen gekd <1482 147 D 7Y%
Sum egenkepitel 187 500 790 100%
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Shanken Framiani Sammen
RESULTATREGNSKAP NOTE 2020 1

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTEFOLJEKOSTNADER

Rentainntekier 484 1349
Gavinstiap ved realisasjon 1 398 865 1855 741
Netio endring ureali P p 3785 356 8 BAG 927
Portefeljeresultat ) 5184 705" 10747 012
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.

Forvalningshonorar 6 -662 -52
Andre kostnades 63791 -68 086
Forvattningsresultat €4 453 £8 138
Arsresultat 5120 252 10 678 830
DISPONERING AV ARSRESULTATET

ldeell urdsling 1033 288 963 894
Overfoed tikfra opptjent egenkapital 4086 954 9714 985
Sum disponert 5 120 252 10 €78 830

EIENDELER
Fondets verdipapiporiefelje 10 68 706 899 64 072676
Bankinnskudd 179765 187 146
SUM EiENDELER 68 386 665 G4 259 825
EGENKAPITAL
Andetskapital ti palydende 40 310 350 30696 714
Overkurs/underkurs 13 969 761 14112837
Oppiient egenkapital 13573 114 9486 160
Sum egenkapital 7.3 67853225 63295 710
GJELD
Palept forvahningshonorar 141 10
Annen gieid 1023 238 964 105
Sum gield 1033439 964 114
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 60 506 663 64299825
Oslo, 30.04.2021
Styret i Affred Berg Kapitalforvalining AS
Vincent Manie Denis Trouliard Perrot Mariann Sieine Bendnss Clawdine Trancoise Smith
styreleder styremediem styremedlem
Loff Enksrad Ligia Torres Helge Sijeholm Amesen
shyremediem styremediem daglig leder
Tony Haegeland
varamediem
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond,

¢ Regnskapsmessig behandling av finansielie instrumenter

Verdivurdening av portefalien skjer etter markedsverdipnnsippet. Dette medferer at alle fondets eiendeler og
gjeld vurderes til markedsverdi ved verdifasisetielse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved penodeslutt.

& Fastsetielse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bers pr. 30.12.2020. Det samme
gjelder valutakurser. Valulakursene hentes fra Bloomberg og er salt pa et fasl tidspunkt, kI 16.00 norsk bid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pncing pa norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske abligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontraktens betingelser, som ulstedelsesdato,
forfalisdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For 4 beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein” der det ene er shorl og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

% Tilordning anskaffelseskast
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnittsprinsippet.

%+ Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjedernivater) innenfor E@AS. Tilsvarende er tap ved realisasion av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@IS inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EAS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skalt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E&S-omradel. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra renlebeerende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skaltlegges som renteinniekt hos andelseiemne. Netto skatt: ig inntekt i fondel beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

< Utdeling tif frivillige organisasjoner

| henhold bl § 4 i vedtekiene til Sbanken Framgang Sammen skal fondet arlig dele ut midier til stiftelsen
Framgang Sammen, som er en frivillig organisasjon med et ideelt formal. Stiftelsen skal ha et nasjonalt
omfang og oppfylle vilkdrene i skatteloven. Belepet som deles ut skal utgjere 1,5 prosent av fondets verdi pr.
31.12. og uldelingen for 2020 star oppfert som annen giek i Arsregnskapet.

% Eliske investeringskritenier

Alfred Bergs fond har en etisk plassenngsprofil som er inndelt i to hovedkategorier, dels i form av kriterier
som tar hensyn til seiskapets sosiale- og miljiemessige krav (fastsatt av FN) og dels i form av bransjekriterier.
Dette innebzerer at fondene avstar fra 3 investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksomhet innen
alkohol-, tobakk-, pornografi- og kontroversiell vapenindustri. Alfred Berg bruker MSCI ESG research til a
screene selskapene | henhold tl vare kriterier. Alfred Berg avstar ogsa fra a investere i selskaper som er
utelukket hos Slatens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Paribas Investment Partners. De
etiske investeringskrileriene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som falger Oslo Bers Hovedindeks.

Nar det gjelder foretakets retningslinjer for integrering av baerekraftsrisiko og investeringsbeslutninger kan
man finne mer informasjon om dette pa vare hemmesider. hitps./iwww.alfredberg.nofintegrering-av-
baerekraftsrisiko/
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Note 2 Finansielle derivater

Fondet har ikke benyttet finansielie derivater i 2020.

Note 3 Omiepshastighet

Omlapshastighet er et mal pa hvor stort handelsvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én tisier
at fondels totale plasseringer er blitt bytiet ut siste ar. Omlepshastighet kan defineres som minimum av lolalt
kiep og salg. dividert pa giennomsnittlig forvatningskapital. Arsaken til at minimum av kjep og salg brukes, er
at det er enskelig a justere for tegninger og innlasninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlepshastighet er 0,18.

Note 4 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7. Dette
fondets risiko er 6.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved inveslering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
kortere enn 5 ar, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefelie for den periode som
mangler. Fondets plassering pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over lid. Histonske dala gir ikke
nedvendigvis et palilelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hay nsiko og sma svingninger betyr lavere nsiko. Kategori 1 innebaerer
imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg til fondenes nsikoprofil, ma det tas hensyn til generelle
risikoelementer som er narmere omtalt i styres arsberetning.

Note 5 Tr ksjonskostnad

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsferes ved
salg av verdipapirene. Kurlasjekosinaden inngar i resullalposien gevinsitap ved realisasion. Transaksjons-
drevne depatkostnader blir belastet fondet etter gieldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2020 var kr 63 822.

Note 6 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefelieformue.

Prosentsatsen for fondet er 1,20,
Note 7 Egenkapital
Sum
Egenkapital 1.1 63 285710
Tegninger 11498 870
Innlasninger -11028 310
Ideell utdeling -1033 298
Arets resuttat 5120252
Egenkapital 31.12 67 853 225
7 15 3ediE0 with g Jrastal 3ignaTure,
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Note 8 Antall andeler og innlesningskurs

31.12.2020 31.12.2019 31.122018

Antall andeler per 31.12 403 103 396 967 500 825
Innlesningskurs per 31.12 168,33 159,45 138.81
Note 9 Godtgjerelser

Forvaliningsseiskapet er underlagt regulering av godigjerelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av altemative investeningsfond av 1. juli 2014 og forsknift om godigjerelsesordninger i finansinstiusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godigjerelsesordningen ble
endret i 2018 og vedlatt av styret 13. desember 2018 i samsvar implementering av nye regler om
godigjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) | verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godigjeretsesordningen er at ledende ansatie, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en sterre del av godigjereisen holdes tilbake over en penode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belep speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
selskapet. Utbelaling er betinget i samsvar med kravene i forskriften og underlagt bindingstid. | den
pericdiske gjennomgangen av godtgjerelsesordningen. som ble behandlet av styret 25. mars 2021. ble det
ikke gjort vesentlige endninger | godigjerelsesordningen og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for
utbetaling i godtgjerelsesordningen.

| henhold til selskapets interne retningslinjer er styremediemmer, ledende ansatte, ansaite med
kontrolloppgaver (risk og compliance)} og ansatte med arbexdsoppgaver av vesentlig betydning for setskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godigjerelse pa niva
med ledende ansatte som risikctakere. Totalt er 23 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjereise til andre styremediemmer enn de 2 eksterne, som mottar en fast sum per mete.

Til risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastiennen kr 31 650 329, mens den variable
godtgjerelsen var kr 8 105 450.

Prinsippet for avienning er at fastennen skal utgjere en fullverdig lenn, mens den variable delen skal
fastsettes ut fra konsemets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godigjerelsen bestar av en

andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en penode pa minst 3 ar.

Note 10 Portefeljeoversikt

Se neste side.
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Portefoljeoversikt pr. 31.12.2020
Skandiabanken Framgang Sammen

) Herkeds- Yrepliisery
-1 ¥evdipapir Notert Antall  hurs Kostpris  gennstian Markedwyesch Angel i %
Altrad Bang Norge

NOODI00BMO2  iaxsic Unotet 60800 112810 56016251 12600640 68708509  101.26%
Sum verdipapirporicfetje 56 018 261 12680 048 S5TOS A58 101.26%
Barkmnsk udd 179 765 0.26%
Opptypent rabatt undert ond €6 222 0, 10%
Phlapt tare mtrengs honarar £F 364 -0, 0%
Anren geid 1033 200 -1.52%
Sum egeniapiisl STARA 226 100,00%

i
% Yalula

113%  NOK
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Norne Aksje
RESULTATREGNSKAP NOTE 2020 1

PORTEFOLJEINNTEKTER OG PORTEFOLJEKOSTNADER

Rentainntekier
Gavinstiap ved realisasjon
Netio andring it

Porteteljeresultat

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.

Forvalningshonorar
Andre kostnades
Forvaitningsresultat
Arsresultat

DISPONERING AV ARSRESULTATEY
Overfodt tikfra oppijent egankapital
Sum disponest

%6 247
1388513 1}
30 463 338 -30613
31 831 947 30 366
-363 872 21
-92 480 614
456352 593
31375 506 -30 950
31 375 586 -30 959
31375506 -309850

EIENDELER

Fondets verdipapirpariefelje
Andre fordringer
Bankinnskudd

SUM EiENDELER

EGENKAPITAL
Andetskapital ti palydende
Overkurs/underkurs
Oppijent egenkapital

Sum egenkapital

GJELD

Palept forvahningshonorar

Sum gield

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Viricent Marie Denis Trouiiard Permot
styreleder

Liga Torres
styremediem

7.8

Oslo. 30.04.2021
Styret i Alffred Berg Kaphalforvalining AS

T Manann Stene Bendniss
styremaediem

Leif Esiksrad
styremediem

Tony Hapgeland
varamediem

325 804 056 3181387
0 6 000

121371 9532
2roraar 3196919
278981707 3211044
17 486 641 16 856
31344 626 -30 959
27 212984 3186541
-796 157 -21
-795 157 -21
T T 316918

T Claudine Francoise Smith
styremediem

Heige Sikeholm Amesen
daghg leder

This
Tha we

af ha G meny
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond,

¢ Regnskapsmessig behandling av finansielie instrumenter

Verdivurdening av portefalien skjer etter markedsverdipnnsippet. Dette medferer at alle fondets eiendeler og
gjeld vurderes til markedsverdi ved verdifasisetielse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens kurs
ved penodeslutt.

& Fastsetielse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bers pr. 30.12.2020. Det samme
gjelder valutakurser. Valulakursene hentes fra Bloomberg og er salt pa et fasl tidspunkt, kI 16.00 norsk bid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pncing pa norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske abligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontraktens betingelser, som ulstedelsesdato,
forfalisdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For 4 beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein” der det ene er shorl og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

% Tilordning anskaffelseskast
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter gjennomsnittsprinsippet.

%+ Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pad gevinster pa aksjer (og
aksjederivater) innenfor EAS. Tilsvarende er tap ved realisasion av aksjer ikke fradragsberetbget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@IS inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytte innenfor EAS.

En spesialregel for verdipapirfond innebaerer videre fritak for skalt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E&S-omradel. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Renteinntekter og gevinster fra renlebeerende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skaltlegges som renteinniekt hos andelseiemne. Netto skatt: ig inntekt i fondel beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

4 Etiske investeringskritener

Alfred Bergs fond har en etisk plasseringsprofil som er inndelt i to hovedkategorier. dels i form av kriterier
som tar hensyn til seiskapets sosiale- og miljemessige krav (fastsatt av FN) og dels i form av bransjekritener.
Dette innebaerer at fondene avstar fra a investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksomhet innen
alkobol-, tobakk-, pornografi- 0g kontroversiell vapenindustr. Alfred Berg bruker MSCI ESG research til &
screene selskapene i henhold til vare kriterier. Alfred Berg avstar ogsa fra a investere i seiskaper som er
utelukket hos Slatens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Paribas Investment Partners. De
eliske investeringskrilenene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som felger Oslo Bers Hovedindeks.

Nar det gjelder foretakets retningslinjer for integrering av baerekraftsnsiko og investeringsbeslutninger kan
man finne mer informasjon om dette pa vare hjiemmesider: htips:.//www.alfredberg.nofintegrening-av-
baerekraftsrisiko/

Note 2 Finansielle derivater

Fondet har ikke benyttet finansielie derivater i 2020.
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Note 3 Omlepshastighet

Omlepshastighet er et mal pa hvor stort handeisvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én lilsier
at fondets tclale plasseringer er biitt byttet ut siste ar. Omlepshastighet kan defineres som minimum av totalt
kj@p og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvatiningskapital. Arsaken lil at minimum av kjep og salg brukes, er
at det er enskelig a justere for tegninger og innlesninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlepshastighet er 0,32,

Note 4 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets nisiko pa en skala fra 1 til 7. Dette
fondets nsiko er 5.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved investering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pa svingninger i fondets verdi de siste 5 ar. Dersom fondets levetid er
korlere enn 5 ar, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefalie for den periode som
mangler. Fondets plassening pa skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Hislonske data gir ikke
nedvendigvis et pilitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store hisloriske svingninger betyr hoy risiko og sma svingninger betyr lavere nsiko. Kategon 1 innebaerer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tllegg til fondenes risikoprofil, ma det tas hensyn til generelle
nsikoelementer som er naermere omtalt i styres arsberetning.

Note 5 Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfares ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngar i resullaipostien gevinsiftap ved realisasjon. Transaksjons-
drevne depotkostnader blir belastet fondet etter gieldende satser. avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2020 var kr 72 895 for Classic og kr 19 585 for INST.

Note 6 Forvaltningshonerar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert pa dagens portefelieformue.

Prosentsatsen for fondet er 1,50 for Classic og 0.90 for INST.

Note 7 Egenkapital
Classic INST Sum
Egenkapital 1.1 3196 941
Tegninger 275978 522 43 207 388 319 185 10
Innlesninger 186 194 25 759 268 25945 462
Arets resuttat 31375586
Egenkapital 31.12 327 812 984
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Note 8 Antall andeler og innlesningskurs

Klasse 31.12.2020 31.12.2019 31.122018
Antall andeler per 31.12 Classic 2 560 248 7 246 0
Antall andeler per 31.12 INST 229 568 24 864 0
Innl@sningskurs per 31.12 Classic 117.28 99,54 [4]
Innl@sningskurs per 31.12 INST 118,04 99,57 0

Note 9 Godtgjereiser

Forvaliningsseiskapet er underlagt regulering av godtigjerelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av altemnative investenngsfond av 1. juli 2014 og forsknft om godigjerelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltmingsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godigjerelsesordningen ble
endret i 2018 og vediatt av styret 13. desember 2018 i samsvar implementering av nye regler om
godigjeretse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godigjareisesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underiegges et utbetalingsregime hvor en sterre del av godigjarelsen holdes tilbake over en periode
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belep speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
seiskapet. Ulbelaling er betinget i samsvar med kravene i forsknften og underlagt bindingstid. | den
periodiske gjennomgangen av godigjerelsesordningen, som ble behandlet av styret 25. mars 2021, ble det
ikke gjort vesentlige endringer | godigjerelsesordningen og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for
utbetaling i godtgjerelsesordningen.

| henhold til selskapets interne retningslinjer er styremediemmer. ledende ansatte, ansalle med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for seiskapets
risikoeksponering definerl som risikotakere. | tillegg defineres ansatte som har en total godtgjerelse pa niva
med ledende ansatte som risikotakere. Totalt er 23 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjereise til andre styremediemmer enn de 2 eksterme, som mottar en fast sum per mete.

Til risikolakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastiennen kr 31 650 329, mens den variable
godigjerelsen var kr 8 105 450.

Prinsippet for avianning er at fastiennen skal utgjere en fullverdig lann, mens den variable delen skal
fastsettes ut fra konsemets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den vaniable godtgjerelsen bestar av en

andel kontanter og en andel som speiler verdiutyiklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en penode pa minst 3 ar.

Note 10 Portefaljeoversikt

Se neste side.
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Porwefoljeoversikt pr. 31.12.2020
Nome Aksje
Marieds Yrealigart Markads Ear: vty
M Yeripapir Nosert ol s Kostors  gavioeitap Nefdl  Mndelich endelids e
All ted Berg Nordke
NOODIDBIIIO  Cambak CRsSC 114078 151,30 13629 674 1629648 729323 H2H .2 WOK
Atred Berg Norcke Small
SECQ143G95T2  CapESGD 237012 14301 28100000 5016979 M15979  i041%  1201% NOK
NQOOI0072045  Hobeng Norgen A 65 448 $70.7% R2184000 S 160 aur 37354307 11.40% 18T ROK
KLP Aksp Fremvoksende
NCODIOATIBON  Mamedr Indoks (1 17227 247501 30483 979 I13THS3 4263798t 1301%  032% NOK
KLP AkspeGiobal Mer
NODO10BGIS26  mymfunrsansy ar Il 4TI 121008 S3149003 4541696 SO O0G1083  17T2%  7.85% NOK
NOODI00ZE89BE  OOMN Clobal C o4 760 I\ 29161699 211957 312B1418 B8N 0.3 NOK
NOODOBODA1S5 — OOVM Nordeh C 10636 380171 36 084 200 5475508 41589508 1268%  02% NOK
Seclor Global Equty
TR Womel L 0411 127420 12 985 000 28 102 3285102 4.05% 1.24% NOK
NOOOOBI0ADIS  Skagen Globat A N7 V1S 4B 560 78S TBBGAY1 S0 207677 15EW% 0,16% NOK
03
Sum verdipapirporiuiaije 6ITIW0 VAT RVEIHSE  MLW%
Earkiensk udd 123777 03™
Patept fory atrengs honorar 51960 0%
Cpptient rabatt underfond 1146 46 0.3%%
Jum egenkapital 327 012 964 100%

; This hle s segiss with o = A AIGNATHE,
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i B

pwc

Til styret i Alfred Berg Kapitalforvaltning AS
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapene

Konklusjon

Vi har revidert &rsregnskapene for falgende fond som forvaltes av Alfred Berg Kapitalforvaltning AS:

Verdipapirfondet Alfred Berg Likviditet

Verdipapirfondet Alfred Berg Likviditet Pluss

Verdipapirfondet Alfred Berg Nordisk Likviditet Pluss
Verdipapirfondet Alfred Berg Kort Stat

Verdipapirfondet Alfred Berg Obligasjon

Alfred Berg OMF Kort Verdipapirfond

Verdipapirfondet Alfred Berg Nordic High Yield

Alfred Berg Nordic Investment Grade

Verdipapirfondet Alfred Berg Nordic Investment Grade FO
Verdipapirfondet Alfred Berg Nordic Investment Grade Mid Duration
Verdipapirfondet Alfred Berg Nordic Investment Grade Long Duration (Derivative)
Verdipapirfondet Alfred Berg Kombi

Verdipapirfondet Alfred Berg Nordisk Ansvarlig Kapital
Verdipapirfondet Alfred Berg (BNP Paribas AM) Short Global Credit
Verdipapirfondet Alfred Berg Indeks

Verdipapirfondet Alfred Berg Norge

Verdipapirfondet Alfred Berg Aktiv

Verdipapirfondet Alfred Berg Gambak

Verdipapirfondet Alfred Berg Nordic Gambak

Alfred Berg Humanfond

Verdipapirfondet Alfred Berg Global

Verdipapirfondet Sbanken Framgang Sammen

Verdipapirfondet Norne Aksje

Arsregnskapene for verdipapirfondene bestir alle av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap
for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til Arsregnskapene, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er de medfelgende drsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av verdipapirfondenes finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater
for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
Arsregnskapene. Vi er uavhengige av verdipapirfondene slik det kreves i lov og forskrift, og har

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Ourig informasjon

Forvaltningsselskapets styre og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig
informasjon omfatter informasjon i arsrapportene bortsett fra drsregnskapene og den tilherende
revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapene dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapene er det var oppgave 4 lese gvrig informasjon med det
formaél & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapene, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
péalagt & rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Ledelsens ansvar for Grsregnskapene

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide drsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at
det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.
Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll sorm den finner ngdvendig for & kunne utarbeide
Arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller
utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt til fondenes evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for &rsregnskapene sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapene

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapene som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsté som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa Arsregnskapene.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
hitps://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

(2)
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Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pA vir revisjon av irsregnskapene som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
&rsberetningen om Arsregnskapene, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med &rsregnskapene og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pA vir revisjon av arsregnskapene som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av verdipapirfondenes regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 30. april 2021
PricewaterhouseCoopers AS

Petra Liset
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

(?)
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Alfred Berg Indeks

RESULTATREGNSKAP

PORTEF@LEINNTEKTER OG PORTEF @GLIEKOSTNADER

Renteinntekter 65 500 121274
Utbytte 72555391 56 802 499
Gevinst/tap ved realisasjon -22278704 -3903 725
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 182 880 866 164 411 774
Andre portefgljeinntekter o] 277724
Portefgljeresultat 233223053 217 709 546
FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER M.V.
Forvaltningshonorar 6 2215681 1642572
Andre kostnader 138285 90893
Forvaltningsresultat -2 353 966 -1733 465
Resultat fgr skattekostnad 230 869 087 215976 081
Skattekostnad 9 717 592 352 605
Arsresultat 230 151 485 215 623 476
DISPONERING AV ARSRESULTATET
Overfert til/fra opptjent egenkapital 230151 495 215623476
Sum disponert 230 151 485 215623 476
1
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Alfred Berg Indeks

BALANSE

EIENDELER

Fondets verdipapirportefglje 11 2 895 083 920 1737 553 006
Bankinnskudd 35048 167 12 638 797
SUM EIENDELER 2930132 087 1750191803
EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL
Andelskapital til pdlydende 672994 160 422736173
Overkurs/underkurs 1307 874286 629 620 965
Opptjent egenkapital 923 586 916 693 435421
Sum egenkapital 7.8 2904 455 362 1745792559
GIJELD
Betalbar skatt 717 592 352 605
Palgpt forvaltningshonorar 237 805 154371
Annen gjeld 24721329 3 892268
Sum gjeld 25676725 4399 244
SUM EGENKAPITAL OG GIELD 2930132 087 1750191803
2
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Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.

0 Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter

Verdivurdering av portefaljen skjer etter markedsverdiprinsippet. Dette medfgrer at alle fondets eiendeler og
gjeld vurderes til markedsverdi ved verdifastsettelse. Alle transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner etter transaksjonsdagens kurs. Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta omregnes til dagens Kurs
ved periodeslutt.

0 Fastsettelse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa den respektive bars pr. 30.12.2020. Det samme
gjelder valutakurser. Valutakursene hentes fra Bloomberg og er satt p4 et fast tidspunkt, kl 16.00 norsk tid.
Aksjekursene hentes fra Bloomberg. Obligasjons- og sertifikatpriser er satt av Nordic Bond Pricing pa norske
obligasjoner og Bloomberg pa utenlandske obligasjoner.

Markedsverdien av renteswappene bestemmes utfra kontrakiens betingelser, som utstedelsesdato,
forfallsdato, rente og hvilken short-long posisjon som er tatt. For & beregne markedsverdien setter vi opp et
fast og et flytende "bein" der det ene er short og det andre er long. Verdipapirene priser vi over swap-kurven.

0 Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer i fondene er kursgevinster/-tap beregnet etter giennomsnittsprinsippet.

0 Skait

Verdipapirfond beskattes etter fritaksmetoden. Dette innebaerer fritak for skatt pa gevinster pa aksjer (og
aksjederivater) innenfor EQ@S. Tilsvarende er tap ved realisasjon av aksjer ikke fradragsberettiget.
Aksjeutbytte (og gevinst pa aksjederivat) innvunnet utenfor E@S inngar i skattemessig inntekt sammen med 3
prosent av aksjeutbytite innenfor EJS.

En spesialregel for verdipapirfond innebeerer videre fritak for skatt pa realiserte gevinster fra aksjer utenfor
E@S-omradet. Tilsvarende er tap ikke fradragsherettiget. Renteinntekter og gevinster fra rentebasrende
verdipapirer, samt gevinster pa valuta og sikringsforretninger inngér i skattemessig inntekt. @vrige inntekter
og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.

Verdipapirfond kan kreve fradrag for eventuelle utdelinger til andelseierne i den utstrekning utdelingen
skattlegges som renteinntekt hos andelseierne. Netto skattemessig inntekt i fondet beskattes med gjeldende
skattesats for alminnelig inntekt. Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.

0 FEfiske investeringskriterier

Alfred Bergs fond har en etisk plasseringsprofil som er inndelt i to hovedkategorier, dels i form av kriterier
som tar hensyn til selskapets sosiale- og miljgmessige krav (fastsatt av FN) og dels i form av bransjekriterier.
Dette innebeerer at fondene avstar fra 4 investere i selskaper som har mer enn 5 % av sin virksomhet innen
alkohol-, tobakk-, pornografi- og kontroversiell vapenindustri. Alfred Berg bruker MSCI ESG research til 4
screene selskapene i henhold til vare kriterier. Alfred Berg avstar ogsa fra & investere i selskaper som er
utelukket hos Statens pensjonsfond utland (Oljefondet) og var eier BNP Paribas Investment Partners. De
etiske investeringskriteriene gjelder for alle Alfred Bergs norske aksje- og rentefond, bortsett fra Alfred Berg
Indeks som fglger Oslo Bers Hovedindeks.

Nar det gjelder foretakets retningslinjer for integrering av basrekraftsrisiko og investeringsbeslutninger kan
man finne mer informasjon om dette pa vare hjemmesider: https:/www.alfredberg.no/integrering-av-
baerekraftsrisiko/

Note 2 Finansielle derivater

Fondet har ikke benyttet finansielle derivater i 2020.
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Note 3 Omlgpshastighet

Omlgpshastighet er et mal pa hvor stort handelsvolumet er i forhold til fondets sterrelse. En verdi pa én tilsier
at fondets totale plasseringer er blitt byttet ut siste &r. Omigpshastighet kan defineres som minimum av totalt
kiep og salg, dividert pa gjennomsnittlig forvaltningskapital. Arsaken til at minimum av kjgp og salg brukes, er
at det er gnskelig 4 justere for tegninger og innlgsninger. Dette beregnes med manedlig frekvens for siste 12
maneder.

Fondets omlgpshastighet er 0,04.

Note 4 Risiko

For hvert fond er det utarbeidet en risikoprofil som indikerer fondets risiko pa en skala fra 1 til 7. Dette
fondets risiko er 6.

Indikatoren viser sammenhengen mellom risiko og mulig avkastning ved investering i fondet. Fondets
plassering pa indikatoren baseres pé svingninger i fondets verdi de siste 5 &r. Dersom fondets levetid er
kortere enn 5 ar, inkluderer risikoindikatoren svingningene i fondets referanseportefalje for den periode som
mangler. Fondets plassering pé& skalaen er ikke fast og kan endre seg over tid. Historiske data gir ikke
ngdvendigvis et palitelig bilde av fondets fremtidige risikoprofil.

Store historiske svingninger betyr hay risiko og sma svingninger betyr lavere risiko. Kategori 1 innebasrer

imidlertid ikke at fondet er risikofritt. | tillegg til fondenes risikoprofi, ma det tas hensyn til generelle
risikoelementer som er neermere omtalt i styres arsberetning.

Note 5 Transaksjonskostnader

Kurtasje til megler ved anskaffelse av verdipapirer er inkludert i verdipapirenes kostpris og kostnadsfgres ved
salg av verdipapirene. Kurtasjekostnaden inngar i resultatposten gevinst/tap ved realisasjon.
Transaksjonsdrevne depotkostnader blir belastet fondet etter gjeldende satser, avhengig av marked.

Fondets transaksjonskostnader i 2020 var kr 148 341 for Classic og kr 541 166 for INST.

Note 6 Forvaltningshonorar

Verdipapirfondet betaler manedlig et forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet, og kostnaden beregnes pa
daglig basis basert p4 dagens portefgljeformue.

Prosentsatsen for fondet er 0,19 for Classic og 0,08 for INST.

Note 7 Egenkapital
Classic INST Sum
Egenkapital 1.1 1745792 559
Tegninger 278 454 612 1188 947 653 1467 402 265
Innlgsninger -191 078 244 -347 812714 -538 890 957
Arets resultat 230 151 495
Egenkapital 31.12 2 904 455 362
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Note 8 Antall andeler og innlesningskurs

Klasse 31.12.2020 31.12.2019  31.12.2018
Antall andeler per 31.12 Classic 1315517 1030939 1002 881
Antall andeler per 31.12 INST 5414 425 3196 424 2350 601
Innlgsningskurs per 31.12 Classic 429,26 411,22 353,78
Innlgsningskurs per 31.12 INST 432,16 413,54 355,41
Note 9 Skattekostnad
2020
Resultat fer skattekostnad 230 869 087
Realisert kurstap aksjer 22278704
Urealisert kursgevinst/-tap -182 880 866
Rentekostnad skatteoppgjer 2019 1217
Utbytte innenfor E@¥S -69 078 726
3% av utbytte innenfor EJS 2072 362
Skattepliktig resultat 3261778
Fremfgrbart underskudd 0
Skattepliktig resultat 3261778
Skattekostnad 717 592

Note 10 Godtgjorelser

Forvaltningsselskapet er underlagt regulering av godtgjerelsesordninger inntatt i forskrift til lov om forvaltning
av alternative investeringsfond av 1. juli 2014 og forskrift om godtgjgrelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond av 1. desember 2010. Godtgjegrelsesordningen ble
endret i 2018 og vedtatt av styret 13. desember 2018 i samsvar implementering av nye regler om
godtgjerelse i direktiv 2014/91/EU (UCITS V) i verdipapirloven § 2-16 og verdipapirfondforskriften §§ 2-33 til
2-39. Nytt i den reviderte godigjgrelsesordningen er at ledende ansatte, samt andre definerte grupper av
ansatte, underlegges et utbetalingsregime hvor en stgrre del av godtgjgrelsen holdes tilbake over en pericde
pa minst tre ar og hvor en vesentlig del av tilbakeholdt belgp speiler verdiutviklingen i fondene forvaltet av
selskapet. Utbetaling er betinget i samsvar med kravene i forskriften og underlagt bindingstid. | den
periodiske gjennomgangen av godigjsrelsesordningen, som ble behandlet av styret 25. mars 2021, ble det
ikke gjort vesentlige endringer i godtgjsrelsesordningen og det ble besluttet utbetaling i henhold til reglene for
utbetaling i godtgjgrelsesordningen.

I henhold til selskapets interne retningslinjer er styremedlemmer, ledende ansatte, ansatte med
kontrolloppgaver (risk og compliance) og ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for selskapets
risikoeksponering definert som risikotakere. | tilegg defineres ansatte som har en total godtgjgrelse pa niva
med ledende ansatte som risikotakere. Totalt er 23 personer i selskapet definert som risikotakere. Det er ikke
utbetalt godtgjerelse til andre styremedlemmer enn de 2 eksterne, som mottar en fast sum per mgte.

Til risikotakerne (med unntak av styremedlemmer), utgjorde fastignnen kr 31 650 329, mens den variable
godtgjerelsen var kr 8 105 450.

Prinsippet for avienning er at fastlennen skal utgjgre en fullverdig lenn, mens den variable delen skal
fastsettes ut fra konsernets resultater og den enkeltes prestasjoner. Den variable godtgjerelsen bestér av en
andel kontanter og en andel som speiler verdiutviklingen i fondene, hvor minst 40% tilbakeholdes og betales i
like deler over en periode pa minst 3 ar.
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Note 11 Portefaljeoversikt

Se neste side.
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Portefeljeoversikt pr. 31.12.2020
Alfred Berg Indeks

Eier-a
Markeds- Urealisert Andeli el Val-
ISIN Verdipapir Notert  Antall kurs Kostpris gevinstitap  Markedsverdi % o uta
Forbruksvarer
NO0010735343 Europris ASA Oslo 342 888 51.10 12 568 810 4952 767 17 521 577  0.60% 0.21% NOK
Gaming |nnov ation
US36467X2062 Group INC QCslo 150 000 12,00 3222 805 -1 422 805 1800 000 0,06% 0,17% NOK
Kongsherg Automotive
NG0003033102 ASA Oslo 1077993 0,35 887 969 -610 132 377 837 0,01% 0,01% NOK
NO0010863285 Sats ASA Oslo 118 198 23.10 2297 314 433 060 2730374 0.09% 0.07% NOK
NO00107 16863 XX ASA Oslo 306 935 19.31 11274 73¢ -5 347 820 5926 915 0.20% 0.12% NOK
0,98%
Konsumvarer
FOO0000000179 Bakkafrost P/F Cslo 115800 612,50 53918 703 17 008 797 70927500 2,44% 0,20% NOK
NG0010365521 Grieq Seafood ASA Oslo 114 42¢ 85.00 10 364 590 -638 125 9726 465 0.33% 0.10% NOK
Lergy Seafood Group
NOQ003086208 ASA Cslo 615 186 60,56 32 562 315 4693 350 37255664  1,28% 0,10% NOK
NO0003054108 Mowi ASA Oslo 959899 191,00 160 959 922 22 380 787 183340709  6,31% 0,19% NOK
NO0003733800 Orkla ASA Oslo 1851008 87,00 129 100 884 14 536 638 143 837 522 4,85% 0,16% NOK
NO0010310956 Salmar ASA Gslo 116714  503.60 39 054 803 19722 267 58777 170 2.02% 0.10% NOK
17,34%
Forsyning
NG0010815673 Fjordkraft Holding ASA  Oslo 180 500 83,70 10618 528 4 480 322 15 107 850 0,52% 0,18% NOK
NOQ010715139 Scatec ASA Cslo 220395 341,40 25108 001 50 134 852 75242853  2,59% 0,14% NOK
3, 1%
Energi
NO0010345853 Aker BP ASA Oslo 222555 21620 38 995 092 9121 299 48116391  1.66% 0.06% NOK
NOG0010716582 Aker Solutions ASA OCslo 299 000 16,45 9084 486 -4 166 936 4 918 550 0.17% 0.06% NOK
Avance Gas Holding
BMG067231032 LD Oslo 97 000 41,12 2195 911 1792 729 3988640 0,14% 0,15% NOK
BMG173841013 BW LPG LTD Cslo 156 000 59,00 7084 521 2119 47¢ 9204000 0,32% 0,11% NOK
BMG1738J1247 BW Cffshore LTD Oslo 182 000 37,72 7125610 -260 570 6865040  0,24% 0,10% NOK
NO0003921009 DNO ASA Oslo 1163 936 6.87 11 539 988 -3 546 076 7993912 028% 0.12% NOK
NO0010096986 Equinor ASA Oslo 2 391022 144,95 369 348 127 -22 767 488 346 578639  11,93% 0,07% NOK
BMG3682E1921 Frontline LTD Cslo 173 506 54,30 12 686 671 -3 265 295 9421376  0.32% 0.09% NOK
Golden Ocean Group
BMG396372051 LD Oslo 151 719 40,00 7 180 518 -1 120 758 6068760 0,21% 0,11% NOK
NC0010199151 PGS ASA Oslo 803 228 5.25 14 842 998 -10 629 264 4213734 0.15% 0.21% NOK
LUC075646355 Subsea 7 SA Cslo 491 491 87.84 43 791 022 -618 453 43172569  1.49% 0.16% NOK
TGS Nopec
NOOO03078800  Geophysical Co ASA  Oslo 241575 132,70 44 892 809 -12 835 807 32057003  1,10% 0,21% NOK
17,99%
Finans
ABG Sundal Collier
NOO003021908  Holding ASA Gslo 802692 638 3 585 640 1535 535 5121175  0,18% 0,17% NOK
NG0010234552 Aker ASA Oslo 53 210 560,00 19912 403 9 885 197 28 797 800 1.03% 0.07% NOK
NO0010840515 Axactor SE Oslo 257 600 10.70 4674 335 -1918 015 2 756 320 0.09% 0.14% NOK
NO0010633951 B2Holding ASA Oslo 659 534 T.42 7 550 642 -2 656 900 4893742  0.17% 0.16% NOK
NO0010031479 DNB ASA Oslo 1938749 168.00 268 663 787 56 710 045 325373832 11.20% 0.12% NOK
Gijensidige Forsikring
NO0010582521 ASA Oslo 413 707 191,40 65 417 301 13766 219 79 183 520 2,73% 0,08% NOK
Narwegian Finans
NOOO10387004  Holding ASA Oslo 305400 73,15 24 168 565 -1.828 555 22340010  0,77% 0,16% NOK
SpareBank 1 SR-Bank
NG0010631567 ASA Oslo 395 948 N,00 32108 713 3922 555 36 031 268 1,24% 0,15% NOK
NOQO003053605 Storebrand ASA Gslo 965 370 64.20 51761178 10 225 676 61976754  2.13% 0.21% NOK
19,54%
Helsevern
NO0010850013 Bergenbio ASA Oslo 103 488 32,20 3 304 966 26 704 3 331 670 0,11% 0,12% NOK
NO0010159684 Medistim ASA Cslo 20047 250,00 6 380 377 872 373 7261750 0,25% 0,16% NOK
Nordic Nanov ector
NO0010587683 ASA Oslo 108 700 15,71 3857 994 -2 180 317 1707677  0,06% 0,14% NOK
PCI Biotech Holding
N©G0010405640 ASA Oslo 65 798 27,90 3 287 581 -1 451 816 1835764  0,06% 0,18% NOK
NO0010000046 PhotaCure ASA Oslo 46 846 106,60 2 896 754 2097 030 4993 784 0,17% 0,18% NOK
0,66%
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Industri
NOO003078107 AF Gruppen ASA Qslo 150 802 175,60 22 135 295 4 345 536 26 480 831 0,91% 0,14% NOK
American Shipping Co
NO0010272065 ASA Qslo 64 181 28,20 1957 565 -147 661 1 809 204 0,06% 0,11% NOK
NOO0003110803 Bonheur ASA Oslo 43 491 242,00 8514 912 2009 910 10 524 822 0,38% 0,10% NOK
NO0010782625 Fiord1 ASA Oslo 24 956 43.00 1126 944 -53 836 1073108  0.04% 0.02% NOK
Hexagon Composites
NOO003067902 ASA Oslo 237 000 54,70 -85 659 13 049 5589 12 963 900 0,45% 0,12% NOK
Kongsberg Gruppen
NOO003043309 ASA Oslo 184 834 176,20 25579 749 6988 002 32 567 751 1,12% 0,10% NOK
MPC Container Ships
NO0010791353 AS Oslo 101 136 6,32 664 553 -25 373 639 180 0,02% 0,03% NOK
NOQ010081235 NEL ASA Oslo 2732718 28.96 25716 973 53 422 540 79139513 2.72% 0.19% NOK
Norwegian Alr Shuttle
NO0010186140 ASA Cslo 2040 86,94 14910 184 -14 732 626 177356 0,01% 0,01% NOK
BMG850801025 Stolt-Nielsen LTD Oslo 37 460 110,0C 4134 862 -14 262 4 120 600 0,14% 0,06% NOK
NOO005668905 Tomra Sy stems ASA Oslo 228 241 42260 48 541 707 47 912 940 96 454 647  3.32% 0.15% NOK
NO0005806602 Veidekke ASA COslo 237 195 110,80 22 887 363 3393 843 26281206  0,80% 0,18% NOK
Wallenius Wilhelmsen
NO0010571680 ASA Oslo 214 950 23,20 6 330 402 -1 352 562 4986840 0,17% 0,05% NOK
10,23%
Kommunikasjon
NO0010844038 Adevinta ASA Oslo 494628  144.00 33616 075 37 610 357 71226432 2.45% 0.07% NOK
Schibsted ASA
NOQO003028904 A-aksier Oslo 160 827 366,30 42 499 953 16 410 977 58910930  2,03% 0,15% NOK
Schibsted ASA
NOQ010736872 B-aksier Cslo 214794 319,80 52 633 632 16 057 489 68 691 121 2,37% 0,16% NOK
NO0010063308 Telenor ASA Oslo 1470839 14590 230 258 241 -15 662 831 214 595 410 7.3%% 0.11% NOK
14,23%
IT
DKOC60477263 Asetek A/S Oslo 48 000 108.80 2 816 571 2405829 5222 400 0,18% 0.18% NOK
NO0004822503 Atea ASA Oslo 168 564 121,20 16 524 131 3 905 826 20 429 957 0,70% 0,15% NOK
NO0010360266 Bouv et ASA QOslo 18 810 710,00 D784 834 3 570 266 13 355 100 0.46% 0.18% NOK
Cray on Group Holding
NO00108068692 ASA Oslo 69000 12580 5261 512 3 418 688 8680200 0,30% 0,08% NOK
NOO003070602 |dex Biometrics ASA Oslo 1369825 298 5067 775 -9B5 696 4082 079 0.14% 0.16% NOK
NOO003079709 Kitron ASA Oslo 361 950 18.12 3660 602 2897 932 6558534 0.23% 0.20% NOK
Nordic Semiconductor
NOQG003055501 ASA Gslo 364250 138,00 20 648 298 29 618 202 50 266 500 1.73% 0,19% NOK
F10009000277 TietoEVRY OYJ Osle 11998 285.00 2952 157 466 418 3418575  0.12% 0.01% NOK
3,86%
Materialer
NOO0010816093 Elkem ASA Oslo 541 000 28.38 13 004 175 2 349 405 15 353 580 0,53% 0.09% NOK
NO0005052605 Narsk Hv dro ASA Oslo 2858 168 39.66 103 470 692 14 441 885 M7 912 57€  4.06% 0.14% NOK
NOQG010208051 Yara International ASA  Oslo 362350  356.00 124 007 330 4 989 270 128996600  4.44% 0.14% NOK
9,03%
Eiendom
NO0010716418 Entra ASA Gslo 356 697 194,20 43 574 269 25676 879 69251137 2.38% 0.20% NOK
Olav Thon
NO0005638858 Eiendomsselskap AsA  Oslo 50 884 183,50 7 356 736 1980 478 9337214  0,32% 0,05% NOK
2,711%
Sum verdipapirportefelje 2457844200 437230630 2895083920 99,68%
Bankinnskudd 35 048 167 1,21%
Palept forv altningshonorar -237 805 -0,01%
Skattegjeld -717 592 -0,02%
Annen geld -24 721 329 -0,85%
Sum egenkapital 2904 455 361 100%
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