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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 979487223

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Energisalg 4,20 667 490 000 626 135 000
Andre driftsinntekter 6,20 28534 000 26 189 000
Sum inntekter 696 024 000 652 324 000
K ostnader
Energikjep 20 17 962 000 7 775 000
Overfaringskostnader 20 36 978 000 40519 000
Lann og andre personal kost. 519 55570000 44 596 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 9 70959 000 69 991 000
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 9 1425 000 21 029 000
Andre driftskostnader 56,11, 144 809 000 141 579 000
20
Sum kostnader 327 703 000 325 489 000
Driftsresultat 368 321 000 326 835 000
Finansinntekter og finanskostnader
Resultat patilknyttede sel skaper 10 1187 000 -4 478 000
Annen renteinntekt 13 2747 000 811 000
Andre finansinntekter 7 1213000 1055 000
Sum finansinntekter 5147 000 -2612 000
Verdiendring finansielle derivater 12 5888 000 -8 371000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 7 40 878 000 36 531 000
Sum finanskostnader 46 766 000 28 160 000
Netto finans -41 619 000 -30 772 000
Ordinaxrt resultat far skattekostnad 326 702 000 296 063 000
Skattekostnad 8 214 646 000 167 341 000
Ordinaert resultat etter skattekostnad 112 056 000 128 722 000
Arsresultat 112 056 000 128 722 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Overfaringer og disponeringer

Konsernbidrag 129 200 000 90 000 000
Overfert til/fra annen egenkapital -17 144 000 38721000
Sum overfaringer og disponeringer 112 056 000 128 721 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 979487223

Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Fallrettigheter 9,23 2996 850 000 2996 850 000

Varige driftsmidler 9,10 3283218000 3334 645 000

Sum varige driftsmidler 6 280 068 000 6 331 495 000

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 10 36 275 000 36 825 000

Investeringer i aksjer 15 0 195 000

Andre langsiktige finaniselle eiendeler 3,12 17 174 000 42 877 000

Andre langsiktige fordringer 13,14 56 467 000 58 071 000

Sum finansielle anleggsmidler 109 916 000 137968 000

Sum anleggsmidler 6 389 984 000 6 469 463 000

Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 14 36 767 000 26 076 000

andre kortsiktige fordringer 10,13, 100 274 000 48 393 000
21

Andre kortsiktige finansielle eiendeler 3,12 40992 000 38 680 000

Sum fordringer 178 033 000 113149 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 10,16 10 142 000 6 178 000

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 10 142 000 6 178 000

Sum omlgpsmidler 188 175 000 119 327 000

SUM EIENDELER 6 578 159 000 6 588 790 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 979487223

Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 17,18 1461 477 000 1488 391 000

Sum innskutt egenkapital 1461 477 000 1488 391 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 18 10 053 000 56 225 000

Sum opptjent egenkapital 10 053 000 56 225 000

Sum egenkapital 1 471 530 000 1544 616 000

Gjeld

Langsiktig gjeld

Pengjonsforpliktelser 19 12 029 000 10 565 000

Utsatt skatt 8 2531823000 2524 826 000

Sum avsetninger for forpliktelser 2543 852 000 2535391 000

Annen langsiktig gjeld

Rentebagende langsiktig gjeld 14 28 960 000 31 856 000

Andre langsiktige finanseille forpliktel ser 3,12 62 647 000 23268 000

Sum annen langsiktig gjeld 91 607 000 55124 000

Sum langsiktig gjeld 2635 459 000 2590 515 000

Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 10,13 32167 000 28 421 000

Betalbar skatt 8 188 377 000 160 231 000

Kortsiktig konserngjeld 16,24 1963 649 000 2040 366 000

Andre kortsiktige finansielle forpliktel ser 3,12 35560 000 22952 000

Annen Kortsiktig gjeld 10,13, 248 521 000 198 791 000
21,22

Rentebaarende [an 14 2 896 000 2896 000

Sum kortsiktig gjeld 2471170000 2 453 657 000

Sum gjeld 5106 629 000 5044 172 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 6 578 159 000 6 588 788 000
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GLITR!

ENERGI

Arsregnskap 2017

Glitre Energi Produksjon AS

Hovedkontoret pd Grgnland 67, Drammen
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 979487223

GLITRC

ENERGI

STYRETS ARSBERETNING FOR GLITRE ENERGI PRODUKSJON AS FOR
REGNSKAPSARET 2017

1 Virksomhetsbeskrivelse
Glitre Energi Produksjon AS ble stiftet 19. desember 1997 og selskapet har forretningskontor i
Drammen. Glitre Energl Produksjon AS produserer og omsetter elektrisk kraft.

Ved utgangen av regnskapsaret 2017 har Glitre Energi Produksjon 13 heleide kraftstasjoner, samt
direkte og indirekte eierskap til 10 kraftverk. Glitre forestér driften av 20 av disse kraftverkene.
Kraftverkene ligger i Numedalsvassdraget, Hallingdalsvassdraget, Begnavassdraget, Randselva mellom
Randsfjorden og Tyrifjorden og nedre del av Drammensvassdraget. Vassdragene har hver sin
reguleringsforening. Samlet produksjon fra portefgljen av heleide kraftverk og deleide kraftverk var
2.479 GWh i 2017. Denne arsproduksjonen var tilnzermet identisk med normalarsproduksjonen (basert
pé virkelige hydrologiske data siste 10 ar) pa 2.480 GWh. Glitre Energi Produksjon sin andel at
produsert kraft i tilknyttede selskaper var i 2017 pa 87 GWh. Dette er 9 % hgyere enn
normalpreduksjonen pa 80,5 GWh.

2 Driftsmessige forhold

Ved inngangen til 2017 var vannrnagasinene i underkant av normalen. Utover vinteren og varen kom
det ogséa betydelige mindre sngmengder enn normalt. Det medfgrte for det ferste at sngsmeltingen fra
de lavereliggende feltene bidro med lite tilsig i april og i begynnelsen av mai. Maksimalvannfgringen pa
Dgvikfoss nadde 818 m3/s den 12.juni, hvilket er 20% mindre enn en middelflom. Vannfgringen ved
Kongsberg hadde en fiomtopp pa 420 m3/s. Fra august og ut dret kom det imidlertid mye nedbgr. |
hver eneste uke fra slutten av fellesferien og ut &ret, var produksjonen godt over normalen.

3 Tilknyttede selskap

Hadeland Kraft AS

Glitre Energi Produksjon AS eier 49 prosent i produksjonsselskapet Hadeland Kraft AS. @vrige eiere er
kommunene Gran, Jevnaker og Lunner.

Selskapet produserte 127 GWh i 2017. 1 2016 var produksjonen 112 GWh.

Hellefoss Kraft AS

Hellefass Kraft AS eies sammen med @vre Eiker Energi AS og Modum Kraftproduksjon KF.
Glitre Energl Produksjon AS eier 33,4 prosent | Hellefoss Kraft AS.

Produksjonen i selskapet utgjorde 72 GWh i 2017. 1 2016 var produksjonen 78 GWh.

Godfarfoss Kraft AS

Godfarfoss Kraft AS ble stiftet 29.06.2007. Selskapet er opprettet | forbindelse med utredninger av
utbygging av Godfarfossen. OED har gitt selskapet konsesjon for bygging av Godfarfoss kraftverk.
Konsesjonen ble gitt basert p& en sgknad om en samlet installasjon pa 20 MVA. Kraftprisene har falt
mye siden konsesjonssgknaden ble pabegynt og Ipnnsomheten ved en slik utbygging vil vaere negativ.
Selskapet leverte i februar 2017 en planendringsseknad til NVE for 3 bygge et kraftverk med samlet
ytelse pa 10 MVA.
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GLITR(

ENERGI
Glitre Energi Produksjon AS eier 34 prosent av aksjene.
4 @Bkonomisk stiliing og utvikling
Pkonomiske nokkeltall (tnok) 2017 2018]  Endring
Resultatregnskap
Driftsinntekter 696 024 652 324 43 700
Driftsresultat 368 321 326 B35 41 486
Ordingert resultat far skattekostnad 326702 296 062, 30639
Arsresultat 112 056 128 721 -16 665

Kontanstremsoppstilliung
Netto kontantstrem fra operasjonells aktivitster 222387 312 787, -90 399

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -20 160 -32 707 12 548
Natto kontantstrem fra finansierings aktiviteter -198 263  -322 025 123 762
Balanse 31.12
Anleggsmidier 6389984| 6 469 462, -7 478
Omlapsmidier 188 175 119 327, 68 848
Rentebaerende langsiktig gjeld 28 960 31858 -2 89|
Rentebeerende kortsiktig gjeld 1966 545] 2 043 262 -76 718
Rentebeerende gieldsgrad® 30.3 % 315 % -1.2%

*Rentebazrende gjeldsgrad = Sum rentebeerenda gjeld / totalkapitalen

Selskapet er finansiert giennom konsernets konsernkontosystem og likviditetssituasjonen ansees som
tilfredsstillende.

Selskapet har etablert en prissikringsstrategi med tilh@rende risikorammer og rutiner.
Sikringsstrategien avdemper de resultatmessige konsekvensene av prisvariasjoner i kraftmarkedet.
For 2017 oppnadde selskapet en giennomsnittlig salgspris pa 280 kr/MWh, mens gjennomsnittlig
amradepris {NO1) i kraftmarkedet ble 271 kr/MWh. Hovedforklaringen til prisfarskjellen er resultatet
av finansielle sikringskontrakter.

For gvrig vises til note 3 som omhandler markedsrisiko og finansielle risikoforhold.

Styret er tilfreds med resultatet for 2017 hensyntatt selskapets prissikringsstrateg/,
markedssituasjonen og tilsigsforholdene i beretningsaret.

Disponering av arsresultatet
Styret i Glitre Energi Produksjon AS foreslar at overskuddet pa 112 056 tnok disponeres pa faigende
mate;

« 129 200 tnok avsettes til konsernbidrag

*  -17 144 tnok overfgres fra annen egenkapital.

Forutsetning om fortsatt drift

Etter utgangen av regnskapsaret har det ikke inntruffet forhold som det ikke er tatt hensyn til i
arsoppgjgret og som er viktig for 3 bedgmme selskapets resultat og stilling.

Arsoppgjaret er avlagt under forutsetning om fortsatt drift. Selskapet er i en sunn gkonomisk og
finansiell stilling.
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GLITR

ENERGI

5 Eierforhold
Glitre Energi AS eier 100 % av aksjene i Glitre Energi Produksjon AS.
Hverken medlemmer i styret eller administrerende direkter har aksjer i Glitre Energi Produksjon AS.

6 Styret
Styret for Glitre Energi Produksjon AS pr. 31.12.2017 besto av:

P3l Skjeeggestad  Styreleder
Odd @ygarden  Nestleder
Margrethe Smith Medlem
Arnfinn Baksveer Mediem
Stein Pdegaard  Medlem

Alle de aksjonaervalgte styremediemmene ble gjenvalgt pa ordinzer generalforsamling i juni 2017.
Selskapet har i Igpet av 2017 hatt 7 mgter og behandlet 33 saker.

7 Likeverd og mangfold

Glitre Energi Produksjons overordnede styringspolicyer og etiske retningslinjer gir overordnede
faringer og retningslinjer for hvordan selskapet skal styres og drives, og hvordan det forventes at
ansatte i selskapet skal opptre. | dette ligger ogsa selskapets prinsipper for likeverd og mangfold.
Arbeidsmiljget i Glitre Energi Produksjon skal vaere bygget pa likeverd og gjensidig respekt og det
aksepteres ingen form for diskriminering; Ingen ansatte i selskapet skal diskriminere andre
medarbeidere, samarbeidspartnere, kunder eller andre interessenter pa grunnlag av religion, kjgnn,
seksuell legning, alder, nasjonalitet, befalkningsgruppe, sivilstand, funksjonshemming eller andre
forhold.

I styret for Glitre Energl Produksjon AS er en av de aksjonaervalgte representantene kvinne. Ved
utgangen av aret var det 58 ansatte i Glitre Energi Produksjon AS, herav er 10 kvinner,

8 Helse, miljp og sikkerhet (HMS)
Arbeidsmiljget i selskapet ma betegnes som godt. Selskapet har hatt lA-avtale siden 01.01.2003 og har
et HMS-utvaig med 6 medlemmer. AMU mgtene avholdes som felles mgter i hele konsernet.

Virksomheten er delt opp i 4 verneombudsomrader, hvorav 3 av verneombudene er medlemmer i
HMS-utvalget. Hovedverneombudet deltar sammen med administrerende direktgr | AMU-mgtene.
Selskapet har bedriftshelsetjeneste.

Sykefraveeret for 2017 utgjorde 5,5 % av den totale arbeidstid. Fravasret er fordelt pa 3,0 %
langtidsfraveer og 2,5 % korttidsfravaer.

Selskapets virksomhet i sin alminnelighet medfgrer relativt liten risika for forurensning av det ytre
miljg.
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GLITR!

ENERGI

9 Forskning og utvikling

12017 har selskapet viderefgrt sin deltagelse i prosjektet «MonitorX Optimal levetidsutnytteise basert
pd overvikning av teknisk tilstand og ristkos.

Prosjektet er organisert av Energi Norge og kan klassifiseres som et digitaliseringsprosjekt hvor en ser
narmere pa datafangst og tilstandsanalyse av prosessdata i forbindelse med kraftproduksjon.

I tillegg til denne deltagelsen har selskapet igangsatt et prosjekt for & utvikle et system for prediktiv
vedlikeholdsstyring | samarbeid med en ekstern leverander. Prosjektet skal utnytte prosessdata for
analyser av vedlikeholdsbehov og prediktering av feilsituasjoner, samt produksjonsovervakning.

Videre har selskapet blitt bidragsyter og deltager i det nasjonale forskningsprogrammet «HydroCen».
«HydroCen» skal giennom sin forskningsinnsats bidra til 4 opprettholde og styrke Norges posisjon som
en ledende vannkraftnasjon og sikre at norsk vannkraftsektor kan mgte komplekse utfordringer og
utnytte mulighetene i fremtidens fornybare energisystem.

Selskapet har ogsa engasjert seg i Energi Norge sitt forskningsprogram «Damsikkerhet i et helhetlig
perspektiv, evaluering av eksisterende dammer». Her evalueres og sammenlignes nye
beregningsmetoder opp mot dagens metoder ut fra den hypotesen at dagens metoder gir for
konservative resultat og medfgrer ungdig oppgradering av dammer.

10 Utsiktene fremover

Inntjeningen til selskapet er direkte pavirket av kraftprisutviklingen. Kraftprisene bestemmes blant
annet av den hydrologiske situasjonen, tilbud og etterspersel etter kraft og de pkonomiske og
regulatoriske forholdene i Norden og Europa.

| perioden frem til 2022 legger styret til grunn at kraftprisene vil forbli p4 et relativt lavt niva.

Effekten av tidligere prissikring, som de siste arene har gitt positive resultatbidrag er i ferd med 3 falle
bort.

Styret er tilfreds med driften av selskapet i 2017 og vil takke alle medarbeidere i Glitre Energi
Produksjon for godt utfart arbeid.

Drammen, den 19. februar 2018

Styreleder Styrets nestleder Styremedlem

Pal Skjaeggestad 0Odd @ygarden Margrethe Smith
Styremedlem Styremedlem Adm. Direktar
Stein @degaard Arnfinn Baksveer Erik Andersen

Glitre Energi Produksjon AS
Org.nr. 979 487 223
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GLITR

ENERGI

RESULTAT GLITRE ENERGI PRODUKSION AS

Energisalg 4,20 667 490 626 135
Andre driftsinntekter 6,20 28534 26 189
Sum driftsinntekter og verdiendring kraft- og valutaderivater 696 024 652 324
Energikjgp 20 -17 962 -7775
Overfgringskostnader 20 -36 978 -40519
Lgnn og andre personalkostnader 5,19 -55 570 -44 596
Ordinzre avskrivninger 9 -70 859 -69 991
Nedskrivning anleggsmidler g -1425 -21 029
Andre driftskostnader 5.6,11,20 -144 809 -141 579
Sum driftskostnader -327 703 -325 489
Driftsresultat 368 321 326 835
Resultat tilknyttede selskaper 10 1187 -4478
Renteinntekt ansvarlig lan 13 2747 811
Andre finansinntekter 7 1213 1055
Verdiendring finansielle derivater 12 -5 888 8371
Andre finanskostnader 7 -40 B78 -36 531
Netto finansposter -41 619 -30772
Ordinzert resultat for skattekostnad 326 702 296 062
skattekostnad pa ordinaert resultat B -214 646 -167 341
Resuitat etter skatt 18 112 056 128 721

Opplysninger om avsetninger til:
Konsernbidrag 129 200 90 000
Overforing til/fra annen egenkapital -17 144 38721

Resultat etter skatt 112 056 128 721

Andre inntekter og kostnader
Poster som ikke vil bli reklassiftsert til resultatregnskapet:

Aktuarielle gevinster og tap pd ytelsesplaner -2 418 1887
Poster som senere kan bii reklassifisert tif resultotregnskapet

Kontantstr@msikring 52813 -156 398
Endring skattesats sikringsbokfering =712 -325
Totalresultat 56 113 -26 115
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 979487223

GLITR:

ENERGI
Fallrettigheter 9,23 2996 850 2 996 850
Varige driftsmidler 9.10 3283 217 3 334 645
Sum varige driftsmidler 6 280 067 6331404
Investeringer i tilknyttet selskap 10 36 275 36825
Investeringer i aksjer 15 0 195
Andre langsiktige finansielle eiendeler 3,12 17 174 42 877
Andre langsiktige fordringer 13.14 56 467 58071
Sum finansielle anlegesmidler 109917 137 968
Sum anleggsmidler 6 389 984 6469 462
Kundefordringer 14 36 767 26 076
Andre kortsiktige finansielle eiendeler 3,12 40 992 38 630
Andre kortsiktige fordringer 10,13,21 100 273 48 393
Bankinnskudd og konta nter 10,16 10 142 6178
Sum () idler 188 175 119 327
SUM EIENDELER 6578 159 6 588 789
Innskutt egenkapital 17,18 1461477 1488 39
Annen egenkapital 18 10 053 56 225
Sum egenkanital 1471529 1544616
Utsatt skatt 8 2531824 2524 826
Pensjonsforpliktelser 19 12 029 10565
Rentebazrende langsiktig gjeld 14 28 960 31856
Andre fangsiktige finansielle forpliktelser 3.12 62 647 23 268
Sum langsiktig gield 2 635 460 2590516
Gjeld konsernkontoordning 16,24 1963 649 2040 366
Leverandgrgjeld 10,13 32 167 28421
Rentebarende ldn 14 2 896 2 896
Betalbar skatt B 188 377 160 231,430
Andre kortsiktige finansielle forpliktelser 3,12 35560 22952
Annen kortsiktig gield 10,13,21,22 248 521 198 791
Sum kortsiktig gield 2471170 2453 657
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 6578 159 € 588 789
Drammen, den 19. februar 2018
Styreleder Styrets nestleder Styremedlem
Pal Skjzeggestad Odd Pygarden Margrethe Smith
Styremedlem Styremedlem Rdm. Direktar
Stein Pdegaard Arnfinn Baksvaar Erik Andersen
Glitre Energi Produksjon AS
Org.nr. 979 487 223
1736090-1 Glitre Energi Produksjon AS Side 7 av 43

21.08.2019 kI 21:46 Brgnngysundregistrene Side 13 av 52



== Brenneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 979487223

GLITR

ENERGI

KONTANTSTR@M - GLITRE ENERGE PRODUKSION AS

pEN
Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat for skatt 326702 296 062
Periodens betalte skatt -121976 -52 566
Resultat av investeringeri TS 550 723
Ordinzere avskrivninger 9 72384 91020
Forskjellen mellom kostnadsfart pensjon og inn-futbetalinger -1718 -10273
Endring i kundefordringer og leverandprgjeld -6 945 6257
Endring i andre tidsavgrensningsposter -52497 -10066
Verdiendring finasielle derivater 12 5 888 -8371
Netto kontantstram fra operasjonelle aktiviteter 222 387 312 787
Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter
Investeringer i varige driftsmidler 9 -20957 -34154
Salg av varige driftsmidler (salgssum) 0 125
Endring i andre investeringer 797 1321
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter =20 160 -32 707
Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter
Nedbetaling av gammel gjeld (langsiktig) 14 -1545 -28%
Endring konsernkonto -76718 1270871
Avgitt konsernbidrag -120 000 -80000
Utbytte 0 -1 500 000
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -198 263 -322 025
Netto endring i likvideri aret 3965 -41 946
Kontanter og bankinnskudd per 01.01 6178 48123
Kontanter og bankinnskudd per 31.12 10 142 6178
Spesifisering av likviditetsheholdning
Bankbeholdning 31.12 1) 10142 65178
Trekk pd konsernkontoordning 31,12 -1963 649 -2040 366
Netto likviditetsbeholdning ved periodens slutt -1953 506 -2034 189
1) Herav bundne midler 2100 2072
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NOTE 1. REGNSKAPSPRINSIPPER

Denne noten omhandler de viktigste regnskapsprinsipper som er lagt til grunn ved utarbeidelsen av
regnskapet.

1.1 Basisprinsipper

Glitre Energi Produksjon AS avlegger arsregnskap far 2017 i samsvar med forenklet IFRS (International
Financial Reporting Standards). Bakgrunnen for dette er at Glitre Energi AS avlegger
konsernregnskapet etter IFRS og et gnske om ensartede regnskapsprinsipper i konsernet. Regnskapet
er basert pa et modifisert historisk kost-prinsipp. Avvikene gjelder i hovedsak finansielle eiendeler
tilgjengelig for salg og derivater.

Regnskapet er avlagt i hele tusen norske kroner safremt ikke annet er angitt.

Utarbeidelse av regnskaper i samsvar med forenklet IFRS krever bruk av estimater. Videre krever
anvendelse av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen md uteve skjgnn. Omrader som i hey grad
inneholder slike skjgnnsmessige vurderinger eller hgy grad av kompleksitet, elter omrader hvor
forutsetninger og estimater er vesentlige for regnskapet, er beskrevet i note 2.

1.2 Investering i andre selskaper

a) Tilkknyttede selskaper

Tilknyttede selskaper er enheter der selskapet har betydelig innflytelse, men ikke kontroll. Betydelig
innflytelse foreligger normalt for investeringer der selskapet har mellom 20 og 50 prosent av
stemmerettighetene. Investeringer i tilknyttede selskaper regnskapsfgres etter egenkapitalmetoden.
Investeringen bokfgres pa kjgpstidspunktet til anskaffelseskost og selskapets andel av resultatet i
etterfglgende perioder inntektsfpres eller kostnadsfares. Balansefart belgp inkluderer eventuell
implisitt goodwill identifisert pa kjgpstidspunktet.

Selskapets ande! av over- eller underskudd i tilknyttede selskaper resultatfgres og tillegges balansefgrt
verdi av investeringen. Selskapet resultatfgrer ikke andel av underskudd hvis dette medfgrer at
balansefgrt belgp av investeringen blir negativ (inklusive usikrede fordringer pa enheten), med mindre
selskapet har padratt seg forpliktelser eller foretatt betalinger pa vegne av det tilknyttede selskapet.

Selskapet avgjer ved slutten av hver regnskapsperiode hvorvidt det foreligger nedskrivningsbehov pa
investeringen i det tilknyttede selskapet. | 54 fall beregnes nedskrivningsbelgpet som forskjellen
mellom gjenvinnbart bel@gp av investeringen og dens bokfgrte verdi, og resultatfgrer differansen p3
regnskapslinjen «Andel resultat i tilknyttede seiskapers».
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b} Deleide kraftverk med felles drift

Deleide kraftverk er kraftverk som selskapet har felles kontroll over gjennom en kontraktsfestet avtale
mellom partene. Et deleid kraftverk er en egen enhet hvor hver av partene har sin eierandel og hvor
det er felles kontroll. Produsert kraft med unntak av konsesjonskraft, disponeres av medeierne direkte.
Et av eierselskapene stér for den Ippende drift av anlegget og far refundert gvrige driftsutgifter fra de
gvrige deltakerne. Deltakerne har hver for seg skutt inn sin andel av anleggskapitalen i form av direkte
investeringer. Kraftverkene bokfagres som en felleskontrollert driftsordning og innregner fglgende i
tilknytning til selskapets interesse (IFRS 11.20):

a) eiendeler, herunder sin andel av eiendeler som holdes i fellesskap,

b) forpliktelser, herunder sin andel av forpliktelser som padras i fellesskap,

¢} inntekter fra salget av sin andel i produksjonen som oppstar av den felleskontrollerte
driftsordningen,

d) andel av inntektene fra salget av produksjonen fra den felleskontroilerte driftsordningen, og

e) kostnader, herunder sin andel av kostnader som padras i fellesskap.

1.3 Omregning av fremmed valuta

Regnskapet er presentert | NOK som er b&de den funksjonelle valutaen og presentasjonsvalutaen til
selskapet. Ikke-pengeposter som males til virkelig verd] uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til
valutakursen fastsatt pa balansetidspunktet. Valutakursendringer resultatfgres Igpende i
regnskapsperioden.

Vvalutaeffekter pd ikke-pengeposter, slik som valutakontrakter som anses som kontantstrgmsikring,
fgres mot utvidet resultat.

1.4 Varige driftsmidler

Selskapet er offentlig eid og selskapets konsesjoner er dermed evigvarende. Varige driftsmidler
regnskapsfgres til anskaffelseskost, med fradrag for avskrivninger. Anskaffelseskost inkluderer
kostnader direkte knyttet til anskaffelsen av driftsmiddelet. Pafaigende pakostninger eller utskiftninger
legges til driftsmidlenes balansef¢rte verdi eller balansefgres separat, nar det er sannsynlig at
framtidige gkonomiske fordeler tilknyttet utgiften, vil tilflyte selskapet, og utgiften kan males pélitelig.
Det utfgres planlagt, periodisk vedlikehoid med varierende varighet pa produksjonsanleggene basert
pa forutgéende tilstandskontroll. Stgrre utskiftninger og/eller periodisk vedlikehold skilles ut som egen
eiendel og avskrives separat frem til neste periodiske vedlikehold av komponenten. Nar et slikt
vedlikehold balansef@res, skal balansefgrt verdi av komponenten som eventuelt skiftes ut, fraregnes.
@vrige reparasjons- og vedlikeholdskostnader fares over resultatet i den perioden utgiftene padras.
Gevinst/tap ved salg av driftsmidler fremkommer som differansen mellom salgspris og balansefgrt
verdi, og innregnes i resultatregnskapet. Ved salg av en andel av driftsmiddel som resulterer i en
felleskontrollert eiendel, er transaksjonen klassifisert som partielt salg av driftsmiddelet. Gevinst er
regnskapsfgrt for den andel av driftsmiddelet som er solgt.

Lanekostnader {«byggelansrenter») knyttet til anskaffelse av kvalifiserende eiendeler, som er eiendeler
som det vil ta en betydelig periode a ferdigstille for tiitenkt bruk eller salg, aktiveres som en del av
anskaffelseskosten for eiendelen. Dette gjgres frem til tidspunktet nar eiendelen er klar for tiltenkt
bruk eller salg. Alle andre rentekostnader kostnadsfgres i den perioden de palgper.
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Kraftverkene er dekomponert i felgende hovedkomponenter:
* Fjelltunnel (levetid = uendelig)
* Hjelpetuneller, sjakter osv. (levetid = uendelig)
* Dam (levetid = 100 ar)
s Bygninger, fiellhall {levetid = 100 &r)
* Maskinelt utstyr, Turbin (levetid = 60 ar)
o Luker {levetid = 75 ar)
* Elektronisk utrustning (levetid = 50 ar)
s Trafo, samleskinne (levetid = 50 &r)
» Kontrollaniegg {levetid = 25 &r}

Avskrivningsprinsipper:

s Tomter og anlegg sprengt i fjell har tidsubegrenset levetid og er ikke gjenstand for avskrivninger.

* Vannfallsrettigheter er balansefert til virkelig verdi ved implementering av IFRS og er klassifisert
som materiell eiendel. Levetiden er tidsubegrenset og fallrettigheter er derfor ikke gjenstand
for avskrivninger.

= Andre driftsmidler avskrives linegert over driftsmiddelets gjenvaerende levetid.

Driftsmidlenes gjenveerende utnyttbare levetid og eventuell restverdi, revurderes pa balansedagen og
endres hvis ngdvendig.

Gevinst og tap pa driftsmidler utgjgr forskjellen mellom salgspris og balansefgrt verdi, og resultatfgres
ved avhendelse.

Verdifal!

Anleggsmidler vurderes for verdifall nar det foreligger indikatorer pa at framtidig inntjening ikke kan
forsvare balansefgrt verdi. En nedskrivning resultatfgres med forskjellen mellom balansefgrt verdi og
gienvinnbart belgp. Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av virkelig verdi med fradrag av salgskostnader,
og bruksverdi.

Ved vurdering av verdifall grupperes anleggsmidlene pa det laveste nivaet der det er mulig & skille ut
uavhengige kontantstrgmmer (kontantgenererende enheter). | selskapets virksomhet er disse definert
som kraftverk. Ved indikasjon pa at verdifallet er reversert, gjgres det en vurdering av gjenvinnbart
belgp og en eventuell reversering foretas regnskapsmessig.

1.5 Finansielle eiendeler

a) Generell beskrivelse

Selskapet klassifiserer finansielle eiendeler i fglgende kategorier:
¢ utldn og fordringer
« aksjer tilgjengelig for salg

Kiassifiseringen avhenger av hensikten med eiendelen, og foretas ved anskaffelse.
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Vanlige kigp og salg av investeringer regnskapsfares pd transaksjonstidspunktet, som er den dagen
selskapet forplikter seg til 3 kjgpe eller selge eiendelen. Alle finansielle eiendeler balansefgres fgrste
gang til virkelig verdi pluss transaksjonskostnader.

Investeringer fiernes fra balansen nar rettighetene til § motta kontantstrgmmer fra investeringen
opphgrer, eller nar disse rettighetene er blitt overf@rt, og selskapet i hovedsak har overfgrt all risiko og
hele gevinstpotensialet ved eierskapet.

Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg vurderes til virkelig verdi etter farstegangs balansefgring. Lan
og fordringer regnskapsfgres til amortisert kost ved bruk av effektiv rente-metoden.

Gevinst eller tap fra endringer i virkelig verdi av elendeler, inkludert renteinntekt og utbytte, medtas i
resultatregnskapet i den perioden de oppstar.

For aksjer klassifisert som tilgjengelig for salg, vil et betydelig eller langvarig fall i virkelig verdi under
anskaffelseskost, veere en indikator pa at aksjen er verdiforringet. Dersom slike objektive indikatorer
foreligger for finansielle eiendeler tilgjengelig for salg, blir det samlede tapet mélt som differansen
mellom anskaffelseskost og virkelige verdi, fratrukket eventuelt tidligere resultatfarte nedskrivninger.
Verdiforringelse pa aksjer og tilsvarende instrumenter kiassifisert som tilgjengelig for salg fert i
resultatregnskapet, reverseres ikke gjennom resultatregnskapet. Utbytte fra slike investeringer
resultatfpres.

b} Utlan og fordringer

Utlén og fordringer er finansielle eiendeler som ikke er derivater og som har faste eller bestembare
betalinger, og som ikke omsettes i et aktivt marked. De klassifiseres som omlgpsmidler med mindre de
forfaller mer enn 12 maneder etter balansedagen. | s& fall klassifiseres de som anleggsmidler. Utlan og
fordringer klassifiseres scm kundefordringer og andre fordringer i balansen.

c) Finansielle eiendeler tilgiengelig for salg

Finansielle eiendeler tilgjengelig for salg er finansielle eiendeler som ikke er derivater (f.eks. aksjer). De
klassifiseres som anleggsmidler sd sant ikke investeringen forfaller eller ledelsen har til hensikt & selge
investeringen innen 12 maneder fra balansedagen.

1.6 Derivater og sikring

Derivater balansefgres til virkelig verdi pa det tidspunkt derivatkontrakten inngs, og deretter Igpende
til virkelig verdi. Regnskapsfaringen av tilhgrende gevinster og tap avhenger av hvorvidt derivatet er
utpekt som et sikringsinstrument, og hvis dette er tilfelle, typen av sikring. Selskapet anvender
sikringsbokf@ringsreglene for svaert sannsynlige fremtidig transaksjoner (kontantstrpmsikring).

Ved inngdelsen av en sikringstransaksjon dokumenterer selskapet sammenhengen mellom
sikringsinstrumentene og sikringsobjektene, formalet med risikostyringen og strategien bak
sikringstransaksjonen. Selskapet dokumenterer ogsd hvorvidt derivatene som benyttes, er effektive i 4
utlikne endringene i kontantstrgm knyttet tit sikringsobjektene. Slike vurderinger dokumenteres bade
ved inngaelsen av sikringen og Igpende i sikringsperioden.

Virkelig verdi av et sikringsderivat klassifiseres som anleggsmiddel eller langsiktig gjeld dersom
gienvaerende Igpetid pa sikringsobjektet er lengre enn 12 maneder. Det klassifiseres som
omigpsmiddel eller kortsiktig gjeld dersom gjenvaerende lgpetid p sikringsobjektet er mindre enn 12
méneder. Derivater holdt for handelsfermal klassifiseres som omlppsmiddel eller kortsiktig gjeld.
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a) Kontantstrgmsikring

Den effektive delen av endring i virkelig verdi p derivater som utpekes som sikringsinstrument og
kvalifiserer som kontantstr@msikring, feres mot utvidet resultat. Tap og fortjeneste pa den ineffektive
delen, resultatfgres som finanspost. Belgp som er fart mot utvidet resultat omklassifiseres til
resultatregnskapet i den perioden som den sikrede forpliktelsen eller planlagte transaksjonen
(sikringsobjektet) realiseres.

Hvis en sikret transaksjon ikke lenger forventes & bli glennomfgrt, omklassifiseres balansefgrt belpp i
egenkapitalen umiddelbart til resultatregnskapet.

Sikringshokfg@ring opph@rer dersom:
* Sikringsinstrumentet er forfalt, terminert, utgvd eller solgt,
s Sikringen ikke tilfredsstiller ovennevnte krav til sikring, eller
= Selskapet av andre grunner velger & avslutte sikringsbokfaring.
b} Berivater som ikke kvalifiserer for sikringsbokfgring
Endringer i virkelig verdi pa derivater som ikke kvalifiserer for sikringsbokfgring, resultatfgres som
finansinntekt eller —kostnad.

c) Konsesjonskraft og andre evigvarende forpliktelser

Konsesjonskraft skal i utgangspunktet sikre kommunene elektrisk kraft til en rimelig pris. Seiskapet er
forpliktet til 3 levere konsesjonskraft | henhold til gitte konsesjoner. Konsesjonskraft er vurdert som
lovpélagt forpliktelse og er sdledes ikke balansefprt.

Andre kontraktsfestede, evigvarende forpliktelser med offentlig motpart, er handtert pAd samme mate.

1.7 Kundefordringer

Kundefordringer males ved fgrste gangs balansefgring til virkelig verdi. Avsetning for tap
regnskapsfgres nar det foreligger objektive indikatorer pd at selskapet ikke vil motta oppgjgr i samsvar
med opprinnelige betingelser. Vesentlige pkonomiske problemer hos kunden, sannsynligheten for at
kunde vil ga konkurs eller giennomgé pkonomisk restrukturering og utsettelser og mangler ved
betalinger (inkassotid mer enn 180 dager fra forfall) ansees som indikatorer p3 at kundefordringen méa
nedskrives. Avsetningen utgjgr forskjellen mellom palydende og virkelig verdi. Bokfart verdi av
kundefordringene reduseres ved bruk av en avsetningskonto, endringer i avsetningen resultatfpres
som avsetning til tap pa fordringer. Nar en kundefordring er tapt blir den fgrt mot avsetningskontoen
for tap pa fordringer. Eventuelle senere innbetalinger pa tidligere tapsfarte fordringer reduserer
resultatfgrte tap pa fordringer.

1.8 Kontanter og kontantekvivalenter
Kontanter og kontantekvivalenter bestar av kontanter, bankinnskudd, andre kortsiktige, lett
omsettelige investeringer med maksimum tre méneders opprinnelig Igpetid.

1.9 Innlan

Innlén og gjeld regnskapsfares ved fgrste gangs innregning til virkelig verdi, som er mottatt belgp
fratrukket transaksjonskostnader. | etterfplgende perioder males innlan og gjeld til amortisert kost;
forskjeller mellom mottatt bel@p fratrukket transaksjonskostnader og innlgsningsverdi fordeles over
laneperioden ved bruk av effektiv rente-metoden over resultatregnskapet.
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1.10 Skatt

Skattekostnaden bestar av betalbar skatt og utsatt skatt. Skatt blir resultatfgrt, bortsett fra nir den
relaterer seg til poster som er fart over utvidet resultat eller direkte mot egenkapitalen. Hvis det er
tilfellet, blir skatten ogsa fart over utvidet resultat eller direkte mot egenkapitalen.

Betalbar skatt for perioden beregnes i samsvar med de skattelover og skatteregler som er vedtatt pa
balansedagen. Ledelsen vurderer Igpende de standpunkter som er hevdet i selvangivelsene der
gjeldende skattelover er gienstand for fortolkning. Basert pa ledelsens vurdering, foretas avsetninger
til forventede skattebetalinger der dette anses npdvendig.

Det er beregnet utsatt skatt pa alle midlertidige forskjeller mellom skattemessige og konsoliderte
regnskapsmessige verdier pa eiendeler og gjeld ved bruk av gjeldsmetoden. Dersom selskapet deltar i
en transaksjon om kjgp av en eiendel eller gjeld som ikke er en del av en foretaksintegrasjon,
regnskapsfgres ikke utsatt skatt p3 transaksjonstidspunktet. Utsatt skatt fastsettes ved bruk av
skattesatser og skattelover som er vedtatt eller i det alt vesentlige er vedtatt pa balansedagen, og som
antas & skulle benyttes nar den utsatte skattefordelen realiseres, eller nar den utsatte skatten gjgres
opp. Utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er sannsynlig at framtidig skattbar inntekt vil
foreligge, og at de midlertidige forskjellene kan fratrekkes i denne inntekten.

Beskatning av kraftproduksjonsvirksomheten

Utover alminnelig inntektsskatt belastes kraftproduksjonsvirksomheten med naturressursskatt,
grunnrenteskatt og eiendomsskatt.

Naturressursskatt er en overskuddsuavhengig skatt som beregnes pa grunnlag av det enkelte
kraftverkets gjennomsnittlige kraftproduksjon de siste sju drene. Skattesatsen er satt til 1,3 pre per
kWh. Naturressursskatten kan avregnes krone for krone mot alminnelig inntektsskatt, og ikke utliknet
naturressursskatt kan framfgres tillagt renter. Ikke utliknet naturressursskatt klassifiseres som en
rentebaerende fordring.

Grunnrenteskatten for 2017 utgjgr 34,3 prosent av kraftstasjonenes grunnrenteinntekt. Med
utgangspunkt i de enkelte kraftverk, beregnes salgsinntektene ut fra timesoppl@ste spotmarkedspriser
multiplisert med produksjonen i tithgrende tidsavsnitt, med unntak av konsesjonskraft og visse
narmere bestemte kontrakter som inntektsfgres med sine virkelige inntekter. Det gis fradrag for
driftskostnader, offentlige avgifter samt skattemessige avskrivninger. | tillegg gis det fradrag for en
friinntekt beregnet ut fra skattemessig verdi pa driftsmidlene multiplisert med en normrente (0,4
prosent for 2017). Se for gvrig Note 8.

Kraftverk som har opparbeidet negative grunnrentesaldoer, blir vurdert med hensyn pa om selskapet
med stor sannsynlighet vil fa nyttiggjort disse. Saldoer som selskapet sannsynligvis vil f3 nyttiggjort,
danner grunnlag for utsatt skattefordel i balansen. Akkumulerte renter pa negative grunnrentesaldoer
inngar i grunnlaget for utsatt skattefordel. Positiv grunnrenteinntekt for et kraftverk reduserer
grunnrentesaldoen for dette kraftverket, og reduserer utsatt skattefordel tilsvarende. Negativ
grunnrenteinntekt i inntektsaret samordnes mot positiv grunnrenteinntekt fra andre kraftverk.
Negativ grunnrentesaldo fra inntektsar forut for 2007 kan kun samordnes med positiv
grunnrenteinntekt p& samme kraftverk.
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Kraftproduksjonsvirksomheten belastes ogsa med en eiendomsskatt som utgjer inntil 0,7 prosent av
beregnet takstverdi (resultatavhengig).

Alminnelig inntektsskatt og grunnrenteskatt resultatfgres som ordinaere skatter.
Naturressursskatten samordnes med inntektsskatten. Elendomsskatt resultatfgres som en
driftskostnad.

1.11 Pensjonsforpliktelser, bonusordninger og andre kampensasjonsordninger overfor

ansatte
Selskapet har bade innskuddsplaner og ytelsesplaner som pensjonsordninger.
a) Innskuddsplan
Selskapet betaler faste bidrag til en separat juridisk enhet og selskapet har ingen juridisk eller annen
forpliktelse til & betale ytterligere bidrag i tilfelle enheten ikke har nok midler til 3 betale alle ansatte
ytelser knyttet til opptiening i innevaerende og tidligere perioder. Innskuddene regnskapsfgres som
Ipnnskostnad nar de forfaler. Ferskuddsbetalte innskudd bokfgres som en eiendel i den grad
innskuddet kan refunderes eller redusere framtidige innbetalinger.

b) Ytelsesplan

I en ytelsesbasert ordning er arbeidsgiver forpliktet til & yte fremtidig pensjon av en naermere angitt
starrelse. Selskapets kollektive pensjonsordninger administreres gjennom et livselskap. Den beregneade
palgpte forpliktelsen sammenholdes med verdien pé innbetalte og oppsparte pensjonsmidler. Dersom
samlede pensjonsmidier overstiger beregnet pensjonsforpliktelse pé balansetidspunktet, balansefgres
nettoverdien som eiendel i balansen dersam det er sannsynlig at overfinansieringen kan nyttes mot
fremtidige forpliktelser. Dersom pensjonsforpliktelsene overstiger pensjonsmidlene, klassifiseres
nettoforpliktelsen som gjeld i balansen,

Pensjonsforpliktelsene beregnes arlig av en uavhengig aktuar ved bruk av en linezr
opptjeningsmetcde. Pensjonsforpliktelsene beregnes som naverdien av de estimerte fremtidige
pensjonsytelsene som regnskapsmessig anses opptjent pa balansedagen.

Endringer i pensjonsplaner inntektsfgres eller kostnadsfgres ved planendringstidspunktet.

Pensjonskcstnaden er basert pa forutsetninger fastsatt ved periodens begynnelse, Arets netto
pensjonskostnad bestar av ndverdien av arets pensjonsopptjening, rentekostnad pa netto
pensjonsforpliktelse, samt periodisert arbeidsgiveravgift. Periodens netto pensjonskostnader inngr i
regnskapslinjen «Lpnn og andre personalkostnader» i resultatregnskapet.

Aktuarberegningene er basert pa flere aktuarielle farutsetninger, det vises til note 19. Nar
forpliktelsens naverdi og virkelig verdi av pensjonsmidlene beregnes pa balansetidspunktet, kan det
oppsta aktuarielle gevinster og tap som resultat av endringer | aktuarielle forutsetninger og faktiske
effekter. Aktuarielle gevinster og tap innregnes | utvidet resultat.

Vurdering av pensjonsforpliktelser er ytterligere beskrevet i note 2, ledelsens vurderinger og
anvendelse av estimater.
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1.12 Avsetninger
Selskapet regnskapsfgrer avsetninger for miljpmessige utbedringer, restrukturering og rettslige krav
nar:
a) det eksisterer en juridisk eller selvpalagt forpliktelse som fglge av tidligere hendelser
b) det er sannsynlighetsovervekt for at forpliktelsen vil komme til oppgjer | form av en overfgring
av gkonomiske ressurser
c) forpliktelsens storreise kan estimeres med tilstrekkelig grad av palitelighet

Det avsettes ikke for framtidige driftstap.

I tilfeller hvor det foreligger flere forpliktelser av samme natur, fastsettes sannsynligheten for at
farpliktelsen vil komme til oppgjer ved & vurdere gruppen under ett.

Avsetning for gruppen regnskapsfgres selv om sannsynligheten for oppgjer knyttet til gruppens
enkeltelementer kan vaere lav.

Avsetninger méles til naverdien av forventede utbetalinger for 4 innfri forpliktelsen. Det benyttes en
diskonteringssats fgr skatt som reflekterer navaerende markedssituasjon og risiko spesifikk for
forpliktelsen. @kningen i forpliktelsen som fglge av endret tidsverdi fgres som finanskostnad.

1.13 Inntektsf@ring

Inntekt regnskapsfares nar det er sannsynlig at transaksjoner vil generere fremtidige gkonomiske
fordeler som vil tilflyte selskapet og belgpets starrelse kan estimeres pélitelig. Salgsinntekter er
presentert fratrukket merverdiavgift og rabatter.

Inntekter fra salg av varer resultatfgres nar levering har funnet sted og det vesentligste av risiko og
avkastning er overfprt.

Tjenester inntektsfgres etter hvert som de leveres,

Selskapet har en kraftportefglje bestdende av fysiske og finansielle kontrakter. Fysiske kontrakter er
kontrakter med avtale om fysisk levering av kraft til en pd forhand avtalt pris i en bestemt periode.
Finansielle kantrakter resulterer kun i et gkonomisk appgjeér. | regnskapet blir fysiske leveranser
inntektsfart til avtalt pris pa leveransetidspunktet. For finansielle kontrakter blir det kontraktsfestede
votum multiplisert med differansen mellom avtalt pris og spotpris p3 leveringstidspunktet inntektsfart
eller kostnadsf@rt. Kontraktene i selskapet styres som en prissikringspartefglje av egen produksjon og
det avsettes ikke for forventet tap. Prissikringsportefgljen sees | sammenheng med det underliggende
sikringsobjektet.

1.14 Leieavtaler

En leieavtale klassifiseres som finansiell leieavtale dersom den i det vesentlige overfgrer all risiko og
avkastning forbundet med eierskapet til leietaker (¢finansiell leasing»). Pvrige leieavtaler klassifiseres
som operasjonelle leieavtaler {«operasjonell leasing»), Selskapet har bare inngétt operasjonelle
leieavtaler. Leiebetalingene innregnes som kostnad i resultatregnskapet lineaert over Igpetiden til
leieavtalen, med mindre et annet systematisk grunnlag gir bedre uttrykk for bruksverdien over tid.
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1.15 Offentlig tilskudd

Offentlige tilskudd regnskapsf@res nér det foreligger rimelig sikkerhet for at selskapet vil oppfylle
vilkdrene knyttet til tilskuddene, og tilskuddene vil bfi mottatt. Regnskapsfaring av driftstilskudd
innregnes pa en systematisk mate over tilskuddsperioden. Tilskudd feres til fradrag i den kostnad som
tilskuddet er ment & dekke. Investeringstilskudd balansefgres og innregnes pa en systematisk méte
over efendelens brukstid. Investeringstilskudd innregnes enten ved at tilskuddet f@res som utsatt
inntekt, eller ved at tilskuddet trekkes fra ved fastsettelse av eiendelens balansefgrte verdi.

NOTE 2. ESTIMATER, USIKKERHET M.M.

Estimater og skj@nnsmessige vurderinger evalueres l@pende og er basert pd historisk erfaring og andre
faktorer, inklusive forventninger om fremtidige hendelser som anses & vaere sannsynlige under
navaerende omstendigheter. Selskapet utarbeider estimater og gjer forutsetninger knyttet til
fremtiden. De regnskapsestimater som fglger av dette, vil sjelden veere fullt ut i samsvar med det
endelige utfallet. Forskjelien som oppstar mellom estimater og virkelig verdi, regnskapsferes i den
perioden de blir kient, dersom de vedrgrer derne perioden. Dersom forskjellen vedrgrer bade
innevierende og fremtidige perioder, regnskapsfdres den fordelt pa aktuelle perioder.

Estimater og forutsetninger som representerer en betydelig risiko for vesentlige endringer i
balansefgrt verdi pa eiendeler og gjeld i Iepet av neste regnskapsar, drgftes nedenfor.

Levetid pd varige driftsmidler
For generell beskrivelse av prinsipper som benyttes, se prinsippnote 1.4. De viktigste estimater som
benyttes for levetid bygger pa erfaring av faktisk levetid pa tilsvarende driftsmidler.

Verdiforringelse av varige driftsmidler
For & vurdere om driftsmidlene er gjenstand for verdiforringelse benyttes en kontantstr@msmodell. De
viktigste ngkkelforutsetninger er forventninger til fremtidig kraftpris og avkastningskrav etter skatt.

Pensjonsforpliktelser

Selskapets ytelsesbaserte pensjonsforpliktelser beregnes av ekstern aktuar. Beregningene er basert pa
standardiserte forutsetninger om dads- og ufgreutviklingen, samt andre demografiske forutsetninger
utarbeidet av Forsikringsnaeringens Hovedorganisasjon. Som grunnlag for beregningene anvendes ogsa
en rekke gkonomiske forutsetninger; blant annet forventet avkastning pa pensjonsmidlene,
diskonteringsrente, arlig l@nnsvekst, utvikling i G {Folketrygdens grunnbelgp) og regulering av
pensjoner.

Diskonteringsrenten er fastsatt pa grunnlag av obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) i det norske
markedet med begrunnelse at OMF-markedet i Norge anses a tilfredsstille kravene til
foretaksobligasjoner med hgy kvalitet og dypt marked. Diskonteringsrenten er justert med et paslag
for @ kemme frem til en rente som reflekterer estimert utbetalingstidspunkt. Bruken av OMF-renten
videre er avhengig av at markedet er likvid og dypt nok. De andre pkonomiske forutsetningene er
basert pa forventet langsiktig utvikling i parameterne.
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Pensjonsmidlene er i stor grad investert i likvide elendeler som verdsettes til virkelig verdi pa
balansedagen. Det vurderes & foreligge langt hgyere risiko knyttet til estimerte brutto
pensjonsforpliktelser enn til estimerte pensjonsmidler. Det henvises til note 19 for ytterligere
informasjon.

Utsatt skattefordel grunnrente

Glitre Energi Produksjon AS har beregnet utsatt skattefordel pa negative grunnrentesaldoer til
fremfgring pr. kraftverk fra fgr 2007. Kun grunnrentesaldoer som konsernet med star sannsynlighet
kan motregne, balansefgres som utsatt skattefordel. Positive grunnrenteinntekter i dret samordnes
med tidligere opparbeidede og balansefgrte grunnrentesaldoer.

Endring i negative grunnrentesaldoer blir fart som endringer i utsatt skattefordel pa grunnrente i aret.

NOTE 3. RISIKO

Selskapets virksomhetsomrade omfatter utbygging, drift og videreutvikling av vannkraftproduksjon.

Glitre Energi Produksjons forretningsomréade forvalter store verdier og har i utgangspunktet evne til & bare
betydelig risiko.

Selskapets styre har gitt klare rammer for risikostyring og det er etablert selskapspolicyer, strategier, systemer og
rapparteringsrutiner for en samlet risikastyring av selskapet.

Selskapet har inndelt risikofaktarene i fire hovedgrupper; markedsrisiko, finansiell risiko, operasjonell risiko og
pvrige risikaomrader. Finansiell risiko er ytterligere inndelt i valutarisiko, refinansieringsrisiko, renterisiko,
kredittrisiko, likviditetsrisike og risiko knyttet til kapitalstyring.

3.1 Markedsrisiko

For selskapet er den dominerende markedsrisikoen knyttet til usikkerhet i forhold til fremtidig produksjonsvolum
og prisutvikling pa kraftleveranser. | motsetning til de avrige risikoparametere som tilsig/nedber, endringer i
skatter og avgifter, havarier etc., kan prisrisikoen og darmed resultatutvikliingen for selskapet, styres gjiennam
bevisst portefeljestyring.

Selskapet har klare rammer for styring av risikoen knyttet til kraftpris ved bruk av fysiske og finansielle
kraftkontrakter. Det er etablert systemer for prissikring og portefgljestyring og det rapporteres Igpende fra disse.

Selskapets handel med finansielle kraftderivater er kun relatert til sikring av kraftpris for Glitre Energi
Produksjon. Glitre Energi Produksjon har ikke gitt mandater for spekulativ handelsvirksomhet («trading») internt
eller eksternt.

Mélet med risikostyringen er 3 oppna forutsigbarhet i kontantstrem etter skatt i NOK. P4 grunn av innretningen
av beregningsgrunnlaget for grunnrenteskatt, vil kontantstrgm etter skatt for selskapet vaere upavirket av
endringer i kraftpris dersom ca. 60 prosent av lpende produksjon som selges i markedet til enhver tid, er
prissikret. Selskapet tar ikke valutarisiko pa prissikret volum, jf. avsnitt om valutarisiko.
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Grafen under viser utfallsrommet for endring i forventet resultat etter skatt for produksjonsvirksomheten.
Utfallsrommet for fremtidig kraftpris er representert ved prosentiler basert p4 historisk volatilitet og hvor
abservert markedspris pa rapporteringstidspunktet {50%-prosentilen) representerer nullpunktet. 90%-
prosentilen innebzzrer at det er 90% sannsynlighet for at prisen ikke vil overstige dette niviet og for 10%-
prosentilen er det tilsvarende 10% sannsynlig at prisen vil falle under dette niviet. Beregningen tar utgangspunkt
T markedspriser og inngétte sikringskontrakter per 09.02.2017.

Endring i resultat etter skatt ved ulike kraftprisscenarier (basis: markedspriser pr 08.02.2018)
150 % —————————————————— e e e o v om e e e mw o v e e 4m e da sk Sy sk oe e 4 A T M Th e e e oem e

100 %
50% 4w~

0%
50% A

-100% -

-150% -
2018 2019 2020 2021

® 90%-prosentil « 715%-prosentil  ® 10%-prosentil = 25%-prosentil

Selskapet har sikret en hgy andel av fremtidig kraftsalg. Tabellen under gir en oversikt over sikringsgrad og det
giennomsnittlige prisnivdet for inngatte kontrakter pr 08.02.2018. Sikringsgraden inkluderer konsesjonskraft og
tilsvarende forpliktelser. Det er ikke gjennomfgrt finansielle sikringer lengre frem enn 2021. Gjennomsnittlig pris
i tabellen inkluderer ikke kontrakter for omradepriser (CfD) for selskapets prisomrade (NO1} eller elsertifikater.

53%  37% 30% 24% 7%

i kringsgrad (%)

Gjennomsnittlig prisniva (NOK/Mwh) 263 232 230 261 0

Markedspris, Nasdag OMX (NOK / Mwh) 255 257 260 271 289
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Selskapet eier i hovedsak elvekraftverk og er eksponert for tilsigsrisiko. Grafen viser samlet historisk produksjon
for Glitre Energi Produksjons andel av kraftproduksjon fra egne kraftverk {datterselskaper eller felleskontrollert
virksomhet) samt den relative andelan av produksjonen fra tilknyttede selskaper. For selskapet, inkludert
tilknyttede selskaper, var produksjon i 2017 pa 2.566 GWh som er 4 % hgyere enn normalproduksjonen pa 2.464
Gwh.

GWh
3000 |

Produksjon {GWh])

2800

2600

2400

2000 '01 '02 '03 '04 '05 '06 '07 ‘08 '09 ‘10 '11 '12 ‘13 '14 '15 ‘16 2017
Ar

= Egne kraftverk = Tilknyttede selskaper

Tabellene under viser endringen i verdi far skatt pd kraftderivater ved +/- 20% endring i markedsprisene.
Markedsverdi representerer kontraktenes verdi p& balansetidspunktet. Tabellene spesifiserer verdiendring knyttet
til kontantstremsikring {féres mot utvidet resultat) og verdiendring pa kraftderivatene som ikke kvalifiserer for
sikringshokfiaring (feres over resultatet).

20

b9 ;n_r_l‘a'rkédwc-r'gia_ .
-56 788

2018 59120 -59120 2017 56 788 29 087

2019 31470 -31470 2018 33213 22903 -33213
2020 28 580 -28 580 2019 18127 383 -18 127
furige 16290 <16 290 ﬁvrh_‘g 10B1B -1421 -10818
Endring utvidet resultat 135 460 -135 460 Endring utvidet resultat 118 946 50951 -118 946

Resultat far skatt 0 0 1+

Resultat far skatt o 1] bl
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3.2 Finansiell risiko

Selskapets finansiering skjer giennom morselskapet, Glitre Energi AS. All ekstern gjeld er plassert i morselskapet
med negativ pantsettelseserkla®ring. Glitre Konsernet har etablert langsiktige trekkrettigheter for & sikre
tilgjengelig likviditet ogsa i perioder hvor det er kan vaare vanskelig & fa finansiering i markedet. | tillegg saker
konsernet starst mulig grad av langsiktighet i den eksterne finansieringen.

Valutarisiko

Selskapets valutarisiko er i hovedsak knyttet til kraftomsetning i eura. Euro er handelsvaluta pd kraftbgrsen
NASDAQ OMX Commedities. Selskapets risikostyring av kraftproduksjon innebarer at all valutarisiko knyttet til
prissikring av kraftkontrakter, sikres giennom valutaterminer.

Tabellen under viser endringen i verdi far skatt pd inngitte valutaderivater ved +/- 5 prosent endring i
valutakursene, spesifisert pa valutaderivater som er klassifisert som sikringsinstrumenter {verdiendring fares mot
utvidet resultat} og valutaderivater som ikke kvalifiserer for sikringsbokfgring (verdiendring fgres over
resultatet). | tillegg vises verdiendring av bankbeholdning i euro ved +/- 5 prosent endring i valutakursene.

Sum verdiendring valutaderivater -32431 -33 489 33327 15 614 33327
Sum verdiendring bankheholdning b 81 -1620 81 12 -246 -12
Endring utvidet resuitat 33570 -34 851 -33570 33339 -5 860 =33339
Herav resul tateffekt 81 -81 12 -12
Herav egenkapitaleffekt 33489 -33 489 33327 -33 327

Y Markedsverdi p4 bankbeholdningen } euro vil vaere negativ i tilfeller hvor selskapet har negativ saldo pa eure-
konti i konsernkontosystemet.

Renterisiko

Selskapet finansieres gjennom avtaler med morselskapet, Glitre Energi, som ogsé har ansvaret for konsernets
rentesikringsstrategi. Ved beregning av sikringsgraden for rentebindingen er ogsa andre poster som er korrelert
med renteutviklingen hensyntatt.

Renterisikoen er knyttet til hvordan endringer i fremtidig rentenivé vil pdvirke selskapets fremtidige resultater.
Rentenivdet har i hovedsak innvirkning pa f@lgende regnskapsposter:

s renteinntekter og rentekostnader

=  grunnrenteskatten i produksjensvirksomheten

s pensjonskostnader

Neermere om sammenhengen mellom grunnrenteskatt og rentenivé

Produksjonsvirksomheten har i tillegg til ordinzr inntektsskatt ogsa grunnrenteskatt pa 34,3 prosent (35,7 % fra
2018} av beregnet grunnrenteinntekt. Beregnet friinntekt kommer til fradrag ved fastsetteise av
grunnrenteinntekten. Friinntekten skal skjerme en risikofri avkastning {(normrente) pa skattemessige verdier mot
grunnrenteskatt.

Normrenten reflekterer risikofri rente og beregnes pd grunnlag av gjennomsnittlig notering pd statskasseveksler

med 12 maneders gjenstaende Igpetid i det aktuelle regnskapsaret. 34,3 % av friinntektsgrunnlaget
representerer saledes en naturlig sikring av renterisiko.
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NOTE 4. SALGSINNTEKTER

: 16
Kraftsalg, spot- og regulerkraft 606 140 514 646
Kraftsalg, finansielt oppgjar 31423 76 009
Avtalekraft 7802 9355
Konsesjonskraft 16 265 15968
Elsertifikater 4233 8625
Gjeldsbrevkraft - delvis flnansielt avregnet -4 380 4411
Andre krafti nntekter 5008 5942
Sum Energisalg 667 430 626 135

Driftsinntektene bestar hovedsakligavsalgavegenprodusert kraft. Glitre Energi Produksjons virksomhetsomride
er kraftproduksjon somi all hovedsak er lokaliserti Buskerud fylke. Styret mener at GlitreEnergi Produksjon kun
harett segment.

NOTE 5. L@NNSKOSTNADER, ANTALL ANSATTE, GODTGJ@RELSE MM

Lenn 41770 36 846

Arbeidsgiveravgift 5658 5752
Pensjonskostnader 5096 -980
Andre ytelser 3048 2978
Sum lannskostnader 55 570 44 596
Selskapet har i regnskapsdret sysselsatt totalt antall &rsverk: 59 63

lonn . o 1420

Pensjonsutgifter 150
Andre ytelser 133
Sum 1702

Administrerende direktar har en bonusavtale knyttet til kvalitet i utfart arbeide, med en gvre ramme pa 1,5
ganger manedslgnn. Ingen andre ansatte har avtale om bonus.

Hverken administrerende direktgr eller andre ansatte har avtale om aksjebasert avignning eller annen ekstra
godtgjprelse.

Ansatte har Ian i selskapet pd tif sammen kr 314.156. Disse linene avdras over 3 ar. Renten tilsvarer skattefri
rentesats fastsatt av myndighetene.

Det er ytet lan til administrerende direktar med kr. 77 756. Utover dette er det ikke ytat 13n eller stilt garantier til
styreleder eller andre nzerstende parter. Ingen I3n eller garantier utgjer mer enn 5 % av selskapets aksjekapital.

Det er utbetalt kr 92.200 i styrehonorarer og Glitre Energi AS har fakturert kr 85 575 i styrehonorar for sine
representanter, totalt er det utbetalt kr 177.775 i styrehonorar i 2017.
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Andre attestasjonsoppgaver 6 0
Skatteradgivning 7 9
Angdre tjenester utenfor revisjon 10 27
Sum vtelser til selskapets revisor 314 301

NOTE 6. ANDRE DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

10510 10561

Salg av tjenester

Forsikringsoppgj@r tingskade 0 262
Driftsavtaler 16 348 13202
Driftsinntekter Deleide 581 552
Andre driftsinntekter 1096 1612
Sum andre driftsinntekter 28534 26 189
Drift og vediikehold 46 808 45 468
Reguleringsforeninger 18 225 12073
Konsulenttjenester 29 800 18 202
Kastnader eiendom 4757 3752
Eiendomsskatter og avgifter 34 638 48 199
Andre driftskostnader 10 58C 13 886
Suim andre driftskostnader 144 809 141579

NOTE 7. FINANSPOSTER

Renteinntekt fra foretak i samme konsern

Renter bankinnskudd 39 26
Agiogevinst 277 -126
Gevinst ved salg av aksjer 0 318
Andre finansinntekter 879 830
Sum Andre Finansinntekter 1213 1055

Rentekostnader konsernkontoordning
Disagio

Andre finanskostnader

Sum Andre Finanskostnader
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NOTE 8. SKATT

Resuttat fer skatt 326 702 296 062
Resultatandel DS, TS -1187 4478
Permanente forskjefler -630 1447
Endring midlertidige forskjelfer direkte i balansen -3 181 2517
Endring midlerttdige forskjelter 87 419 184 344
Gavinstsalg av akser ] -318
Sikringskonteakter fart mot annen egenkapital -69 481 -208 388
Grunntag betalbar inatekesskatt 339 631 285542
Arets betalbare inntektsskatt 81512 72 386
Grunnlag betatbar grunnrenteskatt 309 395 242 368
Arets betalbsre grannrenteskatt 106 123 72881
Sum hetathare skatter 167 634 152367

Betalhar skatt alminnelig inntekt 81512 72386
Skattefunn -417 0
Endring utsatt skatt alminnelig Inntekt -3539 3032
Endring skattesats alminnetig inntekt -45 136 -45 284
Betalbar skatt grunnrente 106 123 79981
Endring utsatt skatt grunarenteinntekt 12 952 3777
Endring skattesats grunnrentel nntekt 60912 56071
For mye/lite avsatt skatt tidligere Ar 2239 -2622
Sum skattekostnad 214 645 157 341
Grunnreateskett

Med utgangspunkti de enkelte kraftverk, beregnes salgsinntektene ut fra timesoppl@ste spotmarkedspriser multipisert med produksjonen i
tilhprende tidsavsnitt, med uantak av konsesjanskraft og visse narmere bestemte kontrakter som inntektsferes med sine virkelige inntekter. Dat
gis fradrag for driftskostnader, offentlige avgifter samt skattemessige avskrivninger. [ tillegg gis det fradrag for en friintekt beregnet ut fra
Skattemessig verdi pa driftsmidlene multiplisert med en normrente.

skattekostnad grunnrente

Grunnlaget for drets skatt pd grunarente bestir av sum grunnrenteinntekt pa kraftverk med positiv grunnrenteinatekt. Positive
grunnrenteinatekter samordnes med opparbeideds negative grunprentesaidoer fra for 2007 pr. kraftverk. Endringer i negative
grunnrentesaldoer blir fgrt sorm endringer av uisatt skattefordel pa grunnrente i dret. Kun grunnrenteskattesaldoer selskapet med stor
sannsynlighet kan motregne, balansefgres som utsatt skattefordel,

Betalbar grunnrentesiatt

Etter samordning av rets netto grunnrenteinntekt mot tidligere 3rs opparbeidede negative grunnrentesaldeer, og etter samordning av negativ
grunnrenteinnteki mot positiv grunnrenteinntekt for inntektsiret, beregnes netloverdien som grunnlaget for betulbar grunprenteskatt i aret.
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Betalbar skatt alminnelig inntekt

Skattefunn -A17 [}
Skatteeffekt av avgitt kansernbidrag -40 BOO -30 000
Reklassifisering fra utsatt skatt til betalbar skatt driftsmidler 43193 41726
Betalbar skatt grunnrente 106123 79981
Betalhar skatt tidligere ar -1233 -3 B62
Sum hetalbar shatt i bal 188 377 160 231

Speskfikasjon av grunnlag for utsatt skat
Midlertidige forskjeller er beregnet som skattemessige verdier fratrukket regnskapsmessige verdier. Pasitive forskjeller gir stprre fremtidige
skattemessige fradrag enn regnskapsmessige, og er grunnlaget for beregningen av utsatt skattefordel. Negative forskjeller gir lavere
fremtidige skattemessige fradrag enn regnskapsmessige, og er grunnlaget for beregningen av utsatt skatt. Utsatt skatt/utsatt skattefordel i
regnskapet er beregnet som henholdsvis 23% og 35,7% av netto midlertidige forskjeller pd alininnelig inntekt og grunnrenteinntekt.

416

-4 521301 -4 531 453 10152
Pensjansforpliktelser 14 989 13 206 1783
Andre fordringes /forpliktelser 23 904 23799 105
Sum midlertidige torshiotier Al over resultatet -4 482 407 -3 494 448 12041
Verdi kraft og valutakontrakter over egenkapitalen 18374 -31117 69491
Verdi kraft og walutakantrakter pver resultatet 1667 4220 5887
Sum midlertidige forskjeller Al -1 442 366 -4 529 785 i a7 419
Herav endring midlertidig forskijeller direktefert | batansen
Endring pensjonsforpliktelse fart mot egenkapitalen -3181
Sum midlertidige forskfefler Al kerrigert 84 238
Litsatt skatt(-]/Utsatt skattefordel (+} Al 24 % -1 066 168 <1132 446 3539
Endring skattesats alminnelig inntekt fra 24% til 23% fert over resultat 45136 45 284 45136
Endring skattesats alminnelig inntekt fra 24% til 23% fart | balansen -712 14 712
Utsatt skatt{-}/Utsatt skattefordel {+] Al -1021744 -1087 148 47 963

Driftsmidler 521301 531453 10 152
Driftsmidler - ikke Grunnrente 113 409 125570 -12 161
Andre fordringer/forpliktel ser 57015 92 767 -35 752
Sum midlertidige forskialler GR -4 350 877 -4313 116 -37 763
Litsatt skattl-}/Untsatt skattefordel (+) GR 34,3 % -1492351 - -1423 323 -12 852
Endring skattasats grunnrente inntekt fra 34,3% til 25,7% -60 912 -56 071 -60912
Utsatt skattl-)/Utsatt skattefordel [ GR -1553 263 -1479 399 -73 864
Utsatt skatt(-}/Utsatt skattefordel (+) Al -1021744 -1087 148
Utsatt skatt(-)/Utsatt skattefordel (+) GR -1553 263 -1479 399
Sum utsatt skatt/utsatt skattefordel -2 575 007 -2 566 547
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Utsatt skatt 01.01
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-2 566 553 -2 600 593

Resultatfert endring utsatt skatt AL 64 641 94517
Balansefgrt endring utsatt skatt Pensjon AL 763 -629
Resultatfgrt endring utsatt skatt GR -73 864 -59 848
Utsatt skatt 31.12 -2 575 013 -2 566 553
Damrehabilitering flyttet til betalbar skatt 43193 41726
Utsatt skatt 31.12 -2 531 820 -2 524 826

24 % av resultat fpr skatt

78 408

Permanente forskiel|er -436 1402
Skattekost Alminnelig inntekt 77972 75417
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NOTE 9.

VARIGE DRIFTSMIDLER

Anskaffelseskost 01.01.16

"2 996 850

694 526

1100 B48

ok

2104829

437 630

7 36B 070

Tilgang a 0 a 12412 26483 Q 38894
Avgang 4701 1) Q Q 560 Q 5261
Anskaffelseskost 31.12.2016 28 566 2996850 694 526 1113259 2130891 437 850 7401703
Akkumulerte avskrivninger 31.12.2016 0 ] 35015 242 953 730426 40 786 1049180
Akkumulerte nedskeivninger 31 12,2818 - - 10 448 - 10581 - 21029
Akkumulerte av- og nedsk. 31.12.2016 . 45 463 242 953 741047 40 786 1028151
Bokfart verdi 31.12.2016 28 566 2 996 850 649 063 870 306 1389834 396 864 6331494
Brets avskrivning - - 1] 19457 36 583 13 951 69991
Arets nedskrivninger - 10 448 - 10 581 21019
Bkonomisk levetid ingen avskrivr vendelig uendelig 75-100 5r 5-753ar 30ar

Ayskrivningsplan Linezr Llinesr Lineser

Anskaffelseskost01.01.37 28 566 2956 850 694 526 1113259 2116691 44% 879 7399771
Tilgang 1254 a 0 3072 3009 15155 22491
Avgang 1573 a 0 27 778 0 Q 29350
Anskaffelseskost 31.12.2017 28 247 2996 850 694 526 1088 554 2119700 465 034 7392911
Akkumulerte avskrivninger 31.12.2017 [+] g 35015 252 287 7648 480 55637 1111418
Akkumulerte pedskrivainger 33.12.2017 1) 1] [v) 519 a07 a 1425
Akkumulerte av- og nedsk. 31.12.2017 0 1] 35015 252 805 769 386 55637 1112843
Bolkdort verdi 31,12.2017 28247 2996 850 6555311 835748 1350314 458 367 £ 280 087
Arets avskrivning o o 1] 19707 36 401 14851 70959
Arets nedskrivninger o] a 519 907 (] 1425

1) Erfaring har vist at tunneler, sjakter og bassenger sprengt i fjell er tiingermet vedlikeholdsfrie. Disse antas
derfor & ha tilnaermet uendelig levetid og avskrives falgelig ikke. Eiendelene hadde opprinnelig avskrivninger,

prinsippet ble endret for flere &r siden. Akkumulerte avskrivninger viser avskrivning far prinsippendring.
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Bokfart verdi pa produksjonsvirksomhetens driftsmidler er testet mot verdivurdering av hvert enkelt kraftverk
per 1. januar 2017. Verdivurderingen er basert pd markedspriser for de neste 10 drene pa tidspunktet for
verdivurderingen. Deretter er siste arspris i 10-arsperioden benyttet som realpris for &rene videre.
Produksjonen er basert pa produksjonsprognoser for de neste 10 drene og deretter en normalproduksjon for
kraftverkene. Avkastningskravet er satt til 5,5% nominelt etter skatt. Verdivurderingene viste verdier stgrre enn
bokfart verdi pa alle kraftverk med unntak av et sméakraftverk som ble nedskrevet med 1,4 mnok.

Sensitivitet
Estimert gjenvinnbart belgp er avhengig av hvilke forutsetninger som benyttes pa en rekke omrader, herunder

utvikling i rammebetingelser, kraftpriser, temperatur, gkonomisk vekst og forbruksmgnster. Det er
giennomfart en sensitivitetsanalyse ved fall pd 20 prosent 1 kraftprisene. Analysen viser at dette vil medfare at
flere kraftverk kommer i nedskrivingsposisjon. | sum viser verdivurderingene at en prisnedgang pd 20 prosent
vil medfgre et nedskrivningsbehov pé 362 mnok.

Falgende balanseposter i deleide kraftverk med felles drift er tatt med i selskapets balanse.
Tallene viser selskapets eierandel. For narmere informasjon se note 10 Deleide kraftverk med felles drift.

2006 nde. dehisn gisld K s
Skollenborg Kraftverk DA 65,20 % 736591 -266 749 469 466
Ustekveikja Kraftverk DA 31,00% 40 050 1540 -5357 -1986 34247
Embretsfosskraftverkene DA 50,00% 625 259 8747 -43 395 -2525 588 086

1401900 12506 -315 502 -7 106 1091 793

m

£1d

2017 S ierandel simidle .
Skollenborg Kraftverk Da 69,20 % 735163 -269 735 464 863
Ustekveikja Kraftverk DA 31,00% 39 856 1374 5353 34853
Embretsfosskraftverkene DA 50,00 % 622 600 2295 -43 727 573 839
1337619 4203 -318 815 -13452 1073555
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NOTE 10. TILKNYTTEDE- OG DELEIDE SELSKAP

Hadeland Krft o
Heilefoss Kraft AS
Godfarfoss Kraft as

Anskaffelseskastnd

Pvre Eiker
Drammen

67 492

41 456 25 696 340
Balansefart egenkapital pd anskaffelsestid 48 118 3580 340 52038
Mer-/Mindre verdi pa anskaffelsestidspkt -6 562 22116 1] 15 454
Inngdende balanse 01.01.2017 Q 36 084 740 36 828
Andel 3rets resultat 1750 39 -214 1575
Avskrivninger mer-/mindreverdi 0 Q Q 0
Korrigering fra tidligere ar -13 -374 0 -388
Inntekfgring av neg. balanseverdi 31.12 0 0 0 0
Arets resultatandel 1737 -335 -214 11387
Utbytte 0 0 0 0
Tilgang 0 0 0 0
Fisjon 0 0 0 0
Avgang {nedskrivning av fordring} -1 737 0 0 -1737
Utgdende balanse 31.12.2017 0 35749 526 36 275

Selskapets interesse i Hadeland Kraft er vurdert samlet for aksjeinvestering og ansvarlig lan. Andel av
negativt resultat er nedskrevet pa ansvarlig 1an. Selskapet har gitt et ansvarlig 14n til Hadeland Kraft pdlydende
31.070 tnok, som na er nedskrevet med 1.763 tnok. Netto bokfart verdi pa lanet er presentert i note 13.
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Deijeide g

Drammen 69,2 % 69,2 %

Skol lenbaorg Kraftverk DA 1983
Ustekveikja Kraftverk DA 1983 Geilo 31,0% 31,0%
Embretsfosskraftverkene DA 2010 Drammen 50,0% 500 %

Resultatposter

Driftsinntekter 1763 139 1967
Driftskostnader 9612 2155 9552
Netto finans -105 -17 -54
Resultat -7 745 -1 999 -7 532
Balanseposter

Anleggsmid|er 736 590 40 050 625 259
Omlgpsmidler 2219 1540 8747
Sum eiendeler 738 809 41 590 634 006
Gjeld 269 344 7343 45920
_Egenkapital 469 466 34 247 583 086
Sum gield og egenkapital 738 809 41 580 €34 006

Resultatposter

Driftsinntekter 1802 118 2176
Driftskostnader 9105 2498 11926
Netto finans -86 -73 -55
Resultat -7 217 -2 308 -8 695
Balonseposter

Anleggs midler 735163 398565 622 600
Omldpsmidler 4534 1374 2 295
Sum eiendeler 739 697 41230 624 895
Gjeld 274 834 6377 51056
Egenkapital 464 863 34 853 573839
Sum gjeld og egenkanital 739697 41230 624 895

Driftstilskudd fra interessentene i de felleskontrollerte virksomhetene dekker netto driftskostnader
og netto finansposter i selskapene slik at resultatene blir lik avskrivninger for aret. Resultatene vist
over, representerer selvkostprisen for kraft mottatti dret,
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NOTE 11. LEIEAVTALER

Arlig leie av ikke balansefarte leieavtaler

(operasjonelle leieavtaler) 2 409 1809

Innen 1ar
Mellom 1-5 ar
Etter 5 &r
Sum
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NOTE 12. FINANSIELLE INSTRUMENTER

Virkelig verdi
Tabellen under viser en sammenligning av bokfart og virkelig verdi for hver klasse av finansielle instrumenter
selskapet har i sin balanse.

Utldn med flytende rente R R
Utldn med fast rente 31070 34049 31070

Andre langsiktige fordringer 25 397 25397 25397
Kundefordringer 36767 36767 36 767
Andre kortsiktige fordringer 100273 100273 100 273
Bankinnskudd og kontanter 10 142 10142 10142
Sum eiendeler th amortisart Xost 10142 193 507 206 628 203 649
Rentebaerende langsiktig gield 28 960 2B 960 28 960
Rentebarende kortsiktig gjeld 1966 545 1966545 1966 545
Leverandgrgjeld 32167 32167 32167
Annen kortsiktig gield 3) 472 458 472 458 472 458
Sum gield il amortisert kost - - 2500130; 2500130 2500 130}

Finanslelle Instrumenter tit virkelig verdi cver resultat
Kraftderivater
Valutaderivater

Finansielle instrumenter benyttet for sikringsformal

Kraftderivater 57 882 57 Ba2 57 882
Valutaderivater 285 285 285
Sum finansiells derivater til virkelig verdi 57 882 285 [ 58 157 58 167
Langsiktige finansielle derivater 1) 17 077 97 17 174 17174
Kortsiktige finansielle derivater 1) 40 804 188 40992 40 992
Sum bafansefprte finansielle derivatar 57 882 285, 1) 58 167 58 167

Finansielle eiendeler tilgiengelig for salg

invesiering i aksjer
Sum eiendeler til virketig verd} 57882 285 1) 58 167 58 167

Finansielie instrumenter til i aver resultat
Kraftderivater
Valutaderivater

Finansielle instrumenter henyttet for sikringsformal

Kraftderivater -65 492 -65 492 -65 492
Vaiutaderivater -32715 -32715 -32 715
Sum gleid t virkelig verdi 55492 32715 1] -98 202 -98 207
Andre langsiktige finansielle forpliktelser 1) 2) -48 290 -14 357 -62 647 -62 647
Andre kortsiktige finansielle forplikelser 1) 2) -17 202] -18 358 -35 560 -35 560
Sum balansefgrte jelle forpliktelser -65 492| -32 715 0 -G8 207 -98 207

1) Kraft og valutaderivater
2) Renteswaper
3) Palanseposten bestdr av finansielle forpliktelser, hovedsakelig overfor det offentlige og pal@pne renter
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Utlan med flytende rente - - B
Uttdn med fastrente 28921 36314 28921
Andre langsiktige fordringer 29 150 29 150 29150
Kundefordringer 26076 26 076 26076
Andre kertslktige fordringer 48 393 48 393 48393
Bankinnskudd og kontanter 6178 6178 6178
Sum eiendeler til amortisert kost 6178 - 132 540 145 111 138 718
Rentebazrende langsiktig gjeld 31856 311856 31856
Rentebarende karts|ktlg gleld 2043 262 2043262 2043 262
Leverandargjeld 28421 28421 28421
Annen kortsiktig gield 3} 3959022 393022 395 022
Sum gield t4 amortisert kost - - 2498 561 2 498 561 2 498 551

Finansie|
Kraftderivater
Valutaderivater

Finansielle instrumenter henyttet for sikringsformal

strumenter tll virkelig verd| over resultat

Kraftderivater 77 563 77563 77 563
Yaiutaderivater 3994 3994 3904
Sum finansielle derivater tll vickefig verdi 77 563 3934 {1} B1557 B1557
Langsiktige finansielle derivater 1) 38 895 35882 42 877 42 877
Kortsiktige finansielle derivater 1) 38 668 12 38 630: 38 BBO!
Sum batansefarte finansielle derivater 77 563} 3994 i1} 81557 81 557
F iend! far salg

investering § aksier 195 195 185
Sum elendeler tl virkelig verdl 77563 3994 0 A1 557! 21 557

Finansfefle instrumenter ti! vrkellg verdi over resultat
Kraftderlvater
Valutaderivater

instr ¥ for slkringsferm3l
Kraftderivater -26 612
Vaiutaderivales -19 608 -19 f08} -19 608
Sumn gleid tit virkellg verd! -26 612 -19 608 L -19 60B. -19 60@1
Andre langsiktige finansielle forplIktelser 1) 2) -17 986 -5 282 -23 268 -23 268
Andrekortsiklige finansielleforpliktelser 1} 2) -8 626 -14 326 -22 952 -229352
Sum balansefprte Anansielis forpliitelser 26612 -19 608] af 45 220} A6 220}

1) Kraft og valutaderivater
2) Rentas wa per

3} Balanseposten bestar av finansielle forpliktelser, hovedsakelig overfor det offentlige og paldpne renter

Niva 1:
Niv 2:

enten direkte {dvs som priser) eller indirekte {dvs. avledet fra priser)

Nivé 3:
input)

1736050-1

Glitre Energi Produksjon AS

%

Ao

;

Input er noterte priser (ujusterte) | aktive markeder for identiske eiendeler og forpliktelser
Input er annen enn noterte priser inkludert i Nivd 1 som er observerbare for eiendelen eller forpliktelsen,

Input for elendelen eller forpliktelser som ikke er basert pa observerbare markedsdata (ikke-observerbar
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Markedsverdier hentet fra kraftbgrsen (NASDAQ OMX Commodities), samt markedsverdier fra valuta og
rentemarkedet, er grunnlaget for verdsettelsen av henholdsvis kraft, valuta og rentederivatene i selskapets
balanse, Verdien pa utldn med fastrente er beregnet ved & neddiskontere kontantstrgmmen fra differansen
mellom fastrenten og rentekurven pa balansetidspunktene. Virkelig verdi av selskapets gvrige innldn vil ogsa
pdvirkes av markedsmessige kredittmarginer og lignende som ikke er reflektert i innlinets avtalte effektive rente.

Kategerier av fingnsielle instrumenter
Tabellen under viser kategorier av finansielle instrumenter i seiskapets balanse.

Eiandeler
Langsiktige finansielle derivater 17174
Kortsiktige finansielle derivater 40992
Investering i aksjer
Kundeferdringer 36 767
Andre kortsiktige fordringer 100 273
Andre |langsiktige fordringer 25397
Kontanter og kontantakvlvalenter 10 142
Sum fi ielle elendeler a 58167 172579 4} [1]

Forpliiktelser
Andre |langsiktige finansielle forpliktelser 62647
Andre kortsiktige finansielle forpliktelser 35560
Rentebaerende langsiktig gjeld 28 960
Rentebazrende kortsiktig gjeld 1966 545
Leverandergjeld 32 167
Annen kortsiktig gield ¥ 472 458
Sum finansielle forpiiktelser ] 98 207 0 2500 130
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Eiendeler
Langsiktige finansielle derivater 42 876!
Kortsiktige finansielle derivater 38 681
Investering i aksjer 195
Kundefordringer 26 076
Andre kortsiktige fordringer 48 393
Andre langsiktige fordringer 29 150
Kantanter og kontantekvivalenter 6178
Sum fi ielle eiendeler 0 B1557 109 797 195 a

Forplikteiser
Andre langsiktige finansielle forpliktelser 23 268
Andre kortsiktige finansielle forpliktelser 229852
Rentebaerende langsiktig gjeld 31 856
Rentebaerende kortsiktig gjeld 2043 262
Leverandgrgjeld 28421
Annen kartsiktig gield ! 359022

Sum finansielle forpliktelser [+] 46 220 0 0f 2462561

1) Kontantstrgmsikring
2) Balanseposten hestar av finansielle forpliktelser, hovedsakelig overfor det offentlige og palgpne
renter

Kontantstramsikring

Med det formal & sikre stabil kontantstrpm, hadde selskapet pr 31.12.2017 en portefglje av
kraftderivater med en samlet negativ verdi pa 7,6 mnok som tilfredsstiller reglene til sikringsbokf@ring.
Kraftderivater anvendes som sikringsinstrumenter for kontantstrgmsikring av hgyst sannsynlig fremtid
salg av kraft.

Terminkentrakter i EUR er anvendt som sikringsinstrumenter for kontantstrgmsikring av hgyst
sannsynlig fremtidige kraftsalg i EUR. Verdien pd disse valutaterminene var pr 31.12.2017 -32,4 mnok.

Kraftderivater 57 882 -65 492 775863 -26 612

Valutaderivater 285 -32715 3994 -19 608
Sum 58 167 -08 207 81557 ~46 220
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Fgringer inn og ut av egenkapital:

elig verdi av
kontantstramsikringer IB 35337 240105
Verdiendringer giennom Aret 1) -84 262 15169
Resultatfprte gevinster (driftsinntekter) 1) 14772 -224 158
Ineffektivitet 1) -5 888 4221
Endring av virkelig verdi sikringsinstrumenter ved
kontantstremsikring -75378  -204 768
Virkelig verdi av kontantstrgmsikringer UB -10 041 35 337
Utsatt skatt 9209 -8 481
Virkelig verdi av kantantstrgmsikringer UB etter
skatt -30831 26 856
Herav aksjonzerer i Glitre Energi Preduksjon AS sin andel -30831 26 856

1} Endring utsatt skatt fart under Andre inntekter og
kostnader - utvidet resultatregnskap 18091 51192

Forventet fysisk ocppgier pa forpliktelsen fordeler seg slik:

1ar 5648 14772

2ar -20763 19 900
3ar -19 848 2238
4 dr og senere -5078 -1573
Sum 40041 35 337
Herav UB ineffektivitet 1667 4220
Virkelig verdi av kontantstramsikringer UB -40 041 35337

Kravet til sikringseffektivitet ved sikringshokfgring er testet og ineffektivitet er beregnet. Det er resultatfert
ineffektivitet da verdiendringene p sikringsobjektene har vaert lavere enn verdiendringene pé
sikringsinstrumentene.

Gevinst/tap pb derivater
Felgende gevinster/tap p& derivater er resultatfart:

39

77 224 1

Realiserte sikringskontrakter

Reatiserte andre kraft- op valutaderivater 53 215 -142 267 111985 12 660

Driftsinntekter 38 443 81891 151124 113 162

e 2 g 4151 836 -4082

(1] 4151 436 -4 082

Sikringsineffektivitet * 5888 4220 0 36

Sum andre flnanskostnader -5 888 4220 0 36

Total resultateffekt for skatt 32555 90 262 151 960 109116

o Endring i ikke-likviditetsmessige resultatpoester -5 888 8371 B3 -4 046
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NOTE 13. MELLOVARENDE MED SELSKAP | SAMME KONSERN OG

TILKNYTTEDE SELSKAP

Fordringer

Langsiktige fordringer 0 [+] 29307 28521
Kundefordringer 14972 13391 4139 2296
Andre fardringar 3827 3174 a 77
Sum 18 800 16 565 33703 31284
Gield

Leverandgrgjeld 6 048 9437 1327 808
Annen kortsiktin gield 2160401 360953 1560 0
Sum 2169 838 B&S 250 2 468 1218

Selskapet har ingen ansvarlige 1&n til konsernselskaper,

NOTE 14. FORDRINGER OG GJELD

Fordringer med forfall senere enn 1 &r
Andre langsiktige fordringer 56 467 53071

Langsiktig gjeld med forfall senere enn 5 &r
L3n Horga 28 960 31 856

Suin 28950 31 856

Lin Horga 2 896 2 896 2 89 . 2 896 2896
Sum 2 896 2896 2896 2896 2896

Horga Kraftverk eles av Sigdal Kommune. Glitre Energi Produks]on har en kraftkjgpsavtale med selskapet med 48 3rs varighet fra 1990.
Selskapet disponerer 3rlig 75% av produsert kraft mot 8 betale 75 % av kostnader og gjeld i Horga. Balansefert gjeld er v&r andel.

NOTE 15. AKSIJER | ANDRE SELSKAP

Water Power ldales
Sum 500 a a8
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NOTE 16. BANKINNSKUDD

Bundne skattetrekksmidler 2100 2072
Trekk konsernkontoordning 1963 649 2040 366

Konsernets likviditet er organisert i en konsernkontoordning hvor morselskapet Glitre Energi AS har en
samarbeidsavtale med DNB ASA. Dette innebaerer at selskapenes kontantbeholdning formelt sett er
fordringer pa Glitre Energi AS, og alle konsernselskaper er solidarisk ansvarlige for de trekk konsernet
har gjort.

Selskapet har valgt & presentere bankinnskudd knyttet til denne ordningen som fordring og trekk som
kortsiktig gjeld i selskapsregnskapet.

Juridisk sett er nettoverdien av konti som inngar i ardningen & betrakte som konsernmellomvasrende
med full motregningsadgang. Det er knyttet en kredittramme pd 250 mnok til konsernkontoavtalen.

NOTE 17. AKSJEKAPITAL OG AKSJONARINFORMASION

talen | S Antall - Balydinde Bal
Ordinaere aksjer 109 B17 1000 1099817
Sum 1093 817 1099817

apitalen bestd av

Selskapet har 1aksjonazrer pr. 31.12.2017

Oversikt over de starste aksjonzrene pr 31122017

L o Aleee Elerandel emmoandel
Glitre Enewmgi AS 10959817 100,0% 100.0%

Totalt antall aksjer 1099 817 100,0% 100,06 %

Selskapet inngér i Glitre Energi AS sitt konsern.
Glitre Energi AS har forretningskontor pa Grgnland 67, 3007 Drammen. Konsernregnskap kan man fa
utlevert her eller pa glitreenergi.no.
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NOTE 18. EGENKAPITAL

Egenkapital 01.01.2016 1099817 388 574 10585 161 356 1660731
Estimatavvik pensjoner 2016 13887 1837
Endring skattesats sikringsbokfgring -325 -325
Arets resultat 128721 128721
Arets utvidede resultat -156 398 -156 398
Ompostering til fond for vurderingsforskjeller -596 5396 Q
Konsernbidrag -80 000 -90 000
kapital pr 31.12.2016 1099817 388574 10 389 45 837 1544 616
Estimatavvik pensjoner 2017 -2418 -2418
Endring skattesats sikringsbokfgring -712 -712
Arets resultat 112 056 112056
Arets utvidede resultat -52 813 -52 813
Ompostering til fond for vurderingsforskjeller -335 335 o
Kansernbidrag 26914 -102 286 -129 200
pr31.12.2017 3 099 817 361 659 10 053 [ 1471530

NOTE 1S. PENSIONER

Ytelsespensjon

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets pensjonsordning tilfredsstiller
kravene idenne lov.

Selskapet har ytelsepensjon til ansatte. Ordningen er basert pa forventet sluttlann som gir medlemmene i ordningen garantert nivd pa
utbetalingene ut levetiden, og er forsikret gjennom KLP. Nivdet pa utbetalingene styres av antall 4r i selskapet og lgnn som arbeidsaktiv.
Deler av utbetalingen dekkes av Folketrygden som beregnes ut fra Folketrygdens grunnbelpp {G) som rlig godkjennes av Stortinget.
Ansatte som omfattes av ytelseshasert pensjonsordning omfattes av reglene for offentiig avtalefestet pensjon.

Per 31.12.2017 er det 23 aktive, 33 med oppsatte rettigheter og 37 pensjonister i ytelsesordningen, Fra 01.01.2017 vil kun de over 55 &r
opptjene pensjon | ordningen. Resterende i ordningen pr 31.12.2016ble overfart innskuddsordningen etter en feiles enighet med de
ansatte i konsernet,

Det er kun mindre endringer i de gkonomiske forutsetninger i 2017. Estimatavvik féres mot egenkapitalen,

Noten viser presentasjon av pensjonskostnad og balansefgrt pensjonsforpliktelse nar arbeidsgiveravgiften er beregnet av netto faktisk
pensjonsforpliktelse og er inkludert direkte i pélgpt brutto pensjonsforpliktelse.

Ansatte som er ansatt | selskapet etter 2011 er bare med i selskapets innskuddspensjonsordning.

Innskuddspensjon

Selskapets innskuddsbaserte pensjonsordning omfatter i it 35 personer per 31.12.2017, Til sammenligning var antall 18 personer per
31.12.2016. Ansatte som omfattes av innskuddshasert pensjonsordning omfattes av ny LO-NHO ordning for avtalefestet pensjon,

Administrerende direktdr har en innskuddsbasert driftspensjonsavtale. Denne driftspensjonen sikrer opptjening av pensjon p4 Ignn aver
126G og kammer til utbetaling over en periode pd inntil 20 ar etter vedkommende ghr ut i pensjon.
Innskuddet i ordningene kostnadsfgres ndr det palaper.
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Arets opptjente pensjonsrettigheter 2593
Rentekostnad pd opptjente pensjonsrettigheter 594
Pensionskostnad, ytelsesolaner 3187
Arbeidsgivers tilskudd {inkl. arb,g.ave ) 2735 BEO
P kostnad, kuddsardning 2725 BBD
2% del {inkl. arb.g.avg) -816 -760
Totale j nader 5096 -980

nsforplik
Farsikret ordning

Opptiente farsikrede ardninger 124 678 113 367
Pensjons midler (1l markedsverdi) 109 733 100 161
Netto pensjonsfarpliktefser farsikrede ordninger 14 945 13 206
Egenkapitalinnskudd KLP -2961 -2 641
Ikke forsikret ordning

Netto pensjonsforpliktelser ikke forsikrede ordninger 45 0
Netto balansefart isforpliktelse 31.12 12 029 10 565

yger § fotniiktelsen

Metto pensjonsforpliktelse 1.1 13 206

Resultatfert pensjonskostnad 3187 -1100
Premiebetalinger (ekskl. adm kostnader) -4 585 -B 874
Aktuariell gevinster og tap 3181 -2 517
Netto batansefprt pensjonsforplikteise 31.12. 14 989 13 206
Akkumulert estimatavvik bokfgrt mot egenkapitalen pr. 31.12. 32874 29693

Diskenteringsrente

Forventat avkastning p3 pensjonsmid|er
Forventet | gnnsregulering

Forventet regulering av lpende pensjon
Forventet G-regulering

Avkastnlng pens|onsmidler

. Yretni
Anvendt dedelighetsta belt
Anvendt ufgretar|ff

Forventet uttakshypplghet AFP

1736090-1
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SRLAR0EE]
270%
270%
2,25%
1,48 %
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NOTE 20. N/ARSTAENDE PARTER

e Energi AS 1R 2581 632
Glltre Energi Nett AS 31828 1826
Glitre Energi Strgm AS 543 225189 4588 1119
Vardar AS 270
skollenborg Kraftverk DA -354 5410
Hellefoss Kraft AfS 5167 197 6077
Ustekveikja Kraftwerk DA -5 906 74
Godfarfoss Kraft AS 234
Embretsfosskraftverkene DA -17 11800
Sum -19& 225 015 54 707 27 440

Glitre Energl AS 19204 189

Glitre Energi Nett AS 30743 93
Glitre Energi Strgm AS 634 239296 4493 2228
Vardar A5 221
Skollenborg Kraftverk DA 395 5632
Hellefoss Kraft a/S 6287 200 4756
Ustekveikja Kraftverk DA 7176 3z
Godfarfoss Kraft AS 118
Embretsfoss kraftverkene DA 12522
Sum 7316 246 572 54441 25790

Glitre Energl Produksjon AS eies 100% aw Glitre Energi AS (morselskap). Glitre Energf Nett AS og Glitre Energi Stram AS er sgstersel skaper.
Vardar eier 50% i Glitre Energi AS. Hellefoss Kraft AS og Godfarfoss Kraft AS er tilknyttede selskaper i Glitre Energi Produksjon AS.
Skollenborg Kraftverk DA, Embretsfosskraftverkene DA og Ustekveikja Kraftverk DA er felleskontral lert virksomhet.

NOTE 21. ANDRE KORTSIKTIGE FORDRINGER OG GIELD

Forskuddshetalte kostpader 5152 3988
Pélgpte inntekter 4151 4908
Kortsiktig fordring andelsverk 2314 7898
Fordringer deltakerf|gnende selskap 2692 2299
Marginkrav Nasdaq 74 004 23 258
Avsetning kraftportefelje inntekter 2775 3367
Andre korts|ktlge fordringer 2187 2676
Sum 00273 48393

je

170 000 120 000

GJeld tll konsernselskaper

Skyldlg offentlige avgifter 29698 31257
Skyldige feriepenger §535 4737
Palppte kostnader 31204 30461
Kortsiktig gjeld andelsverk 7823 2980
pvsetning kraftportefglje kostnader 1707 660
Anner kortsiktig gheid 2 554 8 696
Sum 24B 321 198 791
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NOTE 22. BETINGEDE UTFALL

Det er avsatt for mulig etterfakturering av konsesjonsavgift knyttet til en utbygging ved ett av

selskapets kraftverk. Det er ogsé avsatt for mulig krav knyttet til salg av driftssentraltjenester etter fall i

vannstand ved et inntaksmagasin.

NOTE 23. RETTIGHETER

Selskapet har offentlig eierskap cg selskapets konsesjoner er dermed evigvarende.

NOTE 24. PANT OG GARANTIER

Det ble i 2009 gjort tilpasninger av kapitalstrukturen i Glitre - konsernet som innebarer at all ekstern
gjeld na ligger i morselskapet med negativ pantsettelseserklaring. Datterselskapene finansieres
gjennom konserninterne 1an.

Selskapets bankinnskudd (kassekreditt) inngér i et konsernkontosystem hvor Glitre Energi AS har en
samarbeidsavtale med DNB Bank ASA. Det er knyttet en kredittramme til konsernkontoavtalen.
Kredittrammen er pa 250 mnok. Selskapets innskudd/trekk i ardningen er i offentlig regnskap
klassifisert som henholdsvis fordring eller kortsiktig gjeld.

Konsernselskaper som deltar i konsernkontoordningen har solidaransvar for at konsernet oppfyller
sine forpliktelser knyttet til denne avtalen. Se note 16 for ytterligere informasjon.

Glitre Energi Produksjon AS har avgitt garantierklaering pd 10 mnok til eSett Oy som sikkerhet i
forbindelse med handel av regulerkraft.
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NOTE 25. FORSKNING OG UTVIKLINGSPROSJEKTER

12017 har Glitre Energl Produksjon viderefgrt sin deltagelse i prosjektet «MonitorX Qptimal
levetidsutnyttelse basert pa overvikning av teknisk tilstand og risiko». Prosjektet er organisert av
Energi Norge og kan klassifiseres som et digitaliseringsprosjekt hvar en ser naermere p& datafangst og
tilstandsanalyse av prosessdata i forbindelse med kraftproduksjon.

Videre har selskapet blitt bidragsyter og deltager i det nasjanale forskningsprogrammet «HydroCen».
«HydroCen» skal gjennom sin forskningsinnsats bidra til 3 opprettholde og styrke Norges posisjon som
en ledende vannkraftnasjon og sikre at norsk vannkraftsektor kan mate komplekse utfordringer og
utnytte mulighetene i fremtidens fornybare energisystem.

Selskapet har ogsa engasjert seg i Energi Norge sitt forskningsprogram «Damsikkerhet i et helhetlig
perspektiv, evaluering av eksisterende dammer». Her evalueres og sammenlignes nye
beregningsmetcder opp mot dagens metoder ut fra den hypotesen at dagnes metoder gir for
konservative resultat og medfgrer ungdig oppgradering av dammer.

Glitre Energi Produksjon har igangsatt et prosjekt for & utvikle et system for prediktiv
vedlikeholdsstyring. Dette gj@res sammen med en ekstern leverandgr. Prasjektet i 2017 har dreid seg
om & utforme en systemstrategi, kontrahere med en leverandgr samt starte jobben med utvikling og
implementering. Prosjektet skal utnytte prosessdata for analyser av vedlikeholdsbehov og prediktering
av feilsituasjoner samt produksjonsovervakning. Det skal benyttes maskinlseringsalgoritmer / Al for &
kunne utfgre multivariable analyser.

Selskapet har i 2017 kostnadsfprt alle pélgpte Forskning og Utviklingskostnader.
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Til generalforsamlingen 1 Glitre Energi Produksjon AS

Pavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Glitre Energi Produksjon AS' irsregnskap som bestir av balanse per 31, desember 2017,
resultatregnskap, utvidet resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per
denne datoen og noter til irsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vAr mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2017, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsiret avsluttet per denne datoen i samsvar med forenklet anvendelse av
internasjcnale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3—9.

Grunulag for kouklusionen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Durig informasion

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon bestir av rsberetningen, men
inkluderer ikke arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke avrig informasjon, og vi attesterer ikke den
avrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av &rsregnskapet er det vir oppgave 4 lese gvrig informasjon med det
formal 4 vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom @vrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi kenkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
péilagt & rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i s3 henseende.

whapet

Styrets og doglig feders ansvar for drsr

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med forenklet anvendelse av
internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3—9. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik

PricewaterhouseCoopers AS, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987009 713 MVA, www.pwc.no
Statsaqutoriserte revisorer, medlemmer au Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfererselskap
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internkontroll som den finner nudvendig for & kunne utarbeide et regnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for Arsregnskapet med mindre ledelsen enten har tit hensikt 4 avvikle selskapet eller legge ned
virksombheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Ravizors oppgaver og pitkter ved revisionen av drsregrskapet

Virt mil med revisjonen er 4 oppni betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revigjonsheretning som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjen utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsti som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pd irsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utagver vi profesjonelt skjonn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. I tillegg:

»  identifiserer og anslér vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for &
hindtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for vir konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter
ikke blir avdekket, er hpyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebare samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

«  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er melige.

«  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pd
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrelkelige, at vi modifiserer vir konklusjon om drsregnskapet og arsheretningen. Viire
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsheretningen.
Etterfulgende hendelser eller forheld kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter
driften.

(2)
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+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt drsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mite som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revigjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket 1 lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om avrige lovmessige krav

2

Konklugfor om drsheretningen

Basert pi vir revigjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
drsberetningen om &rsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med arsregnskapet og 1 samsvar med lov og forskrifter.

Eonklusion om registreving og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokdferingsskikk i Norge.

6. februar 2018
c.; terhouseCoop

Fraurud
risert revisor

(3)
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