== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2024: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

915 198 074
Aksjeselskap

CARN CAPITAL AS
St. Olavs gate 24
0166 OSLO

01.01.2024 - 31.12.2024

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Andreas Bomann-Larsen
23.06.2025

Ar 2023: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2024

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 02.07.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2024 for 915198074

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1 8028 833 5206 441
Sum inntekter 8028 833 5206 441
K ostnader

L gnnskostnad 2 2173784 3747 230
Annen driftskostnad 2 1543 274 2288762
Sum kostnader 3717058 6 035 993
Driftsresultat 4311774 -829 552

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 3 90 708 69 562
Annen finansinntekt 3 133 42 221
Verdigkning markedsbaserte omlgpsmidler 59 265

Sum finansinntekter 150 106 111 783
Annen rentekostnad 2392

Annen finanskostnad 11772 23 207
Sum finanskostnader 14 164 23 207
Netto finans 4 135942 88 577
Resultat far skattekostnad 4 447 716 -740 975
Skattekostnad pa resultat 5 1111368 -217 689
Arsresultat 6 3336348 -523 286
Arsresultat etter minoritetsinter esser 3336348 -523 286
Totalresultat 3336348 -523 286

Overfaringer og disponeringer
Avsatt til annen egenkapital 3336348 -523 286
Sum overferinger og disponeringer 3336 348 -523 286
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 5 882 877
Sum immaterielle eilendeler 882 877
Sum anleggsmidler 0 882 877
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 4404 960 1192175
Andre kortsiktige fordringer 158 500 208 084
Sum fordringer 4563 460 1400 259
I nvesteringer

Markedsbaserte akger 3 2783319 2637924
Sum investeringer 2783319 2637924

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 1143952 1147 092
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1143952 1147 092
Sum omlgpsmidler 8490 730 5185274
SUM EIENDELER 8490730 6 068 151

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 6,7 1 604 760 1604 760
Overkurs 6 1561910 1561910
Sum innskutt egenkapital 6 3166 670 3166 670
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 3336 348

Sum opptjent egenkapital 3336348

Sum egenkapital 6,8 6 503 018 3166 670
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 5 14 816

Sum avsetninger for forpliktelser 14 816

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 14 816 0

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 199 569 174 009
Betalbar skatt 5 213675

Skyldig offentlige avgifter 124 759 555 668
Annen kortsiktig gjeld 1434893 2171805
Sum kortsiktig gjeld 1972 896 2901 482
Sum gjeld 1987 712 2901 482
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 8490 730 6068 151
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2024
Journalnummer :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Revisjon

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsdret bistdtt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert
andre tjenester for selskapet enn &
utarbeide 3rsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

- GENERELL INFORMASJON

2025 591023

915 198 074
Aksjeselskap
CARN CAPITAL AS

S5t. Olavs gate 24

0166 OSLO

01.01.2024 - 31.12.2024
Nei

Nei

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Andreas Bomann-Larsen
23.06.2025

Ar 2024: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2023:

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v.

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2024.

som sendes til Regnskapsregisteret

er undertegnet. Kontrollen pd at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av arsregnskapet via Altinn,

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 30.06.2025

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

02.07.2025 kI 06:38

Brgnngysundregistrene
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Organisasjonznr: 915 198 074
CARN CAPITAL AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2024 2023

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1 8 028 833 5 206 441

Sum inntekter 8 028 833 5 206 441

Kostnader

Lennskostnad 2 2 173 784 3 747 230

Annen driftskostnad 2 1 543 274 2 288 762

Sum kostnader 3 717 058 6 035 993

Driftsresultat 4 311 774 -829 552

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 3 20 708 69 562

Annen finansinntekt 3 133 42 221

Verdiskning

markedsbaserte omlepsmidler 592 265

Sum finansinntekter 150 106 111 783

Annen rentekostnad 2 392

Annen finanskostnad 11 772 23 207

Sum finanskosztnader 14 164 23 207

Netto finans 4 135 942 88 577

Resultat fer skattekostnad 4 447 716 -740 975

Skattekostnad pa resultat 5 1 111 3868 -217 689

Arsresultat 6 3 336 348 -523 286

Arsresultat etter

minoritetsinteresszer 3 336 348 -523 286

Totalresultat 3 336 348 -523 288

Overferinger og

disponeringer

Avsatt til annen

egenkapital 3 336 348 -523 286

Sum overferinger og

disponeringer 3 336 348 -523 286
Utskriftedato 30.06.2025 Organisasjonsny 915 198 074 Side 1 av 3
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Organisasjonznr: 915 198 074
CARN CAPITAL AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 5 882 877
Sum immaterielle eiendeler 882 877
Sum anleggsmidler 0 882 877
Omlepsmidler
Varer
Fordringer
Kundefordringer 4 404 960 1 192 175
Andre kortsiktige
fordringer 158 500 208 084
Sum fordringer 4 563 460 1 400 259
Investeringer
Markedsbaserte aksjer 3 2 783 319 2 637 924
Sum investeringer 2 783 319 2 637 924
Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.
1. 1 142 952 1 147 092
Sum bankinnskudd,
kontanter og lignende 1 143 952 1 147 092
Sum omlepsmidler 8 490 730 5 185 274
SUM EIENDELER 8 490 730 6 068 151
BALANSE - EGENKAPITAL OG
GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital &, 7 1 604 760 1 604 760
Overkurs 5] 1 561 210 1 561 9210
Sum innskutt egenkapital 6 3 166 670 3 166 670
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 3 336 348
Sum opptjent egenkapital 3 336 348
Sum egenkapital 6, 8 6 503 018 3 166 670
Gjeld

Utskriftedato 30.06.2025 Organisasjonsny 915 198 074 Side 2 av 3
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Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 5 14 816

Sum avsetninger for

forpliktelser 14 816

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 14 816 o]

Kortasiktig gjeld

Leverandergjeld 199 569 174 009

Betalbar skatt 5 213 675

Skyldig offentlige avgifter 124 759 555 668

Annen kortsiktig gjeld 1 434 893 2 171 805

Sum kortsiktig gjeld 1 972 896 2 901 482

Sum gjeld 1 987 712 2 901 482

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 8 490 730 6 068 151
Utskriftedato 30.06.2025 Organisasjonsny 915 198 074 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 915 198 074
CARN CAPITAL AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsiret

3.00

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Kons ernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fjorarets
Pantstillelse Belop
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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Arsberetning 2024

Carn Capital AS (Org.nr. 915 198 074)

Virksomhetens art og lokalisering

Carn Capital AS ble stiftet 10.03.2015. Selskapet yter investeringstjenester og aktivforvaltning,
samt tilknyttede tjenester innenfor verdipapirmarkedet. Selskapet har tillatelse fra
Finanstilsynet til 3 yte nevnte investeringstjenester i henhold til verdipapirhandelloven.

Selskapets forretningskontor er i Oslo kommune.

Fortsatt drift
| samsvar med regnskapslovens & 3-3a bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er til
stede og at denne forutsetningen er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Fremtidig utvikling
Selskapet gnsker a vokse de neste par arene.

Redegjorelse for arsregnskapet
Fra 2023 til 2024 gikk selskapets inntekter opp fra 5 206 441 til 8 028 833, og selskapets
resultat etter skattekostnad gikk fra -523 286 til 3 336 348 2024.

Styret kjenner ikke til noen forhold av viktighet for @ bedgmme selskapets stilling og resultat
som ikke fremgar av regnskapet og balansen med noter. Det er heller ikke etter regnskapsarets
utgang inntradt forhold som etter styrets syn har betydning ved bedgmmelse av regnskapet.

Overordnet malsetting og strategi
Fondets strategi er fundamental aksjeforvaltning med fokus pa baerekraftig drift og
inntjening i portefgljeselskapene.

Finansiell risiko
Selskapet har ingen gjeld, og minimal med finansielle risiko.

Markedsrisiko
Selskapet har ingen egen portefalje og tar ingen risiko pa kundenes vegne da alle investeringer
gjores for kundenes egen regning og bok. Selskapet har derfor ingen markedsrisiko.

Kredittrisiko
Selskapets balanse bestdr i hovedsak av innskudd i norske banker og kundefordringer.
Kundefordringer er opparbeidet ikke-utbetalt forvaltningshonorar fra selskapets kunde SEB
Prime Solutions CARN Long Short. Da dette er et UCITS-fond er det ikke knyttet risiko til disse
fordringene.
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Likviditetsrisiko
Selskapet har en mer eller mindre lik Igpetid pa sine faste inntekter og kostnader.

Arbeidsmiljg, likestilling og diskriminering

Styret anser arbeidsmiljget i selskapet som godt. Det er ikke iverksatt spesielle tiltak i denne
forbindelse. Ansatte i virksomheten har ikke veert utsatt for ulykker eller skader i forbindelse
med utfgrelsen av sitt arbeid.

Selskapet hadde ved arets utlgp 4 ansatte. Styret har ut fra en vurdering av antall ansatte og
stillingskategorier ikke funnet det ngdvendig a iverksette spesielle tiltak med hensyn til
likestilling.

Selskapets styre bestar av 3 personer, hvorav 3 er menn.

Miljgrapportering
Det er ingen forhold ved selskapets virksomhet som pavirker det ytre miljget.

Forsknings- og utviklingsaktiviteter
Carn Capital AS har ikke hatt forsknings- og utviklingsaktiviteter i 2024.

Forsikring for styrets medlemmer og daglig leder
Selskapet har ikke tegnet forsikring for styrets medlemmer og daglig leder.

Arsresultat og disponeringer

Disponering Belgp
Arsresultat etter skatt kr 3336 348
Avsatt utbytte krO
Overfgrt til annen egenkapital kr 3336348

Oslo, 04.03.2025

Styret i CARN Capital AS

Andreas Bomann-Larsen Torie pedi
Andreas Bomann-larsen (Mar 4, 2025 16:20 GMT+1) Torje Tvdt (Mar 6, 202513:10 GMT+1)
Andreas Bomann-Larsen Torje Tvedt
Styremedlem, Daglig leder Styreleder

Maroiis Kresin

Marcus Kresin (Mar 2,3035 13,53 GMT+1)

Marcus Kresin
Styremedlem
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2-2 Arsberetning utkast

Final Audit Report 2025-03-08
Created: 2025-03-04
By: Camn Capital (execution@camncapital.com)
Status: Signed
Transaction 1D: CBJCHBCAABAAYAT2uRLJ8zDVw2vQO7_c55HLWzyCR41db

"2-2 Arsberetning utkast" History

Y Document created by Carn Capital (execution@carncapital.com}
2025-03-04 - 3:16:32 PM GMT

C3 Document emailed to abl@carncapital.com for signature
2025-03-04 - 3:17:32 PM GMT

Y Email viewed by abl@carncapital.com
2025-03-04 - 3:20:22 PM GMT

ﬁé Signer abl@carncapital.com entered name at signing as Andreas Bomann-larsen
2025-03-04 - 3:20:42 PM GMT

% Document e-signed by Andreas Bomann-larsen {abl@carncapital.com)
Signature Date: 2025-03-04 - 3:20:44 PM GMT - Time Source: server

C3 Document emailed to torjet@gmail.com for signature
2025-03-04 - 3:20:45 PM GMT

) Email viewed by torjet@gmail.com
2025-03-06 - 12:09:31 PM GMT

% Signer torjet@gmail.com entered name at signing as Torje Tvedt
2025-03-06 - 12:10:23 PM GMT

lﬁ.’;, Document e-signed by Torje Tvedt {torjet@gmail.com)
Signature Date: 2025-03-06 - 12:10:25 PM GMT - Time Source: server

C3 Document emailed to marcus@northpole-consulting.de for signature
2025-03-06 - 12:10:26 PM GMT

Y Email viewed by marcus@northpole-consulting.de
2025-03-08 - 12:47:53 PM GMT

Adobe Acrobat Sign
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&% Signer marcus@northpole-consulting.de entered name at signing as Marcus Kresin
2025-03-08 - 12:53:32 PM GMT

& Document e-signed by Marcus Kresin {marcus@northpole-consulting.de)
Signature Date: 2025-03-08 - 12:53:34 PM GMT - Time Source: server

& Agreement completed.
2025-03-08 - 12:53:34 PM GMT

Adobe Acrobat Sign
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‘ R - 2 S Revisjon Ser AS www.revisjonsor.no
. . e v I SJ 0 n o r Henrik Wergelands gate 27 post@revisjonsor.no
4612 Kristiansand
TLF 38123860 Qrg. nr. 943 708 428 MVA
Foretaksregisteret

Godkjent revisjonsselskap
Autorisert regnskapsfererselskap
Medlem av Den norske Revisorforening

Til generalforsamlingen i Carn Capital AS

Uavhengig revisors beretning for 2024

Konklusjon

Vi har revidert drsregnskapet for Carn Capital AS som viser et overskudd pa NOK 3 336 348,
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2024, resultatregnskap og
kontantstrgmoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

+ oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og
gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2024
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene}. Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under "Revisors oppgaver
og plikter ved revisjonen av arsregnskapet”. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder} utstedt av International Ethics Standards Board
for Accountants (IESBA-reglene}, og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med
disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Styret og daglig leder (ledelsen)} er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er
a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til 8 rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsbheretningen

e erkonsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.
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Uavhengig revisors beretning 2024 for Carn Capital AS

Ledelsens ansvar for rsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen} er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er
ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et drsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon.
Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er a anse
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de
okonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det
skyldes misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for
a handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig
som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av
misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil,
siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstaelse av internkontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a
gi uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi pd om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og
basert pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet,
eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon.
Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for
revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at
selskapet ikke kan fortsette driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.
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Uavhengig revisors beretning 2024 for Carn Capital AS

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i revisjonen og tidspunkt for
revisjonsarbeidet, og eventuelle vesentlige funnii revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern
kontroll som vi avdekker gjennom revisjonen.

Kristiansand, 4. mars 2025
Revisjon Ser AS

bl

Hans Olav Homme
Statsautorisert revisor
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Arsregnskap 2024
Carn Capital AS

Resultatregnskap
Balanse
Kontantstrgm
Noter til regnskapet

Org.nr.: 915 198 074
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DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

Salgsinntekt
Sum driftsinntekter

Lennskostnad
Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresultat

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Annen renteinntekt

Annen finansinntekt

Verdigkning markedsbaserte omlgpsmidler
Annen rentekostnad

Annen finanskostnad

Resultat av finansposter

Resultat far skattekostnad
Skattekostnad pa resultat
Arsresultat

OVERF@RINGER
Avsatt til annen egenkapital
Sum overfgringer

CARN CAPITAL AS

Note

2024

8028 833
8028 833

2173784
1543274
3717 058

4311774

90 708
133

58 265
2392
11772
135942

4447 716
1111 368

3336 348

3336348
3336348

RESULTATREGNSKAP ‘

CARN CAPITAL AS

2023

5206441
5206 441

3747 230
2288762
6035993

-829 552

69 562
42221
0
0
23 207
88 577

-740 975
-217 689

-523 286
-523 286
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EIENDELER

ANLEGGSMIDLER
IMMATERIELLE EIENDELER
Utsatt skattefordel

Sum immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler

OML@PSMIDLER

FORDRINGER
Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer

INVESTERINGER
Markedsbaserte aksjer
Sum investeringer

Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

CARN CAPITAL AS

CARN CAPITAL AS

Note 2024

o

4 404 960
158 500
4 563 460

3 2783319
2783319
1143952

8490 730

8490 730

S s

2023

882877
882 877

882 877

1192175
208 084
1400 259

2637924
2637924
1147052

5185274

60638 151
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EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL

INNSKUTT EGENKAPITAL
Aksjekapital

Overkurs

Sum innskutt egenkapital

OPPTIENT EGENKAPITAL
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

GJELD
Utsatt skatt
Sum avsetning for forpliktelser

KORTSIKTIG GIELD
Leverandgrgjeld

Betalbar skatt

Skyldig offentlige avgifter
Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Andreas Bomtann~Larion

AndreasBomann-Larsen (Mar 4, 2025 16:20 GMT+1)

Andreas Bomann-Larsen
styremedlem/daglig leder

CARN CAPITAL AS

CARN CAPITAL AS

Note

6,7

6,8

03.02.2025
Styret i Carn Capital AS

Torse Tiedt

Tarje TviEdt {(Mar 6, 2025 13:09 GMT+1}
Torje Tvedt
styreleder

S s

2024 2023
1604 760 1604 760
1561910 1561910
3166 670 3 166 670
3336348 0
3336348 0
6503 018 3166 670

14816 0

14 816 0
199 569 174 009
213675 0
124 759 555 668
1434 893 2171 805
1972 896 2901 482
1987712 2901 482
8490 730 6063 151

Marcus Krgsin

Marcus Kresin {Mar 8, 2025 13:49 GMT+1}

Marcus Kresin
styremedlem
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KONTANTSTR@MOPPSTILLING ‘

KONTANTSTR@MMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER

Resultat f@r skattekostnad
Endring i kundefordringer
Endring i leverandgrgjeld

CARN CAPITAL AS

Endring i andre tidsavgrensningsposter
Netto kontantstrém fra operasjonelle aktiviteter

KONTANTSTR@MMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Utbetalinger ved kjgp av aksjer og andeler i andre foret
Innbetalinger ved salg av andre investeringer

Netto kontantstrgém fra investeringsaktiviteter

KONTANTSTR@MMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnel
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

CARN CAPITAL AS

Note

2024

4447 716
-3212785
25 560
-1125781
134 710

137 850
0
-137 850

-3 140
1147092
1143952

2023

-740 975
-727 967
55 600
1043 889
-369 454

2 586 200
1127051
-1459 149

-1828 603
2975695
1147 092
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CARN CAPITAL AS 915 198 074

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

INNTEKTER
Tjenester inntektsfgres etter hvert som de leveres.

SKATT

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 25 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen
av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reverseres i samme periode er utlignet og nettofgrt. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det
er sannsynlig at denne kan bli utnyttet.

KLASSIFISERING OG VURDERING AV OML@PSMIDLER

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld emfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa
transaksjonstidspunktet.

FORDRINGER

Kundefordringer og andre fordringer oppfares til pélydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. For gvrige
kundefordringer utfgres en uspesifisert avsetning for 3 dekke forventet tap pa krav.

KORTSIKTIGE PLASSERINGER

Kortsiktige plasseringer (aksjer og andeler vurdert som omlgpsmidler) vurderes til laveste av
anskaffelseskost og virkelig verdi pa balansedagen. Mottatt utbytte og andre utdelinger fra selskapene
inntektsfgres som annen finansinntekt.

KONTANTSTR@MOPPSTILLING

Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

CARN CAPITAL AS SIDE 6
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CARN CAPITAL AS 915 198 074
Note 1 Salgsinntekter
2024 2023
Pr. Virksomhetsomride
Forvalterhonorarer 7125438 4251921
Radgivning 903 395 919520
Annen inntekt 35000
Sum 8028 833 5206 441
Geografisk fordeling
Luxembourg 7125438 4251921
Norge 903 395 954 520
Sum 8028 833 5206 441
Bokfgrte salgsinntekter er forvalterhonorarer knyttet til finansielle tjenester samt radgivning.
Note 2 Lgnnskostnader og ytelser, godtgjgrelser til daglig leder, styret og revisor
LONNSKOSTNADER
2024 2023
Lenninger 1808 235 3149713
Arbeidsgiveravgift 304 118 466 334
Pensjonskostnader 37274 49 445
Andre ytelser 24 157 81738
Sum 2173784 3747 230
Selskapet har 12024 sysselsatt 3 arsverk.
PENSJONSFORPLIKTELSER
Selskapet er pliktig til 3 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjienestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.
YTELSER TIL LEDENDE PERSONER
Daglig leder Styret
Lenn §52 729 0
Annen godtgjgrelse 4392 0
Sum 957 121 0
REVISOR
Kostnadsf@rt revisjonshonorar for 2024 utgjer kr 45 000 ink. mva.
Attestasjon utgjgr kr 1 750 ink. mva.
Teknisk bistand arsregnskap utgjgr kr 19 250 ink. mva
@vrig bistand utgjer kr 32 000 ink. mva
CARN CAPITAL AS SIDE 7
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CARN CAPITAL AS 915 198 074

Note 3 Markedsbaserte verdipapirer

Anskaffelses- Markeds- Balansefprt Resultatfgrt
kost verdi verdi  verdiendring

Markedsbaserte aksjer/fond
Rentefondsandeler 2724054 2783318 2783319 59 265
Sum markedsbaserte aksjer 2724 054 2783318 2783319 59 265

Markedshaserte verdipapirer er verdsatt til virkelig verdi. Virkelig verdi er fastsatt i henhold til verdien som
er observerbar i markedet pa balansedagen. Rentefond far utbytte reinvestert pr 31.12.

Note 4 Finansiell Markedsrisiko

Carn Capital AS benytter seg av ulike finansielle instrumenter i forbindelse med styringen av finansiell
risiko.

MARKEDSRISIKO
Selskapet har ingen egen portefglje og tar ingen risiko pad kundenes vegne da alle investeringer gjogres for
kundenes egen regning. Selskapet har derfor ingen markedsrisiko,

KREDITTRISIKO
Selskapets balanse bestér i hovedsak av innskudd i norske banker og kundefordringer. Kundefordringer er

opparbeidet ikke-utbetalt forvaltningshonorar for selskapets kunde.

LIKVIDITETSRISIKO
Selskapet har tilstrekkelig likviditet, og en mer eller mindre lik lppetid pa sine faste inntekter og kostnader.

Note 5 Skatt

Arets skattekostnad 2024 2023
Resultatfagrt skatt pd ordinzert resultat:

Betalbar skatt 213 675 0
Endring i utsatt skatt 897 693 -217 689
Skattekostnad ordinaert resultat 1111368 -217 689

Skattepliktig inntekt:

Resultat fgr skatt 4447716 -740 975
Permanente forskjeller -61 508 -129 778
Anvendelse av fremfgrbart underskudd -3531508 0
Skattepliktig inntekt 854701 -870 754

Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa arets resultat 213675 0
Sum betalbar skatt i balansen 213675 0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte skattefordeler,
spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

CARN CAPITAL AS SIDE 8
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CARN CAPITAL AS 915 198 074

2024 2023 Endring
Aksjer og andre verdipapirer 59 265 0 -59 265
Akkumulert fremfgrbart underskudd 0 -3531508 -3 531508
Grunnlag for utsatt skatt / skattefordel 59 265 -3 531 508 -3590773
Utsatt skatt / skattefordel (25 %) 14 816 -882 877 -897 693

Note 6 Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen Sum

egenkapital egenkapital

Pr.31.12.2023 1604760 1561910 0 3166 670
Arets resultat 3336348 3336348
Pr31.12.2024 1604760 1561910 3336348 6503 018

Selskapet har en kjernekapital p3 kr. 6 503 018 pr 31.12, Forskjellen mellom kjernekapital og egenkapital
tidligere ar bestar av utsatt skattefordel.

Note 7 Aksjonzerer

AKSJEKAPITALEN | CARN CAPITAL AS PR. 31.12.2024 BESTAR AV:

Antall Pilydende Bokfert

Ordinzere aksjer 53492 30,0 1604 760

Sum 53 492 1604 760
EIERSTRUKTUR

Sum Eierandel Stemmeandel

BLC HOLDING AS 32768 61,26 61,26

LOUIE INVESTOR AS 13880 25,95 25,95

SPARKLING ROCK AS 6844 12,79 12,79

Totalt antall aksjer 53 492 100,00 100,00

BLC Holding AS er eid av daglig leder/styremedlem Andras Bomann-Larsen
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CARN CAPITAL AS 915 198 074
Note 8 Kapitaldekning

2024 2023
Innbetalt kapital 1604 760 1604 760
Overkurs 1561910 1561910
Opptjent kapital 3336348
Utsatt skatt/-skattefordel 0] - 882 887
Kjernekapital 6503 018 2283783
Bankinnskudd - vekting 20% 228 790 229281
Kundefordringer - vekting 100% 4 404 960 1192175
Andeler i verdipapirfond - vekting 100% 2783319 2637924
@vrige engasjementer - vekting 100% 158 500 208 084
Samlet beregningsgrunnlag 7575 569 4267 464
Kapitaldekningsprosent 34,99 % 22,84 %
Overskudd/underskudd av ansvarlig kapital 5016 000 1480 600
Startkapitalkrav 1474 375 1405 062
Krav til ansvarlig kapital relatert til faste kostnader* 1486 854 800 C00
Sum 2961229 2 205 062
Beregning av faste kostnader:
Inntekter 8028 833 5206 441
Resultat fgr skatt -4 447 716 740975
Sum 3581116 5947 416
Krav til ansvarlig kapital - 25% av faste kostnader 895 279 1486 854
*Foretakets kapital krav basert p3 faste kostnader for 2023 er kr. 800 000, f. delegert
kommisjonsforordning (EU) 205/488 art. 34c pkt. 1a.
Note 9 Enkelttransaksjoner
Det har ikke veert store enkelttransaksjoner i lgpet av regnskapsaret.
CARN CAPITAL AS SIDE 10
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