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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 3 55993 66 975
Sum kostnader 55993 66 975
Driftsresultat -55 993 -66 975

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 9 187 475 179 708
Sum finansinntekter 187 475 179 708
Annen rentekostnad 91
Sum finanskostnader 91
Netto finans 187 475 179 617
Ordineert resultat far skattekostnad 131 482 112 642
Betalbar skatt 28 926 24 787
Ordineert resultat etter skattekostnad 102 556 87 855
Arsresultat 102 556 87 855

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer til/fra annen egenkapital 102 556 87 856
Sum overfaringer og disponeringer 102 556 87 856
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 6 7 473 692 6 559 230
Lan til foretak i samme konsern 9 1140016 1047 393
Ansvarlig lan til datterselskap 9 3692 031 3567179
Langsiktig fordring 250 000 250 000
Sum finansielle anleggsmidler 12 555739 11 423 802
Sum anleggsmidler 12 555 739 11 423 802
Omlgpsmidler

Varer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 12 26 966 2746
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 26 966 2746
Sum omlgpsmidler 26 966 2746
SUM EIENDELER 12582 705 11 426 548

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 7 200 000 200 000
Sum innskutt egenkapital 200 000 200 000

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 5746 132 5643576
Sum opptjent egenkapital 5746 132 5643576
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Sum egenkapital 8 5946 132 5843576
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 4900 647 3986 185
Sum annen langsiktig gjeld 4900 647 3986 185
Sum langsiktig gjeld 4900 647 3986 185

Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 10 28 926 24787
Annen kortsiktig gjeld 1707 000 1572 000
Sum kortsiktig gjeld 1735926 1596 787
Sum gjeld 6 636 573 5582972
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 12582 705 11 426 548
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 133 556 092 144 596 379
Annen driftsinntekt 994 679

Sum inntekter 134550 771 144 596 379
K ostnader

V arekostnad 47 257 806 53 683 258
L gnnskostnad 51 205 795 51877 523
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 1720944 1588 583
Avskrivning leasede driftsmidler 4924 999 4 318 007
Av-0g nedskrivning goodwill 2233634 2881 669
Annen driftskostnad 21 966 626 18 332 703
Sum kostnader 129 309 804 132 681 743
Driftsresultat 5240 967 11 914 636
Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 228 791 75
Annen finansinntekt 29502 7 709
Sum finansinntekter 258 293 7784
Annen rentekostnad 2696 163 3008 816
Annen finanskostnad 10971 155 219
Sum finanskostnader 2707 134 3164 035
Netto finans -2 448 841 -3156 251
Ordinaert resultat far skattekostnad 2792126 8 758 385
Betalbar skatt 28 926 166 409
Endring utsatt skatt 72810 3413026
Ordineert resultat etter skattekostnad 2 690 390 5178 950
Arsresultat 2 690 390 5178 950
Minoritetsinteresser 1029 385 1485317
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note

2021 2020
Arsresultat etter minoritetsinter esser

1 661 005 3693 633
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Goodwill 5 5191 095 6613351
Sum immaterielle eilendeler 5191 095 6613 351

Varigedriftsmidler

Maskiner og anlegg 411 1486 839 1847 920
Leased maskiner og anlegg 4 37 848 393 35 447 095
Driftd @sare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lignende 411 5395030 3971407
Sum varigedriftsmidler 44 730 262 41 266 422

Finansielle anleggsmidler

Investering i tilknyttet selskap (EK-Metoden) 174 750 24750
Langsiktig fordring 250 000 250 000
Sum finansielle anleggsmidler 424 750 274750
Sum anleggsmidler 50 346 107 48 154 523
Omlgpsmidler

Varer

Varer 11,15 31917 491 23028 238
Sum varer 31917 491 23028 238
Fordringer

Kundefordringer 11 21982 590 18 915 416
Andre fordringer 3676742 2636 684
Sum fordringer 25659 332 21552100

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 12 2413071 2287679
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2413071 2287679
Sum omlgpsmidler 59 989 894 46 868 017
SUM EIENDELER 110 336 001 95 022 540
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 7 200 000 200 000
Beholdning av egne aksjer -105 000

Sum innskutt egenkapital 95 000 200 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 3410576 2884 126
Minoritetsinteresser 1477739 731413
Sum opptjent egenkapital 4888 315 3615539
Sum egenkapital 4983315 3815539
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 10 4195611 4332931
Sum avsetninger for forpliktelser 4195611 4332931
Annen langsiktig gjeld

Ansvarlig |anekapital 581 692 2484433
Leasinggjeld og annen gjeld til kreditt inst. 44 899 371 39245111
Annen langsiktig gjeld 9900 647 3986 185
Sum annen langsiktig gjeld 55381 710 45715729
Sum langsiktig gjeld 59 577 321 50 048 660

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 11 9625 762 10 313 390
Leverandergjeld 21935841 14748 413
Betalbar skatt 10 28 926 166 409
Skyldige offentlige avgifter 6941 264 9045 239
Annen kortsiktig gjeld 7243573 6 884 889
Sum kortsiktig gjeld 45 775 366 41 158 340
Sum gjeld 105 352 687 91 207 000
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Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2021 2020
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 110 336 002 95 022 539
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|IBDO

Uavhengig revisors beretning

Til generalforsamlingen i Havi Invest AS

Konklusjon

BDO AS
Luramyrveien 40
Postboks 1107
4391 Sandnes

Vi har revidert Havi Invest AS sitt arsregnskap.

Arsregnskapet bestar av:

Selskapsregnskapet, som bestar av
balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noter, herunder et
sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper, og
Konsernregnskapet, som bestar av
balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noter, herunder et
sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Grunnlag for konklusjonen

Etter var mening:

Oppfyller arsregnskapet gjeldende
lovkrav

Gir selskapsregnskapet et rettvisende
bilde av selskapets finansielle stilling
per 31. desember 2021 og av dets
resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret som ble avsluttet per
denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge, og

Gir konsernregnskapet et rettvisende
bilde av konsernets finansielle stilling
per 31. desember 2021 og av dets
resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret som ble avsluttet per
denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics
for Professional Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the
International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare
ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var
vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Annen informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for annen informasjon. Annen informasjon bestar av
arsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke annen informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese annen informasjon.
Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom annen informasjon og
arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller
hvorvidt informasjon i annen informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til a

BDO AS, et norsk aksjeselskap, er deltaker i BDO International Limited, et engelsk selskap med begrenset ansvar, og er en del av

det internasjonale nettverket BDO, som bestér av uavhengige selskaper i de enkelte land. Foretaksregisterat: NO 993 606 650 MVA.

side 1av 2

Penneo Dokumentnokkel BASXL-YPEDA-TXEBI-7PELV-7GKWG-2KUQW

22.06.2023 kI 16:30

Brgnngysundregistrene

Side 9 av 29



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 992600705

|IBDO

A

rapportere dersom annen informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i sa
henseende.

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

« er konsistent med arsregnskapet og
« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Styret og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er
ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift
skal legges til grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli
avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig
feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede
feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet
kan forventes a pavirke ekonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https: //revisorforeningen. no/revisjonsberetninger

Penneo Dokumentnokkel BASXL-YPEDA-TXEBI-7PELV-7GKWG-2KUQW

BDO AS

Stig Andre Fjelldahl
statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

BDO AS, et norsk aksjeselskap, er deltaker i BDO International Limited, et engelsk selskap med begrenset ansvar, og er en del av
det internasjonale nettverket BDO, som bestér av uavhengige selskaper i de enkelte land. Foretaksregisterat: NO 993 606 650 MVA. side 2 av 2
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Stig André Fjelldahl
Patther

Pa vegne av: BDO AS
Serienummer: 9578-5997-4-4492
1P: 188.95. XX

2022-08-01 13:36:00 UTC

Z bankID 0

Penneo Dokumentnokkel B4SXL-YPEDA-TXEBI-7PEZV-7GKWG-2KUQW

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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Havi Invest AS og konsern
Resultatregnskap

Morselskap Konsern
2020 2021 Note Note 2021 2020
Driftsinntekter
0 0 Salgsinntekter 2 133 556 092 144 596 379
0 0 Annen driftsinntekt 994 679 0
0 0 Sum driftsinntekter 134 550 771 144 596 379

Drifiskostnader

0 0 Varekostnad 47 257 806 53 683 258
0 0 Lennskostnad 3 51205795 51877523
0 0 Avskrivninger driftsmidler 45 1720 944 1588 583
0 0 Avskrivning leasede driftsmidler 4 4 924 999 4318 007
0 0 Avskrivninger goodwill 5 2233 634 2 881 669
66 975 55 993 3 Andre driftskostnader 3 21966 626 18 332 703
66 975 55 993 Sum driftskostnader 129 309 804 132 681 743
-66 975 -55 993 Driftsresultat 5240967 11914636
Finansinntekter/~kostnader
0 0 Inntekt fra investering i datterselskap og tilknyttet selskap 0 0
0 0 Netto inntekt fra investering i tilknyttet selskap {EK-metoden) 0 0
179 708 187475 9 Renteinntekier konsemselskaper 0 0
1 0 Andre renteinntekter 228 791 75
0 0 Andre finansinntekter 29 502 7709 o
0 0 Nedskrivning av andre finansielle omlgpsmidler 0 0 g
91 0 Andre rentekostnader -2696 163  -3008 816 =
0 4 Andre finanskostnader -10 971 -155 219 @
179 618 187 475 Sum finansinntekter/~kostnader -2448841 -3 156 251 §
¥
112 643 131 482 Resultat for skattekostnad 2792126 8 758 385 %
g
Skattekostnad z
-24 787 -28 926 Betalbar skatt -28 926 -166 409 @
0 0 Endring utsatt skatt -72810  -3413 026 g
-24 787 -28926 10 Sum skattekostnad 10 -101736 -3 579435 E
8785 102556 Arsresultat 2690390 5178950 i
0 0 Minoritetsandel -1029 385  -1485 317 g
87 856 102 556 Arsresultat etter minoritetsandel 1661 005 3 693 633
Overfaringer
-87 856 -102 556 Overfaringer annen egenkapital
-87 856 -102 556 Sum overfaringer
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Havi Invest AS og konsern

Balanse
Morselskap Konsern
Per31.12.20 Per31.12.21 Note Note Per31.12.21 Per31.12.20
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
0 0 Konsesjoner, patenter, varemerke, og lignende 5 0 0
0 0 Goodwill 5 5191 095 6 613 351
0 0 Sum immaterielle eiendeler 5191095 6613 351
Varige driftsmidler
1] 0 Maskiner og anlegg 4,11 1486 839 1847 920
1] 0 Leasede maskiner og anlegg 4 37 848 393 35 447 095
1] 0 Driftslasare, inventar, verktey o.l 4,11 5395 030 3971 407
1] 0 Leasede driftslesere, inventar, verktay o.l 4 0 1]
0 0 Sum varige drifismidler 44 730 262 41 266 422
Finansielle anleggsmidier
6 559 230 7473692 6  Investeringer i datterselskap og tilknyttet selskap 0 0
1047393 1140016 9  Lan il foretak i samme konsern 0 0
3567 179 3692031 9  Ansvarlig lan til datterselskap 0 0
1] 0 Investering i tilknyttet selskap (EK-Metoden) 174 750 24 750
250 000 250 000 Langsiktige fordringer 250 000 250 000
11 423 802 12 555739 Sum finansielle anleggsmidler 424 750 274 750
11 423 802 12 555 739 Sum anleggsmidler 50 346 107 48 154 523 3
: ¥
Omlepsmidler £
™
X
[ 0 Varer 11,15 31 917 491 23 028 238 g
&
Fordringer 2
0 0 Kundefordringer 1 21982 590 18915416 3
0 0 Andre fordringer 3676742 2 636 684 =
0 0 Sum fordringer 25 659 332 21 552 100 %
2748 26966 12 Bankinnskudd, kontanter o.l 12 2413071 2287 679 §
=)
©
2746 26 966 Sum omlepsmidler 59 989 894 46 868 017 §
11 426 548 12 582 705 SUM EIENDELER 110 336 001 95 022 540
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Havi Invest AS og konsern

Balanse
Morselskap Konsern
Per 31.12.20 Per 31.12.21 Per31.12.21 Per 31.12.20
Innskutt egenkapital o}
200 000 200000 7  Aksjekapital 7 200 000 200 000
0 0 Overkursfond 0 0
0 0 Egne aksjer -105 000 0
200 000 200 000 Sum innskutt egenkapital 95 000 200 000
5 643 576 5746 132 Annen egenkapital 3410 576 2884 126
0 0 Minoritetsinteresser 1477739 731413
5843 576 5946132 8 Sum egenkapital 8 4983 315 3815530
Langsiktig gjeld
0 0 10 Utsatt skatt 10 4195 611 4332 931
Annen langsiktiq gjeld
0 0 Annen ansvarlig lanekapital 581 692 2484 433
0 0 Leasinggjeld og annen gjeld til kredittinstitusjoner 13 44 899 371 39 245 111
3 986 185 4 900 847 Annen langsiktig gjeld 9 900 647 3986 185 N
3986 185 4900 647 Sum annen langsiktig gjeld 55381 710 45715 729 S
=
>
5
3986 185 4900 647 Sum langsiktig gjeld 59 577 321 50 048 660 &
2
3
&
Kortsiktig gjeld “ﬁ
o} 0 Gield til kredittinstitusjoner 1 9625 762 10 313 390 8
o} 0 Leverandargjeld 21935 841 14748 413 E
24 787 28926 10 Betalbar skatt 10 28 926 166 409 @
0 0 Skyldige offentlige avgifter 6941 264 9045 239 %
1572 000 1707 000 Annen kortsiktig gjeld 7243573 6 884 889 3
1596 787 1735926 Sum kortsiktig gjeld 45 775 366 41 158 340 g
g
8
11 426 548 12 582 705 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 110 336 001 95 022 540 &

I styret for Havi Invest AS

Stavanger

Harald Vigre
Styrets leder og daglig leder
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Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 992600705

Havi Invest AS og konsern
Kontantstramoppstilling

Morselskap

2020 2021
112 843 131 482
0 0
-38 807 -24 787
0 0
0 0
0 0
0 0
1 504 000 135 000
1577 836 241 695
0 0
-1 400 000 -914 462

0
0 0
-1 400 000 -914 462
0 0
0 0
0 914 462
-183 375 -217 475
0 0
-183 375 696 987
-5 539 24 220
8 285 2746
2746 26 966

Kontanistrem fra operasjonelle aktiviteter
Ordinzert resultat for skattekostnad

Resultatandel datterselskap/ilknyttede selskap
Periodens betalte skatter

Avskrivninger

Endring i kundefordringer

Endring i varelager

Endring i leverandargjeld

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Kontanistrem fra investeringsaktiviteter
Netto inn/utbetalinger pa utlan

Netto inn/utbetaling ved finansielle eiendeler
Mottatt utbyite

Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter

Kontanistrom fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner ol.

Netto endring langsiktig l1an

Endring mellomregningskonto aksjonzer

Endring mellomregningskonto konsem
Innbetaling av kapital

Netto kontantstrom fra finansiering sakliviteter

Netto kontantstrem for perioden
Kontanter, bankinnskudd pr. 01.01
Kontanter, bankinnskudd pr. 31.12

Konsern
2021 2020
2792126 8 758 385
0 0
-166 409 -38 807
8879 577 8 788 259
-3 067 174 12 937 265
-8 889 253 -5 113 434
7187 428 -14 929 971
3 784 996 -1 264 636
10 521 291 9 137 061
5 000 000 259 010
-914 962 -1 400 000
0 1]
-17 544 828 -17 544 828
-13 459 790 -18 685 6§18
-687 628 787 030
3751519 8457 217
0 1]
0 1]
0 1]
3 063 891 9 244 247
125 392 -304 510
2 287 679 2592 189
2413 071 2 287 679

Penneo Dokumentakkel: VE2AZ-X JUBA-UFZHZAKAK-GENSX-MX25F
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Havi Invest AS

Noter til regnskapet 2021
Morseiskap og konsern

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk i Norge.

Konsolideringsprinsippper
Felgende selskaper inngar i konsernet:

Mor - og datterselskap Eierandel Forretningskontor
Havi Invest AS Morselskap Sola
Stamas Holding AS 70,0 % Sola

Stamas Holding AS har folgende datterselskaper:
Stamas Solutions AS 100 % Sola
Stamas Tools AS 100 % Sola

Stamas Solutions AS har foigende datterselskaper:
Stamas Engineering AS 100,0 % Sola

Stamas Engineering AS har folgende datterselskap:
Stamas Productions AS 91,1 % Klepp

Datterselskap blir konsolidert fra det tidspunkt kontrollen er overfert til konsernet (oppkjepstidspunkt).

| konsernregnskapet erstattes posten aksjer i datterselskap med datterselskapets eiendeler og gjeld.
Konsernregnskapet utarbeides som om konsernet var en gkonomisk enhet. Transaksjoner, urealisert fortjeneste og
mellomvaerende mellom selskapene i konsernet elimineres.

Kjepte datterselskaper ragnskapsfares i konsernregnskapet basert pd morselskapets anskaffelsaskost.
Anskaffelseskost tilordnes identifiserbare eiendeler og gjeld i datterselskapet, som oppferes i konsernregnskapet til
virkelig verdi pa pa oppkjepstidspunktet. Eventuell merverdi utover hva som kan henfares til identifiserbare
eiendeler og gjeldsposter, balanseferes som goodwill. Goodwill behandles som en residual og balansefares andelen
som er observert i oppkjopstransaksjonen. Merverdi i konsernregnskapet avskrives over de oppkjepte eiendelenes
forventede levetid.

Minoritetsinteresser inngar i konsernets egenkapital som en egen post, og er trukket ut som en egen post i
resultatregnskapet. Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper, ved at datterselskaper felger de
samme prinsipper som morselskapet.

Penneo Dokumentnokkel: VE2AZ-XIUBA-UF ZHZ-IKAK-BENSX-MX 25F

Generelle prinsipper
Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlepsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er klassifisert som omlepsmidler. Ved klassifisering av

kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn. Neste ars avdrag pa langsiktig gjeld er klassifisert
som langsiktig gjeld.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke 3 vaere
forbigdende. Anleggsmidler med begrenset okonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld balanseferes til
nominalt mottatt belop pa etableringstidspunktet og oppskrives ikke til virkelig verdi som folge av renteendringer.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt
mottatt belep pa etableringstidspunktet.
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Havi Invest AS

Noter til regnskapet 2021
Morseiskap og konsern
Inntektsfering
Inntekt regnskapsfares nar den er opptjent, altsa nar bade risiko og kontroll i hovedsak er overfart til kunden. Dette
vil normalt veere tilfellet nar varen eller tjenesten er levert til kunden. Inntektene regnskapsferes med verdien av
vederlaget pa transaksjonstidspunktet.

Kostnadsfering
Utgifter sammenstilles med og kostnadsferes samtidig med de inntekter utgiftene henferes til. Utgifter som ikke
kan henferes direkte til inntekter, kostnadsferes nar de paleper.

Skatter

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat fer skatt. Skattekostnaden bestar av betalbar skatt
(skatt pa arets direkte skattepliktige inntekt} og endring i netto utsatt skatt. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er
presentert netto i balansen. Skatt knyttet til egenkapitaltransaksjoner er fort mot egenkapital.

Egenutviklede immaterielle eiendeler

Utgifter til egen utvikling og kjep av av immaterielle eiendeler balanseferes hvis de anses 3 reprasentere en varig
verdi for selskapet, hvis ikke kostnadsfores de direkte.

Immaterielle eiendeler med begrenset ekonomisk levetid avskrives planmessig. Immaterielle eiendeler nedskrives til
gjenvinnbart belep dersom de forventede skonomiske fordelene ikke dekker balansefert verdi og eventuelle
gjenstdende tilvirkningsutgifter.

Goodwill

Goodwill har oppstatt i forbindelse med kjop av datterselskap. Goodwill avskrives over forventet levetid.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives lineaert over driftsmiddelets levetid dersom de har levetid over 3 ar og
har en kostpris som overstiger kr 15 000. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares lapende under
driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmiddelets kostpris og avskrives i takt med
driftsmiddelet. Dersom den virkelige verdien av driftsmiddelet er lavere enn bokfert verdi, og dette skyldes arsaker
som ikke kan antas a vaere forbigdende, skrives driftsmiddelet ned til virkelig verdi.

Leieavtaler {leasing)

Driftsmidler som leies pa betingelser som i det vesentlige overferer skonomisk risiko og kontroll til
selskapet (finansiell leasing), balanseferes under varige driftsmidler og tilherende leieforpliktelse
medtas som forpliktelse under rentebaerende langsiktig gjeld til ndverdien av leiebetalingene.
Driftsmiddelet avskrives planmessig, og forpliktelsen reduseres med betalt leie etter fradrag for
beregnet rentekostnad.

Penneo Dokumentnokkel: VE2AZ-XIUBA-UF ZHZ-IKAK-BENSX-MX 25F

Aksjer i datterselskap og tilknyttet selskap
Aksjer i datterselskap og tilknyttet selskap vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringene blir

nedskravet til virkelig verdi dersom det foreligger verdifall som ikke antas & vaere forbigdende, og det ma anses
nedvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger blir reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til
stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger er inntektsfert i samme ar som det er avsatt i datterselskapet.
Overstiger utbytte/konsernbidrag andel av tilbakeholdt resultat etter kjepet, representerer den overskytende delen
tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingen vil bli fratrukket investeringsverdi i balansen til morselskapet.
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Noter til regnskapet 2021
Morseiskap og konsern
Varelager
Varelager er vurdert til det laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Virkelig verdi er netto salgsverdi pa
fremtidig salgstidspunkt. Det foretas nedskrivning for paregnelig ukurans.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning
til tap gjores pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. | tillegg gjores det for avrige
kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Fordringer, bade kortsiktige og langsiktige, fares opp til det laveste av palydende og virkelig verdi. Avsetning til tap
vurderes pd samme mate som for kundefordringer.

Bankinnskudd, kontanter o.l.
Bankinnskudd, kontanter ol. inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med forfallsdato som er
kortere enn tre maneder fra anskaffelse.

Pensjon
Innskuddsplaner periodiseres etter sammenstillingsprinsippet. Arets innskudd til pensjonsordningen
kosntadsfares.

Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontant-
ekvivalenter omfatter kontanter og bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Note 2 Salgsinntekter og virkning av endring i konsernsammensetningen

Salgsinntekter spesifisert pa virksomhetsomrade:

Morselskap Konsern
2020 2021 2021 2020
[ 0 Maskinering 104 555 377 109 848 809
] 0 Engineering 1955 000 7021738
[ 0 Sveising 27045715 27725 832
] 0 Maritime leveranser 0 ]
[ 0 Leieinntekter 994 679 0
4 0 Sum 1347550 771 144596 379

Penneo Dokumentnokkel: VE2AZ-XIUBA-UF ZHZ-IKAK-BENSX-MX 25F

Salgsinntektene knytter seg i hovedsak til Norge. Salg til UK utgjorde ca TNOK 660 og salg til Brasil utgjorde ca TNOK 702.
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Noter til regnskapet 2021
Morseiskap og konsern

Note 3 Personalkostnad, antall ansatte, godtgjerelser, 1an til ansatte mm

Personalkostnad

Morselskap Konsern

2020 2021 2021 2020
[ 0 Lonn 36 525 506 35551184

] 0 Folketrygdavgift 5 469 646 5013793

] 0 Pensjonskostnader 1124982 1353524

] 0 Andre ytelser 8085 661 9959022

[+ ] Sum 51 205 795 51 877523
Gjennomsnittlig antall drsverk 38 52

Det er ingen ansatte eller personalkostnad i morselskapet.
Daglig leder mottar lenn i datterselskapet Stamas Solutions AS. Lenn og annen godtgjerelse er kr 755 376.
Det er ikke utbetalt godtgjarelse til styret i selskap eller konsern utover ordinaer lenn.

Selskapet/konsernet har ikke forpliktet seg til a gi daglig leder eller leder av styret saerskilt vederlag ved oppher
eller endring av ansettelsesforholdet eller vervet. Det foreligger ikke avtaler om bonuser, overskuddsdelinger,
opsjoner og lignende til fordel for daglig leder eller leder av styret.

Selskapet/konsernet har ingen forpliktelser knyttet til tegningsretter, opsjoner og tilsvarende rettigheter som gir
ansatte eller tillitsvalgte rett til tegning, kjep eller salg av aksjer.

Lan og sikkerhetsstillelse til ledende personer m.m.
Det er ikke gitt lan eller sikkerhetstillelse til ledende personer, aksjeeiere m.v.

Pensjoner {(konsern)

Konsernet er pliktige til a ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Det er
etablert innskuddsbasert pensjonordning som omfatter alle ansatte. Konsernets pensjonsordning
tilfredstiller kravene i loven.

Kostnadsfert godtgjerelse til revisor

Morselskap Konsern
2020 2021 2021 2020
10 000 10 900 Revisjonshonorar kosntadsfert i 2021 183 900 279 748
44 425 29 750 Bistand arsrsk., konsernrsk. og likningspapirer, my 300721 407 976
54 425 40 650 Sum 484 621 687 724

Penneo Dokumentnokkel: VE2AZ-XIUBA-UF ZHZ-IKAK-BENSX-MX 25F
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Note 4 Varige driftsmidler

Konsern

Maskiner og

Havi Invest AS

Noter til regnskapet 2021
Morseiskap og konsern

Driftslesare,
inventar, verktey,

Leaset maskiner og kontor- maskiner

Leaset drifts-
lesare, inventar,
verktey, kontor-

anlegg anlegg o.l. maskiner o.l. SUM
Anskaffelseskost 07.01 5036 550 62870728 12 481 949 3301619 83 690 346
Tilgang kjepte driftsmidler 69 458 7326 297 2714 031 0 10 109 786
Avgang solgte driftsmidler ] 1] 0 0 1]
Anskaffelseskost 31.12 5 106 008 70 196 525 15 195 980 3301619 93 800 132
Akk. avskr. og nedskr. 31.12 3619 169 32 348 132 9 800 947 3 301 619 49 069 867
Bokfert verdi pr. 31.12 1486 839 37 8481393 5395033 0 44 730 262
Arets avskrivninger 430 539 4 924 999 1290 405 0 6 645943
Gkonomisk levetid 5-14 ar 14 ar 3-10ar 10 ar
Avskrivningsplan Lineaer Lineaer Linezer Linezer
Note 5 Goodwill og Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker mv
Goodwill

Goodwill Stamas Goodwill Stamas  Goodwill Stamas SUM

Konsern Holding AS Solutions AS Productions AS
Anskaffelseskost 01.01 1309 801 23 979 241 3161736 28 450 778
Tilgang driftsmidler 811 377 0 0 811 377
Avgang 1] 0 0 1]
Anskaffelseskost 31.12 2121178 23979 241 3161736 29 262 155
Akkumulerte avskrivninger 31.12 424 236 21374 307 2272518 24 071 061
Bokfert verdi pr. 31.12 1696 942 2 604 934 889 218 5191094
Arets avskrivninger 424 236 1598 616 210782 2233634
Arets nedskrivning [} 0 0 o
@konomisk levetid 5 ar 15 ar 15 ar
Avskrivningsplan Lineaer Lineaer Lineaer

Goodwill Stamas Holding AS knyttet seg til oppkjep av aksjer i 2020 og 2021. Ferste avskrivningsar 2021.
Goodwill knytter seg til merverdi i forbindelse med kjep av 100 % av aksjene i Stavanger Solutions AS
med datterselskapet Stamas Engineering AS i 2008, og 51 % av aksjene i Stamas Productions AS i 2012.

Stamas Solutions og Stamas Productions star for mesteparten av konsernets aktiviteter. Stamas Solutions AS har en historie med meget

god inntjening, men Stamas Productions AS har opplevd sviktende resultater tidligere ar etter at selskapet har avsluttet flere storre
prosjekter med uventet resultatforverring pa ca 5 mill i 2019, gitt en konkurs hos en av de sterste kunder, og ytterligere tap pa

over 3 mill i 2020. Konsernet valgte derfor av forsiktighetshensyn a nedskrive goodwill for Stamas Productions med ca 1,1 millioner i 2020.
Omsetning og inntjening i Productions AS er bedret i 2021 og de forventer ytterligere bedring videre i 2022. Ordreinngangen i begge disse sels
har holdt seg jevn men noe ustabilt i 2. halvar 2021 gitt Covid-19, men vi ser en positiv trend i inngangen til 2022.
Gjenveaerende goodwill knyttet til Productions kan forsvares med en minimal gkning i eierandelen i Stamas

Productions slik at konsernet kan benytte seg av fremferbart underskudd som na ligger i selskapet.

Konsernet vedlikeholder og videreutvikler markedsandeler og aktivitetene som goodwillen er knyttet
opp til og mener derfor at levetiden er lengre enn 5 ar.

Penneo Dokumentnokkel: VE2AZ-XIUBA-UF ZHZ-IKAK-BENSX-MX 25F
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Morseiskap og konsern

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker mv

Konsern Fire Safe Artic Pad SUM
Anskaffelseskost 01.01 1852 326 1059 196 2911 522
Tilgang driftsmidler 0 0 1]
Avgang 0 0 1]
Anskaffelseskost 31.12 1852 326 1059 196 2911522
Akkumulerte avskrivninger 31.12 1852 326 11059 196 1545 826
Bokfert verdi pr. 31.12 0 0 0
Arets avskrivninger 0 0 V]
Avskrivningssats 33%
Avskrivningsplan Linezer
Note 6 Aksjer i datterselskap og tilknyttet selskap

Eier - og Egenkapital
Firma Forretnings-kontor sternmeandel Resultat 2021 31.12.2021
Stamas Holding AS (konsern} Datter Sola 70,0% 1087 684 4663 937

Virkelig verdi pa aksjene i datterselskaper vurderes a minst tilsvare bokfert verdi.
Stamas Holding AS eier datterselskap, Stamas Solutions AS som eier direkte og indirekte de resterende datterdatterselskapene i konsernet.
Stamas Solutions AS hadde i 2021 en EBITDA pa ca 14,2 millioner. | 2020 var EBITDA ca 24,9 millioner.

Note 7 Aksjekapital og aksjonarinformasjon

Aksjekapitalen i morselskapet pr 31.12 bestar av to aksjeklasse, A-aksjer oig B-aksjer.
Al stemmerett tilligger A-aksjene. Aksjonzerene i selskapet pr. 31.12.2020 er:

Penneo Dokumentnokkel: VE2AZ-XIUBA-UF ZHZ-IKAK-BENSX-MX 25F

Antall Palydende Bokfart
A-aksjer 10 2 000 20000
B-aksjer 90 2 000 180 000
Sum 100 200 000
Eierandel /
A-aksjer B-aksjer Sum stermmeandel Aksjonzrer som styremedlem
Harald Vigre 10 [4] 10,0 % 100,0 % Harald Vigre (Styrets leder og daglig leder}
Paal Vigre 45 45,0 %
Daniel Vigre 45 45,0 %
Totalt antall aksjer 10 90 100 % 100,0 %
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Note 8 Egenkapital og fortsatt drift

Morselskap Aksjekapital Egne aksjer Minoritetsint. Annen EK SUM
Egenkapital 01.07 200 000 0 [4] 5643576 5843576
Arets resultat 0 0 0 102 556 102 556
Egenkapital 31.12 200 000 ¢ 0 5 746 132 5946 132
Konsern Aksjekapital Egne aksjer Minoritetsint. Annen EK SUM
Egenkapital 01.01 200 000 0 731413 2884126 3 815539
Arets resultat 1] 1] 1029 385 1661 005 2 690 350
Kjep av egne aksjer" -105 000 0 -1601 012 -1706 012
Utbet. mv Stamas Holding 1] 1] -283 060 466 457 183 397
Egenkapital 31.12 200 000 -105 000 1477739 3 410 576 4983 315

2021 har vaert et ar med store omstillinger for selskapene i konsernet, hvor vi ved utgangen av 2021 har en positiv egenkapital.
Egenkapitalen er betydelig forbadret fra fjoraret. Hovedaksjonaer Harald Vigre har lant inn NOK 6 569 647 til HAVI Invest AS. Banken holdes
lopende orientert om gruppens finansielle situasjon og utvikling gjennom tett dialog og manedlig rapportering. Videre har vi ogsa i 2021
satt igang flere tiltak relatert til dritsprosesser og kvalitetssystemer for a forbedre inntjeningen, og som vi i 2021 og hittil i 2022 har startet
a se effekten av.

Stamas Productions har ogsa brukt 2021 til 3 spisse fokuset mot riktig bemanning og prosjekter av riktig kategori og starrelse for 3 sikre
fremtidig lennsomhet. Selskapet har i 2021 klart a snu driften fra underskudd til et ca null-resultat, og basert pa allerede inngatte ordrer
forventes det ytterligere resultatforbedringer i 2022 med storre prosjekter i prosess.
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Note 9 Mellomvarende med selskap i samme konsern m.v. 3
3
=
Morselskap Fordringer Gjeld E
2021 2020 2021 2020 o
Langsiktig lan til konsernselskap 1140 016 1047 393 3] [1] E
Ansvarlig lan til datter 3692 031 3567 179 0 0 §
H
Ansvarlig lan til datterselskapet Stamas Holding AS. Dette lanet star tilbake for all annen gjeld i selskapet/konsernet. §
Lanet kan ikke tilbakebetalers uten skriftlig samtykke fra selskapets bankforbindelse. E
Lanet renteberegnets med henholdsvis 3,5% og 6%. @
3
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Note 10 Skattekostnad
Morselskap Konsern
2020 2021 Arets skattekostnad fremkommer slik: 2021 2020
24 787 28 926 Betalbar skatt -28 926 -166 409
] 0 Endring utsatt skatt -72 810 -3413 026
24787 28 926 Skattekostnad ordinart resultat -101 736 -3 579435

Utsatt skatt er beregnet pa grunnlag av de midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige
verdier som eksisterer ved utgangen av regnskapsaret. Grunnlag utsatt skatt:

Konsern
2020 2021 Midlertidige forskjeller 2021 2020
[4] { Varige drittsmidler -195 524 -113 574
] { Balanseforte leieavtaler 17 333 962 20276 672
] 0 Kortsiktige fordringer -31 219 -140 663
o} 0 Varelager -50 001 -431 853
] 0 Skattemessig underskudd til framfering -416 261 -5 448 472
[9] { Grunnlag utsatt skatt 16 640 957 14 142 110
o} 0 Beregnet utsatt skatt (22% / 22 %) 3661011 3111 264
0 0 Balansefort utsatt skatt (22% /7 22 %) 4195 611 433291

Utsatt skattefordel pa ca 1,2 millioner er ikke balansefert da fremfertbart underskudd i konsernet kommer fra selskap
utenfor skattekonsernet.

Note 11 Konsernbankkonto med kreditt og pantstillelser
Datterselskap, Stamas Holding AS har en innvilget kredittramme pa kr 30 000 000, planlagt nedtrukket til kr 25 000 000 i mai 2022.
Datterselskap, Stamas Holding AS har hovedkontoen i konsernkontosystemet, denne representerer det juridisk mellomvaerende mellom

Stamas Holding AS og datterdatterselskap. Alle datre i Stamas Holding konsernet har underkontoer i konsernkontosystemet, denne
klassifiseres som konsernmellomvaerende.

Alle selskapene i konsernet stiller 1. prioritets pant i driftstilbehar, varelager og kundefordringer som sikkerhet for konsernkontoavtalen.

Note 12 Bankinnskudd

Konsern
Bankinnskudd, kontanter og lignende omfatter bundne skattetrekksmidler med kr 2 333 121.

Penneo Dokumentnokkel: VE2AZ-XIUBA-UF ZHZ-IKAK-BENSX-MX 25F

Note 13 Leasinggjeld

Konsern

Konsernet har ved arets utgang gjenvaerende leasinggjeld pa balanseferte leasede driftsmidler pa kr 20 514 431,
Avtalt nedbetalingstid pa gjelden er fra 1 til 5 ar knyttet opp til gjenvaerende leasingperiode pa det enkelte
balanseferte leasede driftsmiddel.
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Note 14 Operasjonelle leieavtaler

Konsern
Konsernet har felgende operasjonelle leieavtaler, hvor leieutgiften kostnadsferes fortlepende:

Driftsmiddel Arets Gjenvarende
leiekostnad leieperiode

Leie lokaler Sola kommune 6 437 087 1-3ar+3-6ar

Leie transportmidler 330373 1-23r

Leie andre driftsmidler 486 609 1-2ar

Sum leiekostnad 7254 069

Note 15 Varelager

Konsern

Konsernets varelager bestar hovedsakelig av ravarer, men ogsa noe varer i produksjon og ferdig tilvirkede varer.

Note 16 Transaksjoner med naerstaende parter
Ytelser til ledende ansatte er omtalt i note 3, og mellomvaerende med konsernselskaper er omtalt i note 9.

Selskapene i konsernet foretar transaksjoner med hverandre, alle transaksjoner er gjennomfert pa
armlengdes vilkar til markedspriser.

Alle konserninterne poster er eliminert i konsernregnskapet.

Note 17 Hendelser etter balansedagen og fortsatt drift

Det har etter balansedagen ikke inntruffet hendelser av vesentlig betydning for det avlagte regnskapet. Covid-19 har satt sitt preg pa bade
markedet og aktivitet i regionen i tillegg til at krigen i Ukraina gir indirekte utslag som pavirker leverandsrmarkedet og vare priser ut mot
kunden.

Nar det gjelder Covid -1% med tilherende mutasjoner, sa har Stamas gruppen klart seg greit nar det gjelder omsetning og aktivitet. Pr
tidspunkt for regnskapsavleggelse er konsernet ikke vesentlig rammet av konsekvensene av Covid-19 viruset hva gjelder omsetning, men vi
ser et betydelig kostnadspadrag hva gjelder forsinkelser/utsettelser i produksjonen, betydelig heyere sykefravaer etter opphevelse av
restriksjoner og begrensninger i kapasitet. Her opplever vi ekte personalkostnader knyttet til overtid. Stamas gruppen har ikke hatt ansatte
permittert i 2021.

Penneo Dokumentnokkel: VE2AZ-XIUBA-UF ZHZ-IKAK-BENSX-MX 25F

Stamas gruppen har ikke direkte blitt berart av krigen i Ukraina, gitt at vi ikke direkte har verken kunder, handel eller andre aktiviteter
rettet mot Ukraina, Russland eller Hviterussland. Krigen i Ukraina ferer nok til ekt usikkerhet i internasjonal gkonomi, som i det store bilde
indirekte bererer Stamas. Krigen har allerede fort til hayere ravarepriser, og det er svaert hoye priser pa strem, gass og drivstoff i hele
Europa, noe som ogsa pavirker denne regionen og Stamas som selskap. Dette er likevel handterbart for Stamas som selskap. Stamas
handterer denne risikoen ved a prise ut bl.a. stal og andre tjenesteleveranser i prosjekt til markedspris pa prosjekttidspunktet. | tillegg har
Stamas Last strempris mot sin kraftleverander inn i 2024, slik at vi slipper uforutsette svingninger gitt volatile energipriser. Stamas opplever
at hoved risiko ligger mer pa okte kostnader for kunden, som nok vil vurdere 3 utsette prosjekter. Samtidig med en hay oljepris, har vi stor
tro pa at de likevel vil holde aktiviteten pa dagens niva eller hoyere i perioden som kommer.
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Havi Invest AS og konsern

ARSBERETNING FOR 2021

Virksomhetens art

Havi Invest AS driver med investeringer i aksjer og eiendom. Virksomheten holder til i Stavanger kommune.
Konsernets virksomhet fra de to operative selskapene er maskineringstjenester gjennom Stamas Solutions AS
samt fabrikasjon og installasjon av alt innen stalkonstruksjoner gjennom Stamas Productions AS.

@konomisk utvikling
Styrets verdivurdering av Havi Invest AS, samt datterselskap Stamas Holding AS verdivurdering i 2020, og
regnskapet for 2021, samt forkast/budsjett 2022, konkluderer herved styret fglgende:

Datterselskaps resultat for 2021 viser ca 14,1M i EBITDA sammenlignet med ca 20,7M i 2020. Det har vaert en
reduksjon i omsetning og EBITDA til sammenligning med foregaende ar. Dette er med bakgrunn i
hovedsakelig omstendighetene knyttet til Covid-19 samt forsinkelse av levering og installasjon av maskiner i
Stamas Solutions AS.

Styret er av den oppfatning at verdien i datterselskap pa 7,5 millioner fremdeles er intakt med fglgende
grunnlag:

Stamas Solutions AS — 36 ansatte

Selskapet er lokomotivet i Stamas gruppen med hovedvekt pd maskineringstjenester. Sammenlignet med
fjoraret ser vi en reduksjon omsetningen med ca NOK 13M. Dette er hovedsakelig knyttet til situasjonen rundt
Covid med gkte kostnader. Videre har vi ogsa hatt forsinkelse i levering og installasjon av maskiner. | tillegg
har vi i Stamas Solutions AS i Igpet av 2021 hatt store omstillingsprosesser og investeringer rundt HMS/QA.
Resertifisering av 150 3834 og 1SO 9001 ble gjennomfart i 2021 i tillegg til sertifisering i henhold til 1ISO 14001

Stamas Productions AS - 17 ansatte

Selskapet leverer blant annet fabrikasjon og installasjon av alt innen stalkonstruksjoner, rammer, barende stal
og stalbygg med mer mot olje& gass, bygg & anlegg, samt industri & prosess. Selskapet har i 2021 fokuset pa &
skaffe og levere kjerneleveranser innenfor de ulike segmentene vi jobber mot. 2021 startet bra hva gjaldt
aktivitet, men som fjoraret opplevde vi svikt i ordretilgangen grunnet Covid 19. Dette ble imidlertid kompensert
for tildeling av en stgrre kontrakt i midten av aret med f@rste leveranse i slutten av 2021. Omsetningen i 2021
NOK 27M ble da tilnaermet lik 2020. Vi forventer en hgyere omsetning og bedring i EBITDA i 2022 gitt signaler
om ytterligere ordretilgang samt tildelingen av kontrakten i 2021.

Penineo Dokumentnekkel EEA3V-GQOMO-5JE3N-4GOT2-BUOTE-77CN2

Stamas Engineering AS — 0 ansatt

Selskapet ble kommersielt avviklet i 2019 da vi sa at forventede resultater uteble og har i starten av 2021
avsluttet de siste prosjektene som gjenstod. Alle kundeavtaler ble i 2021 overf@rt til Stamas Solutions AS.

Med dette bildet som grunnlag ser styret positivt pa fortsatt drift, samtidig som de vil avklare Stamas
Engineering AS i Iepet av 2022 nar alle fordringer mot selskapet er oppgjort. Samtidig opplever gkende
aktivitet inn i 2022 i begge driftsselskapene. Styret mener at konsernregnskapet gir et rettvisende bilde av
konsernets eierandeler og gjeld, finansielle stilling og resultat.

Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter i 2021 ble 8,7M sammenlignet med 7,7M i 2020. Dette
underbygger en positiv utvikling og trend i selskapet, og er knyttet til grep som har blitt tatt i perioden
2020/2021.
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Det har etter balansedagen ikke inntruffet hendelser av vesentlig betydning for det avlagte regnskapet. Covid-
19 har satt sitt preg pa bade markedet og aktivitet i regionen i tillegg til at krigen i Ukraina gir indirekte utslag
som pavirker leverandgrmarkedet og vare priser ut mot kunden.

Nar det gjelder Covid -19 med tilhgrende mutasjoner, sa har Stamas gruppen klart seg greit nar det gjelder
omsetning og aktivitet. Pr tidspunkt for regnskapsavleggelse er konsernet ikke vesentlig rammet av
konsekvensene av Covid-19 viruset hva gjelder omsetning, men vi ser et betydelig kostnadspadrag hva gjelder
forsinkelser/utsettelser i produksjonen, betydelig hgyere sykefravaer etter opphevelse av restriksjoner og
begrensninger i kapasitet. Her opplever vi gkte personalkostnader knyttet til overtid. Stamas gruppen har ikke
hatt ansatte permittert i 2021

Datterselskap, Stamas gruppen har ikke direkte blitt bergrt av krigen i Ukraina, gitt at vi ikke direkte har verken
kunder, handel eller andre aktiviteter rettet mot Ukraina, Russland eller Hviterussland. Krigen i Ukraina farer nok
til okt usikkerhet i internasjonal @konomi, som i det store bilde indirekte bergrer Stamas gruppen. Krigen har
allerede fort til hgyere ravarepriser, og det er sveert hgye priser pa strgm, gass og drivstoff i hele Europa, noe
som ogsa pavirker denne regionen og Stamas som selskap. Dette er likevel hdndterbart for Stamas som selskap.
Stamas gruppen handterer denne risikoen ved a prise ut bl.a. stal og andre tjenesteleveranser i prosjekt til
markedspris pa prosjekttidspunktet. | tillegg har Stamas gruppem last strempris mot sin kraftleverander inn i
2024, slik at vi slipper uforutsette svingninger gitt volatile energipriser. Stamas gruppen opplever at hoved risiko
ligger mer pa pkte kostnader for kunden, som nok vil vurdere & utsette prosjekter. Samtidig med en hpy oljepris,
har vi stor tro pa at de likevel vil holde aktiviteten pa dagens niva eller h@yere i perioden som kommer.

Forventet gkonomisk utvikling

Datterdatter selskap har investering i flere operatgrer og nye maskiner, og selskapet ser for seg en situasjon
ganske lik 2021 hva gjelder omsetning i 2022. 2022 vil nok vaere preget av innkj@ring av investeringer i materiell
og innkjgring av personell og maskiner, slik at vi nok ikke vil se full uttelling av denne investeringen fgr et godt
stykke uti 2022. Videre vil selskapet ha fokus pa a legge bedre leverandpr og kontrakts styringen, i tillegg til &
se pa a effektivisere og optimalisere produksjonen. Dette er tiltak som vil gi utslag pa bunnlinjen.

Risikoforhold
Konsernet er utsatt for markedsrisiko, kredittrisiko og likviditetsrisiko i den ordingere forretningsvirksomheten,
og styrer mot 4 ha en akseptabel risikoeksponering innenfor disse omradene.

Markedsrisiko

Konsernet er eksponert mot endringer i oljepris som pavirker markedsutviklingen for de ulike selskapene
i konsernet. Konsernets gkonomiske utvikling i 2021 gir et bilde av en viss fremgang grunnet en
stabilisering av aktiviteter innen vart segment inn mot 2022. Dette sammen med kostnadseffektivisering
og produksjons effektivisering og optimalisering gjgr at risikoen avtar.

Penineo Dokumentnekkel EEA3V-GQOMO-5JE3N-4GOT2-BUOTE-77CN2

Konsernet er eksponert for endringer i rentenivaet da gjeld til finansieringsinstitusjoner har flytende rente.
Dette kan fa innvirkning pa investeringsmuligheter i fremtiden. Videre ser vi ogsa at svingninger i valuta kan
vaere med a pke risikoen.

Kredittrisiko

Risiko for at motparter ikke har pkonomisk evne til 3 oppfylle sine forpliktelser anses som fortsatt lavt. Totalt
sett har datterselskap, Stamas Gruppen et betydelig brett kundegrunnlag og fa store kunder. Dette gjgr at
risikoen er godt sprett/ og de fleste kundene har historikk for a vise god betalingsevne.

Likviditetsrisiko
Datterselskap, Stamas Holding AS har fremdeles konsernbankkonto med kreditt for & kunne styre og benytte
Stamas konsernets likviditet pa best mulig mate.
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Fortsatt drift
Arsregnskapet for selskapet er satt opp under forutsetning av fortsatt drift. Det bekreftes herved at
forutsetningene for fortsatt drift er til stede.

Arbeidsmiljget

Det er av styret oppfatning at arbeidsmiljget og den generelle trivselen pa arbeidsplassen er god. Det er ikke
iverksatt spesielle tiltak pa omradet. Sykefravaeret i 2021 var 5% som er hgyere enn fjoraret. Det har ikke vaert
skader eller ulykker av alvorlig grad i Ippet av aret.

Ytre miljg

Konsernet behandler stoffer som kan vaere miljgskadelige. Disse behandles etter egne rutiner. Behandlingen av
disse ligger innenfor de krav myndighetene stiller. Konsernets virksomhet er ikke regulert av konsesjon eller
palegg.

En betydelig del av miljparbeidet konsentrere seg om etablering av system for kildesortering av avfall og
kontroll av avrenning av avlgpssystemet.

Likestilling og Diskriminering

Selskapet har som mal & vare et selskap hvor det rader full likestilling mellom menn og kvinner. Vi har en policy
som tar sikte pa at det ikke forekommer forskjellshehandling grunnet kjgnn, etnisitet, nasjonal opprinnelse,
avstamning, hudfarge, sprak, religion og livssyn. Selskapet har ingen ansatte pr 2021. Konsernet sysselsetter ca
48 arsverk, herunder 6 kvinner. Styret bestar av 1 mann.

Stavanger

Harald Vigre
Styreleder/daglig leder

Penineo Dokumentnekkel EEA3V-GQOMO-5JE3N-4GOT2-BUOTE-77CN2
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