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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter m.v.

Forfalte premier, brutto 23 26 061 241 16 255917
Avgitte gjenforsikringspremier 23 -18 600 -19 500
Sum premieinntekter for egen regning 26 042 641 16 236 417
Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefgaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 11 227 293 17 375044
Verdienderinger painvesteringer -10 790 556 3237142
Realisert gevinst og tap painvesteringer 3315023 12 063 552
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 3751760 32 675738
Netto inntekter frainvesteringer i investeringsportefaljen

Sum netto inntekter frainvesteringer i 0 0
investeringsportefaljen

Andre forsikringsrel aterte inntekter 354 224 351 498
Pens oner m.v.

Brutto utbetalte pensjoner 24 -24 216 733 -24 332 964
Utbetalte pensjoner -24 216 733 -24 332 964
Endringi avsetninger til erstatninger 0 0
Sum pensoner m.v. -24 216 733 -24 332 964
Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser -

kontraktfastsatte for pliktelser

Til (fra) premiereserve, brutto 25 -12 500 878 1002 254
Endringi premiereserve -12 500 878 1002 254
Endring i tilleggsavsetninger 25 -559 903 0
Endring i kursreguleringsfond 25 10 790 556 -3237 142
Endring i premiefond, innskuddsfond og pensjonistenes 25 -122 163 -112 226
overskuddsfond

Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelsene - -2 392 388 -2 347114
kontraktfastsatte for pliktelser

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - soer skilt
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
investeringsportefdje

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelser - 0 0
saer Kilt investeringsportefalje

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktfastsatte

forpliktelser

Overskudd pa avkastningsresultatet 25 0 -14 427 371
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 25 -1139778 -1296 519
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - -1139778 -15723 890
kontraktfastsatte forpliktelser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader 10 -1496 531 -1 705 786
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader 3 -1876 783 -1 750 561
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -3373314 -3 456 347
Andre forsikringsrel aterte kostnader -9728 -9515
Resultat av teknisk regnskap -983 316 3393823
RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 1801 458 2857 199
Verdiendringer painvesteringer -2 374 587 457 208
Realisert gevinst og tap painvesteringer 531 907 1983 763
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen -41 222 5298 170
Andre inntekter 23 0
Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til

selskapsportefaljen

Forvaltningskostnader 10 -240 124 -280 503
Andre kostnader 0 -19
Resultat av ikke-teknisk regnskap -281 323 5017 648
Resultat far skattekostnad -1264 639 8411471
Skattekostnader 4 -81 206 -99 369
Resultat far andreresultatkomponenter -1345 845 8312 102
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017

Andre resultatkomponenter

Verdireguleringer - eiendom, anlegg og utstyr

Andel av andreresultatkomponenter ved anvendelse av
egenkapitalmetoden

TOTALRESULTAT -1 345 845 8312 102
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFJLJEN

Immaterielle eiendeler
Bygninger og andre faste elendommer 0 0

Akgier og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og
felleskontrollerte foretak

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Investeringer som holdestil forfall 6 7741 196 10803 954
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 7741 196 10803 954
Aksier og andeler (inkl. aksier og andeler malt til kost) 7 18 679 433 18139 624
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 8 43 611 081 41319747
Utlan og fordringer 842 701 714 887
Finansielle derivater 9 59 348 255 630
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 63 192 563 60 429 888
Sum investeringer 70933 759 71233842
Fordringer

Sum fordringer 0 0
Andre eiendeler

Kasse, bank 449 812 251 995
Sum andre eiendeler 449 812 251 995
Sum elendeler i selskapsportefaljen 71383571 71 485 837

EIENDELER | KUNDEPORTEFZLJENE
Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Investeringer som holdestil forfall 6 55 046 394 79 175 327
Utlan og fordringer 2044 370 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 57 090 764 79 175 327
Aksier og andeler (inkl. aksier og andeler malt til kost) 7 132 826 429 132 933 807
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 8 310111 339 302 806 219
Utlan og fordringer 5992 309 5238 950
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

Finansielle derivater 9 422 014 1873349

Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 449 352 091 442 852 325

Sum investeringer i kollektivportefgljen 506 442 855 522 027 652

Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost)

Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi

Sum investeringer i investeringsportefaljen

Sum eiendeler i kundeportefajen 506 442 855 522 027 652

SUM EIENDELER 577 826 426 593 513 489

BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 0 0

Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 25 3857 697 3748 909

Annen opptjent egenkapital 69 554 116 71008 749

Sum opptjent egenkapital 73411813 74 757 658

Sum egenkapital 73411813 74 757 658

Ansvarlig lanekapital m.v.

Sum ansvar lig lanekapital m.v. 0 0

Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser

Premiereserve 25, 26, 434 962 808 422 461 930
28

Tilleggsavsetninger 25, 26, 49 466 421 48 906 518
28
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2018 2017
Kursreguleringsfond 25, 26, 14 167 867 24 958 422
28
Premiefond, innskuddsfond og pensjonistenes overskuddsfond 14, 15, 3988 062 21951 873
25, 26,
28
Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser 502 585 158 518 278 743
Forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefalje
Sum forsikringsfor pliktelser - sserskilt investeringsportefalje 0 0
Avsetninger for forpliktelser
Forpliktelser ved periodeskatt 4 103 398 100 894
Andre avsetninger for forpliktel ser 9620 9420
Sum avsetninger for forpliktelser 113018 110 314
Forpliktelser
Finansielle derivater 9 1287 086 0
Andre forpliktel ser 429 351 366 774
Sum forpliktelser 1716 437 366 774
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 577 826 426 593 513 489
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BW Gas Pensjonskasse

ARSBERETNING
2018
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Om pensjonskassen

BW Gas Pensjonskasse ble opprettet 31. desember 1982 for & ivareta pensjonsrettigheter for ansatte
i BW Gas AS. Pensjonskassen har organisasjonsnummer 974 971 380,

Pensjonskassen har fra 2008 og fremover tatt opp flere selskaper i pensjonskassen. Pensjonskassen
ivaretar pensjonsrettigheter for fplgende selskap for ansatte som omfattes av den ytelseshaserte
pensjonsordningen:

° BWGasAS
e BW GAS NIS Manning AS

BW Gas AS har besluttet & avvikle den ytelsesbaserte pensjonsordningen per 30.9,2018. Aktive
medlemmer tilknyttet BW Gas Pensjonskassen fikk utstedt fripolise for opptjent pensjon fra samme
tidspunkt.

Pensjonskassen omfatter pr. 31.12.2018 i alt 48 aktive medlemmer, 391 pensjonister og 35 fripoliser
for fratridte. Pensjonskassen er lukket for opptak av nye medlemmer etter 1. januar 2008,

ransionister

B Alderspensjonl

Flekaible pensjorister

i Eltefells

=
Barnepensionister

Styret
Styret bestar av:

s Oppnevnt av foretaket: Bard Haugan, Katja Heggedal, Pyvind Solem
s Valgt av og blant medlemmene: Berit Moen, Anne Eftang Silvera og Nicolai Omejer

e Uavhengig styremedlem: Svein Haga
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Ved utgangen av 2018 er styreleder for pensjonskassen Bard Haugan. Beate Eilen Ek Olsen fra
Storebrand Pensjonstjenester AS er daglig leder. Ansvarshavende aktuar er Hans Gunnar Vgien fra

Aktuarfirmaet Lillevold & Partners AS. Styret har i 2018 avholdt fire ordinaere styremoter.

Pensjonskassen har ingen ansatte. Pensjonskassen forurenser ikke det ytre miljg.

Tienesteleverander
Pensjonskassen har inngatt avtale med Storebrand om "npkkelferdig pensjonskasse” som innebeerer

at alle tjenester til pensjonskassen utfgres av Storebrand m/datterselskaper og underleverandgrer.

Kontaktinformasjon

BW Gas Pensjonskasse

c/o Storebrand Pensjonstjenester AS
Postboks 455

1327 LYSAKER

Daglig leder
Beate Eilen Ek QOlsen
beate.olsen@storebrand.no

+47 41579 821

Styreleder
Bard Haugan
bard.haugan@bwmaritime.com

+47 806 79 799
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Risiko
Pensjonskassens risiko fordeler seg i hovedsak pa forsikringsteknisk risiko og investeringsrisiko

knyttet til aktivaplasseringer. Risikoforlgpet i pensjonskassen blir fortlepende analysert og vurdert

med hensyn til eventuell ytterligere forsterkning av dpdelighets- og ufgretariffene.

Reassuranse
Pensjonskassen har katastrofereassuranseprogram, der reassurandgrens kapasitet er MNOK 25 og

pensjonskassens egenregning er MINOK 2. Reassurandgr er Lloyds, med Security Rating A+.

Investeringsrisiko
Investeringsrisikoen begrenses glennom styrets regelmessige gjennomgang av investeringsstrategi,

som utformes slik at bade kursrisiko, kredittrisiko og valutarisiko er vurdert,

Stresstest
Styret i pensjonskassen har fatt orientering om utviklingen nasjenalt og internasjonalt vedrgrende

rapportering av stresstest for pensjonskasser og livsforsikringsselskaper.

200%

150%

100%

50%

502 2015 04 2015 Qz 2016 Q4 2017 QZ 2017 Q4 2018 G2 2018 Q4

@ Siresstest [ » Stresstest 11

Nivaer over 200 % i Stresstest | ansees som for hgyt og krever at det iverksettes tiltak. Tilsvarende

150 % for Stresstest Il. Pensjonskassen hadde en bufferkapitalutnyttelse pa 82,33 % per 31.12.2018.
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Etter nye kapitalkrav utgjer solvenskapitaldekning 197 % med overgangsregler, 181 % uten.

Pensjonskassen er sdledes godt kapitalisert,

Solvensmargin

Pensjonskassen har en positiv utvikling i solvensmarginkapitalen. For 2018 utgjgr
solvensmarginkapitalen MNOK 95,2, og solvensmarginkravet er MNOK 18,4. Kravet om minst 100 % i

dekningsprosent er oppnddd med god margin.

25085

20104

B Solvensi e nan .

Internkontroll

Risikastyringen i pensjonskassen blir fulgt opp gjennom den interne kontrolien. Styret har
gjennomgatt pensjonskassens dokumentasjon av vesentlige finansielle, operasjonelle og
forsikringsmessige risikoer. De har vurdert konsekvenser og kontrolltiltak relatert til

internkontrollforsiriften og finner disse tilfredsstillende.

I styremgte 13. desember ble daglig leders rapport til styret presentert samt bekrefteise pa
giennamfgrt internkontroll fra henholdsvis Storebrand Pensjonstjenester AS, Storebrand Asset
Management AS, BDO AS og Aktuarfirmaet Lillevold & Partners AS gjennomgétt. Pensjonskassen har
0gsa mottatt ISAE 3402 type 2 fra Storebrand Pensjonstjenester AS og Storebrand Asset

Management AS.
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Forvaltningskapital

Forvaltningskapitalen pr. 31.12.2018 utgjgr totalt MNOK 578, hvorav MNOK 71,5 tilhgrer
selskapsportefgljen og de resterende MNOK 506,5 tilhgrer kollektivportefglien.
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Aktivaallokering

Allokeringen av finansielle aktiva er basert pa risikoanalyser, og anses 3 ha en hensiktsmessig og

betryggende sammensetning i relasjon til pensjonskassens forpliktelser og risikobeerende evne.

Pensjonskassens kapitalforvaltningsstrategi blir revidert jevnlig.

Under vises pensjonskassens aktivaallokering ved utgangen av 2018.

Llendom

Forvaltningsmandat

Siste forvaltningsmandat for pensjonskassen:

Alesjer 14% B% 20 9%
Alsjar innland 4 S Q% 8 %
Ehmiar abiang 1G %% 5 9% 15 &%

Obligasjoner 49 % 0% FO%
Ghiigasjoner innland 33 % 10 % 50 %
Obligasjones utland 17 % 10 % 20 %

Fengemarked i5% 0% 50 %

HTF obligasjoner 10 %

Eiendom 7 % 1} % 7 %%

Private Equity 5 %% L) 10 %
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Historisk avkasting
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Styrets arbeid

Styret har behandlet 35 saker i 2018. | tillegg il vurdering av markedssituasjonen, oppfalging av
stresstestene og oppdatering av styrende dokumenter i forbindelse med nye kapitalkrav er det

giennomfgrt et solid arbeid i 2018,

1. kvartal
I 1. kvartal ble resultatet for 2017 disponert. Det ble avholde en egen gjennomgang av ny

personopplysningslov (GDPR) og konsekvenser for pensjonskassen.
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2. kvartal
12. kvartal ble forvaltningsmandatet giennomgatt og styret besluttet at mandatet, herunder

referanseindeks, endres for & f§ en ytterligere diversifisering av portefalien.

Avkasining siste médned Aviastning it kvartal Avkastoing hitt i &
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Tole watic ki i hark vkttt teter math avsasleng
3. kvartal

I 3. kvartal ble styret informert om at BW Gas AS har besluttet 4 avvikle ytelsesordningen i
pensjonskassen. Videre vedtak styret policydokument for ristkostyring og internkontroll samt
gjennomgikk pensjonskassens oppdaterte dokumentasjon av vesentlige risikoer, konsekvenser og

kontrolltiltak relatert tif internkontroliforskriften.
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4, kvartal
Styret ble informert om at pensjonskassen har utarbeidet personvernerkleering som sendes

medlemmer pa forespgrsel. Daglig leder informerte om nye skatteregler som trer i kraft fra
fnntektsaret i 2018. Daglig leders rapport om internkontrollen ble gjennomg3tt og styret vurderte sin
kompetanse knyttet tit internkontrollen som tilfredsstillende. Pensjonskassens styrende dokumenter,
herunder overordnet strategi, kapitalforvaltningsstrategi og forsikringsstrategi, ble behandlet i
forbindelse med nye kapitalkrav som gjelder fra 1.1.2019, Styret diskuterte og besluttet

toleransegrenser, handlingsregler og tiltakspian for vurdering av pensjonskassen totalrisiko.
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Videre diskuterte styret resultatet av egenevalueringen av eget arbeid og kompetanse samt daglig

leders kompetanse, som ble vurdert til tilfredsstillende.
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Kompetansehevende tiltak

Administrasjonen har sgrget for kompetansehevning i styret pa regulatoriske endringer, herunder

nye solvenskapitalkrav og nye skatteregler for pensjonskasser.

Regnskapet

Pensjonskassens samlede premieinntekt for 2018 utgjorde MNOK 26. Regnskapet viser et
totalresultat pa negative MNOK 1,4, hvor MNOK 0,1 utgjgr avkastning til risikoutjevningsfond og
MNOK 1,5 trekkes fra annen opptjent egenkapital. Pensjonskassens netto inntekter fra investeringer
i kollektivportefaljen utgjorde MNOK 3,8. Kapitalavkastningsrenten pa kollektivportefgijen fordeler
seg pa bokfgrt avkastning som utgjorde 3,41 prosent og verdijustert kapitalavkastning pa 1,13

prosent.

12018 fikk pensjonskassen et negativt administrasjonsresultat pd MNOK 4,6, som fpres mot
egenkapitalen. Arsaken til at administrasjonsresuliatet ble negativt skyldes at det ble utstedt
fripoliser for aktive medlemmer tilknyttet BW Gas AS. Risikoresultatet er positivt med MNOK 1,2 som
fordeles mellom premiefond, fond for regulering av pensjoner og fripoliser. Pensjonskassen fikk et
positivt renteresultat pd MNOK 0,7 fgr avkastning til risikoutjevningsfondet. Hele renteresultatet

disponeres til tilleggsavsetninger.
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Sedipdat

Tilleggsavsetninger utgjer MNOK 49,5, premiefond og fond for regulering av pensjoner MNOK 4, og
kursreguleringsfond utgjgr MNOK 14.

Fra 1. januar 2018 er nye skatteregler gjort gjeldende for livsforsikringsselskap og pensjonskasser.
Endringene vil medfgre at det blir slutt pa skattefrihet for avsetninger til kursreguleringsfond. Fra og
med 2018 vil pensjonskassens resultat fgr skattekostnad korrigert for poster uten fradragsrett, tillagt

teknisk resultat, vaere grunnlaget for beregningen av inntektsskatt.

i samsvar med krav i norsk regnskapslov bekrefter styret at betingelsene for & avlegge regnskapet

under forutsetningene om fortsatt drift er til stede.

Likestilling
Det er tre kvinnelige mediemmer og fire mannlige medlemmer av styret i 2018. Styret vil fortsette
sitt arbeid bade mot sponsor, pensjonistene og de ansattes organisasjoner for & sikre en mest mulig

lik representasjon av begge kjgnn i styret.
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BW Gas Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP 31.12.2018 31.12.2017
Nole
TEKNISK REGNSKAP

1. Premieinntekter

1.1 Forfalte premier, brutto 23 26 061 241 16 255 917
1.2 Avgitte gienforsikringspremier 23 -18 600 -19 500
Sum premieinntekter for egen ragning 26 042 641 16 236 417

2. Netto inntekter fra investeringer i koliektivportefaljen

2.2 Renteinnteki og uibytle mv. pa finansieile eiendeler 14 227 293 17 375 044
2.4 Verdiendringer pa investeringer -10 790 556 3237 142
2.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 3315023 12 063 652
Sum netto Inntekter fra Investeringer i kollektivportefaljen 3751 760 32675738
4. Andrs forsikringsrelatarte inntekter 354 224 351498

8. Pensjoner

5.1 Uibetalte pensjoner

5.1.1 Brutto 24 -24 216 733 -24 332 964
Sum pensjoner -24 216 733 -24 332 964

6. Resultatiarte endringer i forsikringsforplikielser - kantraktsfastaatte forpliktelser
6.1 Endring | premiereserve mv.

6.1.1 Til {fra) premiereserve mv., brutto 25 -12 500 878 1Q02 254
6.2 Endring i tilleggsavsetninger 25 -559 903 ]
6.3 Endring i kursreguteringsford 25 10 790 556 -3 237 142
6.4 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner my.

6.4.1 Endring i premiefond 25 -14171 -102 016
6.4.2 Endring i fond for regulering av pensjoner mv. 25 -107 992 -10 210
Sum resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser - kantraktsfastsatie forpliktelser -2 392 388 -2 347 114
8. Midler tilordnet farsikringsk aktene — kontr forpliktelser

B.1 Overskudd pa avkastningsresuifatet 25 Q -14 427 371
B.2 Ristkoresultat Hordnet forsikringskontrakltene 25 -113¢778 -1286 519
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte forpliktelser -1 138778 =15 723 890

9. Forsikringsrelaterte driftskostnader

9.1 Forvaliningskosinader 1 -1 486 531 -1 705 786
9.2 Forsikringsrelaterte administeasjonskostnader 3 -1 876783 -1 750 562
Surmn forslkringsrelaterta driftskostnader -3373314 -3 456 348
10, Andre forsikringsrelaterte kostnader -5 728 -9 515
11. Resultat av teknisk regnskap -983 317 3393823

{KKE-TEKNISK REGNSKAP

12. Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefeljen

12.2 Renteinntekl og utbytle mv. pa finansielie ejiendeler 1801458 2 B57 189
12.4 Verdiendringer pa investeringer -2374 587 457 208
12.5 Realisert gevinst og tap pa invesleringer 531907 1983 763
Sum netto inntekter fra | inger i selskapsg i -41 222 5298 170
13. Andre inntekter 23 [
14, Forvaltai 1ader og andre ko knyuet tl pspor I

14 1 Forvaltningskostnader 10 -240124 -280 504
14.2 Andre kostnader Q -19
Sum forvaltningst der og andre knyttet til selskapsportefaljen -240 124 -2B0 523
15. Resultat av ikke-teknisk regnskap -281 322 5017 647
16, Resuliat for skattekostnad -1264 639 8411471
17. Skattekostnader 4 =81 206 -99 369
18. Resultat for andre inntekter og kostnader -1 345 845 8312 102
19. Andre inntekter og kostnader hy 0
20, Totalresultat -1345 845 8312 102
Avkastning ti risikoutjevringsfond 25 -10B 7688 -129 427
Qverfart il risikoutjevningsfond 25 0 -1389 749
QOverfer ilffra annen opptjent egenkapital 1454 633 -6 792926
Sum overfaringer 1345 845 -8 312 102
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BW Gas Pensjonskasse

BALANSE

EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFGLJEN

2. Investeringer

2.3 Finansielle eiendeler sem males til amonisert kost

2.3.1 nvesleringer som hotdes tit forfall

2.4 Finansiclie eiendeler som males til virkelig verd;

2.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt tif kost)
2.4.2 Rentebarende verdipapirer

2.4.3 Ullan og fordringer

2.4.4 Finansielle derivater

Sum invesleringer

4, Andre giendeler
4,2 Kasse, bank
Sum andre eiendeler

Sum si i sriefolien

EJENDELER | KUNDEPORTEFBLJENE

6. Investeringer i kollektivportefaijen

6.3 Finansielle eiendeler som males tit amorlisert kost
6.3.1 Investeringer som holdes til forfafl

6.3.2 Utldn og fordringer

6.4 Finansielle eiendeler som males it virkelig verdi

6.4.1 Aksjer ag andeler (inkl, aksjer og andeler malt il kost)
6.4.2 Renlebeerende verdipapirer

6.4.3 Utlan og fordringer

6.4.4 Finansielle derivater

Sum Investeringer i koliektivpertefailen

Sum efendeler i kundep folj

SUM EIENDELER

31.12.2018

Naote

6 7741186

7 18 679433
2 43 611081
842701

g 55 348
70933759

449 812
449812

71383 571

6 55046 394
2044 370

7 132 826 429
a 310131339
51892 309

9 422014
506 442 B55

506 442 855

577 826 426

31.12.2017

10 803 954

16139625
41319747
714 887
265 630
71233842

251995
251995

71485837

79175327
0

132 933 807
302 808 219
5238 951
1873 349
522 027 652

522 027 G52

593 513 489
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BW Gas Pensjonskasse

BALANSE
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER
10, Innskutt egenkapital

4t. Opptjent egenkapital

11.1 Risikoutjevningsfond

11.2 Annen opptjent egenkapital - oppijent egenkapital
Sum opptjent egenkapital

13. Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser
13.1 Premieresarve mv.

13.2 Tilleggsavsetninger

13.3 Kursreguleringsfond

13.4 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensicner
Sum forsikringsforpliktelser — kontrakisfastsatte forpliktelser

18. Avsetninger for forpliktelser
15.2 Forplikielser ved skatt

15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt
15.3 Andre avsetninger for forpliktelser
Sum avsetninger for forpliktelsar

16. Forpliktelser

16.1 Finansielie derivater
16.3 Andre farpliktelser
Sum forpliktelser

SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Anne Eftang Silvera

d Alle Solem

LI AAN

¢ SveinHaga

Lysaker, 28, mars 2019

| styret for BW Gas Pensjonskasse

- Bard Haugan
Styrets fedar

Nicolai Frederik Omejer

31.12.2018 31.12.2017

0 0

25 3 857 697 3748809

89 554 116 71008749

73411813 74 757 658

25, 26, 28 434 962 808 422 461 930

25, 26. 28 49 466 421 48 906 516

28, 25,28 14 167 867 24958 422
14, 15, 25, 26,

28 3 988 062 21951873

502 585 158 51B 278 742

103 398 100 894

9620 4420

113018 110 314

1287 086 o

429 351 366 774

1716 437 366 774

577 826 426 593 513 489

Modjeld H%ﬂy&’dwﬁ,

Katja Jensen Heggedal
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Daglig leder
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BW Gas Pensjonskasse

Oppstilling av endringer i egenkapital.
31.12.2018

Opptjent egenkapital
Annen innskutt Sum
egenkapital Risiko- Opptjent Sum opptjent | egenkapitai
utjevnings-fond; egenkapital agenkapital
Egenkapital pr. 31.12.20186 0 2229733 64 215 B24 66 445 557 66 445 557
Resultat fer andre inntekter og kostnader 8312 102 8312 102 8312 102
Andre inniekter og kostnader 0 0 0
Totalresuitat 8312102 8312102 8312102
Endring { risikoutjevningsfond 1519176 -1 518 176 4 0
Sum disponearinger 1519178 6792 926 § 312 102 8312102
Endring i innskutt egenkapitai 0 0
Egenkapital pr. 31.12.2017 0 3748 809 71008 749 74 757 658 74 757 658
Resultat for andre inntekter og kostnader -1 345 845 -1345 845 -1 345 845
Andre inntekter og kostnader 0 1] 0
Totalresultat -1 345 845 -1 345 845 -1 345845
Endring i risikoutjevningsfond 108 758 -108 788 0 0
Sum disponeringer 108 788 -1454 633 -1345 845 -1 345 845
Endring i innskutt egenkapital 0 4
Egenkagital pr. 31.12.18 0 3 857 697 69 554 116 73411813 73411813
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BW Gas Pensjonskasse

KONTANTSTREMOPPSTILLING 2018 2017
innbetalte premier 4791119 17 771035
Utbetalt gjenforsikring -18 600 -19 500
Utbetale pensjoner -24 300 296 -24 446 451
Innbetalinger refusioner 0 -515
Innbetalinger vedrprende driften 343713 340 641
Innbetalinger av renter 12 671 062 19 225 249
Utbetalinger av renter & -19
Innbetalinger av utbytte 1 349 390 1574 642
Utbetaling av skatt -78702 -88 356
Utbetalinger vedrarende driften for evrig -3 576 204 -3751 801
Netto kontantstrem av oprasjonelle aktiviteter (A) -5 818 518 10 504 926
Realiseri gevinst ved salg av investeringer 12 398 858 24190 141
Realiser! tap ved salg av investeringer -8 551928 -10 142 825
Netto inn-futbetalinger ved kjsp/salg av investeringer 5 968 687 -25 887 054
Netto kentantstrem fra investeringsaktiviteter (B) 2815617 -11 839739
Netto kontantstram i perinden (A+B) 997 098 -1234 813
Likviditetsbeholdning pr. 01.01 1621 488 2856301
Likviditetsbeholdning pr. 31.12 2618 586 1621488
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BW Gas Pensjonskasse
NOTE 1: REGNSKAPSPRINSIPPER

Generelt
Regnskapel er salt opp i samsvar med norsk regnskapslovgivning, forskeift for &rsregnskep m.m. for forsikringsselskaper, forskrifter fastsatt
av Finanstilsynet og god reanskapsskili.

Skatt

Pensjonskassen skatlegges atier samme regelverk som gjensidige liviorsikrit per. Skattekastnaden i resultatregnskapet beslar av
belalbar innlekisskatt, regulert med for fite/for mye avsatt tidiigere r, betatbar formuesska¥l ag endring | utsalt skatl. Beregning av ulsat
skaltfskatlefordel er forskjeller mellom regnskapsmessig og skaltemessig verdi pa eiendeler og gjeld. De regnskapsmessige verdiene vil i noen
tilfeller vaere basest pd eslimater og forutselninger som er beheflet med usikkerhet og derav kunne avvike fra endelige skattemessige verdier.
Utsalt skattefordel er ragnskapsfert nar det er sannsynlig at pansjonskassen vil ha tilsirekkelig skaltemessige overskudd i senere perioder til &
nyHfiggjere seg skaltefordelen.

Pensjonskassen legges 0,15% i formuesskatl av ligningsmessig nettoformue.

Fritaksmeloden er i pensjonskassen kun gjeldende for investernger i selskapsportefeljen. Den andel av realisert gevinsl eg tap som tilordnes
iicke-leknisk regnskap pa investeringer innenfor kritaksmeloden behandies som permanent farskjell, og er ikke skattepliktig.

Forsikringsmessige forhold
Regnskapsstandarden amhandler regnskapsmessig behandling av forsikringskontrakter. Pensjonskassens forsikringskontrakler omfaties av
stendarden, De regnskapsmessige avsetningene knyitet il forsikringskonirakier er | vigangspunktet forankrel i norsk seerfovgivning.

Premieinntekter
Netto premieinniekter omfatter arots forfalte premie. Forhandsprising av premie for rentegaranti, administrasjon og forfjereste er inkludert i
premieinntektene.

Uthetalte erstatninger
Erstatninger for egen regning omfatler utbetalle pensjonsr fratrukket frafiyttede premisreserver og endring | erstatningsavsetning. Avsetring for
ikie-ferdigbehandleds eller ikke-uthelalle erstaininger ivaratas ved avsetninger.

Qverfaring av forsliringsforpliktelser {fiytting)

Ovestaring av premiereserve ved flylting av farsikringsforplixtelser meilom pensjonsfarelak feres over resullatregnskapel under posien
netlo premieinntekter for motlalte reserver og erstatninger for egen regning for avgilte reserver, Kostrads-finnteklsiaringen skjer pa det
tigspunklet risikoen averfares. P4 samme tidepunkt reduseresfmkes premiereserven | forsikingsmessige avselninger tilsvarende.
Flyltebelapet inkluderer ogsa kontraktenss andet av likeggsavsetning, kursreguleringsfond og arets resultat, Tillyltede tlleggsavsetninger
vises ikke under premieinntekier, men under posten endringer i forsikring ig inger. Flytiebelgpene kdassi &8 som kortsiklig
fordring/ gjeld til oppgjer finner sted, Oppagjiarsrenien ved flytting fares under regnskapsiinjene andre inntekler ag kosinader,

Resultat til forsikringskundene
Garantert avkasining pa premiereserven og premiefandet samt ovrig avkastning til kundene resultatfares under posten garantert avkastning og
lildefing il forsikringskundene.

Premiereserve mv,
Premiereserven er beregnet som korfantverdien av oppijente forsikring P i pensjar 1

Ved beregning av premiereserven er det benyttet samme forutsetninger som figger til grunn for premien for de enkelte forsikringsavtalene,
dvs, samme dedelighels- og ufgresannsynligheter, renlegninnlag og k . Premietarifiene bygger pa obhservert nivé for dedelighet
og uferhet | samfunnet, fillagl sikkerhetsmarginer som blant annet inkluderer en farventing om fremtidig utvikling pa omradet.

Der avsatle premiereserven innehclder avsetning til dekning av fremtidige administrasjpnskostnader inklusiv oppgjarskosthader
(administrasjonsreserve). For lit belatie poliser, inkiusive fripoliser, er kontantverdien av de forventede fremlidige
administrasjonskostnader avsatt fullt 1t i premiereserven.

Tllleggsavselninger
For & sikre soliditeten har pensjonskassen anledning til  foreta tileggsavselninger i forsikringsforpiikielsene. Den maksimale
tileggsavsetningen er satt tit 12% av premiereservens,

Tilleggsavsetningen er en betinget kundetildell avseining som skal fsres i resultairegnskapet som en pliktig avsetning og reduserer dermed
arsresuilalet. Tilleggsavselning kan benyltes til dekning av den enkeltes kundes renteunderskudd ved garaniert avkasining og fares i
resultatregnskapel | poslen tilf fra lilleggsavselning. Det som kan trekkes er begrenset oppad U ett &rs renfegaranti.

Premlefond og fond for regulering av pensjones mv.
Premiefondet inneholder forskuddsbetatte premier "elter skalteloven” fra spansor og tilfart garanters rente. Innbetating og ulzk feres ikke aver
resultatregnskapet, men ditekle mot balansen,

Fand for regulering av pensjoner mv. bestar av overskudd tlardnet premiereserve knyttet til pensjoner under ulbelaling i kallektiv
pensjonsforsikring. Fondet skat hverl &r benytles som engangspremie for fillegg t yielsene ti pensionistene.

Kursreguleringsfond

Asels netto urealisert gevinst / lap pa finansielie eiendeler i kollextivpartefaljen lil virkelig verdi fsres mot kursreguleringsfondet i balansen og
inngér saledes ikke | drets resultat, Dersom denne poriefalien av finansielle omispsmidier viser en akkumulart nefto mindreverdi kosinadsfares
delte tapet, Dersom finansielle omlspsmidler wurderes lil 4 ha et konstalert warig verditap blir verdiendringen pa disse papirene resultatier,
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Risikoutjevningsfond
Det er anledning 1il 4 avsette inntit 50 prosent av risikoresultatet til risikoutjevningsfond til dekning av eventueit fremtidig negalivt risikaresullal.
Risikoutjevningsfondet inngar som en del av egenkapitalen,

Tilstrekkelighetstest

En lilsirekkelighetstest skal Ulfares for & Koniroliers am nivéet pa avsetningene 1il premiereservene oy erstatningsreservene star i forhold tit
forpliktelsene ovenfor kundene. Eventuell negativ avvik metiom epprinnelig ing og tilsir i 1 medfarer avsetning for vaviept
risike {premieavseting).

Definisjon av virkelig verdi

Virkelig verdi er det belap en eiendel kan omsettes for eller en forpliklelse gieres opp med i en ransaksjon pa armlengdes avstand meflom
velinformerte og uavhengige parter. For finansielle eiendeler som er notert pa bars eller annen regulert markedsplass hvor det skjer
regelmessige handler, seltes virkelig verdi i kjapskurs pé siste handelsdag frem til og med batansedagen, og for en eiendel som skal
anskaffes eller en forpliklelse som innehas, salgskurs.

For finansielie eiendeler som ikke er notert pa bers eller annen regulert markedsplass hvor det skjer regelmessige handler, seftes virkelig verdi
tit beste estimat i fra forvalier, arsoppgave eller il VPS kursen pr. 31.12,

Verdifzll pi og tapsutsatte finansielle elendeler

For finansielle eiendeler som ikke er regnskapsfart il virkelig verdi vurderes del om det finnes objeklive indikasjoner pa at en finansiell eiendet
eller en gruppe av finansielle elendeler har fait i verdi.

Dersom det foreligger objektive indikasjoner pd at et tap ved verdifall, har palapl, reduseres ei lens bal ferte verdi. Tapsbelwy
innregnes i resullatet.

Klassifikasjon og making av finansielle elendeter ag gjeld

Finansielle eiendeler klassifiseres i en av de elterfslgende katagarier;
- it virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdi opsjonen

- investeringer som holdes til forfall

Til virkelig verdl over resultatet etter virkelig verdi opsjon

Ved farste gangs innregning kan atle ielle eiendeler og forpli lassifiseres tif virkelig verdi over resultatet dersom de finansielle
eiendelene innpar i en porlefalje som lwpende méles og rapporteres bl virkefig verdi

Finansielie eiendeler som aksjer, andeler, obligasjoner og fordringer pa krediltinstitusjoner klassifiseres il virkelig verd: over resuitalet og males
il vizkelig verdi pa batansetidspunkiet. Endringer i virkelig verdi fres over resultatregnskapel.

investaringar sam holdes til forfatl

Investeringer som holdes til forfall er finansiefle eiendeler med betalinger som er faste sller lar seg fastselte samt &l fast forfall, og soem
pensjonskassen har en positiv intensjon om og evne Hit & holde til forfall, Heldt il forfalf eiendeler regnskapsferes (i amortisert kost etter affekliv
rentes metode,

Derivater

E1 derivat er €t Bnansielt instrument eller en annen kontrakl som omtalttes av JAS 38, og som har alle de tre tglgende kjennetegnene:

* Derivalels verdi endres som reaksjon pa endringer i an nanmere angilt rentesals, pris pa finansielle instrumenter, ravarepris, valutakurs, en
indeks for priser elier salser, kreditiverdighst efler kreditlindeks, eller en annen vardabel (ofte kalt “underiggenda”)

*Det krever ingen innledende nettoinvestering eller en innledende netioinvestering som er mindra enn det som ville kreves for andre typer
kontrakter som forventes & ha en tisvarende reaksion pa endringer i markedsfaklorer

*Det ska gisres opp pa et framlidig tidspunkt

Finansielle derivater klassifiseres i kategarien til virkelig verdi over resultalet efter virkelig verdi opsjonen | samsvar med |1AS 39 og vurderes til
virkelig verdi.
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BW Gas Pensjonskasse

NOTE 2: OVERFZRING AV PREMIERESERVER

2018 2017]
[Einje 7.3 gjelder o g av pr ag
pensjonskapiial mv, fra andra
forsikringsforetak/penspnstoretak 0 0
e S.2 gjerder T av PTeTmBTESEIvE,
P ital mv. og lilleyy linger til andre
forslkringsforataldpenspnsforelak 0] 0]
HDTE 3: REVISJONSHONORAR
(belep inkl. mva) 208, 2017
Honorar lovbaestemt revisjon inkl. mva. 95 255; 72 5|
Andre attestasfonstjensstar 20 000 18760
Skalteradgivning B 0
Andre eresler utenfar revisjor 2} 9
Sum 116 250 91 250
NOTE 4: SKATTEKQSTNAD
2018 2017 Gevinst og tapskonto
Resulal f@r skattekostnad -1264 639 Bd417 471
+- Permanente forskjeller -2 023 080 -1 795 134 Kursmeguleringsfond 31.12.2017 24 958 422
+- Endring | midiertigkye forskisdler 2374 587, -2 778 156 Teknigk resullal 2018 -933 317|
- Fremfarbart underskudd -3 838 185 Midlertidig forskjell KTF obligasy i
Arets skattegrunnag -913 133, [{] keltekivportefgfjen -758 171
Fremfarbar uniderskudd 31,12.2017 -27 489 171
Skatlesals 23% 24 % -3 298 920
Skatl 0 1)
Formuesskall 103 368 100 884 Grunnitag innlekislaring gevinstitap 0
Batalbar skatt 103 398 100 894
Skattekormeksjoner tidligere ar -22 192 -1 525, Posilivt belap innlekisiares over 5 ar 20 %
Ulsalt skatt aelto endring
Arcts 81 208; 99 369
Horbindelse med oml av gl far i erdeten it somgir lil  opprette an gevinst- og tapskonlo. Se tabell overfor. Se note 1.
NOTE 5 UTSATT SKATTEFQRDEL OG UTSATT SKATT
beldp i hele kroner} 2018 2097 Netto
Midtertidige forskjetler Positive Nagative Positive Negalive endring
Finansiefle anfeggsmidier - hotd til forfall obl. 151 140| 0 103 457| [ 47 603
verdier i i 2 049 585 4424 172| -2 374 587
Fremfgrbar underskudd o) 4 212 052 0! 758 1M1 -3453 881
Utligring -2 200 726 -2 200 725 -4 527 623 -4 527 629 q
Netto midlentidige forskjeller 0 2 019 327 9 -3 769 458 -5 780 785
Ferer ikke ulsall skattaforde| o -2 011 327 q) 3769458 5 780 785
Grunniag hatansefaring 0] 0 9| 0 0
Skatlesals 22 % 2% 23 %, 23%
Utsatt skatt/skattefardel 9 0 o L1} 1]
Endring ulsatt skatt/skattefordel 0| 0; [ o 0
NOTE &; OBLIGASJONER HOLDT TIL FORFALL
Debiorkalegori Gjenstisnds
Balanselsn verdi ; Anskaffelscs-kost | Palydende verdi amortisering #arkeds-verdl
Selskapsobiigasjoner 46303234 45112160 46 500 000 -198 766 47 B49 747
Stat- og slafsgaranterls obligasjoner 9497 881 9 498 900 & 500 000 -2 119 9738349
L abligasjoner 5458 537 5421 730 5 B0 000 -41 463 5827 195
Sum 61259 653 60033780 61 500 000 -240 347 63415 282
Opplient ikke forfatte renter 1 527 938
WAL {Weighled Avereage Life)® 1,09
Amortiser, yigld"™ 462 %
Vajuta
NOK 62 787 530 60033 780 1 500 000 -240 347, 63 415 292
|Beholdningsendringar
|lnngiende balanse 01.61 87 656 018
Tilgang 0
Avgang -26 500 000
[Amartisering
Ooplients iktke forfaite renter
Utgaersde balanse 31.12
2.3,1 Hold til forfall - Selskapsporiefaijen 7 741 196
A1 Held til forfall - Kolleldivportefaljen 55 046 334:
| Sum 52 787 590

* WAL (Weighted Average Life}: er gjennomsnittlig gisnvasrende tapelid 1l endelig forfall,
** Amortisert yisld: er gj illlig eflektiv ved ay i en hold-ti-forfalf portefalje
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NOTE 7: AKSJER OG ANDELER
Aviedet av akiivi
- Antail Anskaffelses-kost Virkelig verdi Akiivt marked ___marked fkke aktivt marked
Norske fondsandeler;
Delphi Global B 498 13826772 18 697 208 X
Aksje Innland M 13 347 170 16 730 06D X
Storebrand Eiendomstond Nerge KS 20112 264 30 460 788 35 802 693 X
Storebrand Global Muftifakior B 705 16 262 781 17 853198 X
Storebrand Optima Norge gl 7 509 260 9368 675 x
Storebrand Global indeks | 8182 16 267 883 20 $40 873 x
[Storebrand International Private Equity X Lid BS 1891 633 3363 544 4344 561 x
Storebrand International Private Equity XI LId BS 2521 744 4395651 6168 930 X
Storebrand internationa| Frivate Equity XII Lid BS 2125682 4583 398 B 265 255 X
Storebrand internationa| Private Equity 13- B-1 2 343 545 1881177 5627 195 x
Storebrand int. Private £q. 16 Lid - Clags B 2872577 2 500 000 2570183 X
Storebrand it Private £9. 17 Lid - Class B-0 1080 048 1 000 000 943 701 %
Sum norske fondsandeler 117 428 421 144 542 530
Bum norske aksjer og aksjsfondsandaler 117 428 421 144 542 530
Herav ) 0] 0
Utenlandske fandsandeler
SPP Emerging Markets SRt 5T 835 5003 006 6 963 332 ®
Sum utealandske fondsandeler 0f [
Sum aksjer og o) 0]
Herav barsnoter 0 0
[Totalt aksjer og 123 431 426 151 505 862
2.4.1 Aksjer og andeler i Selfskapsporiefeljen 18 679 433
6.4.1 Akisjer og andeler i Koliektivportefsljen 132 826 429
Sum 151 505 862
NQTE & SERTIFIKATER 0G Q8LIGASJONER
Sertifikater Qbligasjoner SUM
Virkelig verdi 998 700! 257 602 834| 268 601 536
Heray borsaolert 0 255 680 019 255 680 019
Anskaffelseskosl 1 0400 050 257 884 228| 258 884 279
Patydende verdi 1 {00 000 256 000 000, 257 000 000)
Avledel av aktivt
Aktivt marked macked Ikke aktivt marked
Andre utstedere 998 700 223 322 245, 224 320 946 ®
Finansinstitusjoner 0 24 250 591 34280591 %
Offentlig sekior 0 ) Q) X
Sum 998 700 257 602 838 253 601 536
Opptjent ikke forfat renle 7 606 861 634 869 300|
Modifisert durasion 0.00] 1,28, 2,371
Giennomsnittlig effektiv rente (basert pé virkelig verdi) 0,00 %| 1,26 %, 2,25 %:
NOK 1 006 306 258 464 530] 2589470 537]
Aviedet av aktivt
Rentafond Antall]  Anskaffelsgskost| Virkelig verd| Aktivt marked marked ke aktivt marked
Storebrand Blobal Qbligasjon 4 094,42 45 6512 026 43 454 455 x
Slorebrand Globa! Kreditt iG 52 272,83 59 (126 713| 50 797 128| X
Sum rentefond 104 538 739 94 251 583
SUM Totall | 353 722 420]
2.4.2 Ol og andre ipapirer mad fast i lj 43 611031
6.4.2 Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning i Kollektivpartefofien 310111 339
Sum 353 722 420

KOTE 9: FINANSIELLE DERIVATER

FInanskelle derivater klassifisert som Netto neminelt; Brutto nominelt| Avledet av aktivi
.omlapsmidlerdwortsikdig gjald wolum; velum Markeds-verdi Aktivt marked marked fkke aktivt marked
Valulaterminer -83 725438 92§72 908 -1 149 461 x

Sum valwladerivaler -83 725 438 92 673 908 - 149 481

Renteswapper 115 510 QGO 135 500 000 343737 S

Sum rentederivater 115 500 000 135 500 GG0 43737

Sum derivater 31 774 562] 228 173908 -805 724]

244 Fil i derivater i ] 59348

6.4.4 Finansielle derivater i Kolleklivportefatjen 422014

16.1 Fi ielle derivater 1 287 086

Sum -805 724

NOTE 10: FORVALTNINGSKDSTNADER FOR YERDIPAPIRFOND

| Kesinader fond
Sum brutto hokiarte for | 1736 655

For (:l

141 Forvaliningskosinader i selskapsportefaljen
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NOTE 11: VALUTANOTE
Pensjonskassen har investeringer i svenske kraner pd 6 963 332,46 -

NOTE 12: RENTEFGIL SOMHET

Omlspsmidler Oppiit T mined: 1 tll 3 manedar Opptif 1 &r 1 il § érf Dver 5 ar] Totaly
NOK -48 178 B 989 -428 880 256 046 -1820 987 -2 546 164]
JPY 1921 0 T 170 -8 B35 -3 325 3 030
CAD 204 204 0| 4 -7 827 -7 418
AUD 362 -408 407 0] [ <9274 -416 320
EUR 24 2501 (o] 3757 -1164 -599 554 -537 712
usp 2 855 0! 171 220 -20 425 -£38 133 -3684 484
SEK 6] B -20, 9| 0 -14
DKK 26 6823 0 0| Q 6 949
GBF 1705 133 237 G148 -2 559 -13843 124 986!
ZAR o) 45 105 3 0] 0] 45105
SUM -17 861 -214 349 -20%5 698| +288 060| -2 992 853 -3 720 130|
Anleggsmiglor I I | | T 1 |
L«aom | of -5 534 -112 68| -571 583 [} -639 812]
Rertefalsomhet er el mdlelall for renterisike som lar thverdan inger pavirker izn fil obligasjs it g andre renteflpisomme linansielie poster.

Derine aversikien viser hvordan verdlene il finansielle emispsmidler pr. 31.12. ville blit pavirkel av skning i renlen med 1 prosentpoeng.

NOTE 13: ARBEIDSTAKERNES TILSKEUDD TiL PENSJONSORDNINGER
Arbeldstakeme bidrar ikke med lilskudd til pensponserdningen,

NOTE 14: PREMIEFCOND FORDELT PA DIVISJIONER / AVODELINGER

BW Gas NIS
BW Gas AS| Manning AS: Totalt
Premiefond 18 6 367 533 4 785 069 11152 602
Innbelalingar 2834 113 Q 2835113
Premielrilak o o o
Tilbakefsrt premie o4 o L]
QOverfaringer o Q o
Garanlert renle 14171 a 14171
Uttak fra premiefond -6 367 533 -4 785069 -11152 602
Godskrevet UP pga., attf, pe. ) o 1]
Areis rasultal litan premiefond 65 186 43 548 108 734
us 293469 43 548 2957 017
Premiefondets stamelse i forhold 1il arlig premie
Premisfond pr. 3112
Arets premie
Premisfondets siprrelse i forhold til Arets premie
Premisfondet i % av ardiner premia
Premiefondats anvendelse siste 5 ar
l_(wﬂplhele kroner} 2018 2017, 206 2015 2014
{inngaende balanse 11152 602 465281 2 089 248 0| 2 957 186
Suin premie -2 854 626 -16283 807 -1G BB 185 -16 383 202 -21 844 805|
fnnbalalinger minus utiak 4791 117 16 698 088 15983 274] 17724138 5583 844
Overfirt fra Fond for regulering av pensjoner mv, 10 907 263 1031 186 724 571 Q) 68317 552
Frafiytling 0l o 0 0 0|
Garanterl rente 141711 102 01§ 98 304 5767 36071
Frgjort premiereserve o [« 9 G Q
Sum premiefrilak [1] ql 456 153 489 432/ 433 T80]
{Godskrevet UP 0] 0 57 574 o7 418 &3 5R3|
Tilbakeisrt premie 793 386 33 890 42 883 o 5 8565
Fordring pa sponsor 2 044 370 [0} 1072 248 0 6 446 B54;
Resullatfordeling 108734 4924 819 215 850| 181 789 0
Urg: halanse 2957 017| 11 152 §02; 4652 611 2089 248 9
NOTE 15: FOND FOR REGULERING AV PENSJONER MV.
{belep i hele kroner) 2018; 2017 2018 20118 2014]
Inngaende balanse 10799 274 1 G20 976| 717 397 O 6317 552
Garaniert rente 14171 10210 7174 [
Dverfert fra pensjonislenes overskuddsiond -10813 442 -14901 186 124 571 -6 317 552}
Resullatdisponering fil prnsjonislenes overskuddsfond 1031 045 10799274 1020 878 717 397 o
Utgaende balanse 1031 045 19799 271 1020976 717 397 0
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NQTE 16: STRESSTEST

For a investere i aksier og obligasjoner er del pakrevel al erib Ise av finansietl pial for &

motsl3 slore i . B il baser| pd 1 pr. 31.12 beslar av falgende elemenler -

(helpp i hele kroner) 2018 2017
Renlarskat 18 600 035 12 673 663
Aksjerisiko2 38383709 47 447 408
Elgntomsisiko3 2 950 750 B 758 104]
Valutanisiko & 204 750 5484 90B)
Kreditrisikod 20 287 343 23 553 bad]
Konsentrasjpnsrsiko 1 667 305 1031 3821
Koretasjonsgevinst markedsrisika -17 567 963 -16222 415
Forsikringsrisiko 12264 199) 11 917 208!
Molpartsrisiko 1 932 404| 2353 073
Korretasjor- total rstko -9 682 063 -9 844 E18;
Tapspolensial for aperasjonell fstko 2 380 814 2401 114
Samlet risiko 82312 263 89 563 372,
1. Deter lagt il gruna skifle i rentekurven pa 1,5 %-poeng pa omfapsobligasjonens

2. Deterlagtiilgrunnen i g pa norske og aksjer pa -33%

3. Deterfagt §l grunn en verdiendring pa -25%

4. Basen pa kredittraling med lilh de spi tsike pr.

Pensjonskassens soliditelssituasjon viser pr31.12.18
beigp i hele kroner) 2018 2017,
Fri egenkapilal +bufferkapitat 999754231 118 105 835]

Slresslestia 82 312 263 85 563 372
Overdeknin, 17 663 167 20 542 263
Bufterkapialutnyitelse 82,33 % 81,34 %
NOTE 17: RESULTATAKALYSE

belsp i 1000 kroner}
Arsregnskap 2018 2017 2018 2015 2014]
Renisresultal 668 691 15 504 235 18523 148 1 188 264 9373 062
Risikoresuilat 1228118 2773438 2513823 1818 255 (556 660)|
[Adrnink F : -4 567 085 -343 584; -171 439 38073 -293 446]
Sum * -2 669 276 17 940 149 20 B6S 642 3044 592 8 522 937
Renlegarantipremie 1513367 1821 496 2116 809 1393 069 1332 644
Forifen i 1961613 2028 969 2097 411 1968 085 643 323
Sum teknisk resullat 805 764 21 890 654 25 079 562 6 405 756 10 458 804
*Sum tifsvarer teknisk resultat fér rfgringer tilfea tiflegg! ) jevni og i ]

Renleresuilat som [lge av 41 &rets netlo bokfarte i avviker fra fer i H

Risikoresultat som falge av al dad ag ufaretilieller i periaden avviker fra forutsetningene i premislariffen
Adminisirasjonsresuitat som falge av al fakliske ini j avviker fra i ipr

Forvaltningskostnader fond pa ke, 1.237.958 inngé7 bide i de i og i og er saledes fart etter brulloprinsippel.
Kapt

Kapi i pi kollektivportefzljen 2018 2017, 2018 2015 2014,
Bokfart i 341 % 615% TO0% 3,55 %| 563 %:
Verdijustert kapitalavkastning 1,13 % 646 % 471 % 3,91 %l 617 %
& it gsrents (g Yer 3,31 % pr 31.12.2018,

Kapitalavkasiningsranle pd selskapsporiefeljen 1 2018] 2017] 2016] 2015] 2014
Bokfant avkasining i 0,03 %] 3,86 %) 4,00 %} 2.76 %) 75 %

NOTE 18: ANTALL ANSATTE
Pensjonskassen har ingen ansatte,

NQTE 19: TILSTREKKELIGHEYSTEST

Ay pa i fien} er det avsall kr. 1.921.663 11 K2013.

v det totale oppreserveringsbahovet pa kr. 3B.433.270 e det avsatt kr. 38.433.270, herav kr. 30,748,616 fra kundemidler og kr. 7.686.653 Ira egenkapftalen.
Penspnskagsen er med dele fullt oppreservert til K2013.

HOTE 20: REASSURANSE
Pensjonskassen harinngatt aviate om . kapasitet er 25 mill kr og pensjonskassens egenreaning er 2 mill ke
Reassurander er Lloyds, med Security Rating "A+".

NOTE 21: FORUTSETTNINGENE FOR FORSIKRINGSFORPLIKTELSENE
Premigreserve er avsall pd beregningsgrunntag "K2013" for dad og Storebrands beregningsgrunnlag "KU™ for ularhel.
Grunnatagsrenle {gjennomsnilt) er 3,31 % pr 31.12.2018.

NOTE 22: SOLVENSMARGIN

2018 20171 2014 2015 2014
Solvensmarginkapital 95185778 92912 2% BE 816 987 70 478 855 66 022 314
Solvensmarginkray 18425009 18650 078 18143701 17 368 104 97 620738
Dekningsprosent 516,61 %) 498,19 %| 472.89 % 405,80 % 374,48 %
NCTE 23; FORFALT PREMIE, BRUTTO
Terminpremie pr. 01.01, £ 623 970
Sum delpremie w overfaring Is;
Sum endringsprentie -2 145 870
Sum engangspremic aktive 5119 187}
Sum engangspramic for pensionregulering 10 811 551
Administrasjonspremier 2 870 808
Rentegarantipremiz 1613 387,
Forljenestepramie 1961613
Titbakefer premie 795 386
Premiefritak 0]
Forfalt premie brutto 26061 241
premie -18 600!
Sum premieinntekter for egen regning 26042 641
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NOTE 24: GTBETALTE PENSJONER

Ufarepension 749 079
Premielnlagelse aetto o)
Tilbakefort premie O
Alderspension 18954 764
jon 4482 555]
Barnepensjon 30335
Gadskrevet ufdregiznsion pga allleringspenger 0|
Sum utbetalte pensjoner, brulto 24 216 733|
HOTE 25: ENDRINGER | FORSIKRING SFORPLIKTEL SENE RisToko-ug
" Kurs-regulerings- | Fond{or i isioke-utjevnings-
vemv. Tillegy i fognd av pens|oner my. Totah fand
1 Inngdende balanse 422 461 930 44 906 518 24 858 122 11152 602 10799271 518 278 743] 3 748 808
H endringer i forsikri
2.1 Nelto resuftatfdrte avselninger
(. B samt del av 52.1) 12 500 878 558 463 -10790 556 1411 107 992] 2 392 358 ¢
22 Overskudd pa avkasiningsresuliatet
(resultalpost 8.1) q| o [+ [t 0 0
23 Ristkoresuliat tlordnel forsikrings-
kontraklene {resultalpost 8,2} 0} of ) 108 734 1031044 1139778 108 788
2. Annen titordning av everskudd
(resuitatpost 8.3) [y [ ¢ D Q| 0 [
2.5 Justering av lorsikringsForplikieiser fra
andre (del ay 2 9.8) 0, [s) 0] G 0] 9 o
Sum resultatiarte endonger | farsikringsforpliktelser 42 500 876 558 503 -10790 556 122 98| 1139036 3532 167| 108 780
3. lkke Hatfarte endringer ¢ forsi 0 0l 0| 0 [ D 0
3 CQverferinger mellom fond Q o ) -10 907 263 -10 807 263 0
3.z COverfarnger titfira selskapet Q 0| It -8 318 489 O -8 318 489, 0|
Sum fkke endringer i forsikringsforpl 9 0 4] -8 318 489 -10°907 263 -1 225 752] 0
4. Uigdende batanse ” 434 962 808 49 466 421 14 167 867 2 957 017] 1031 044 502 585 #58 3 857 BY7|
NOTE 26: ENDRING | FORSIXRINGSFORPLIKTELSER -
. - Fond for regulering K gulerings-] Risicka-utfevnings-|
M mv.t  Tillegg & ' av pensjoner mv. tend fond Tolaf]
Saldo 01.01. 422 461 930 48 906 518 11162 602 0799 271 24 958 422 3 748 909 522 027 652
Premier 0)
Erstatninger (brutlo) 0
Garanter renle 14171 107 992 122 163
Adminislrasjonsbidray 0f
Avkastningsresulial qQ o 0 v [
Ristkoresullal 108 734 1031044 108 780 1248 566
Overferinger 12 500 878 559 903 -B 318 489 -10 907 263 -10 780 556 k! -16 955 526
Avsetning I K2G13 0
Saldo 31.12. 434 962 B0Y; 49 466 421 2 957 047 1031 044; 14 167 867| 3857 £97| 506 442 855
HOTE 27: BESTAND OG ANTALL MEDLEMER
BW Gas AS BW NIS Manaing AS Fripoliser Sum
Antall skive mediemmer 0| 40 35 83
[Antall pensjonister Rail 274 6| 391
herav ufarepensjonister 7 2| Q) 9]
herav alderspensjonisler 59 181 4 244
herav fleksible pensjonisler 03 42| 2| 14
herav eklafellepensionisler 45| 76 0] 121
fherav barnepensjonister 0) 3| 0] 3
Sum 111 322 a1 474
NOTE 28: FORSIKRINGSMESSIGE AVSETNINGER
BW Gas AS| BW NIS Manning AS| Fripoliser Sum
Promigreserve 86 211 265 245 607 132 92144 411 434 962 808
Tilleggsavsetninger 11 399 829 28 445 958 9 620 835 49 466 421
Premicfond 43 548, 2 613 470 [y 2957 017
Fond for cequiering av pensjoner my., 537 22| 433 820 o 1031 045
Kursreg. fond 3140 133 8075 757 2 951 977 14 167 BET:
Sum 11 391 798, 286 476 137 104 717 223 502 585 158
NOTE 29: GODTGJBIRELSE TiL STYRET OG DAGLIG LEDER
Godgierelse|
Styrel 80 D)
Godigjerelsen i daglig leder for 2018, NOK 351130 {inkl. mva) er inkiudert § it § aret som belales til i it AS.
Pensj har Blt ehslemnt som far uthelall godigjarelse.
Ingen av styrets madiemmer eller daglig leder har Ian, for i elfer i
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NOTE 30: BESKRIVELSE AV PENSJONSYTELSENE
Navn pa arbeidsgiverene:

BW Gas A3, BW NIS Manning AS.

Type pensjonsordning

Pensjonsordningen cr yiisesbasert etter LOF. Ordningen ble opprettet 31, desember 1682, Pensjonskassen er lukket for oppiak av nye medlsmmer etter 1. januar 2008.

A tilskudd til
Arbeidstakerene bidrar ikke med foe litskudd B pensjonserdningen.

Beskrivelse av pensjonsyielsens.
De aktive medlemmene er fordell over falgende planer:

1. BEILENDE NY LiP {40 aktive)
2. LAND - NY UP (16 akiive)

3. XHAVTOR SEILENDE NY UP (13 aklive)
4. XHAVTOR LABD NY UP (7 akiive)

SEILENDE NY UP
o er §0 ar. Full jon utgjer:

For 67 ar: Dilferansen mellom 50 prosent av pensjonsgrunnlzyel ng anlatt alderspensjon fra folketrygden far sjsmenn.

Fra 67 ar, Qiftaransen meflom 50 prosont av o antalt jon fra falketryg:

Full kg exiefeliepansion utgjer 55 prosenl av aldzerspensjonen fra ylte 87 ar og full drlig bemepensjon for yngsie barn utgjer 26 prosent av
alderspansjonen fra fyite 67 ar. Full ufarepensjon (1) 3 % av lsnn mellom 0- 12G, (2} 66 3% Jann mellom 6-12 G, (3) Barmetiiegg: 3 % av fenn per bam innlit6 G.
den alderspensjon medl=mmet ville (31t om del var blilt stdends stlingen i nddd pensjonsalder.

LAND - NY UP

Oppljgnis er 67 &r. Full jon utgjsr dil meflom 65 prosent av og antait jor fra g

Full &rlig ekiefellepensjon uigjer 80 prasent av alderspensjonen fra fylie 57 ar. Full fig bamepensjon for yngsie bam utgjer 55 present av

alderspensionen fra fylte &7 ar. Full ufarepension (1} 3 % av lenn mellom 0 - 12G, (2) 66 % lgnn mellom §-12 G, (3) Bamelilegg: 3 % av lann per bam innlil 6 G.

Planens "XHAVTOR SEILENDE NY UP® og "XHAVTOR LAND NY UP" har samme jening av $om “SEILENDE NY UP og
"LAND - N UP". [ tillegg sikrer disse planene lidiigere oppljente relligheler fra pensjonsordningen (@ Hav!nr
Oppliente rettigheter for 14 aktive medlemmer pa plan 2 og 7 medismmer pa plen 4 ble utskilt til frigofiser med virkning fra 30.09.2018.

NOTE 31: NERSTAENDE

. 2048|
Utbetalinger.
~ Storebrand Pensjonstjenesler AS 1 655 166
- BW Gas AS 1495 504
- BW Gas NIS Manning AS 3 296 525
- BWLPG AS -
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Til styret i BW Gas Pensjonskasse

it revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet
Konkhesion

Vi har revidert BW Gas Pensjonskasses drsregnskap som bestir av balanse per 31. desember 2018,
resultatregnskap, kontantstremoppstilling og oppstilling av endring i egenkapital for regnskapséret
avsluttet per denne datoen og noter til irsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Eiter vir mening er det medfelgende drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifier og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsiret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunndag for konklusionen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er navhengige av selskapet slik det kreves ilov og forskrift, og har overholdt vire
ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonshevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Doty informasion

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i rsrapporten
bortsett fra drsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Vir uitalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det vir oppgave & lese gvrig informasjon med det
formil 4 vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
Arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt 4 rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i si henseende.

Styrets og daglly leders ansvar for drsreguskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for i utarbeide Arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsi ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig
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for 4 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av irsregnskapet mi ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for irsregnskapet si lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

VArt mil med revisjonen er 4 oppnid betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinfermasjon blir vardert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke ekonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pd drsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
hitps:/frevisorforeningen ng/revisionsheretninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Korklusion om drsberetningen

Basert pd var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
drsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med drsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusion om registroring og dokwmentasion

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dockumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 28. mars 2019
PricewaterhouseCoopers AS

Statéautorisert revisor

(2)
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