== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2016 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:

Forretningsadresse;
Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2016: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

942 643 896

Verdipapirfond

VERDIPAPIRFONDET PARETO NORDIC
RETURN

Dronning Mauds gate 3

0250 OSLO

01.01.2016 - 31.12.2016

Nei

Nei
Regnskapslovens aminnelige regler

Kenneth Flusund
08.03.2017

Ar 2015: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2016

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenngysundregistrene, 11.05.2021

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 942643896

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 14 439 012 10936 231
Utbytte 22181 859 18201 513
Gevinst/tap ved redisagon -20 694 293 106 585 109
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 83536 479 40 903 856
Portefaljer esultat 99 463 057 176 626 709
Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Provisionsinntekter fra salg og innlgsning av andeler 1 358 946 2465934
Forvaltningshonorar 14844 273 9104971
Tegningshonorar til forvaltningssel skap 55 497 442 792
Transaksjonskostnader 40 390 30 840
Andre inntekter 1
Andre kostnader 119

Forvaltningsr esultat -13 581 333 -7 112 658
Resultat far skattekostnad 85881 724 169 514 051
Skattekostnad 2131058 548 716
Arsresultat 83 750 666 168 965 335
Anvendelse av &r sresultatet

Overfart til/fra opptjent egenkapital 83 750 666 168 965 335
Sum anvendelse 83 750 666 168 965 335
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Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 942643896

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje

Opptjente renter 9 1484 653 1689 507
Akser 2,349 1207651724 1017 908 524
Obligasjoner 2,349 156 670 004 209110201
Sum verdipapirportefglje 1 365 806 381 1228 708 232
Fordringer

Til gode frameglere 589 745

Sum fordringer 589 745 0
Bankinnskudd

Bankinnskudd 189 244 194 178 814 587
SUM EIENDELER 1555 640 320 1407 522 819
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 585 742 436 567 634 783
Overkurs/underkurs 71 466 293 35327581
Sum innskutt egenkapital 657 208 729 602 962 364
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 887 086 947 803 336 281
Sum opptjent egenkapital 887 086 947 803 336 281
Sum egenkapital 7,8 1544 295 676 1 406 298 645
Gjed

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Skyldig til meglere 10 055 025
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 942643896

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
Skyldig til forvaltningssel skaper 851 57 908
Pal gpt forvaltningshonorar 1288 088 1165 056
Annen gjeld 680 1210
Sum annen gjeld 11 344 644 1224174
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1 555 640 320 1407 522 819

POSTER UTENOM BALANSEN
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Til styret | Pareto Asset Management AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av &rsregnskapene
Konklusjon

Vi har revidert 8rsregnskapene for verdipapirfondene forvaltet av Pareto Asset Management AS for
regnskapsaret avsiuttet 31, desember 2016, som viser folgende resultater;

Pareto Aksje Norge kr 798 737 749 Pareto Investment Fund kr 242 464 553
Pareto Hpyrente kr -51 522614 Pareto Kreditt kr 16091 379
Pareto Likviditet kr 11 489 679 Pareto Nordic Return kr 83 750 666
Pareto Obligasion kr 1591900 Pareto Global kr -11 495 207

f-\rsregnskapene bestér av balanse per 31. desember 2016, resultatregnskap for regnskapséret
avsluttet per denne datoen og nater tit rsregnskapene, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter v8r mening er de medfelgende &rsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av den finansielle stillingen til verdipapirfondene forvaltet av Pareto Asset
Management AS per 31. desember 2016, og resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konkfusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene Internationat Standards on Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver ag
plikter i henhoid til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revision av
&rsregnskapene. Vi er uavhengige av verdipapirfondene slik det kreves i lov og forskrift, og har
overholdt vare @vrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestar av arsrapporten for 2016, men
inkluderer ikke 8rsregnskapene og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapene dekker ikke @vrig informasjon, og vi attesterer ikke den
pvrige informasjonen.

I forbindeise med revisjonen av drsregnskapene er det var oppgave & lese pvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjan og
drsregnskapene, kunnskap vi har opparbeidet 0ss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for 8rsregnskapene

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for 3 utarbeide 8rsregnskapene | samsvar med lov 0g
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for
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& kunne utarbeide arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av
mistigheter eiler feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapene m& ledelsen ta standpunkt til verdipapirfondenes evne til fortsatt
drift og opplyse om forhold av betydnmg for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges
tit grunn for 3rsregnskapene sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapene

Vart m8l med revisjonen er & appnd betryggende sikkerhet for at Srsregnskapene som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, ag 8 avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinfermasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Fenlmformas;on blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimetighet kan forventes 8 p8virke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert p8 &rsregnskapene.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder I1SA-ene,
utgver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. 1 titlegg:

« identifiserer og anslar vi risikoen for vesentiig fellinformasjon i regnskapene, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer eg gjennamferer revisjonshandlinger for & hindtere
shke risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikaen for at vesentlig fedinformasjon som faige av misligheter ikke blir
avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller cverstyring av
intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for § gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av forvaltningsselskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

« konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapene, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eiler forhold som kan skape tvil av betydning om
verdipapirfondenes evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentiig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
t|||eggsop;3|y5mngene i regnskapene, eller, dersom slike tllleggsopplysmnger ikke er tilstrekkelige,
at vi modlflserer var konklusjon om &rsregnskapene og drsheretningen. Vére konkiusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser
eller forhold kan imidlertid medfere at verdipapirfondene ikke fortsetter driften.

« evaluerer vi den samiede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tlileggsopplysmngene
0g hvorvidt drsregnskapene representerer de undertiggende transaksjonene og hendelsene pd en
mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kemmuniserer med dem som har averordnet ansvar for styring og kontroli blant annet om det
planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksier ogsd
informasjan om forhold av betydning som vi har avdekket i lapet av revisionen, herunder om
eventuelle svakheter av betydning i den interne kontroilen.
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Uttalelse om gvrige lovmessige krav
Konklusjon om 8rsberetningen

Basert p& vr revisjon av Srsregnskapene som beskrevet ovenfor, mener vi at oppiysningene i
&rsberetningen om arsregnskapene og forutsetningen om fortsatt drift er kensistente med
arsregnskapene og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjorr om registrering og dokumentasjon

side 3

Basert p& var revisjon av 3rsregnskapene som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet

nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiel
informasjon», mener vi at ledeisen har oppfylt sin plikt til & s@rge for ordentiig og oversiktlig

registrering og dokumentasjon av verdipapirfondenes regnskapsopplysninger i samsvar med lov og

god bokfgringsskikk i Norge.

0Oslo 8. mars 2017
Deloitte AS
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