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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 712 560 708 623
Sum inntekter 3 712 560 708 623
K ostnader

Annen driftskostnad 4 261 450 258 511
Sum kostnader 261 450 258 511
Driftsresultat 451 110 450 112

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 228 304
Annen finansinntekt 42
Sum finansinntekter 228 346
Annen finanskostnad 1 338 463 337 825
Sum finanskostnader 338 463 337 825
Netto finans -338 235 -337 479
Ordinaert resultat far skattekostnad 112 875 112 633
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 25316 24779
Ordineert resultat etter skattekostnad 0 0
Arsresultat 87 559 87 854
Totalresultat 87 559 87 854

Overfaringer og disponeringer

Utbytte 0 0
Overfaringer til/fra annen egenkapital 87 559 87 84
Sum overfaringer og disponeringer 87 559 87854
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler 0 0

Varigedriftsmidler
Sum varige driftsmidler 0 0

Finansielle anleggsmidler

Andre fordringer 3816 121
Sum finansielle anleggsmidler 3 0 3816121
Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 0 0
Fordringer

Andre fordringer 3 3072769 72 769
Sum fordringer 5 3072769 72 769
I nvesteringer

Sum investeringer 0 0

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 497 904 793536
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 497 904 793 536
Sum omlgpsmidler 3570673 866 305
SUM EIENDELER 3570673 4682 426

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 30 000 30000
Annen innskutt egenkapital -7485 -7 485
Sum innskutt egenkapital 22515 22515

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 513071 425512
Sum opptjent egenkapital 513071 425512
Sum egenkapital 6 535 586 448 027
Gjeld

Langsiktig gjeld

Sum avsetninger for forpliktelser 0 0
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 1,7 3706410
Sum annen langsiktig gjeld 0 0
Sum langsiktig gjeld 0 3706 410

Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 9 25316 24779
Annen kortsiktig gjeld 1,7 3009 771 503 210
Sum kortsiktig gjeld 8 3035 087 527989
Sum gjeld 3035 087 4234 399
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 3570673 4682 426
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MS Nordstjernen AS
Org. nr. / Business Reg. No.: 999 174 604
Stiftet / Established: 19.11.2012

Arsregnskap /

Financial Statements
For the year ended

31.12.2020
NOK

Business Manager:
Clarksons Platou Project Finance AS

Auditor:
Deloitte AS

Clarksons Platou Enterprise number: (¥ | sywKavsf -H1_Koaph_ (S SETEESTRTNN Mailing address:

Project Finance AS NQ 986778772 Munkedamsveien 62 C Fax: +47 231123 27 Munkedamsveien 62 €

Oslo, Norway N-0270 Oslo, Norway
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Resultatregnskap / Profit and loss account

MS Nordstjernen AS

Note 31.12.2020 31.12.2019
Renteinntekt finansiell leasing / Interest income financial lease 712 560 708 623
Sumdriftsinntekter / Total operating income 3 712 560 708 623
Administrasjonskostnader / Administration expenses 4 261 450 258 511
Sum driftskostnader / Total operating cost 261 450 258 511
Driftsresultat / Operating result 451 110 450 112
Renteinntekter / Interest income 228 304
Annen finansinntekt / Other financial income 0 42
Sum finansinntekter / Total financial income 228 346
Annen finanskostnad / Other financial expenses 131 169
Tilbakefering andel resultat DIS / Re-allocation result DIS 1 338 332 337 656
Sum finanskostnader / Total financial expenses 338 463 337 825
Netto finansresultat / Net financial items -338 235 -337 479
Resultat fer skattekostnad / Result before tax 112 875 112 633
Skattekostnad / Tax 9 25 316 24779
ARETS RESULTAT/ NET RESULT FOR THE YEAR 87 559 87 854
Overfaringer / Transfers
Overfart til annen egenkapital / Transfer to other equity 87 559 87 854
Sum overferinger / Total transfers 87 559 87 854

I v l SywKOV6E_-H1_KQapM_ PS
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Balanse / Balance sheet

MS Nordstjernen AS

Note 31.12.2020 31.12.2019
EIENDELER / ASSETS
Finansielle anleggsmidler / Financial assets
Langsiktige fordringer / Long-term receivables 0 3816 121
Sum finansielle anleggsmidler / Total financial assets 3 0 3816121
Omlgpsmidler / Current assets
Kortsiktige fordringer / Short-term receivables 3 3 000 000 0
Andre fordringer / Other receivables 72 769 72 769
Sum fordringer / Total accounts receivable 5 3072769 72 769
Bankinnskudd / Bank deposits 497 904 793 536
Sum omlgpsmidler / Total current assets 3 570 673 866 305
SUM EIENDELER / TOTAL ASSETS 3 570 673 4682 426

[ v | SYwKQV6f_-H1_KQapM_ l
MS Nordstjernen AS
02.06.2022 ki 23:00 Brgnngysundregistrene Side 6 av 18



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 999174604

Balanse / Balance sheet

MS Nordstjernen AS

Note 31.12.2020 31.12.2019
EGENKAPITAL OG GJELD / EQUITY AND LIABILITIES
Egenkapital / Equity
Innskutt egenkapital / Paid in capital
Aksjekapital / Share capital 30 000 30 000
Annen innskutt egenkapital / Other paid in share capital -7 485 -7 485
Sum innskutt egenkapital / Total paid in capital 22 515 22 515
Opptjent egenkapital / Retained earnings
Annen egenkapital / Other equity 513 071 425 512
Sum opptjent egenkapital / Total retained earnings 513 071 425 512
Sum egenkapital / Total equity 6 535 586 448 027
Gjeld / Liabilities
Langsiktig gjeld / Long term liabilities
Innskudd fra stille deltakere / Deposit from silent partners 1 0 2 841 060
Lan fra aksjonzer / Loan from shareholder 7 0 865 350
Sum langsiktig gjeld / Total long term liabilities 0 3706 410
Kortsiktig gjeld / Current liabilities
Innskudd fra stille deltakere / Deposit from silent partners 1 2204 392 0
Lan fra aksjonaer / Loan from shareholder 7 540 350 0
Forsk. bet rente fin. lease / Prepaid interest fin. lease 115 495 356 276
Betalbar skatt / tax payable 9 25 316 24779
Annen kortsiktig gjeld / Other current liabilities 149 534 146 934
Sum kortsiktig gjeld / Total current liabilities 8 3 035 087 527 989
Sum gjeld / Total liabilities 3 035 087 4 234 399
SUM EGENKAPITAL OG GJELD /
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 3 570 673 4 682 426
Oslo, 31.12.2020 / 02.03.2021
Styret for / The Board of Directors of MS Nordstjernen AS
Nicolai E. Lorentzen Axel M. Aas
Styreleder / Chairman Styremedlem / Director
Eirik Bonde Aslaksrud Einar Tennes Lange
Styremedlem / Director Styremedlem / Director
[ v | SYwKQV6f_-H1_KQapM_ l
MS Nordstjernen AS
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

MS Nordstjernen AS
Note 1: Regnskapsprinsipper / Accounting principles:

Generelt

Regnskapet er satt opp 1 samsvar med regnskapsloven av 1998. Det er utarbeidet etter norske regnskapsstandarder. I
utgangspunktet er det reglene for regnskapsoppstilling for smé foretak som er benyttet. Regnskapsprinsippene er
beskrevet nedenfor.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlepsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen ett ar er klassifisert som omlepsmidler. Langsiktig gjeld som
forfaller innen ett &r omklassifiseres ikke som kortsiktig gjeld.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes & ikke vaere
forbigdende. Anleggsmidler med begrenset ekonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld balanseferes til
nominelt mottatt belep pd etableringstidspunktet.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt mottatt
belep pa etableringstidspunktet. Enkelte poster er vurdert etter andre regler, og redegjeres for nedenfor.

Investering i DIS

Selskapet er hovedmann i MS Nordstjernen DIS, med en eierandel pa 25 %.

100 % av resultat- og balanseposter fra MS Nordstjernen DIS er innarbeidet i regnskapet.
Stille deltagers andel av resultat og egenkapital er trukket ut pa egen linje.

Inntekter

Inntekter regnskapsferes nar de er opptjent. Inntekter er regnskapsfert til verdien pa transaksjonstidspunktet.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler oppferes i balansen til anskaffelseskost med fradrag for akkumulerte avskrivninger. Avskrivningene
er linezre og fastsettes ut fra en vurdering av de enkelte anleggsmidlers gjenvarende skonomiske levetid.

Hvis det er indikasjoner pa at det er mindreverdier knyttet til et anleggsmiddel og denne verdien er lavere enn balansefert
verdi nedskrives anleggsmidlet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap
gjores pd grunnlag av individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Utenlandsk valuta
Likvider i utenlandsk valuta vurderes 1 henhold til dagskursprinsippet. Langiktig gjeld er oppfert til dagskurs.

English:

The report is prepared according to the Norwegian Accounting Act of 1998 and generally accepted accounting
principles.

Note 2: Virksomhetens art og grunnlaget for videre drift /

The purpose of the company and the basis for continued operation:

MS Nordstjernen AS ble stiftet 19. november 2012. Selskapet har som formél & erverve og drifte skipet ”MS Nordstjernen”
ved deltagelse som hovedmann i MS Nordstjernen DIS, samt annen virksomhet tilknyttet dette. Selskapets administrasjon er
lokalisert i Oslo.

Befrakter har kjepsforpliktelse til NOK 3.000.000 etter avsluttet barcboat-periode den 1. mars 2021. Det er etter dette
sannsynlig ikke grunnlag for videre drift og selskapet vil vurderes avviklet sé raskt som mulig.

English:

MS Nordstjernen AS was established on thel9 November 2012. The purpose of the company is to acquire and operate the
vessel MS Nordstjernen through participation as general partner in MS Nordstjernen DIS, and all other business related
therewith. The company’s registered office is in Oslo.

The charterers have an obligation to purchase the vessel for a purchase price of NOK 3,000,000 as per 1 March 2021.
There is after this most likely no longer basis for going concern and the company will be considered liguidated as fast as
possible. during 2021.

| I\!S/l SywKQV6f_-H1_KQapM_ ! |

02.06.2022 kI 23:00 Brgnngysundregistrene Side 8 av 18
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
MS Nordstjernen AS

Note 3: Finansiell leasing / Financial leasing:

Selskapet overtok skipet MS Nordstjernen for NOK 5.900.000 den 26. november 2012. Skipet ble opprinnelig sluttet p4 5
ars bareboat kontrakt til Indre Nordhordaland Dampbétlag AS, garantert av Vestland Marine Sp. z 0.0., Polen.

I 1. kvartal 2016 ble skipet refinansiert. Det ble innhentet NOK 4.350.000 i ny kapital. Av dette ble NOK 4.000.000 gitt til
bareboat befrakter i form av et 1&n. Lanet skal tilbakebetales over 5 &r med arlig avdrag til en rente p& 10,00% inkludert
margin. Det ble inngétt et addendum til det opprinnelige bareboat certerpartiet. Skipet gér né pé bareboat kontrakt til samme
befrakter som for, Indre Nordhordaland Dampbétlag AS frem til 1. mars 2021. Netto bareboat hyre utgjer NOK 5.300 pr.
dag.

Befrakter har kjepsforpliktelse til NOK 3.000.000 etter avsluttet barcboat-periode.

Da det er avtalt salg av skipet anses anskaffelsen som finansiell leasing. Anskaffelsen er i regnskapet bokfert som en
fordring som nedbetales over bareboat-perioden.

Som en felge av coronaviruset (COVID-19) har myndighetene i en rekke land satt i gang kraftige tiltak for & redusere
spredningen av viruset. Dette har blant annet medfert redusert ekonomisk aktivitet globalt og ekte mannskapskostnader for
leictakere av skip, noe som kan redusere ettersperselen etter befrakining og derved ogsé verdien pé selskapets skip. Videre
kan forstyrrelser i forsyningskjeden fore til at akterer fir betalingsproblemer. Dette kan medfere at selskapets befrakter ikke
er i stand til 4 betale hyren etter hvert som den forfaller iht. inngétte kontrakter. Det er falgelig en risiko for at selskapet vil
fa likviditetsproblemer, ikke kunne innfri sine forpliktelser etter hvert som de forfaller.

Virusutbruddet har forelepig ikke hatt innvirkning pé selskapets drift og finansiclle stilling, og befrakter har innfridd sine
forpliktelser etter hvert som de forfaller.

MS Nordstjernen har ligget stille i Kopervik gjennom hele sommeren/hesten 2020 grunnet COVID-19 restriksjoner pa
Svalbard.

Selskapet falger situasjonen neye og arbeider kontinuerlig med & finne risikoreduserende tiltak dersom situasjonen fortsetter
eller eskalerer.

I forbindelse med signering av addendum til bareboat avtalen ble det ogsa signeres et addendum til T/C avtale med
Hurtigruten. Hurtigruten forplikter seg til & leie skipet for en fast periode pa ca. 4,0 maneder hvert ar frem til ca. 20.
september 2021. Videre har Hurtigruten opsjon til & forlenge leie av skipet for 1+1+1 ar.

English:

The company took delivery of the vessel MS Nordstiernen for NOK 5,900,000 on the 26™ of November 2012. The vessel
was originally fixed on bareboat charter party for 5 years to Indre Nordhordaland Dampbdtlag AS, guaranteed by
Vestland Marine Sp. z 0.0., Poland.

In I quarter 2016 the vessel was refinanced. NOK 4,350,000 was paid in as new capital. Of this, NOK 4,000,000 was
given to the bareboat charterer as a loan. The loan is being paid back over 5 years, with yearly installments to an
interest of 10.00% including margin. It was signed an addendum to the original bareboat charter party. The vessel is
now fixed on a bareboat charter party to the same charterer as before, Indre Nordhordaland Dampbdtlag AS, until 1
March 2021. Net bareboat hire is NOK 5,300 per day.

The charterers have an obligation to purchase the vessel for a purchase price of NOK 3,000,000 upon completion of the
bareboat charter period.

Due to the agreement with the charterer the acquisition of the vessel is considered as a financial lease. The acquisition is
entered as an account receivable, which is repaid over the bareboat period.

As a result of the corona virus pandemic (COVID-19), the authorities in several countries have introduced powerful
measures to reduce the spread of the virus. This has inter alia resulted in a reduced economic activity globally and
increased crew cost for charterers which may reduce the demand in the chartering market and thereby also the value of
the company's vessels. Furthermore, disruptions in the supply chain can cause players to face liquidity difficulties. This
may mean that the company 's bareboat charter is not able to pay hirve under the charter parties entered into when it falls

I\!S/l SywKQV6f_-H1_KQapM_ ! |
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
MS Nordstjernen AS

due. Consequently, there is a risk that the company will face liquidity problems, not be able to meet its obligations as
they mature.

The virus outbreak has so far had a limited impact on the company's operations and financial position as the bareboat
charterer has been able to settle its obligations as they fall due.

MS Nordstjernen has during the summer/autumn 2020 been idle in Kopervik, due to COVID-19 vestrictions on Svalbard.

However, if the negative market development continues, this could have significant consequences also for the company's
Jinancial situation.

In connection with the signing of the addendum to the bareboat charter party, an addendum to the T/C agreement with
Hurtigruten was also signed. Hurtigruten commils to rent the vessel for a fixed period of approx. 4.0 months each year
until mid of September 2021. Further Hurtigruten has the option to further extend the chartering of the Vessel by 1+1+1
years.

Kjapsopsjon / Purchase option

Dersom befrakter ensker det kan de nér som helst i bareboat-perioden erklzre kjopsopsjon med 30 dagers varsel.
Kjapsprisen skal da beregnes og tilsvare et belep som gir deltagerne i MS Nordstjernen DIS en IRR pé 10% p.a. i NOK.

English:

The charterers have the option to declare their purchase option and buy the vessel at any time during the charter period
on 30 days ' notice. The purchase price shall be an amount calculated to be the sales price needed to ensure that the
partners in MS Nordstjernen DIS receive an IRR on their investment at a rate of 10% p.a. calculated in NOK.

NOK
Fordring ved kjep / Account receivable on purchase date: 5900 000
Kapitalinnhenting fra deltakerne per. Jan. 2016 / Paid in capital by the participants as per Jan. 2016 4350 000
Avdrag pr. 01.01/ Repayment per 01.01 -6 433 879
Avdragpr. 31.12 / Repayment per 31.12 -816 121
Fordring pr. 31.12 / Account receivable per 31.12 3 000 000

NOK
Sum mottatt fra befrakter / Total received from charterer 1287900
Hvorav anses som avdrag/ Which is considered repayment -816 121
Forskuddsbetalt rente / Prepaid interest -115 496
Tilbakefert tidligere forskuddsbetalt rente / Reversed previous prepaid interest 356 277
Renteinntekter pr. 31.12 / Interest income per 31.12 712 560

I\!S/l SywKQV6f_-H1_KQapM_ !
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

MS Nordstjernen AS

Note 4; Administrasjonskostnader / Administration expenses:

Administrasjonskostnader bestar av / Adminisiration expenses consist of- 2020 2019
Div. kostnader / Other expenses 7930 8 066
Forretningsfererhonorar / Corporate Management fee 141 862 139 576
Forsikring / Insurance 13993 13704
Honorar til revisor / Auditor's remuneration 23500 23 000
Styrehonorar inkl. arbeidsgiveravgift / Remuneration to the board inc. tax 74165 74165
Total 261 450 258 511
Honorar til revisor bestar av / dudiior's remuneration consisis of: 2020 2019
Revisjon eks.mva / Audit fee excl. VAT 23500 23 000
Andre tjenester eks. mva / Other services excl VAT 0 0
Total 23 500 23 000

Selskapet har ikke hatt noen ansatte og har felgelig heller ingen forpliktelse til & etablere obligatorisk tjenestepensjon.
Det er kostnadsfert NOK 65.000 i styrehonorar i selskapet pr. 31.12.2020.

English:

The company has no employees and has therefore no obligation to establish obligatory occupational pension.
Remuneration to the board has been charged with NOK 65,000 per 31.12.2020.

Note 5: Fordringer / Accounts receivable:

Selskapets fordringer forfaller i sin helheti lepet av ett&r / Accounts receivable are due within one year.

Note 6: Egenkapital / Equity:
2020 2019
Aksjekapital / Share capital 30000 30000
Annen innskutt egenkapital / Other paid in share capital -7485 -7 485
Sum innskutt egenkapital / Total paid in capital 22515 22515
Akkumulert resultat pr. 01.01 / Accumulated earnings per 01.01 425512 337658
Utdelt kapital / Paid out capital 0 0
Resultat / Result 87559 87 854
Sum annen egenkapital / Tofal other equity 513071 425 512
Sum egenkapital / Total equity 535 586 448 027
Note 7: Annen langsiktig gjeld / Other long term liabilities:

Selskapet har mottatt et rentefritt 14n fra Cesam Invest AS pd NOK 60.000. Lanet er benyttet i forbindelse med selskapets
investering 1 MS Nordstjernen DIS og tilbakebetales nar likviditeten i selskapet tillater dette. I 1. kvartal 2016 ble skipet
refinansiert. MS Nordstjernen AS kjepte seg opp til 25%. Lanet er pr. 31.12.2020 p4 NOK 540.350.

English:

The company has received a non-interest bearing loan from Cesam Invest AS of NOK 60,000. The loan is used in
connection to the company’s investment in MS Nordstjernen DIS and is to be paid back when the liguidity of the
company allows this. In I°* quarter 2016 the vessel was refinanced. MS Nordstjernen As acquired a 25%. The
outstanding loan as per 31.12.2020 is NOK 540,350.

I\!S/l SywKQV6f_-H1_KQapM_ !
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

MS Nordstjernen AS
Note 8: Kortsiktig gjeld / Current liabilities:

Selskapets kortsiktige gjeld forfaller i sin helhet i lopet av ett ar. / Current liabilities are due within one year.

Note 9: Skattekostnad / utsatt skatt / Tax / deferred tax:
2020 2019
Arets resultat / Net resull of the year 112 875 112 633
Permanente forskjeller / Fived differences ;
Inntektsfering 3% av skatteftitt utbytte / utdeling / 3% income tax from dividend 2196 0
Endringer midlertidige forskieller / Changes in deferred fax:
Andel skattemessig resultat / Share of fiscal result 112777 112 552
Andel av regnskap smessig resultat / Share of accounting result -112777 -112 552
Fremforbart underskudd / Losses brought forward 0 0
Arets skattegrunnlag / Net tax result of the year 115071 112 633
Betalbar skatt / Tax payable 25 316 24779
Grunnlag utsatt skatt / Deferred tax:
Midlertidige forskjeller / Deferred differences:
Regnskapsmessig verdi av investering/ Book value irvestment 734797 947 020
Skattemessig verdi av investering/ [nvestment tax value 734797 947 020
¢ 0
Fremferbart underskudd / Losses brought forward 0 0
Sum midlertidige forskjeller / Total deferred fax changes 0 0
Utsatt skatt / utsatt skattefordel / Deferred tax / Exposed tax benefit 0 0
Skattekostnad / Tax
Betalbar skatt / Tax payable 25316 24779
Endring utsatt skatt / Change deferred tax 0 0
-25 316 -24 779
Note 10: Resultat egne poster / Result own items:
2020 2019
Administrasjonskostnader / Administration expenses 0 0
Renteinntekter / Inferest income 195 165
Rentekostnader / Interest expenses 0 0
Agio / Agio 0 0
Andre finanskostnader / Other financial items -97 -86
Betalbar skatt / Tax payable -25316 247179
Fndring utsatt skatt / Change deferred tux 0 0
Total -25218 -24 700
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement
MS Nordstjernen AS

Note 11: Andeler eiet /representert av styremedlemmer /
Shares owned / represented by the board:

Navn/ Verv/ Representerer/ Eid direkte/
Name Position Represents Owned directly
Nicolai E. Lorentzen Styreleder / Chairman 0,0% 0,0%
Axel M. Aas Styremedlem / Board member 100,0% 0,0%
Eirik B. Aslaksrud Styremedlem / Board member 0,0% 0,0%
Einar Tennes Lange Styremedlem / Board member 0,0% 0,0%
Note 12: Aksjonzrer / Shareholders:

Selskapets aksjekapital er pd kr 30.000 fordelt pa 1 aksje a kr 30.000,-. / The share capital of the company is
NOK 30,000 distributed at a number of 1 share at NOK 30.000,-.

Selskapets aksjonr er Cesam Invest AS. Cesam Invest AS eies av Axel M. Aas og Selvi Ann Waldeland Aas./ The
shareholder is Cesam Invest AS. Cesam Invest AS is owned by Axel M. Aas and Solvi Ann Waldeland Aas.

Selskapet eier ikke egne aksjer. / The company does not own its own shares.
Note 13: Andre ikke balanseferte forpliktelser /
Other off-balance sheet liabilities:

Det er inngdtt avtale med Clarksons Platou Project Finance AS om forretningsfersel av selskapet. / The company has
entered a corporate management agreement with Clarksons Platou Project Finance AS.
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- Deloitte AS
e OI e Dronning Eufemias gate 14
® Postboks 221 Sentrum
NC-0103 Oslo
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Tel: +47 23279000
www.deloitte.no

Til generalforsamlingen i MS Nordstjernen AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert MS Nordstjernen AS' arsregnskap som viser et overskudd pa kr 87 559. Arsregnskapet bestar av
balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noteopplysninger
til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfglgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lav og farskrifter og gir et rettvisende bilde
av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater for regnskapséret avsluttet per denne
datoen i samsvar med regnskapslavens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfgrt revisjonen i samsvar med lav, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisars oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Ftter
var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Styrets ansvar for drsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lav og forskrifter, herunder for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for
slik internkantroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke innehaolder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhald av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Penneo Dokumentnokkel: VKQ5E-EFDDI-50KL T-4BINQ-QF22C-YE183

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

vart mal med revisjonen er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfart i
samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon
som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 3 pavirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
prafesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg:

s identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utfarmer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for 4 handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon sam fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL"), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
{collectively, the “Deleitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot obligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasjonsnummer: 980 211282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTIL does nct provide services to dients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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MS Nordstjernen AS

utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kantroll som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

s evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

* konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
regnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
appmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet. Vare konklusjoner er basert pd revisjonsbevis
innhentet inntil datoen far revisjonsberetningen. Ftterfglgende hendelser eller farhold kan imidlertid medfdre at
selskapet ikke fortsetter driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhaoldet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvarvidt
arsregnskapet representerer de underliggende transaksjanene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende
bilde.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det planlagte omfanget
av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utf@res. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning
som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusfon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet avenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE} 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon
eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 3 sgrge
for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokfgringsskikk i Norge.

Oslo, 8. mars 2021
Deloitte AS
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Alf-Anton Eid
statsautorisert revisor
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