== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

997 020 758

Aksjeselskap

CLEAVES SECURITIESAS
Kongen

Frognerstranda 2

0250 OSLO

01.01.2021 - 31.12.2021

Nei

Nei
Regnskapslovens aminnelige regler

Arnt Aspnes
30.06.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 11.08.2023

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 17 887 084 17 758 592
Sum inntekter 17 887 084 17 758 592
K ostnader

V arekostnad 4 98 193 157 245
L gnnskostnad 56 10 682 887 12 240 370
Annen driftskostnad 4 6 223 603 5683144
Sum kostnader 17 004 683 18 080 759
Driftsresultat 882 401 -322 167

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 4 55198 188 034
Sum finansinntekter 55198 188 034
Annen finanskostnad 4 284 091 90 814
Sum finanskostnader 284 091 90 814
Netto finans -228 893 97 220
Ordineert resultat far skattekostnad 653 508 -224 947
Skattekostnad pa ordinaat resultat 1 0 0
Ordineert resultat etter skattekostnad 653 508 -224 947
Arsresultat 653 508 -224 947

Overfaringer og disponeringer
Udekket tap 653 508 -224 947
Sum overfaringer og disponeringer 653 508 -224 947
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 1 2370725 2370725
Sum immaterielle eilendeler 2370725 2370725

Varigedriftsmidler
Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 8 35931 35931
Sum varige driftsmidler 35931 35931

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 4 30 000

Sum finansielle anleggsmidler 30 000

Sum anleggsmidler 2 436 656 2 406 656
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 9 4723970 1132 500
Andre fordringer 9 11 789 082 15981 069
Sum fordringer 16 513 052 17 113 569

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 7 2547 703 2144 859
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2547 703 2144 859
Sum omlgpsmidler 19 060 755 19 258 428
SUM EIENDELER 21497 411 21 665 084

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK 2021 2020
Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 9829 333 9829 333
Overkurs 9253 068 9253 068
Sum innskutt egenkapital 19 082 401 19082 401
Opptjent egenkapital

Udekket tap 9858724 10512 232
Sum opptjent egenkapital -9 858 724 -10512 232
Sum egenkapital 9223677 8570 169
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 5784779 3293768
Skyldige offentlige avgifter 1617 527 1620 264
Annen kortsiktig gjeld 4871428 8180 883
Sum kortsiktig gjeld 12273734 13094 915
Sum gjeld 12273734 13094 915
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 21497 411 21 665 084
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummer : 2022 9208339
Enheten
Organisasjonsnummer : 997 020 758
Organisasjonsform: Aksjeselskap
Foretaksnavn: CLEAVES SECURITIES AS
Forretningsadresse: Kongen

Frognerstranda 2

0250 OSLO
Regnskapsar
Arsregnskapets pericde: 01.01.2021 - 31.12.2021
Konsern
Morselskap i konsern: Nei
Regnskapsregler
Regler for sma foretak benyttet: Nei

Benyttet ved utarbeidelsen av

drsregnskapet til selskapet: Regnskapslovens alminnelige regler

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Arnt Aspnes
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet: 30.06.2022

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2021.

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 30.08.2022

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

11.08.2023 kil 18:08 Brgnngysundregistrene Side 4 av 22



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 997020758

Organisasjonznr: 997 020 758
CLEAVES SECURITIES AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 17 887 084 17 758 592
Sum inntekter 17 887 084 17 758 592
Kostnader

Varekostnad 4 98 193 157 245
Lennskostnad 5, 6 10 682 887 12 240 370
Annen driftskostnad 4 6 223 603 5 683 144
Sum kostnader 17 004 683 18 080 759
Driftsresultat 882 401 =322 167
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen finansinntekt 4 55 198 188 034
Sum finansinntekter 55 198 188 034
Annen finanskostnad 4 284 091 90 814
Sum finanskostnader 284 091 90 814
Netto finans -228 893 97 220
Ordinzrt resultat feor

skattekostnad 653 508 -224 947
Skattekostnad pa ordinart

resultat 1 0 0
Ordinert resultat etter

skattekostnad 653 508 -224 947
Araresultat 653 508 -224 947
Overferinger og

disponeringer

Udekket tap 653 508 -224 947
Sum overferinger og

disponeringer 653 508 -224 947

Utskriftsdato 30.08.2022

Organisasjonsny 997 020 758

8ide 1 av 3
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Organisasjonznr: 997 020 758
CLEAVES SECURITIES AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 1 2 370 725 2 370 725
Sum immaterielle eiendeler 2 370 725 2 370 725

Varige driftasmidler

Driftslesere, inventar,

verktey, kontormaskiner

og lignende 8 35 931 35 931
Sum varige driftsmidler 35 931 35 931

Finansielle anleggzmidler
Investeringer i

tilknyttet selskap 4 30 000 0
Sum finansielle

anleggsmidler 30 000 0
Sum anleggsmidler 2 436 656 2 406 656
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 9 4 723 970 1 132 500
Andre fordringer 9 11 789 082 15 9281 069
Sum fordringer 16 513 052 17 113 b&9

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter

og lignende 7 2 547 703 2 144 859
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 2 547 703 2 144 859
Sum omlepsmidler 19 060 755 19 258 428
SUM EIENDELER 21 497 411 21 665 084

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 2, 3 9 829 333 9 829 333

Overkurs 3 9 253 068 9 253 068

Sum innskutt egenkapital 19 082 401 19 082 401
Utskriftedato 30.08.2022 Organisasjonsny 997 020 758 Side 2 av 3
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Opptjent egenkapital

Udekket tap 3 9 858 724 10 512 232
Sum opptjent egenkapital -9 858 724 -10 512 232
Sum egenkapital 9 223 677 8 570 169
Sum langsiktig gjeld 0 o]
Kortasiktig gjeld

Leverandergjeld 5 784 779 3 293 768
Skyldige offentlige

avgifter 1 617 527 1 620 264
Annen kortsiktig gjeld 4 871 428 8 180 883
Sum kortsiktig gjeld 12 273 734 13 094 915
Sum gjeld 12 273 734 13 094 915
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 21 497 411 21 665 084

Utskriftedato 30.08.2022 Organisasjonsny 997 020 758 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 997 020 758
CLEAVES SECURITIES AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret
11.00

Nete
5

Spesifisering av resultatregnskapet

Lennkostnader
Lenn Arets Fiordrets
8061644 .00 9627201.00
Folketrygdavgift Arets Fiordrets
1430850.00 1322826.00
Pensjonskostnader Arets Fiordrets
841537.00 1115334.00
Andre vtelser Arets Fiordrets
348855.00 175009.00
Sum lennskostnader Avets Fijordrets
10682887.00 12240370.00
Nete

Eketraordinzre inntekter og kostnader

Sum Belep

Necte

Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler

Anskaffelseskost 01.01. Varige driftemidler Tmmaterielle eiend.
35931.00
ngkaffelgeskost 31.12. Varige driftemidler Tmmaterielle eiend.
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35931.00

Samlede av-/nedskrivn. Varige driftemidler Tmmaterielle eiend.
0.00

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler Immaterielle eiend.
35931.00

Avets av-/nedskrivn. Varige driftemidler Tmmaterielle eiend.
0.00

Anskaffelseskost - balanseferte lénekostnader, egentilvirkede anleggsmidler

Goodwill spesifisert for hvert enkelt virksomhetskjep

Avskrivningsplan for goodwill som er lenger enn fem ar - begrunnelse

Mer om varige driftsmidler/immaterielle eiendeler

Kons ernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fjorarets
Pantstillelse Belop
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.

11.08.2023 kil 18:08 Brgnngysundregistrene Side 9 av 22



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 997020758

ARSRAPPORT 2021

CLEAVES SECURITIES AS
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Arsrapport

Cleaves Securities AS

Virksomheten

Cleaves Securities AS er et verdipapirforetak underlagt Finanstilsynet som tilsynsmyndighet. Foretaket
har tillatelse til 4 yte investeringstjenester som nevnt i Verdipapirhandelloven § 2-1 (1) nr. 1,2, 5 0g 7, og
de tilknyttede tjenester nevnt i verdipapirhandelloven § 2-1 {2) or. 3, 5, og 6, samt virksomhet som stir i
naturlig forbindelse med dette.

Selskapets virksomhet er finansiell radgivning og syndikering med fokus pa eiendom, energi,
«renewablesy, shipping og offshore. Selskapet er lokalisert i Oslo.

Fortsatt drift
I samsvar med regnskapslovens § 3-3a bekrefter styret at forutsetningene til fortsatt drift er til stede. Til
grunn for antagelsen ligger selskapets egenkapitalsituasjon.

Utvikling i resultat og stilling
Omsetningen i Cleaves Securities AS var kr. 17,9 mill. og et drsoverskudd pé kr. 0,7 mill.

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte &rsregnskap for regnskapséret 2021 med titherende noter et
forsvarlig uttrykk for selskapets stilling og resultat av virksomheten. Utover det som fremgir av
arsregnskapet kjenner ikke styret til andre forhold som har betydning for bedemmelse av selskapet.

Fremtidsutsikter
Cleaves har en rekke mandater for 2022. Disse er under bearbeiding og forventes & gi gode inntekter samt
«forward book».

Finansiell risiko
Selskapets driftsinntekter er delvis i NOK og delvis i USD, mens selskapet kostnader i all hovedsak er i
NOK. Styret vil til enhver tid vurdere valutasituasjonen for 4 redusere eventuell valutarisiko.

Markedsrisiko

Generett sett vil markedet for finansielle tjenester pavirkes av svingninger i verdensskonomi, og selskapet
vurderer at det fortsatt er betydelig usikkerhet forbundet Covid-19 situasjonen. Videre sa har Russlands
invasjon av Ukraina skapt betydelig usikkerhet. P4 den annen side ser vi at aktivitet pa restruktureringer
oker og Cleaves Securities AS har i 2021 vart aktiv i denne type virksomhet. Denne corporate aktiviteten
ser ut til 4 ke i 2022, Cleaves Securities AS jobber kontinuerlig for 4 kontrollere egen kostnadsbase for 4
veere tilpasset selskapets inntekter.

Arbeidsmilje, personale og likestilling

Arbeidsmiljeet i selskapet anses som godt og det har ilkke veert ngdvendig a iverksette spesielle tiltak.
Totalt sykefraveer siste ir har vaert pa under 1 %. Det har ikke blitt rapportert om skader eller ulykker pa
arbeidsplassen.

Selskapet har pr. 31.12.2021 totalt 11 ansatte, som alle er menn. Selskapet legger vekt pa likestilling, og
arbeider for & bedre balansen mellom kjannene.

Arsrapport Cleaves Securities AS Side 2
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Miljerapportering
Selskapets virksomhet pavirker ikke det ytre milja.

Arsresultat og disponeringer
Styret foresldr at 4rets overskudd pA NOK 653 508 fores mot tidligere &rs udekkede underskudd.

Oslo, 31, mars 2022
Styret i Cleaves Securities AS

Pl T SN B

nagim.,'f{mde Frode Haugen
Styteleder Stytemedlem

Dagiig feder

Arsrapport Cleaves Securities AS Side 3
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Cleaves Securities AS Resultatregnskap
Note Driftsinntekter 31.12.2021 31.12.2020
Salgsinntekt 17 887 084 17 758 592

Sum driftsinntekter 17 887 084 17 758 592

4  Salgskostnader 98 193 157 245

5,6 Lgnnskostnad 10 682 887 12 240 370

4  Annen driftskostnad 6223603 5683 144

Sum driftskostnader 17 004 682 18 080 759
Driftsresuliat 882 402 -322 167

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

4  Finansinntekter 55198 188 034

4 Finanskostnader -284 091 -90 814
Netto finansresultat -228 894 97 221
Resultat for skattekostnad 653 508 -224947

1 Skattekostnad 0 0

ARETS RESULTAT 653 508 -224 947
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Cleaves Securities AS Balanse
Note EIENDELER 31.12.2021 31.12.2020
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 2370725 2370725
Sum immaterielle eiendeler 2370725 2370725
Varige driftsmidler
Varige driftsmidler 35931 35931
Sum varige driftsmidler 35931 35931
Finansielle anleggsmidler
Aksjer 30 000
Sum finansielle anleggsmidler 30 000
Sum anleggsmidler 2436 656 2 406 656
Omlgpsmidler
Kundefordringer 4723970 1132500
Fordring prosjektselskap 5452 430 5237988
Andre fordringer 6336 652 10743 081
Bankinnskudd, kontanter o.l 2547703 2 144 859
Sum omlgpsmidler 19 060 755 19258 428
SUM EIENDELER 21497 411 21665 084
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Note

L

EGENKAPITAL OG GJELD 31.12.2021
Egenkapital

Inuskutt egenkapital

Aksjekapital 98291333
Ovarkurs . 8253088
Sumn innskutt egenkapital _ 13082 401
Opptjent egeshapital

Annen egenkapitd / udekket underskudd 5 A58 724
Sum oppfjent egenkapict -9 858 724
Sum egenkapital 9223677
Gjeld

Korisiktig gietd

feverandgrgield 5784779
Skyidige offentlige avgifter 16173527
Annen kortsiktig gjeld 4871428
Swm kortsiktig gield 12273734
Sum gjeld 12273734
SUM EGENKAPITAL OG GIELD 21497411

Osla, 31, mars 2022

1 styret for
Cleaves Securities AS

L2L i

Dzrgfr’r’rﬁm Frode Haugen
styreformann styremedlem

31.12.2020

9829 333
9253068

19 082 401

19512232
10512232

8570169

3293768
1620264
| 8180883

13094915

13094 915

21 665 084

p
styremed!
daglig leder
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Cleaves Securities AS Noter 2021

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998, forskrift om drsregnskap for verdipapirforetak og
god regnskapsskikk etter regnskapslovens alminnelige bestemmelser.

Salgsinntekeer
Salgsinntekter gjelder levering av tjenester og inntektsfares etterhvert som de utfgres.

Omigpsmidler og kortsiktiq gjeld

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ir etter siste dag i
regnskapsdret, samt poster som knytter seg til virksomheten, Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og antatt virkelig verdi (Laveste verdis prinsipp).

Andeggsmidler og langsiktig gjeld

Anleggsmilder omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk for virksomheten. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffeleskost. Varige driftsmidler fgres opp i balansen og avskrives over driftsmidlets forventede gkonomiske
levetid. Varige driftsmidler nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke & vaere av forbigdende art.
Nedskrivinger blir reversert nar grunnlaget for nedskrivingen ikke lenger finnes 4 vare til stede.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer fares opp i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til piregnelig tap.
Avsetning til pdregnelig tap gjpres pd grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Andre [ordringer er ogsi gjenstand for en tilsvarende vurdering.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter periodens betalbare skatt som blir utlignet og forfaller til betaling i
neste regnskapsir i tillegg til endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er berepnet med skattesatsen ved utgangen av
regnskapsaret (22 %) p grunnlag av skattereduserende og skattegkende midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. | beregningen er det ogsd medtatt ligningsmessig framfgrbart
underskudd ved regnskapsirets utgang. Skattepkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverseres
eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofart. Oppfgring av utsatt skattefordel pa netto
skattereduserende forskjelter som ikke er utlignet og underskudd til fremfaring, er begrunnet med antatt fremtidig
inntjening. Utsatt skatt og skattefordel som kan balansefgres er oppfert netto i balansen.

Note1 Skattekostnad p3 ordinzert resultat

Spesifikasjon av drets skattegrunnlag 2021 2020
Resultat fer skattekostnad 653508 -224 947
+ Permanente og andre forskjeller 24 495 95233
+/- Endring i midlertidige forskjeller -27 867 -190 707
- Underskudd til fremfaring -650 136 -

= Skattepliktig inntekt - -320421

Spesifikasjon av drets skattekostnad

Beregnet skatt av alminnelig inntekt - -
+/- Endring som fglge av endring i skattesats - -
+/- Endring i utsatt skatt - .

= Skattekostnad - -

Midlertidige forskjeller / utsatt skattefordel

Anleggsreserve -111 467 -139334
Fordringer / gjeld - -

Fremfgrbart underskudd 38 841 624 39 491 760
Netto midlertidige forskjeller -38 953091 -39 631 094
Utsatt skattefordel 8569 680 8718841
Ikke balansefgrt utsatt skattefordel 6198955 6348 116
Balansefart utsatt skattefordel 2370725 2370725
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Cleaves Securities AS

Noter 2021

Note2  Aksjekapital og aksjonarinformasjon

Selskapet har 98 293 330 aksjer hver palydende kr. 0,10, samlet aksjekapital utgjor kr. 9 829 333, Selskapet

har kut en aksjeklasse. Selskapets aksjonzrer er:

Aksjonzrens navn Antall aksjer Eierandel
Cleaves Capital AS 86755997 88,26 %
Wielvest AS 6922 400 7,04 %
Lars Edvard Hpgestal 4614933 4,70 %
Totalt 98 293 330 100,00 %
Aksjer eiet direkte og indirekte av medlemmer i styret og daglig leder:
Navn Verv Antall aksjer Eierandel!
Styremedlem /
Per Olav Karlsen daglig leder 77 526131 78,87 %
Note3 Egenkapital
Annen EK /
udekket Sum
Aksjekapital Overkurs underskudd egenkapital
Egenkapital pr. 01.01.2021 9829333 9 253 068 -10512 232 8570169
Arets resultat - - 653 508 653 508
Egenkapital pr. 31.12.2021 9829 333 9 253 068 -9 858 724 9223677
Note4 Aksjer og andeler
Selskapet eier falgende aksjer klassifisert som anleggsmidler pr. 31.12.2021:
Eierandel Pilydende Antall aksjer Bokfart verdi
Cleaves Fund Management AS 50,0 % 1 15000 30000
Sum 30000
Note 5 Sammenslitte poster
Spesifikasjon av andre driftskostnader 31.12.2021 31.12.2020
Leie lokaler 2711571 2094 488
Fremmede tjenester 507532 424 496
Kontorkostnad 1968 647 1728070
Reisekostnader 47 946 51919
Representasjon / arrangement 60 524 114 840
Reklame- og markedskostnader 288 472 289793
Annen driftskostnad 638909 979538
Sum andre driftskostnader 6223 603 5683144
Spesifikasion av salgskostnader
Avgitt inntekt - .
@vrige salgskostnader 98 193 157 245
Sum salgskostnader 98193 157 245
Spesifikasjon av finansinntekter
Renteinntekter 22601 71059
Agio gevinst 32596 116 975
Sum finansinntekter 55198 188 034
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Spesifikasjon av finanskostnader

Rentekostnader 262 002 57 306
Agio tap 22050 33508
Nedskrivning verdi pa aksjer og andeler - -

Sum finanskostnader 284 091 90814

Note 5 Lgnn, godtgjgrelse, 1an til ansatte m.v.

Spesifikasjon av lennskostnader 31.12.2021 31.12.2020
Lgnn, bonus 9050719 9139 858
Styrehonorar 50 000 150 000
Arbeidsgiveravgift 1430850 1322826
Feriepenger, inkludert palgpt arbeidsgiveravgift 1219599 1251 429
Premie pensjonsforsikring 841537 1115334
Viderebelastet lgnnskostnader -2 258673 -914 086
Andre lgnnsrelaterte ytelser 348 855 175 009
Samlede lgnnskostnader 10 682 887 12 240370
Antell drsverk 11 15
Ytelser til ledende personer og revisor 31.12.2021 31.12.2020
Lenn, bonus til daglig leder 1 609 789 1602 255
Lenn, honorar til styret 50000 150 000
Lan / sikkerhetsstillelser til daglig leder / styret - 2278 952

Deteri 2021 kostnadsfart kr. 117 975 i ordinaert revisjonshonerar og kr. 21 450 vedrgrende andre tjenester
levert av revisor. Belgpene er netto kestnad etter fradrag for moms.

Note 6 Pensjoner

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonserdning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets innskuddsbaserte pensjonsordning tilfredsstiller kravene i lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Note 7 Bundne midler
31.12.2021 31.12.2020

[ posten inngdr bundne bankinnskudd med 2387 463 1945133

Note 8 Driftsmidler

Sum

Interigr  anleggsmidler

Kostpris 01.01.2021 35931 35931
Tilgang i dret 0 0
Avpang i dret 0 0
Kostpris 31.12.2021 35931 35931
Akkumulerte avskrivninger 31.12.2021 0 0
Bokfert verdi pr. 31.12,.2021 35931 35931
Arets avskrivninger 0 0

Bkonomisk levetid
Avskrivaingsplan Ingen avskr.
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Note 9 Kortsiktige fordringer

Av andre kortsiktige fordringer pa kr. 6.336.652 utgjgr fordringer mot tilknyttede selskap totalt kr. 770.612.
Dette er fordringer som i stor utstrekning er knyttet til oppbygging av virksomhet i selskapene, ag det
forventes at det meste av dette er tilbakebetalt i Idpet av de kommende 2 &r.

Note 10 Kapitaldekning

Cleaves Securities AS er et verdipapirforetak som stir under tilsyn fra Finanstilsynet, og er palagt et kapitalkrav
som bestemmes av de til hver tids gjeldene lover og forskrifter.

Pr.31.12.2021 er Cleaves Securities AS palagt et kapitalkrav som er det hgyeste bel@pet av EUR 125 000, 25 % av
faste drlige kostnader eller 8 % av motpartsrisiko. Pr. 31.12.2021 var det hdyste av disse tre alternativ 25 % av
faste kostnader, fastsatt til NOK 5 600 000. Cleaves Securities AS har en ansvarlig kapital p4 NOK 7 775 320,

og et overskudd av ansvarlig kapital pd NOK 2 175 320.
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KONTANTSTR@MMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER:

Ordinzert resultat for skattekostnad

Periodens betalte skatt

Ordinzre avskrivninger

Nedskrivning / oppskriving av verdi pi aksjer / andeler
Endring i leverandargjeld

Endring i andre omlgpsmidler og andre gjeldsposter

Netto kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter

KONTANTSTRBMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:

Utbetalinger ved kjgp av aksjer og andeler
Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

KONTANTSTROMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:

Innbetalt egenkapital

Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lignende
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 01.01.

Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 31.12.

31.12.2021 31.12.2020
653 508 -224 947
0 0
0 0
0 ¢
2491011 2450438
-2 711675 -3 390 024
432 844 -1164 533
-30 000 -150 000
0 1051391
-30 000 901 391
D 0
0 0
402 844 -263 141
2144859 2408 000
2 547 703 2 144 859
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REVISORPARTNIER @ AS

B S R s e <

REVISION & RADGIVNING

Aaidlene oo Do marshi Kewe loren B#]

Til generalforsamlingen i
Cleaves Securities AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert Cleaves Securities AS sitt drsregnskap som viser et overskudd pa kr 653 508.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 202 1, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet
per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder ef sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening
* oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og
*  gir &rsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31.desember 2021
og av dets resultat for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfort revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vére oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under "Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet”. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overhold( vire avrige etiske forpliktelser
i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter vér vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon,

Gvrig informasjon

Styret og daglig leder er ansvarlige for avrig informasjon som er publisert sammen med
drsregnskapet. Gvrig informasjon bestdr av arsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor
dekker ikke evrig informasjon.

I forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var oppgave 4 lese avrig informasjon. Formilet
er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den avrige informasjonen og
arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, cller
hvorvidt avrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapporéere dersom ovrig
informasjon fremstir som vesentlig feil. Vi har ingenting 4 rapporters i s4 henseende.

Ledelsens ansvar for drsrcgnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for 4 utarbeide drsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for
siik intern kontroll som den finner nedvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet m ledelsen ta standpunke til selskapets evne til forlsatt drift og

opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal tegges til
grunn for drsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

TIF 8620 7900 Faks: 5520 7901 post@revisor-pariner no - Damsgardsveien 143 - 5160 Laksevdg Foretaksregisterel 987655867 MVA
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Side 2

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av rsregnskapet

Vért mél er & oppni betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fialge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avai en revisjonsberetning
som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert 1 samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
cksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon
blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
skonomiske beslutninger som brukeme foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://reviscrforeningen.no/revisjonsberetninger

Bergen, 31. mars 2022

( .
R-E\Q§OR~PARTN ER AS )

™~

Bjarn Erik Flakne -
Statsautorisert revisor
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