== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

923 658 432

Aksjeselskap

DNB PRIVATE EQUITY VII (IS) AS
c/o Permian AS

Hieronymus Heyerdahls gate 1

0160 OSLO

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Ja
Forenklet IFRS

Marianne Normann
03.06.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 09.07.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 923658432

Resultatregnskap

Belgp i: EUR Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Verdiendring finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 2 7692 767 6427 811
Sum inntekter 7692 767 6427 811
K ostnader

Lgnnskostnad 3 8940 8187
Annen driftskostnad 3,4 764784 1190 061
Sum kostnader 773725 1198 248
Driftsresultat 6 919 042 5229563

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 189 493 116 630
Valutagevinst (agio) 1176 555 73223
Sum finansinntekter 1 366 048 189 853
Annen rentekostnad 13 18454
Valutatap (disagio) 1103411 99514
Andel resultat stille deltakere 7 209 490 5262 252
Sum finanskostnader 8312914 5380 220
Netto finans -6 946 866 -5190 367
Ordineert resultat far skattekostnad -27 824 39196
Skattekostnad 5 30528

Ordineert resultat etter skattekostnad -58 352 39196
Arsresultat -58 352 39196
Arsresultat etter minoritetsinter esser -58 352 39196
Totalresultat -58 352 39196

Overfaringer og disponeringer
Overfaring til/frafond for urealiserte gevinster 76 928 62 789
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 923658432

Resultatregnskap

Belgp i: EUR Note 2023 2022
Overfert til/ fraudekket tap -135 280 -23593
Sum overferinger og disponeringer -58 352 39196
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 923658432

Balanse

Belgp i: EUR Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 51 276 1716 909
Sum fordringer 51276 1716 909
I nvesteringer

Aksjer og andeler i foretak i samme konsern 2 107 944 206 73852 216
Sum investeringer 107 944 206 73852 216

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 5367 328 8914 416
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 5367 328 8914 416
Sum omlgpsmidler 113362 811 84 483 541
SUM EIENDELER 113362 811 84 483 541

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 7 11117 11117
Overkurs 1140 123 1140123
Annen innskutt egenkapital -5002 -5002
Sum innskutt egenkapital 1146 238 1146 238

Opptjent egenkapital
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 923658432

Balanse

Belgp i: EUR Note 2023 2022
Fond for uredliserte gevinster 172 957 96 030
Udekket tap 178 795 43 515
Sum opptjent egenkapital -5838 52515
Sum egenkapital 6 1140 401 1198753
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 8932

Sum avsetninger for forpliktelser 8932

Annen langsiktig gjeld

Konvertible [an 8 111 897 067 82 914 959
Avsatt suksesshonorar 4 281 015

Sum annen langsiktig gjeld 112178 082 82914 959
Sum langsiktig gjeld 112187014 82914 959

Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 6678 6739
Betalbar skatt 5 3071

Skyldig offentlige avgifter 1
Annen kortsiktig gjeld 25647 363 088
Sum kortsiktig gjeld 35 396 369 829
Sum gjeld 112 222 410 83284 788
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 113362811 84 483 541
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 923658432

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets pericde:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

2024 546625

923 658 432

Aksjeselskap

DNB PRIVATE EQUITY VII (IS) AS
c/o Permian Business Partner As
Roald Amundsens gate 6

0161 OSLO

01.01.2023 - 31.12.2023
Nei

Ja

Forenklet IFRS

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Marianne Normann
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 03.06.2024
Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern

autorisert regnskapsferer: Ja

Ekstern autorisert regnskapsferer har i

lepet av regnskapsdret bistdtt ved den

lepende regnskapsferingen eller utfert

andre tjenester for selskapet enn &

utarbeide arsregnskapet: Ja

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2022: Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2023.

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pd at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 292.06.2024

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 923658432

Organisasjonznr: 923 658 432
DNB PRIVATE EQUITY VII (IS) AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: EUR Note 2023 2022

RESULTATREGNSKAP

Inntekter
Verdiendring finansielle
instrumenter vurdert til

virkelig verdi 2 7 692 767 6 427 811

Sum inntekter 7 692 767 6 427 811

Kostnader

Lennskostnad 3 8 940 8 187

Annen driftskostnad 3, 4 764 784 1 1920 061

Sum kostnader 773 725 1 198 248

Driftsresultat 6 919 042 5 229 563

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 189 493 116 630

Valutagevinst {agio) 1 176 555 73 223

Sum finansinntekter 1 366 048 189 853

Annen rentekostnad 13 18 454

Valutatap (disagio) 1 103 411 29 514

Andel resultat stille

deltakere 7 209 490 5 262 252

Sum finanskostnader 8 312 914 5 380 220

Netto finans -6 946 866 -5 190 367

Ordinzrt resultat fer

skattekostnad -27 824 39 196

Skattekostnad 5 30 528

Ordinzrt resultat etter

skattekostnad -58 352 39 196

Arsresultat -58 352 39 196

Arsresultat etter

minoritetsinteresser -58 352 39 196

Totalresultat -58 352 39 196

overferinger og

disponeringer

Overfering til/fra fond

for urealiserte gevinster 76 928 62 789

Overfert til/ fra udekket

tap -135 280 -23 593

Sum overferinger og

disponeringer -58 352 39 196
Utskriftedato 29.06.2024 Organisasjonsny 923 658 432 Side 1 av 4
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 923658432

Utskriftedato 29.06.2024 Organisasjonsny 923 658 432 Side 2 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 923658432

Organisasjonznr: 923 658 432
DNB PRIVATE EQUITY VII (IS) AS

BALANSE

Belep i: EUR Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 o]

Omlepsmidler
Varer

Fordringer

Andre kortsiktige

fordringer 51 276 1 716 909
Sum fordringer 51 276 1 716 909

Investeringer

Aksjer og andeler i

foretak i samme konsern 2 107 944 206 73 852 216
Sum investeringer 107 944 206 73 852 216

Bankinnskudd, kontanter
og lignende

Bankinnskudd 5 367 328 8 914 416
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 5 367 328 8 914 416
Sum omlepsmidler 113 362 811 84 483 541
SUM EIENDELER 113 362 811 84 483 541

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 7 11 117 11 117
Overkurs 1 140 123 1 140 123
Annen innskutt egenkapital -5 002 -5 002
Sum innskutt egenkapital 1 146 238 1 146 238

Opptjent egenkapital
Fond for urealiserte

gevinster 172 957 96 030
Udekket tap 178 795 43 515
Sum opptjent egenkapital -5 838 52 515
Sum egenkapital 6 1 140 401 1 198 753
Gjeld

Utskriftedato 29.06.2024 Organisasjonsny 923 658 432 Side 3 av 4
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 923658432

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 8 932

Sum avsetninger for

forpliktelser 8 932

Annen langsiktig gjeld

Konvertible 1lan 8 111 897 067 82 914 959

Avsatt suksesshonorar 4 281 015

Sum annen langsiktig gjeld 112 178 082 82 914 959

Sum langsiktig gjeld 112 187 014 82 914 959

Kortasiktig gjeld

Leverandergjeld 6 678 6 739

Betalbar skatt 5 3 071

Skyldig offentlige avgifter 1

Annen kortsiktig gjeld 25 647 363 088

Sum kortsiktig gjeld 35 396 369 829

Sum gjeld 112 222 410 83 284 788

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 113 362 811 84 483 541
Utskriftedato 29.06.2024 Organisasjonsny 923 658 432 Side 4 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 923658432

Organisasjonznr: 923 658 432
DNB PRIVATE EQUITY VII (IS) AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsiret

0.00

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Kons ernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fjorarets
Pantstillelse Belop
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 923658432

Arsregnskap 2023
DNB Private Equity VII (IS) AS

Styrets arsberetning
Resultatregnskap
Balanse
Kontantstrgm

Noter til regnskapet

Org.nr.: 923 658 432
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 923658432

Arsberetning 2023
DNB Private Equity VII {IS) AS

Virksomhetens art og hvor den drives
Selskapet ble stiftet 01.09.2019 og har kontoradresse i Roald Amundsens gate 6 i Oslo. Selskapet virker som
hovedmann for det indre selskapet DNB Private Equity VII IS (Fondet) og er forpliktet for 1 % av Fondets

selskapskapital. Fondet investerer i andre PE-fond forvaltet av anerkjente forvaltere/investeringsmiljger.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til stede og lagt til grunn ved
utarbeidelsen av regnskapet. Selskapets tegninger i underliggende fond vurderes a veere innenfor rammene av
selskapets egenkapitalfinansiering nar estimerte kostnader over selskapets levetid er tillagt. Selskapet er i sunn

pkonomisk og finansiell stilling.

Selskapets finansielle stilling

Selskapets finansielle stilling er solid med god egenkapital og ingen langsiktig gjeld. Markedsverdien pa de
underliggende investeringene har utviklet seg positivt i I@pet av aret. Ved arsslutt er investeringene i underliggende PE-
fond verdsatt til 119,1% av kostpris. | samsvar med forenklet IFRS er selskapets investeringer vurdert til «Fair Market

Value» som representerer de verdier investeringene kan selges for i et apent marked.

Selskapet hadde sin siste lukking 10. november 2020 med en kommittert selskapskapital pd EUR 115 millioner. Per
31.12.2023 var 90,3% av den kommitterte kapitalen innkalt, mens 4,4% har blitt distribuert til investorene (hvorav
80,5% kan tilbakekalles).

Styret mener arsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler og gjeld, samt finansiell stilling og resultat.
Den likviditetsmessige stillingen er tilfredsstillende.

For egenkapitalandel og disponering av arets resultat, vises det til drsregnskapets oppstilling over totalresultat og

oppstilling over finansiell stilling.

Foretakets utsikter

Selskapet investerer i PE-fond og endte sin investeringsperiode i mars 2021. PE-fondene investerer i
portefgljieselskaper som de normalt eier i 3 til 7 ar. Per arsslutt var Selskapet investert i 13 PE-fond, bestaende av totalt
138 portefgljeselskaper. Kommittert kapital til de underliggende PE-fondene utgjer EUR 117,3 millioner, hvorav
uinnkalt restforpliktelse per arsslutt utgjgr EUR 26,3 millioner {[omregnet med balansedagens valutakurs).

Finansiell risiko

En investering i selskapet innebaerer finansiell risiko bade i forhold til generell risiko i markedet, valutarisiko,
konkurranseforhold og omsettelighet knyttet til selskapets investeringer. Selskapets investeringer er utsatt for risiko
knyttet til kvaliteten pa investeringsmedarbeiderne i underliggende PE-fond og deres evne til 3 utnytte
investeringsmuligheter og til 3 utvikle og realisere investeringene, samt til styret og ledelsen i portefpljeselskapene.
Overvekten av investeringene er i fremmed valuta og investeringene er derfor utsatt for generell risiko knyttet til
valutasvingninger og til generelle markedsmessige og skonomiske forhold. Selskapet har ikke inngatt avtale om
valutasikring og benytter ikke andre finansielle instrumenter for a redusere risiko. Den finansielle risiko reduseres
gjennom en spredning i antall portefgljeinvesteringer i underliggende PE-fond og gjennom investeringer i ulike
arganger i sa vel underliggende PE-fond som i portefgljeselskaper.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 923658432

Arsberetning 2023 - fortsetter

Corporate governance

Styret er av den oppfatning at selskapet fglger anbefalingene og retningslinjene for god eierstyring og selskapsledelse.
Herunder har selskapet en hensiktsmessig organisering hvor forvalter, daglig leder/fondsadministrator og styret har en
klar ansvarsfordeling og utfgrer sine respektive oppgaver pa hensiktsmessig mate.

Arbeidsmiljg, likestilling og ytre miljg

Selskapet har ingen ansatte, arbeidsmiljpet og ulykker er derfor ikke vurdert. Daglig leder er innleid og den daglige
driften blir ivaretatt av ekstern forretningsfgrer. Styret bestar av to personer, én mann og én kvinne. Styret er bevisst
forholdet til likestilling og vurderer dette fortippende.

Selskapet driver en virksomhet som ikke pavirker det ytre miljget. Selskapet investerer indirekte i andre bedrifter
gjennom deltagelse i PE-fond. Investeringene i PE-fond vil vaere i trad med DNB konsernets etiske retningslinjer og det
blir inngatt sideavtaler om hvilke typer selskaper PE-fondene ikke kan investere i. Basert pa sideavtalen har selskapet
mulighet for a avsta fra investeringer som bryter med retningslinjene. Utover dette har selskapet ikke igangsatt eller

planlagt spesielle tiltak i forhold til sine investeringer som kan forhindre eller redusere negative miljgvirkninger.

Beerekraftsinfomasjon
DNB Priavte Equity VII IS er underlagt "Lov om offentliggjgring av beerekraftsinformasjon i finanssektoren og et
rammeverk for beerekraftige investeringer", og gir fglgende opplysning i samsvar med loven:

Fondet er et artikkel 6 fond. Investeringene som ligger til grunn for dette finansielle produktet tar ikke hensyn til EU-
kriteriene for miljgmessig beerekraftig gkonomisk virksomhet.

Forsknings- og utviklingsaktiviteter
Selskapet har ikke hatt forsknings- og utviklingsaktiviteter i 2023.

Styrets ansvarsforsikring

Det er ikke inngatt egen styreansvarsforsikring. Det er inngatt selskapsavtale om at styret skal vaere uten ansvar for
ethvert tap som Selskapet og/eller stille deltakere pafgres, og Selskapet kal holde styret skadeslgs for ethvert ansvar
styret matte fa over tredjemann som fglge av oppgaver, tienester eller plikter i henhold til selskapsavtalen eller annen
avtale relatert til Selskapet og/eller Selskapets virksomhet for gvrig, med mindre slikt tap/ansvar skyldes forsettlige
eller grovt uaktsomme handlinger og/eller unnlatelser.

Oslo, 22.05.2024
Styret i DNB Private Equity VII (IS} AS

Christine Koch Hatlebrekke Andreas Christoffer Pay Marianne Normann
styremedlem styreleder daglig leder

09.07.2025 kil 03:28 Brgnngysundregistrene Side 13 av 50



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 923658432

Oppstilling over totalresultat

DNB Private Equity VII {IS) AS

Driftsinntekter og driftskostnader

Driftsinntekter
Verdiendring finansielle instrumenter vurdert til virkelig
Sum driftsinntekter

Driftskostnader
Lgnnskostnad
Annen driftskostnad

Sum driftskostnader
Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt

Valutagevinst {agio)

Annen rentekostnad

Valutatap (disagio)

Andel resultat stille deltakere

Resultat av finansposter

Resultat fgr skattekostnad
Skattekostnad
Arsresultat

@vrige resultatelementer

Totalresultat

Disponeringer og overfgringer fra arsresultatet
Overfgring til/fra fond for urealiserte gevinster
Overfert til/ fra udekket tap

Sum overfgringer

DNB Private Equity VI {IS) AS

Belgp | EUR

Note 2023 2022
2 7692 767 6427811
7 692 767 6427811

3 -8 940 -8 187
3,4 764 784 -1 190 061
773725 -1198 248

6919 042 5 229 563

189 493 116 630

1176 555 73223

-13 -18 454

-1103 411 99514

7 209 490 5262 252

-6 946 866 -5 190 367

27 824 39196

5 30528 0
58 352 39196

0 0

58 352 39196

76 928 -62 789

135 280 23593

58 352 -39 196

Side 4
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 923658432

Oppstilling over finansiell stilling

DNB Private Equity VII {IS) AS

Eiendeler

Omlgpsmidler

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer

Investeringer
Finansielle investeringer
Sum investeringer
Likvider

Bankinnskudd

Sum likvider

Sum omigpsmidler

Sum eiendeler

DNB Private Equity VI {IS) AS

Belgp | EUR

Note 31.12.2023 31.12.2022
51276 1716 909

51276 1716 909

2 107 944 206 73852216
107 944 206 73 852 216

5367 328 8914 416

5367 328 g 914 416

113 362 811 84 483 541

113 362 811 84 483 541

Side 5
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 923658432

Oppstilling over finansiell stilling

DNB Private Equity VII {IS) AS

Egenkapital og gjeld

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Overkurs

Annen innskutt egenkapital
Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital

Fond for urealiserte gevinster
Udekket tap

Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Utsatt skatt

Sum avsetning for forpliktelser

Annen langsiktig gjeld
Innskudd stille deltakere
Avsatt suksesshonorar
Sum langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld

Betalbar skatt

Skyldig offentlige avgifter
Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

DNB Private Equity VI {IS) AS

Note

Belgp | EUR

31.12.2023 31.12.2022
11117 11117
1140 123 1140123
-5 002 -5002
1146 238 1146 238
172 957 96 030
-178 795 -43515

-5 838 52515
1140 401 1198 753
8932 0

8932 0

111 897 067 82 914 959
281015 0
112 178 082 82 914 959
6678 6739

3071 0

0 1

25647 363 088
35396 369 829

112 222 410 83 284 788
113 362 811 84 483 541
Side 6
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 923658432

Oppstilling over finansiell stilling

DNB Private Equity VII {IS) AS

Oslo, 22.05.2024
Styret i DNB Private Equity VII {IS) AS

Christine Koch Hatlebrekke Andreas Christoffer Pay
styremedlem styreleder

DNB Private Equity VI {IS) AS

Belgp | EUR

Marianne Normann

daglig leder

Side 7
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Indirekte kontantstrgm

DNB Private Equity VII {IS) AS

Belgp i EUR
Note 2023 2022
Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat far skattekostnad -27 824 3919
Periodens betalte skatt -18 526 0
Andel resultat stille deltakere 7 209 4590 5262252
Urealisert verdiendring av investeringer vurdert til virkelig ve -7 692 767 -6 427 811
Utbetalinger ved kjgp av andre investeringer -26 399 224 -26 520019
Endring i leverandgrgjeld -60 -10427
Endring i andre tidsavgrensningsposter 1609 205 -1 361 295
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter -25 319 706 -29 018 105
Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetalt kapital stille deltakere 25742 407 29 161 590
Tilbakebetalinger av egenkapital -3 969 790 -1 042092
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 21772 617 28119498
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -3 547 088 -898 606
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse 8914 416 9813023
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 5367 328 8914416
DNB Private Equity VIl {IS) AS Side 8
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 923658432

Noter til drsregnskapet 2023

DNB Private Equity VII (IS} AS

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er avlagt i henhold til regnskapsloven § 3-9 og Forskrift om forenklet anvendelse av IFRS fastsatt av
Finansdepartementet 21. januar 2008. Dette innebzerer i hovedsak at innregning og maling fglger internasjonale
regnskapsstandarder (IFRS) og presentasjon og noteopplysninger er i henhold til norsk regnskapslov og god
regnskapsskikk.

1.1 Forenklet IFRS
| de regnskapsperioder det er aktuelt anvender selskapet falgende avvik fra presentasjons-, innregnings- og
vurderingsreglene i IFRS:
e |AS 10 nr. 12 og 13 fravikes slik at et eventuelt utbytte regnskapsferes i samsvar med regnskapslovens
bestemmelser.

1.2 Grunnlag for utarbeidelse av arsregnskapet
Selskapsregnskapet legger til grunn prinsippene i historisk kost regnskap, med unntak av fglgende regnskapsposter:

* Investeringer i finansielle instrumenter, som i oppstilling over finansiell stilling fgres til virkelig verdi.
Regnskapsperiodens endring i urealiserte verdiendringer - d.v.s. forskjellen mellom kostverdi og virkelig verdi -
fares over oppstilling over totalresultat som ordinzer driftsinntekt /-kostnad.

e Se ogsa punkt 1.3 vedrgrende valuta.

1.3 Valuta

Regnskapsvaluta for DNB Private Equity VII {IS) AS er EUR. L@pende transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
kursen pa transaksjonstidspunktet. Balanseposter ved regnskapsperiodens slutt: (1) pengeposter i utenlandsk valuta
omregnes til presentasjonsvalutaen ved 3 benytte balansedagens kurs, (2) ikke-pengeposter som males til virkelig verdi
uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til presentasjonsvalutaen ved 3 benytte balansedagens kurs.
Valutakursjusteringer resultatfgres Igpende i regnskapsperioden og ved regnskapsperiodens slutt som finanspost.

1.4 Bruk av estimat

Selskapets ledelse benytter i relevante tilfeller estimater og forutsetninger i fastsettelsen av eiendeler, gjeld, inntekter,
kostnader og opplysning om potensielle forpliktelser. Dette gjelder szerlig vurderinger av poster som utsatt
skattefordel - og fastsettelse av virkelig verdi pa finansielle instrumenter hvor det ikke eksisterer observerbare
markedspriser. Fremtidige hendelser kan medfgre at grunnlaget for slike estimater endrer seg. Estimater og de
underliggende forutsetningene vurderes Ippende. Endringer i regnskapsmessige estimater regnskapsfgres i den
perioden endringene oppstar. Hvis endringene ogsa gjelder fremtidige perioder fordeles effekten over inneveerende og
fremtidige perioder.

1.5 Investeringer i finansielle instrumenter

i Kiassifisering

| overensstemmelse med IFRS 9, Finansielle instrumenter, klassifiseres investeringer i finansielle instrumenter innenfor
virkeomradet til IFRS 9 i felgende kategori: Virkelig verdi med verdiendringer over resultatet. IFRS 9 omhandler
innregning, klassifisering og maling, tapsavsetning, fraregning og sikringsbhokfgring.

Kategorien finansielle eiendeler og forpliktelser til Virkelig verdi med verdiendringer over totalresultatet er inndelt i
fplgende underkategorier:

Finansieile instrumenter kiassifisert som Holdt for handelsformal:

Finansielle instrumenter som holdes i farste rekke med formal om a selge eller kjgpe tilbake pa kort sikt, finansielle
instrumenter som inngér i en portefplje av identifiserte instrumenter som er styrt sammen og hvor det beviselig er
spor av kortsiktig gevinstrealisering, eller derivater som ikke er utpekt som sikringsinstrumenter er klassifisert som
holdt for handelsformal.
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Noter til drsregnskapet 2023

DNB Private Equity VII (IS} AS

Note 1 - Regnskapsprinsipper - fortsetter

Finansielle instrumenter som er utpekt til Virkelig verdi med verdiendringer over resultatet:

Denne kategorien inkluderer egenkapitalinstrumenter og gjeldsinstrumenter som ikke er holdt for handelsformal.
Dette er finansielle instrumentene som blir styrt og vurdert uti fra en virkelig verdi betraktning. Denne kategorien
inkluderer egenkapital instrumenter som er private equity fond.

il innregning
Selskapet innregner finansielle eiendeler og forpliktelser nir og bare nar selskapet blir kontraktsmessig part til
instrumentet.

ill Fgrste gangs maling

Finansielle eiendeler og forpliktelser klassifisert i kategorien Virkelig verdi med verdiendringer over totalresuitatet er
innregnet i oppstilling over finansiell stilling til virkelig verdi ved fgrstegangs maling. Alle transaksjonskostnader blir
direkte kostnadsfart.

iV Etterfalgende mdling

Etter farste gangs maling blir finansielle eiendeler og forpliktelser klassifisert i kategorien Virkelig verdi med
verdiendringer over totalresultatet malt til virkelig verdi i selskapets oppstilling over finansiell stilling {se punkt 1.6
nedenfor). Etterfglgende endringer i virkelig verdi er klassifisert i Gevinst pd investeringer i finansielie instrumenter /
Tap pad investeringer i finansielle instrumenter i selskapets oppstilling over totalresultatet. Opptjente renteinntekter og
utbytte for disse instrumentene er resultatfert tilsvarende. Detaljer vedrgrende de etterfglgende endringene er vist i
note.

1.6 Virkelig verdi

Virkelig verdi er den verdi en eiendel kan bli overdratt for eller solgt for mellom to uavhengige parter. Virkelig verdi pa
investeringer i finansielle instrumenter handlet i aktive markeder p3 balansedagen er satt til kvoterte markedspriser
uten fradrag for transaksjonskostnader. For alle andre instrumenter som ikke er handlet i et aktivt marked er virkelig
verdi fastsatt ved bruk av IPEV* retningslinjer, og eventuelt andre relevante verdsettelsesmetoder.

* international Private Equity and Venture Capital Valuation-Private Equity industriens europeiske bransjecrganisasjon.

1.7 Inntektsskatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens hetalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er
beregnet pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier,
samt skattemessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Skattepkende og skattereduserende
midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reverseres i samme periode er utlignet og nettofgrt.

1.8 Bankinnskudd, kontanter og lighende
Bankinnskudd, kontanter og lignende inneholder selskapets bankbeholdning. | kentantstremoppstillingen vil en
eventuell kassakreditt fratrekkes det totale bankinnskuddet.

1.9 Egenkapital
Transaksjonskostnader direkte knyttet til en egenkapitaltransaksjon vil bli regnskapsfart direkte mot egenkapitalen
etter fradrag for skatt.

1.10 Avsetninger

En avsetning regnskapsferes nar (1) selskapet har en forpliktelse (rettslig eller selvpalagt) som fplge av en tidligere
hendelse - {2} det er sannsynlig (mer sannsynlig enn ikke) at det vil skje et @konomisk oppgjer som fglge av denne
forpliktelsen og - (3) belppets stgrrelse kan males palitelig.

Hvis effekten er betydelig, beregnes avsetningen ved a neddiskontere forventede fremtidige kontantstremmer med en
diskonteringsrente far skatt som reflekterer markedets prissetting av tidsverdien av penger - og hvis relevant - risikoer
spesifikt knyttet til forpliktelsen.
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09.07.2025 kil 03:28 Brgnngysundregistrene Side 20 av 50



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 923658432

Noter til drsregnskapet 2023

DNB Private Equity VII (IS} AS

Note 1 - Regnskapsprinsipper - fortsetter

1.11 Betingede forpliktelser og eiendeler
Betingede forpliktelser regnskapsfares ikke i oppstillingen over totalresultatet. Det opplyses om vesentlige betingede
forpliktelser med unntak av betingede forpliktelser hvor sannsynligheten for forpliktelsen er lav.

En betinget eiendel regnskapsferes ikke i drsregnskapet, men opplyses om dersom det foreligger en viss sannsynlighet
for at en fordel vil tilflyte selskapet.

1.12 Hendelser etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pa balansedagen tas hensyn til i det endelige
arsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som ikke pavirker selskapets finansielle stilling pa balansedagen, men
som vil pavirke selskapets finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom dette er vesentlig.

1.13 Kontantstrgmoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen viser kontantstremmene i regnskapsaret fordelt pa drifts-og finansieringsaktivitet,netto
endringer for aret i kontanter, samt kontantbeholdning ved begynnelsen og slutten av aret.

Kontanteffekten ved kj@p og salg av investeringsobjekter vises separat under kontantstremmer fra operasjonelle
aktiviteter. | kontantstremoppstillingen er kontantstrammer tilknyttet erverv av finansielle eiendeler fgrt fra dato for
oppkjep, mens kontantstrgmmer vedrgrende salg av finansielle eiendeler er fgrt frem til salgsdato.

{a) Kentantstrem fra driftsaktiviteter: Kontantstrem fra driftsaktiviteter er beregnet som netto driftsoverskudd/
underskudd for aret, justert for betalinger i forbindelse med kjgp og salg av finansielle eiendeler, mottatte
distribusjoner fra finansielle eiendeler, mottatte renter og driftsposter uten kontanteffekt.

(b} Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter: Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter bestar av innbetalinger mottatt
fra partnere og distribusjoner utbetalt til partnere.
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Noter til drsregnskapet 2023

DNB Private Equity VII (IS} AS

Note 2 - Finansielle instrumenter

2.1 Eierandel og kapitalforpliktelse

Investering Fondsvaluta Eierandel Kommittert Uinnkalt

kapital *) kapital *)
August V GBP 3,24 % 11 540 307 2843 848
Odyssey VI usb 0,36 % 10 863 169 2135936
Montefiore V EUR 1,39 % 12 000 000 2 640 000
FSN Capital VI EUR 0,31 % 5000 000 1727334
Norvestor VI EUR 0,62 % 5000 000 1086 002
Novacap International TMT VI usD 0,55 % 9052 641 5906 031
STG VI usbD 0,50 % 9052 641 1348 832
Verdane Edda ll EUR 0,93 % 5000 000 735644
Thoma Bravo Discover Fund Il uUsD 0,37 % 4526 321 10994
Thoma Bravo XIV usbD 0,10 % 9052 641 1529943
Genstar X usbD 0,16 % 13578 962 1046 454
Gl Partners VI usbD 0,25 % 9052 641 2 490 041
Webster V usb 1,40 % 13578 962 2790477
Sum 117 298 285 26 291536

*} Kommittert selskapskapital og uinnkalt selskapskapital i utenlands valuta er omregnet til EUR ved & benytte
valutakurs pr. 31.12.2023. Uinnkalt kapital inkluderer distribusjon som kan reinnkalles.

2.2 Kostpris og virkelig verdi
Selskapet klassifiserer virkelig verdi malinger ved 3 bruke et virkelig verdi hierarki med felgende nivaer:

Niva 1: Input er noterte priser (ujusterte) i aktive markeder for identiske eiendeler eller forpliktelser.

Niva 2: Input er annet enn noterte priser inkludert i Niva 1 som er observerbare for eiendelen eller forpliktelsen, enten
direkte (dvs. som priser) eller indirekte {dvs. utledet fra priser).

Niva 3: Input for eiendelen eller forpliktelsen som ikke basert pa observerbare markedsdata (ikke observerbar input).

Nar virkelig verdi av noterte egenkapital- og gjeldsinstrumenter er basert pa observerbare kvoterte markedspriser,

uten fradrag for transaksjonskostnader, er instrumentet klassifisert i niva 1. For alle andre instrumenter er virkelig
verdi fastsatt ved bruk av verdsettelsesteknikker.
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Noter til drsregnskapet 2023

DNB Private Equity VII (IS} AS

Note 2 - Finansielle instrumenter - fortsetter

Selskapet har investeringer i private equity fond som ikke omsettes i et aktivt marked. Verdsettelsen av andelene er
gjorti henhold til IPEV* retningslinjer, og kan veere gjort av fondene selv eller av tredje part. Avhengig av klassifisering
av underliggende instrumenter og foretatte justeringer blir slike investeringer klassifisert i henholdsvis niva 2 eller 3.

Investering Nivd Verdi basert pd Virkelig  Kostpris* Virkelig Kostpris

fonds rapport verdi 2023 2023 verdi 2022 2022
August V 3 Q42023 12010871 8800605 7444173 7256524
Odyssey VI 3 Q32023 10137935 8409940 9456279 6931108
Montefiore V 3 Q42023 11497440 9360000 5910120 4 560000
Norvestor VIII 3 Q42023 7039749 3913997 5342402 2807646
FSN Capital VI 3 Q42023 3832316 3272666 2035059 1902824
Novacap International TMT VI 3 Q4 2023 4001069 3151465 1861773 1998865
STG VI 3 Q32023 7963734 7718325 4757361 4078907
Verdane Edda Il 3 Q42023 4838998 3611003 4359814 3482480
Thoma Bravo Discover Fund Il 3 Q42023 5389283 4326504 4678628 3980507
Thoma Bravo XIV 3 Q4 2023 8932519 7027303 8358238 8088675
Genstar X 3 Q32023 12986977 13091962 7354442 7189265
Gl Partners Vi 3 Q42023 7359451 6623238 4628504 4488013
Webster V 3 Q4 2023 11953864 11341459 7665424 7484426
Sum 107944206 90 648 467 73 852216 64 249 240

*) Kostpris er netto innbetalt kapital/kjgpesum og fradrag for tilbakebetalt kapital.
| I@pet av rapporteringsperioden var det ingen endring i maling av virkelig verdi som medfprte overfgringer
mellom Niva 1 og Niva 2, og ingen overfgringer inn og ut av niva 3.

Virkelig verdi basert pa underliggende fondsrapportering som avviker fra balansetidspunktet (se over) er justert for
kapitalinnkallinger, kapitalutbetalinger og eventuelt andre vesentlige forhold i perioden frem til balansedagen.

Oversikt over endringer i virkelig verdi 2023 2022
Virkelig verdi pr 01.01. 73852 216 40904 386
Kapitalinnbetalinger 30 089 968 27 120 445
Kapitalutbetalinger -3690 744 -600 425
Arets urealisert verdiendring 7692 767 6427 811
Virkelig verdi pr 31.12. 107 944 206 73 852 216
Spesifikasjon av gevinst/tap pa investeringer i finansielle instrumenter 2023 2022
Urealisert verdiendring 7692 767 6427 811
Resultatfgrt andel av mottatte distribusjoner 0 0
Sum resultat 7692 767 6427 811
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Noter til drsregnskapet 2023

DNB Private Equity VII (IS} AS

Note 2 - Finansielle instrumenter - fortsetter

2.3 Risikoeksponering

Selskapets er et investeringsselskap med investeringer i private equity fond, og er et sakalt «fond i fond». Som
fondsinvestor har selskapet liten eller ingen pavirkning pa forvaltningen av de underliggende portefgljeselskapene i de
respektive private equity fond hvor man holder andeler. Den viktigste risikostyringen ligger derfor i
investeringsprosessen hvor Selskapet har fokus p3 3 bygge en diversifisert portefglje pa geografi, industri og i forhold
til valuta. Dette reduserer den overordnede risikoen i selskapet.

Selskapet er eksponert mot finansiell markedsrisiko inkludert likviditet, valuta, rente- og prisrisiko. Selskapets
investeringer (finansielle eiendeler) bestar av en veldiversifisert portefelje for 8 forebygge tap som falge av denne type
utslag i markedene. Finansiell markedsrisiko er ofte a regne som systematisk risiko (for eksempel konjunkturer,
endring i rammebetingelser og politiske forhold) og vil ikke alltid kunne imgtegas med diversifisering. Investeringen
som eies av selskapet, er ikke umiddelbart mulig a realisere og muligheten til a3 markedsfgre salg av eiendelene kan
ogsa vaere begrenset.

Selskapet falger opp den kvartalsvise verdirapporteringen fra underliggende portefgljefond, og pressemeldinger og
andre forhold som gjelder selskapene eller fondene. Skulle det dukke opp forhold som ville kunne medfare ytterligere
eksponering, vil Selskapet i ferste omgang gjere en henvendelse til underliggende portefpljefond for 3 bringe fakta pa
det rene. | praksis, skulle forholdet vedvare, vil man fordi pavirkningsmuligheten er liten, raskt matte gjgre en
vurdering av om det vil vaere riktig a selge Selskapets andel i et slikt fond.
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Noter til drsregnskapet 2023

DNB Private Equity VII (IS} AS

Note 3 - Lgnnskostnader, antall ansatte, godtgjgrelser, lan til ansatte m.m.

Lénn og ansatte
Selskapet har ingen ansatte.

Pensjonsforpliktelser
Ettersom selskapet ikke har ansatte er de ikke pliktige til 3 ha pensjonsordninger.

Godtgjerelser
| henhold til selskapsavtalen beerer DNB Private Equity VII IS alle kostnader knyttet til bade DNB Private Equity VII (IS)
AS og DNB Private Equity VII IS.

Godtgjerelser til daglig leder inngar i selskapets foretningsfereravtale.

Godtgjgrelser til styre 2023 2022
Utbetalt styrehonorar og arbeidsgiveravgift 7 285 8188
Avsetning for styrehonorar og arbeidsgiveravgift 9144 8 287

Forpliktelser
Selskapet har ingen forpliktelser ovenfor styret eller daglig leder ved oppher av verv/avtale.

Lan og garantistillelser
Selskapet har ikke ytt 1an eller garantistillelser til ledende personer i selskapet.

Kostnadsfgrt honorar til revisor

Fordelt pa tjenestetype {honorarene er inklusive merverdiavgift) 2023 2022
Lovpalagt revisjon 20 037 20494
Andre konsulent- / attestasjonstjenester 0 0
Sum honorar til revisor 20 037 20494
DNB Private Equity VIl (IS} AS Side 15

09.07.2025 kil 03:28 Brgnngysundregistrene Side 25 av 50



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 923658432

Noter til drsregnskapet 2023
DNB Private Equity VII (IS} AS
Note 4 - Naerstdende parter

Etter selskapsavtalen skal DNB Private Equity VII IS dekke alle kostnadene i DNB Private Equity VII (IS} AS.

Oversikt over resultatposter:

Selskap Relasjon Depot- Forvaltnings- Honorar for Rente-
tjenester honorar transaksjons- inntekter

tjenester *
DNB Private Equity VII IS Indre selskap [¢] [¢] 0 2861
DNB Asset Management AS Nzerstaende [¢] 668 400 0 0
DNB Bank ASA Neerstaende 13 336 0 0 0
Sum 13 336 668 400 ¢} 2861

* Gjelder andelen av forvaltningshonoraret som er ment a dekke arbeid knyttet til transaksjoner

Oversikt over balanseposter:

Selskap Relasjon Avsatt suksess- Kortsiktig

honorar gjeld
DNB Private Equity VII IS Indre selskap 0 8630
DNB Asset Management AS Nzerstaende 281 015 0
Sum 281 015 8630

Suksesshonorar: Forvalter, DNB Asset Management AS, har rett pa suksesshonorar etter naermere angitte
retningslinjer i Selskapsavtalen til Selskapet. Det avsettes Igpende for kostnad relatert til potensielt suksesshonorar,
men utbetaling vil ikke finne sted far det tidligste tidspunktet av a) nar Deltagere har fatt tilbakebetalt Innbetalt kapital
og preferanseavkastningen og b) opplgsning av Selskapet.
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Noter til drsregnskapet 2023

DNB Private Equity VII (IS} AS

Note 5 - Skattekostnad

Grunnlag for betalbar skatt 2023 2022
Resultat fgr skattekostnad -27 824 39196
Permanente forskjeller:

- Urealisert verdiendring av investeringer vurdert til virkelig verdi -7 692 767 -6 427 811
- Inntekter innenfor fritaksmetoden 0 0
- Tilbakefgring andel stille deltakere gvrige poster 7 615839 6363533
- Andel av regnskapsmessig over/underskudd i selskap med deltakerfastsetting 5362 7658
- Alminnelig inntekt fra selskap med deltakerfastsetting -1610 4121
- Tillegg for renteinntekter fra hovedmannens sarposter 2861 1797
- Andre poster (3% tilbakef@ring og kildeskatt fra indre selskap) -18 526 0
Grunnlag for arets skattekostnad -116 664 -19 748
Endring i midlertidige forskjeller / overfart underskudd til fremfgring 0 0
Omregningsdifferanser skatteregnskap 141978 44 311
Grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet 25314 24 563
Anvendelse av fremfgrbart underskudd -11 354 -24 563
Skattepliktig inntekt 13 960 0
Fordeling av skattekostnaden 2023 2022
Betalbar skatt, 22% 3071 0
Kildeskatt 18 526 0
Endring i utsatt skatt 8932 0
Skattekostnad 30 528 0
Spesifikasjon av midlertidige forskjeller 2023 2022 Endring
Investeringer 40599 0 40599
Underskudd til fremfgring [¢] -11 354 11 354
Sum midlertidige forskjeller 40 599 -11354 51953
Beregnet utsatt skatt (+) / skattefordel (-}, 22% 8932 -2 498 11430
Nedvurdering av utsatt skattefordel [¢] 2 498 -2 498
Utsatt skatt (+) / skattefordel (-) i balansen 8932 4 8932

Alle midlertidige forskjeller kan utlignes og dette er gjennomfgrt i beregningen av utsatt skatt/utsatt skattefordel.
Utsatt skattefordel balansefgres ikke da det ikke er ventet at selskapet vil ha et positivt skattemessig totalresultat
innenfor en rimelig tidshorisont. Dette skyldes at selskapets inntekter faller innunder reglene i den norske

fritaksmetoden og dermed i all hovedsak er fritatt for ordinaer beskatning.
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Noter til drsregnskapet 2023

DNB Private Equity VII (IS} AS

Note 6 - Egenkapital

Annen Fond for
innskutt urealiserte  Udekket tap
Aksjekapital Overkurs egenkapital gevinster Sum
Pr.31.12.2022 11117 1140123 -5 002 96 030 -43 515 1198 753
Arets resultat 0 0 0 76 928 -135 280 58352
Pr31.12.2023 11117 1140123 -5 002 172 957 -178 795 1140 401
Note 7 - Antall aksjer, aksjeeiere m.v.
Aksjekapital i selskapet ved utgangen av aret: Antall Palydende Bokfgrt
{NOK) {NOK)
Ordinaere aksjer 115124 1 115124
Bokfgrt aksjekapital utgjgr EUR 11 117.
Selskapets aksjonaerer ved utgangen av aret: Antall Eierandel Stemmeandel
DNB Livsforsikring AS 40 00C 34,75% 34,75%
DNB Private Equity VII AS 28 300 24,58% 24,58%
Baerum Kommunale Pensjonskasse 10 000 8,69% 8,69%
Arion Bank - Frjalsi Lifeyrissjédur 9470 8,23% 8,23%
Bergen Kommunale Pensjonskasse 7500 6,51% 6,51%
DNV Pensjonskasse 5000 4,34% 4,34%
Wallcross AS 5000 4,34% 4,34%
Trondheim Kommunale Pensjonskasse 3000 2,61% 2,61%
Arion banki hf 2260 1,96% 1,96%
Arion Bank - Eftirlaunasjédur Atvinnuflugmanna 1620 1,41% 1,41%
Arion Bank - Lifeyrissjédur Baenda 1370 1,19% 1,19%
@vrige aksjoneerer (eierandel <1%) 1604 1,39% 1,39%
Sum 115124 100% 100%
Note 8 - Innskudd fra- og mellomvasrende med stille deltakere
2023 2022
Kommittert innskuddsforpliktelse stille deltakere 113 972 760 113 972 760
Ikke innkalt kapital stille deltakere -10 972 851 -36 715 258
Tilbakebetalt kapital stille deltakere -5011 882 -1 042 092
Innkalt kapital stille deltakere ekskl. aksjeinnskudd 97 988 027 76 215410
Stille deltakeres andel av akkumulert resultat 13 909 040 6 699 548
Netto gjeld stille deltakere 111 897 067 82 914 959
DNB Private Equity VIl (IS} AS Side 18
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Til generalforsamlingen i DNB Private Equity VII (IS) AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for DNB Private Equity VIl (1S) AS som bestar av oppstilling over finansiell
stilling per 31. desember 2023, oppstilling over totalresultat, utvidet resultat og indirekie kontantstrem for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og gir arsregnskapet et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023, og av dets resultater og kontantstrgmmer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med forenklet anvendelse av internasjonale
regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3-9.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-
reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for gvrig informasjon som er publisert sammen med
arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den
tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon. Formalet er a
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og arsregnskapet
og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt gvrig informasjon
ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom g@vrig informasjon fremstar som
vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3-9. Ledelsen er ogsa
ansvarlig for slik internkontroll som den finner n@dvendig for @ kunne utarbeide et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt a avvikle selskapet eller legge ned virksomheten,
eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den

PricewaterhouseCoopers AS, Kanalsletta 8, Postboks 8017, NO-4068 Stavanger
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Stavanger, 22. mai 2024
PricewaterhouseCoopers AS

Tom Notland
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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Arsregnskap 2023
DNB Private Equity VII (IS) AS

Styrets drsheretning
Resultatregnskap
Balanse
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Noter til regnskapet
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Arsberetning 2023
DNB Private Equity VIl {IS) AS

Virksomhetens art og hvor den drives

Selskapet ble stiftet 01.09.2019 og har kontoradresse i Roald Amundsens gate 6 i Oslo. Selskapet virker som
hovedmann for det indre selskapet DNB Private Equity VII IS (Fondet) og er forpliktet for 1 % av Fondets
selskapskapital. Fondet investerer i andre PE-fond forvaltet av anerkjente forvaltere/investeringsmiljger.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til stede og lagt til grunn ved
utarbeidelsen av regnskapet. Selskapets tegninger i underliggende fond vurderes 3 veere innenfor rammene av
selskapets egenkapitalfinansiering ndr estimerte kostnader over selskapets levetid er tillagt. Selskapet er i sunn
pkonomisk og finansiell stilling.

Selskapets finansielle stilling

Selskapets finansielle stilling er solid med god egenkapital og ingen langsiktig gjeld. Markedsverdien pa de
underliggende investeringene har utviklet seg positivt i lépet av dret. Ved arsslutt er investeringene i underliggende PE-
fond verdsatt til 119,1% av kostpris. | samsvar med forenklet IFRS er selskapets investeringer vurdert til «Fair Market
Value» som representerer de verdier investeringene kan selges for i et dpent marked.

Selskapet hadde sin siste lukking 10. november 2020 med en kommittert selskapskapital pd EUR 115 millioner. Per
31.12.2023 var 90,3% av den kommitterte kapitalen innkalt, mens 4,4% har blitt distribuert til investorene {hvorav
80,5% kan tilbakekalles).

Styret mener arsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler og gjeld, samt finansiell stilling og resultat.
Den likviditetsmessige stillingen er tilfredsstillende.

For egenkapitalandel og disponering av arets resultat, vises det til arsregnskapets oppstilling over totalresultat og
oppstilling over finansiell stilling.

Foretakets utsikter

Selskapet investerer | PE-fond og endte sin investeringsperiode i mars 2021. PE-fondene investerer i
portefglieselskaper som de normalt eier i 3 til 7 ar. Per arsslutt var Selskapet investert i 13 PE-fond, bestdende av totalt
138 portefgljeselskaper. Kemmittert kapital til de underliggende PE-fondene utgjgr EUR 117,3 millioner, hvorav
uinnkalt restforpliktelse per drsslutt utgjer EUR 26,3 millioner {omregnet med balansedagens valutakurs).

Finansiell risiko

En investering i selskapet innebaerer finansiell risiko bade i forhold til generell risiko | markedet, valutarisiko,
konkurranseforhold og omsettelighet knyttet til selskapets investeringer. Selskapets investeringer er utsatt for risiko
knyttet til kvaliteten pa investeringsmedarbeiderne i underliggende PE-fond og deres evne til 3 utnytte
investeringsmuligheter og til & utvikle og realisere investeringene, samt til styret og ledelsen i portefgljeselskapene.
Overvekten av investeringene er i fremmed valuta og investeringene er derfor utsatt for generell risiko knyttet til
valutasvingninger og til generelle markedsmessige og pkonomiske forhold. Selskapet har ikke inngatt avtale om
valutasikring og benytter ikke andre finansielle instrumenter for a redusere risiko. Den finansielle risiko reduseres
gjennom en spredning i antall portefgljeinvesteringer i underliggende PE-fond og gjennom investeringer i ulike
arganger i s3 vel underliggende PE-fond som i portefgljeselskaper.

I 4 ‘ Sk¥5sNCXR-HklioERX0
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Arsberetning 2023 - fortsetter

Corporate governance

Styret er av den oppfatning at selskapet fglger anbefalingene og retningslinjene for god eierstyring og selskapsledelse.
Herunder har selskapet en hensiktsmessig organisering hvor forvalter, daglig leder/fondsadministrator og styret har en
klar ansvarsfordeling og utfgrer sine respektive oppgaver pd hensiktsmessig mate.

Arbeidsmiljg, likestilling og ytre miljs

Selskapet har ingen ansatte, arbeidsmiljget og ulykker er derfor ikke vurdert. Daglig leder er innleid og den daglige
driften blir ivaretatt av ekstern forretningsf@rer. Styret bestar av to persaner, én mann og én kvinne. Styret er bevisst
forholdet til likestilling og vurderer dette fortlgpende.

Selskapet driver en virksomhet som ikke pdvirker det ytre miljpet. Selskapet investerer indirekte i andre bedrifter
giennom deltagelse i PE-fond. Investeringene i PE-fond vil vaere i trdd med DNB konsernets etiske retningslinjer og det
blir inngatt sideavtaler om hvilke typer selskaper PE-fondene ikke kan investere i. Basert pa sideavtalen har selskapet
mulighet for 4 avstd fra investeringer som bryter med retningslinjene. Utover dette har selskapet ikke igangsatt eller
planlagt spesielle tiltak i forhold til sine investeringer som kan forhindre eller redusere negative miljgvirkninger.

Bzerekraftsinfomasjon
DNB Priavte Equity VII IS er underlagt "Lov om offentliggjering av baerekraftsinformasjon i finanssektoren og et
rammeverk for baerekraftige investeringer”, og gir f@lgende opplysning i samsvar med loven:

Fondet er et artikkel 6 fond. Investeringene som ligger til grunn for dette finansielle produktet tar ikke hensyn til EU-
kriteriene for miljgmessig baerekraftig gkonomisk virksomhet.

Forsknings- og utviklingsaktiviteter
Selskapet har ikke hatt forsknings- og utviklingsaktiviteter i 2023.

Styrets ansvarsforsikring

Det er ikke inngatt egen styreansvarsforsikring. Det er inngatt selskapsavtale om at styret skal vaere uten ansvar for
ethvert tap som Selskapet og/eller stille deltakere pafdres, og Selskapet kal holde styret skadeslgs for ethvert ansvar
styret matte 3 over tredjemann som fglge av oppgaver, tjenester eller plikter i henhold til selskapsavtalen eller annen
avtale relatert til Selskapet og/eller Selskapets virksomhet for gvrig, med mindre slikt tap/ansvar skyldes forsettlige
eller grovt uaktsomme handlinger og/eller unnlatelser.

Oslo, 22.05.2024
Styret | DNB Private Equity VII (IS) AS

Christine Koch Hatlebrekke Andreas Christoffer Pay Marianne Normann
styremedlem styreleder daglig leder
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Oppstilling over totalresultat

DNB Private Equity VII {IS) AS

Driftsinntekter og driftskostnader

Driftsinntekter
Verdiendring finansielle instrumenter vurdert til virkelig
Sum driftsinntekter

Driftskostnader
Lgnnskostnad
Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt

Valutagevinst {agio)

Annen rentekostrad

Valutatap (disagio)

Andel resultat stille deltakere
Resultat av finansposter

Resultat fgr skattekostnad
Skattekostnad
Arsresultat

@vrige resultatelementer
Totalresultat

Disponeringer og overfgringer fra arsresultatet
Overfpring til/fra fond for urealiserte gevinster
Overfprt til/ fra udekket tap

Sum overfgringer

DNB Private Equity VII {IS) AS

Note

3,4

I 4 ‘ Sk¥5sNCXR-HklioERX0

Belpp | EUR

2023 2022
7692 767 6427 811
7692 767 6427 811
-8340 -8 187
764 784 -1190 061
773725 1198 248
6919 042 5 229 563
189493 116 630
1176 555 73223
-13 -18 454
-1103 411 99514
7209 490 5262 252
-6946 366 -5 190 367
27824 39196
30528 0
-58352 39196

0 0

-58 352 39196
-76928 62789
135280 23593
58 352 39196
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Oppstilling over finansiell stilling

DNB Private Equity VII {IS) AS

Eiendeler

Omlgpsmidler

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer

Investeringer
Finansielle investeringer
Sum investeringer
Likvider

Bankinnskudd

Sum likvider

Sum omigpsmidler

Sum eiendeler

DNB Private Equity VII {IS) AS

I 4 ‘ Sk¥5sNCXR-HklioERX0

Belpp | EUR

31.12.2023 31.12.2022
51276 1716 909
51276 1716 909

107 944 206 73852216
107 944 206 73852 216
5367328 8914 416
5367 328 8914416
113 362 811 84 483 541
113 362 811 84 483 541
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Oppstilling over finansiell stilling

DNB Private Equity VII {IS) AS

Egenkapital og gjeld

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Qverkurs

Annen innskutt egenkapital
Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital

Fond for urealiserte gevinster
Udekket tap

Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Avsetning for forpliktelser
Utsatt skatt

Sum avsetning for forpliktelser

Annen langsiktig gjeld
Innskudd stille deltakere
Avsatt suksesshonorar
Sum langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld

Betalbar skatt

Skyldig offentlige avgifter
Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

DNB Private Equity VII {IS) AS

Note 31.12.2023

7 11117
1140123
-5002

Belpp | EUR

31.12.2022

11117
1140123
-5 002

1146 238

1146238

172957
-178 795

96 030
-43 515

-5 838

52 515

6 1140 401

1198 753

8932

8932

3 111897067
281015

82914 959
0

112 178 082

82 914 959

6678

5 3071
o]

25 647

6739

0

1

363 088

35396

369 829

112 222 410

83 284 788

113 362 811

84 483 541
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Oppstilling over finansiell stilling

DNB Private Equity VII {IS) AS

Oslo, 22.05.2024
Styret i DNB Private Equity VII {IS) AS

Christine Koch Hatlebrekke Andreas Christoffer Pay
styremedlem styreleder

DNB Private Equity VII {IS) AS

I 4 ‘ Sk¥5sNCXR-HklioERX0

Belpp | EUR

Marianne Normann

daglig leder

Side 7
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Indirekte kontantstrgm

DNB Private Equity VII {IS) AS

Note

Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat far skattekostnad

Periodens betalte skatt

Andel resultat stille deltakere

Urealisert verdiendring av investeringer vurdert til virkelig ve
Utbetalinger ved kjgp av andre investeringer

Endring i leverandgrgjeld

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetalt kapital stille deltakere
Tilbakebetalinger av egenkapital

Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse
Beh. av kont. og kentantekvivalenter ved per. slutt

DNB Private Equity VI {IS) AS

I 4 ‘ Sk¥5sNCXR-HklioERX0

Belpp | EUR

2023 2022
27824 39196
18526 0
7209 490 5262 252
-7 692767 6427811
-26 399 224 -26 520 019
-60 -10427

1609 205 1361295
-25319 706 -29 018 105
25 742 407 29 161 590
-3969 790 -1042 092
21772617 28 119 498
-3547 088 -898 606
8914416 9813 023
5367 328 8014 416
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Noter til arsregnskapet 2023

DNB Private Equity VI (IS) AS

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er avlagt i henhold til regnskapsloven & 3-9 og Forskrift om forenklet anvendelse av IFRS fastsatt av
Finansdepartementet 21. januar 2008. Dette innebzerer i hovedsak at innregning og maling fglger internasjonale
regnskapsstandarder (IFRS) og presentasjon og notecpplysninger er i henhold til norsk regnskapslov og god
regnskapsskikk.

1.1 Forenklet IFRS
| de regnskapsperioder det er aktuelt anvender selskapet fglgende avvik fra presentasjons-, innregnings- og
vurderingsreglene i IFRS:
e JAS 10 nr. 12 og 13 fravikes slik at et eventuelt utbytte regnskapsfgres i samsvar med regnskapslovens
bestemmelser.

1.2 Grunnlag for utarbeidelse av drsregnskapet
Selskapsregnskapet legger til grunn prinsippene i historisk kost regnskap, med unntak av fglgende regnskapsposter:

* Investeringer i finansielle instrumenter, som i oppstilling over finansiell stilling fgres til virkelig verdi.
Regnskapsperiodens endring i urealiserte verdiendringer - d.v.s. forskjellen mellom kostverdi og virkelig verdi -
fores over oppstilling over totalresultat som ordinzr driftsinntekt /~kostnad.

¢ Se ogsd punkt 1.3 vedrprende valuta.

1.3 Valuta

Regnskapsvaluta for DNB Private Equity VII (IS} AS er EUR. Lgpende transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
kursen pa transaksjonstidspunktet, Balanseposter ved regnskapsperiodens slutt; (1) pengeposter i utenlandsk valuta
omregnes til presentasjonsvalutaen ved 3 benytte balansedagens kurs, (2) ikke-pengeposter som males til virkelig verdi
uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til presentasjonsvalutaen ved a benytte balansedagens kurs.
Valutakursjusteringer resultatfgres |gpende i regnskapsperioden og ved regnskapsperiodens slutt som finanspost.

1.4 Bruk av estimat

Selskapets ledelse benytter i relevante tilfeller estimater og forutsetninger i fastsettelsen av eiendeler, gjeld, inntekter,
kostnader og opplysning om potensielle forpliktelser. Dette gjelder saarlig vurderinger av poster som utsatt
skattefordel - og fastsettelse av virkelig verdi pa finansielle instrumenter hvor det ikke eksisterer observerbare
markedspriser. Fremtidige hendelser kan medfgre at grunnlaget for slike estimater endrer seg. Estimater og de
underliggende forutsetningene vurderes lgpende. Endringer i regnskapsmessige estimater regnskapsfgres i den
perioden endringene oppstar. Hvis endringene ogsé gjelder fremtidige perioder fordeles effekten over innevarende og
fremtidige perioder.

1.5 Investeringer i finansielle instrumenter

! Klassifisering

| overensstemmelse med IFRS 9, Finansielle instrumenter, klassifiseres investeringer i finansielle instrumenter innenfor
virkeomradet til IFRS 9 i falgende kategori: Virkelig verdi med verdiendringer over resultatet. IFRS 9 omhandler
innregning, klassifisering og maling, tapsavsetning, fraregning og sikringsbokfgring.

Kategorien finansielle eiendeler og forpliktelser til Virkelig verdi med verdiendringer over totalresultatet er inndelt i
fglgende underkategorier:

Finansielle instrumenter klassifisert som Holdt for handelsformal.

Finansielle instrumenter som holdes i fgrste rekke med formal om 3 selge eller kjgpe tilbake pd kort sikt, finansielle
instrumenter som inngdr i en portefalje av identifiserte instrumenter som er styrt sammen og hvor det beviselig er
spor av kortsiktig gevinstrealisering, eller derivater som ikke er utpekt som sikringsinstrumenter er klassifisert som
holdt for handelsformal.
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Finansielle instrumenter som er utpekt tif Virkelig verdi med verdiendringer over resultatet:

Denne kategorien inkluderer egenkapitalinstrumenter og gjeldsinstrumenter som ikke er holdt for handelsformal.
Dette er finansielle instrumentene som blir styrt og vurdert ut i fra en virkelig verdi betraktning. Denne kategorien
inkluderer egenkapital instrumenter som er private equity fond.

Il Innregning
Selskapet innregner finansielle eiendeler og forpliktelser ndr og bare nar selskapet blir kontraktsmessig part til
instrumentet.

{il Fgrste gangs méling

Finansielle eiendeler og forpliktelser klassifisert i kategorien Virkelig verdi med verdiendringer over totairesultatet er
innregnet i oppstilling over finansiell stilling til virkelig verdi ved farstegangs maling. Alle transaksjonskostnader blir
direkte kostnadsf@rt.

IV Etterfalgende madling

Etter fgrste gangs maling blir finansielle eiendeler og forpliktelser klassifisert i kategorien Virkelig verdi med
verdiendringer over totalresuitatet malt til virkelig verdi i selskapets oppstilling over finansiell stilling (se punkt 1.6
nedenfor). Etterfglgende endringer i virkelig verdi er klassifisert i Gevinst pé investeringer i finansielle instrumenter /
Tap pd investeringer i finansielle instrumenter i selskapets oppstilling over totalresultatet. Opptjente renteinntekter og
utbytte for disse instrumentene er resultatfgrt tilsvarende. Detaljer vedrgrende de etterfelgende endringene er vist i
note.

1.6 Virkelig verdi

Virkelig verdi er den verdi en eiendel kan bli overdratt for eller solgt for mellom to uavhengige parter. Virkelig verdi pa
investeringer i finansielle instrumenter handlet i aktive markeder pa balansedagen er satt til kvoterte markedspriser
uten fradrag for transaksjonskostnader. For alle andre instrumenter som ikke er handlet i et aktivt marked er virkelig
verdi fastsatt ved bruk av IPEV* retningslinjer, og eventuelt andre relevante verdsettelsesmetoder,

¥ International Private Equity and Venture Capital Valuation-Private Equity industriens europeiske bransjeorganisasjon.

1.7 Inntektsskatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er
beregnet pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier,
samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret. Skattepkende og skattereduserende
midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reverseres i samme periode er utlignet og nettofgrt.

1.8 Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter og lignende inneholder selskapets bankbeholdning. | kontantstrgmoppstillingen vil en
eventuell kassakreditt fratrekkes det totale bankinnskuddet.

1.9 Egenkapital
Transaksjonskostnader direkte knyttet til en egenkapitaltransaksjon vil bli regnskapsfert direkte mot egenkapitalen
etter fradrag for skatt.

1.10 Avsetninger

En avsetning regnskapsfgres nér (1) selskapet har en forpliktelse (rettslig eller selvpélagt) som fplge av en tidligere
hendelse - {2) det er sannsynlig (mer sannsynlig enn ikke) at det vil skje et dkonomisk oppgj@r som fglge av denne
forpliktelsen og - (3} belgpets stdgrrelse kan males palitelig.

Hvis effekten er betydelig, beregnes avsetningen ved 3 neddiskontere forventede fremtidige kontantstrgmmer med en
diskonteringsrente f@r skatt som reflekterer markedets prissetting av tidsverdien av penger - og hvis relevant - risikcer
spesifikt knyttet til forpliktelsen.
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1.11 Betingede forpliktelser og eiendeler
Betingede forpliktelser regnskapsfdres ikke | oppstillingen over totalresultatet. Det opplyses om vesentlige betingede
forpliktelser med unntak av betingede forpliktelser hvor sannsynligheten for forpliktelsen er lav.

En betinget eiendel regnskapsfgres ikke i rsregnskapet, men opplyses om dersom det foreligger en viss sannsynlighet
for at en fordel vil tilflyte selskapet.

1.12 Hendelser etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling p4 balansedagen tas hensyn til i det endelige
arsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som ikke pavirker selskapets finansielle stilling pa balansedagen, men
som vil pavirke selskapets finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom dette er vesentlig.

1.13 Kentantstrgmoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen viser kontantstremmene i regnskapsaret fordelt pa drifts-og finansieringsaktivitet,netto
endringer for aret i kontanter, samt kontantbeholdning ved begynnelsen og slutten av aret.

Kontanteffekten ved kj@p og salg av investeringsobjekter vises separat under kontantstrémmer fra operasjonelle
aktiviteter. | kontantstrgmoppstillingen er kontantstrsmmer tilknyttet erverv av finansielle eiendeler fgrt fra dato for
oppkjep, mens kontantstrammer vedrgrende salg av finansielle eiendeler er fgrt frem til salgsdato.

(a) Kontantstrem fra driftsaktiviteter: Kontantstrgm fra driftsaktiviteter er beregnet som netto driftsoverskudd/
underskudd for aret, justert for betalinger i forbindelse med kjgp og salg av finansielle eiendeler, mottatte
distribusjoner fra finansielle eiendeler, mottatte renter og driftsposter uten kontanteffekt,

{b) Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter: Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter bestdr av innbetalinger mottatt
fra partnere og distribusjoner utbetalt til partnere.
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Note 2 - Finansielle instrumenter

2.1 Eierandel og kapitalforpliktelse

Investering Fondsvaluta Eierandel Kommittert Uinnkalt

kapital *) kapital *)
August V GBP 3,24% 11 540 307 2843 848
Odyssey Vi usp 0,36 % 10 863 169 2135936
Montefiore V EUR 1,39% 12 000 00O 2 640 000
FSN Capital VI EUR 0,31% 5 000 000 1727334
Norvestor VIII EUR 0,62 % 5 000 000 1086 002
Novacap International TMT VI usD 0,55 % 9052 641 5906 031
STG VI usD 0,50 % 9052 641 1348 832
Verdane Edda Il EUR 0,93 % 5 000 000 735 644
Thoma Bravo Discover Fund (1l usp 0,37 % 4526321 10994
Thoma Bravo XIV usp 0,10 % 9052641 1529943
Genstar X usD 0,16 % 13 578 962 1046 454
Gl Partners VI usD 0,25 % 9052 641 24380041
Webster V UsD 1,40 % 13 578 962 2790477
Sum 117 298 285 26291 536

*} Kommittert selskapskapital og uinnkalt selskapskapital i utenlands valuta er omregnet til EUR ved & benytte

valutakurs pr. 31.12.2023. Uinnkalt kapital inkluderer distribusjon som kan reinnkalles.

2.2 Kostpris og virkelig verdi

Selskapet klassifiserer virkelig verdi malinger ved & bruke et virkelig verdi hierarki med falgende nivaer:

Niva 1: Input er noterte priser {ujusterte) i aktive markeder for identiske eiendeler eller forpliktelser.
Niva 2: Input er annet enn noterte priser inkludert i Niva 1 som er observerbare for eiendelen eller forpliktelsen, enten
direkte (dvs. som priser) eller indirekte {dvs. utledet fra priser).
Niva 3: Input for eiendelen eller forpliktelsen som ikke basert pa observerbare markedsdata (ikke observerbar input).

Nar virkelig verdi av noterte egenkapital- og gjeldsinstrumenter er basert pa observerbare kvoterte markedspriser,
uten fradrag for transaksjonskostnader, er instrumentet klassifisert i niva 1. For alle andre instrumenter er virkelig

verdi fastsatt ved bruk av verdsettelsesteknikker.
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Selskapet har investeringer i private equity fond som ikke omsettes i et aktivt marked. Verdsettelsen av andelene er
giort i henhold til IPEV* retningslinjer, og kan vaere gjort av fondene selv eller av tredje part. Avhengig av klassifisering
av underliggende instrumenter og foretatte justeringer blir slike investeringer klassifisert i henholdsvis niva 2 eller 3.

Investering Nivd Verdi basert pd Virkelig  Kostpris* Virkelig Kostpris

fonds rapport verdi 2023 2023 verdi 2022 2022
August V 3 Q4 2023 12 010871 8800605 7444173 7256524
Odyssey VI 3 Q3 2023 10137935 8409940 9456279 6931108
Montefiore V 3 Q4 2023 11 497 440 9360000 5910120 4560000
Norvestor VIl 3 Q4 2023 7039749 3913997 5342402 2807646
FSN Capital VI 3 Q4 2023 3832316 3272666 2035059 1902824
Novacap International TMT VI 3 Q4 2023 4001069 3151465 1861773 1998865
STG VI 3 Q32023 7963734 7718325 4757361 4078907
Verdane Edda Il 3 Q4 2023 4838998 3611003 4359814 3482480
Thoma Bravo Discover Fund Il 3 Q4 2023 5389283 4326504 4678628 3980507
Thoma Bravo XIV 3 Q4 2023 8932519 7027303 8358238 8083675
Genstar X 3 Q3 2023 12986977 13091962 7354442 7189265
Gl Partners VI 3 Q42023 7359451 6623238 4628504 4488013
Webster V 3 Q4 2023 11953864 11341459 7665424 7484426
Sum 107 944 206 90 648 467 73852216 64 249240

*) Kostpris er netto innbetalt kapital/kjgpesum og fradrag for tilbakebetalt kapital,
| lppet av rapporteringsperioden var det ingen endring i maling av virkelig verdi som medfgrte overfgringer
mellom Nivd 1 og Niva 2, og ingen overfgringer inn og ut av niva 3.

Virkelig verdi basert pa underliggende fondsrapportering som avviker fra balansetidspunktet (se over) er justert for
kapitalinnkallinger, kapitalutbetalinger og eventuelt andre vesentlige forhold i perioden frem til balansedagen.

Oversikt over endringer i virkelig verdi 2023 2022
Virkelig verdi pr 01,01, 73852 216 40 904 386
Kapitalinnbetalinger 30 089 968 27 120 445
Kapitalutbetalinger -3 690 744 -600 425
Arets urealisert verdiendring 7 692 767 6427 811
Virkelig verdi pr 31.12. 107 944 206 73 852 216
Spesifikasjon av gevinst/tap pd investeringer i finansielle instrumenter 2023 2022
Urealisert verdiendring 7 692767 6427 811
Resultatfgrt andel av mottatte distribusjoner 0 0
Sum resultat 7 692 767 6427 811
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2.3 Risikoeksponering

Selskapets er et investeringsselskap med investeringer i private equity fond, og er et sdkalt «fond i fond». Som
fondsinvestor har selskapet liten eller ingen pavirkning pa forvaltningen av de underliggende portefgljeselskapene i de
respektive private equity fond hvor man holder andeler. Den viktigste risikostyringen ligger derfor i
investeringsprosessen hvor Selskapet har fokus pa a bygge en diversifisert portefglje pa geografi, industri og i forhold
til valuta. Dette reduserer den overordnede risikoen i selskapet.

Selskapet er eksponert mot finansiell markedsrisiko inkludert likviditet, valuta, rente- og prisrisiko. Selskapets
investeringer {finansielle eiendeler) bestar av en veldiversifisert portefalje for 3 forebygge tap som fglge av denne type
utslag i markedene. Finansiell markedsrisiko er ofte & regne som systematisk risiko (for eksempel konjunkturer,
endring i rammebetingelser og politiske forhold) og vil ikke alltid kunne imgtegas med diversifisering. Investeringen
som eies av selskapet, er ikke umiddelbart mulig & realisere og muligheten til & markedsfgre salg av eiendelene kan
ogsé vaere begrenset.

Selskapet fglger opp den kvartalsvise verdirapporteringen fra underliggende portefgljefond, og pressemeldinger og
andre forhold som gjelder selskapene eller fondene. Skulle det dukke opp forhold som ville kunne medfgre ytterligere
eksponering, vil Selskapet i farste omgang gjgre en henvendelse til underliggende portefgljefond for 3 bringe fakta pa
det rene. | praksis, skulle forholdet vedvare, vil man fordi pavirkningsmuligheten er liten, raskt matte gjgre en
vurdering av om det vil veere riktig a selge Selskapets andel i et slikt fond.
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Note 3 - Lennskostnader, antall ansatte, godtgjgrelser, |an til ansatte m.m.

Lgnn og ansatte
Selskapet har ingen ansatte.

Pensjonsforpliktelser
Ettersom selskapet ikke har ansatte er de ikke pliktige til § ha pensjonsordninger.

Godtgjgrelser
| henhold til selskapsavtalen basrer DNB Private Equity VII IS alle kostnader knyttet til bAde DNB Private Equity VII (IS}
AS og DNB Private Equity VII IS.

Godtgjgrelser til daglig leder inngar i selskapets foretningsfgreravtale.

Godtgjgrelser til styre 2023 2022
Utbetalt styrehonorar og arbeidsgiveravgift 7 285 8188
Avsetning for styrehonorar og arbeidsgiveravgift 9144 8287

Forpliktelser
Selskapet har ingen forpliktelser ovenfor styret eller daglig leder ved oppher av verv/avtale.

L3n og garantistillelser
Selskapet har ikke ytt an eller garantistillelser til ledende personer i selskapet.

Kostnadsfgrt honorar til revisor

Fordelt p3 tjenestetype (honorarene er inklusive merverdiavgift) 2023 2022
Lovpalagt revisjon 20037 20494
Andre konsulent- / attestasjonstjenester 0 0
Sum honorar til revisor 20037 20494
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Note 4 - Naerstiende parter

Etter selskapsavtalen skal DNB Private Equity VI IS dekke alle kostnadene i DNB Private Equity VII {IS) AS.

Oversikt over resultatposter:

Selskap Relasjon Depot-  Forvaltnings- Honorar for Rente-
tienester honorar tranﬁakslons- inntekter
tjenaester *
DNB Private Equity VII IS Indre selskap 0 0 0 2861
DNB Asset Management AS Nerstaende 0 668 400 0 0
DNB Bank ASA Narstdende 13 336 0 0 0
Sum 13 336 668 400 0 2861
* Gjelder andelen av forvaltningshonoraret som er ment & dekke arbeid knyttet til transaksjoner
Oversikt over balanseposter:
Selskap Relasjon Avsatt suksess- Kortsiktig
honorar gjeld
DNB Private Equity VII IS Indre selskap 0 8630
DNB Asset Management AS Nzerstiende 281015 0
Sum 281 015 8630

Suksesshonorar: Forvalter, DNB Asset Management AS, har rett pa suksesshonorar etter naermere angitte

retningslinjer i Selskapsavtalen til Selskapet. Det avsettes Ippende for kostnad relatert til potensielt suksesshonorar,
men utbetaling vil ikke finne sted far det tidligste tidspunktet av a) ndr Deltagere har fatt tilbakebetalt Innbetalt kapital
og preferanseavkastningen og b) opplgsning av Selskapet,
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Note 5 - Skattekostnad

Grunnlag for betalbar skatt 2023 2022
Resultat fgér skattekostnad -27 824 39 196
Permanente forskjeller:

- Urealisert verdiendring av investeringer vurdert til virkelig verdi -7 692 767 -6 427 811
- Inntekter innenfor fritaksmetoden 0 o]
- Tilbakefgring andel stille deltakere gvrige poster 7615 839 6363533
- Andel av regnskapsmessig over/underskudd i selskap med deltakerfastsetting 5362 7 658
- Alminnelig inntekt fra selskap med deltakerfastsetting -1610 -4121
- Tillegg for renteinntekter fra hovedmannens saerposter 2861 1797
- Andre poster (3% tilbakefgring og kildeskatt fra indre selskap) -18 526 0
Grunnlag for arets skattekostnad -116 664 -19 748
Endring i midlertidige forskjeller / overfgrt underskudd til fremfgring 0 0
Omregningsdifferanser skatteregnskap 141 578 44 311
Grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet 25314 24 563
Anvendelse av fremfgrbart underskudd -11 354 -24 563
Skattepliktig inntekt 13 960 0
Fordeling av skattekostnaden 2023 2022
Betalbar skatt, 22% 3071 4}
Kildeskatt 18526 0
Endring i utsatt skatt 8932 0
Skattekostnad 30528 0
Spesifikasjon av midlertidige forskjeller 2023 2022 Endring
Investeringer 40 599 0 40 5599
Underskudd til fremfering 1] -11 354 11354
Sum midlertidige forskjeller 40 599 -11354 51953
Beregnet utsatt skatt {+) / skattefordel (-}, 22% 8932 -2 498 11430
Nedvurdering av utsatt skattefordel 0 2498 -2498
Utsatt skatt (+) / skattefordel {-} i balansen 8 932 0 8932

Alle midlertidige forskjeller kan utlignes og dette er giennomfart i beregningen av utsatt skatt/utsatt skattefordel.
Utsatt skattefordel balansefgres ikke da det ikke er ventet at selskapet vil ha et positivt skattemessig totalresultat

innenfor en rimelig tidshorisont. Dette skyldes at selskapets inntekter faller innunder reglene i den norske

fritaksmetoden og dermed i all hovedsak er fritatt for ordinaer beskatning.
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Note € - Egenkapital

Annen Fond for
innskutt urealiserte  Udekket tap
Aksjekapital Overkurs egenkapital gevinster Sum
Pr.31.12.2022 11117 1140123 -5 002 96 030 -43 515 1198753
Arets resultat 0 0 0 76 928 -135 280 -58 352
Pr 31.12.2023 11117 1140123 -5 002 172 957 -178 795 11404301
Note 7 - Antall aksjer, aksjeeiere m.v.
Aksjekapital i selskapet ved utgangen av iret: Antall Palydende Bokfort
Ordinzere aksjer 115124 1 115124
Bokfert aksjekapital utgjer EUR 11 117.
Selskapets aksjonzrer ved utgangen av dret: Antall Eierandel Stemmeandel
DNB Livsforsikring AS 40 000 34,75% 34,75%
DNB Private Equity VII AS 28 300 24,58% 24,58%
Baerum Kommunale Pensjonskasse 10 000 8,69% 8,69%
Arion Bank - Frjalsi Lifeyrissjodur 9470 8,23% 8,23%
Bergen Kommunale Pensjonskasse 7 500 6,51% 6,51%
DNV Pensjonskasse 5 000 4,34% 4,34%
Wallcross AS 5 000 4,34% 4,34%
Trondheim Kommunale Pensjonskasse 3 000 2,61% 2,61%
Arion banki hf 2 260 1,96% 1,96%
Arion Bank - Eftirlaunasjo8ur Atvinnuflugmanna 1620 1,41% 1,41%
Arion Bank - Lifeyrissjédur Bznda 1370 1,19% 1,19%
Pvrige aksjonaerer {eierandel <1%) 1604 1,39% 1,39%
Sum 115124 100% 100%
Note 8 - Innskudd fra- og mellomvarende med stille deltakere
2023 2022
Kommittert innskuddsforpliktelse stille deltakere 113 972 760 113972760
Ikke innkalt kapital stille deltakere -10 972 851 -36 715 258
Tilbakebetalt kapital stille deltakere -5 011 882 -1 042 092
Innkalt kapital stille deltakere ekskl. aksjeinnskudd 97 988 027 76215 410
Stille deltakeres andel av akkumulert resultat 13 909 040 6 699 548
Netto gjeld stille deltakere 111 897 067 82 914 959
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