== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2018 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2018: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

896 400 312

Aksjeselskap

NORSK INNOVASIONSKAPITAL Il AS
Tollbugata 24

0157 OSLO

01.01.2018 - 31.12.2018

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Rune Rinnan
17.06.2019

Ar 2017: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2018

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Organisasionsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 5 6 658 923 13598 395
Sum inntekter 6 658 923 13 598 395
K ostnader

L gnnskostnad 2 398 780 272 129
Annen driftskostnad 2 61 471 980 4979 205
Sum kostnader 61 870 760 5251334
Driftsresultat -55211 836 8 347 061

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 280592 63 108
Annen finansinntekt 251 549
Sum finansinntekter 280 592 314 657
Annen rentekostnad 415 300

Annen finanskostnad 64 019
Sum finanskostnader 415 300 64 019
Netto finans -134 708 250 638
Ordineert resultat far skattekostnad -55 346 544 8597 699
Skattekostnad pa ordinaat resultat 3

Ordineert resultat etter skattekostnad -55 346 544 8 597 699
Arsresultat -55 346 544 8 597 699
Arsresultat etter minoritetsinter esser -55 346 544 8597 699
Totalresultat -55 346 544 8 597 699

Overfaringer og disponeringer
Overferinger til/fraannen egenkapital 17,7 -55 346 544 8 597 699
Sum overferinger og disponeringer 7 -55 346 544 8 597 699
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 4 2 499 600 2 499 600
rettigheter

Sum immaterielle eiendeler 2 499 600 2499 600
Sum anleggsmidler 2 499 600 2499 600
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 9385535 455 386
Sum fordringer 9385535 455 386
I nvesteringer

Markedshaserte aksjer 23330632 20143791
Andre finansielle instrumenter 47784 374 101 854 596
Sum investeringer 71115 005 121 998 387
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 3931 367 657
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 3931 367 657
Sum omlgpsmidler 80504 471 122 821 429
SUM EIENDELER 83004 071 125321 029
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 6,7 3618 300 3540800
Overkurs 7 64 858 199 106 805 626
19.11.2020 ki 05:44 Brgnngysundregistrene Side 3 av 18



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 896400312

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Annen innskutt egenkapital 7 4884742
Sum innskutt egenkapital 68 476 499 115231 168
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 8 597 699
Sum opptjent egenkapital 8 597 699
Sum egenkapital 7 68 476 499 123 828 867
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 9883098

Leverandergjeld 1983 108 169 872
Annen Kortsiktig gjeld 2661 367 1322291
Sum kortsiktig gjeld 14 527 572 1492 163
Sum gjeld 14 527 572 1492 163
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 83004 071 125321 029
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Arsregnskap 2018
Norsk Innovasjonskapital Il AS

Arsberetning
Resultatregnskap
Balanse

Noter

Revisors beretning

Org.nr.: 896 400 312
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NORSK INNOVASJONSKAPITAL il AS

Arsberetning for 2018

Norsk Innovasjonskapital 11 AS (NIK 1E/Selskapet) ble stiftet 3. januar 2011. Selskapets
formal er & investere i sma og mellomstore bedrifier med den hensikt & skape avkastning for
eierne gjennom utvikling og salg av disse selskapene i en fondsstruktur. I september 2011
inngikk NIK Il en forvaltningsavtale med Televenture Management X AS (TVM) som loper
til 8. februar 2020.

Ved utgangen av 2018 er NIK 1l aktiv deleier i 5 selskaper som har sitt utspring fra de ledende
heoyteknologiske  forskningsinstitusjonene i  Bergen  representert ved  Bergen
Teknologioverfaring AS samt én finansiell investering i selskapet BerGenBio ASA.

Arets resultat utgjer NOK -55,35 millioner mot NOK 8,60 millioner i 2017. Arets resultat er
drevet av omtrent NOK 57,75 millioner i nedskrivninger av Selskapets aksjer og lan i Seacalx

AS og lcefresh AS.

Av Selskapets omlepsmidier pd NOK 80,50 millioner utgjer n til portefeljeselskapene NOK
9,1 millioner. Av Selskapets total balanse per 31.12.2018 pad NOK 83,0 millioner, uigjer
egenkapitalen NOK 68,47 millioner. Selskapet bankinnskudd samt markedsbaserte aksjer
utgjer selskapets etablerte likviditetsreserver per 31.12.2018. Selskapet forventer salg av aksjer
i enkelte portefaljeselskap i lopet av 2019 som vi styrke den samlede likviditeten i Selskapet.

Markedsverdien av selskapets samlede aksjeinvesteringer antas & vere hoyere en bokforte
verdier per 31.12.2018. Styret ansker dog 4 presisere at det frem til det punktet hvor en faktisk
transaksjon er gjennomfert, vil det til enhver tid vare knyttet en vesentlig usikkerhet rundt
estimatene pa de oppnaelig og realiserbare eiendelene 1 balansen til Selskapet.

Styret foresiar at drets underskudd pd NOK 35 346 544 overferes fra annen egenkapital med
NOK -8 597 699 og fra overkurs med NOK -46 748 845.

Selskapets finansielle risiko er forst og fremst knyttet til den generelle markedsutviklingen, det
enkelte portefoljeselskaps utvikling, og det enkelte portefeljeselskaps evne til & sikre tilgang til
ny likviditet dersom det skulle veere nodvendig. Selskapet vil gjennom 2019 soke & inngd
avtaler om salg av aksjer i bade de enkelte portefoljeselskap og Selskapet som hethet til en
tredje part. Endelig utfall av en mulig transaksjon er beheftet med betydelig usikkerhet rundt
bade gjennomferingstidspunkt og verdi.

Etter styrets oppfatning gir drsregnskapet en rettvisende oversikt over utvikling og resuitat av
foretakets virksombhet og dets stilling pr. 31. desember 2018.

Styret er forneyd med det gode arbeidsmilje som er etablert 1 samarbeidet mellom styret og
forvaltningsselskapet. Det har veert lavt sykefravaer 1 2018, og det har ikke blitt rapportert om
skader eller ulykker pd arbeidsplassen.

Selskapets styre bestdr av 5 menn. Selskapet har som méal 4 veere en arbeidsplass hvor det rader
full likestilling mellom kvinner og menn.

Selskapet har i sin policy innarbeidet forholdet rundt likestilling som tar sikte pé at det ikke
forekommer forskjellsbehandling grunnet kjenn i saker som for eksempel lenn. avansement,
rekruttering m.m. Virksomhetens bransje medforer verken forurensning eller utslipp som kan
veere til skade for det ytre milje.

<)
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NORSK INNOVASIONSKAPITAL Il AS
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Styret bekrefler at foruiseming om fortsatt drift er til stede og lagt til grunn ved utarbeidelse av
regnskapet, Det har ikke inntridt forhold etter regnskapsarets utgang utover nedenfornevite
hendelse som er av betydning ved bedammelse av selskapets stilling,

Hendelser etter 31.12.2018 :
Den 13 februar 2019, akseptert Selskapet et bud ph Selskapets aksjer, samt fordringer i Metas
for et samlet kontant proveny pi NOK 8,62 millioner. Salget ble gjenmomfirt den 5. mars 2019 :
og samlet ble den bokfarte gevinsten i underkant av NOK 2,5 millioner. Kjgper var NIK VI

SCSp, Lixembowrg og salget ble tilrettelagt av Valery Capital i Nederland,

Oslo, 28. mai 2019
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Henrik August Christensen Anders Haugland |

Styremedlem Styremedlem

:ﬁ jern Sjaatsad Leif Rune Rinnan

Styremedlem Daglig leder
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NORSK INNOVASIONSKAPITAL 11 AS

Styret bekrefter at forutsetning em fortsatt drift er 1t siede og lagt til grunn ved utarbeidelse av
regnskapet. Det har ikke inntradt forhold etter regnskapsérets utgang utover nedenfornevnte
hendelse som er av betydning ved bedemmelse av selskapets stilling.

Hendelser etter 31.12.2018

Den 13 februar 2019, aksepiert Selskaper et bud pé Selskapets aksjer, samt fordringer i Metas
for et samlet konrant proveny pd NOK. 8,62 millioner. Saiget ble giennomfert den 5. mars 2019
og samlet bie den bokferte gevinsten i underkant av NOK 2,5 millioner. Kjoper var NIK V]
5CSp, Luxembourg og salget ble tilrettelagt av Valery Capital i Nederland.

QOslo, 28. mai 2019
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Anders Haugland o/
Stvremediem
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Biom Sjaawsd Leif Rune Rinnan
Styremediem Daglip leder
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Resultatregnskap
Norsk Innovasjonskapital if AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2018 2017
Verdiendring av investeringer vurdert til virkelig verdi 5 6417 065 13 598 395
Gevinst ved realisasjon av aksjer 241 858 C
Sum driftsinntekter 6 658 923 13 598 395
Lennskostnad 2 398 780 272 129
Nedskrivning av finansielle eiendeler 57 746 352 1 200 000
Annen driftskostnad 2 3725627 3779205
Sum driftskostnader 61870760 5251334
Drifisresuitat -55 211 836 8 347 061
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fra portefglieselskap 274 023 41499
Annen renteinntekt 6 569 21609
Annen finansinniekt 0 251 549
Annen rentekostnad 415300 0
Annen finanskostnad 0 64 019
Resultat av finansposter -134 708 250 638
Crdineert resultat for skattekosinad -55 346 544 8 597 699
Ordinzrt resultat -55 346 544 8 597 699

Ekstraordinaere inntekter og kostnader

Arsresultat -55 346 544 8 597 699
Overforinger

Overfert til / fra annen egenkapital 7 -8 597 699 8 597 699
Overfert fra overkurs 7 46 748 845 G
Sum overfaringer 7 -55 346 544 8 597 699
Norsk Innovasjonskapital il AS Side 2
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Balanse
Norsk Innovasjonskapital it AS

Eiendeler Note 2018 2017

Anieggsmidler
Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter o.1. 4 2 499 600 2489600
Sum immaterielle eiendeler 2 499 600 2 499 600
Varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidier 2 499 600 2499 600

Omlippsmidier

Fordringer

Lan til portefoljeselskaper 9132 764 202615
Andre kortsiktige fordringer 252 771 252 771
Sum fordringer 9 385 535 455 386
Investeringer

Aksjer i portefeljeseiskaper 5 47 784 374 101 854 596
Markedsbaserie aksjer 5 23330632 20 143 791
Sum investeringer 71 115 005 121 998 387
Bankinnskudd, kontanter o.1. 3931 387 657 ‘
Sum omlepsmidler 80 504 471 122 821 429
Sum eiendeler 83 004 071 125 321 029
Norsk innovasjonskapitat 1 AS Side 3
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Balanse
Norsk Innovasjonskapital Il AS

Egenkapital og gjeld Note 2018 2017 I
Innskutt egenkapital Lok
Aksjekapital 6,7 3618 300 3 540 800 :
Overkurs 7 84 858 199 106 805626 ;
Ikke registrert kapitalforheyelse 7 0 4 884 742 :
Sum innskutt egenkapital 68 476 499 115 231 168 ;
Cpptjent egenkapital i
Annen egenkapital 7 0 8 597 699 I
Sum opptjent egenkapital 0 8 £97 699

Sum egenkapital 7 68 476 499 123 828 867

Gjeld

Avsetning for forpliktelser
Annen langsiktig gjeld

Kortsiktig gleld

Gjeld til kredittinstitusjoner g 883098 0
Leverandgrgjeld 1983 108 169 872
Annen kortsikiig gjeld 266t 367 1322 291
Sum kortsiktig gjeld 14527572 1492163
Sum gjeld 14 527 5§72 1492 163
Sum egenkapltal og gjeid 83 004 071 125 321 029 "g
28.05.2019
Styrat i Norsk !nnovas]onskapltal IE P)S« /
N - :
i o (" < K f '.1
o e /.
Bjefh Johan Sjaastad Anders Haugland [
siyremedlem %/
Fenrik August Christensen Bfarte Fauske & Runa Rinnan ‘
styremediem styremedlem daglig leder ;
Norsk Innovasjonskapital Il AS Side 4
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Balanse
Norsk Innovasjonskapital | AS

Egenkapiial og gjeld Note
Innskutt egenkapital

Aksjekapital 6,7
Overkurs 7
Hike registrer kapitalforhayelse 7

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital

Annen egenkapial 7
Sum oppijent egenkapital

Sum egenkapital 7

Gjeid
Avsetning for forplikielser

Annen langsiktig gield
Kortsiktig gjeld

Gield til kredittinstitusjoner
Leverandergjeld

Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjetd
Bum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

28.05.2019

Styret | Norsk Innovasjonskapital i AS

Bjern Johan Sjaastad
__styremediem

Geged Johad Es
%yre C?T

Senrik August Christensen
styremediem

HNorsk Innovasjonskapital # AS

2018 2017
3818 300 3 540 800
84 858 199 106 805 626
0 4884 742

68 476 499 115 231 168
0 8 597 699

0 8 697 699

68 476 499 123 828 867
9883088 ¢
1983 108 169 872
2 861367 1322 291
14 527 5§72 1492 183
14 B27 572 1492 163
83 004 071 125 321 029

. A0
Anders Haugland ¢

styremedM il
B /f'mwfq

Rune Rinnan
dagiig leder

Side 4
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Norsk thnovasjonskapital I AS

Noter tit arsregnskapet
2018

Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsioven og god regnskapsskikk for smé foretak.

Driftsinntekter

tnntekter males til verdien av vederlaget pa jonstidspunktet. Tr jonshaserte inntekter er resultatfort pa ransaksjonstidspunktet. Inntekter fra
realisasicn av verdipapirer anses som opptjent pa det tidspunktet handelen er gjennomfant. Realisert gavinsttap pa aksjer, samt verdijustering,
Klassifiseres som driftsinntekt eller -kestnad.

Klassifisering av batanseposter

Eiendeler bestemnt til varig eie elier bruk er klassifisert som anleggsmidier. Eiendeler som er knytte! 4l verdikretsiopet ér kiassifisert som omigpsmidier.
Fordringer klassifiseres som omiepsmidier hvis de skal tilbakebetales | lopet av ett &r, For gjeld er analoge kriterier lagt til grunn. Farste ars avdrag pa
tangsiktige fordringer og tangsiktig gield klassifiseres likevel ikke som omippsmiddel og kortsiklig gjeld. Fordringer pa portefeljeseiskaper kiassifiseres som
kortsiktig i samsvar med investering | portefeljeselskaper.

Investeringer | andre seiskaper

Kostmetoden brukes som prinsipp for investeringer i andre selskaper. Kostprisen pkes nar midier tifgres ved kapitalutvideise, eller nér det gis
konsembidrag til ¢atterselskap. Mottatte utdelinger resultatferes | utgangspunklet som driftsinntekt. Utdelinger som overstiger ancel av opptient egenkapital
etter kispet fares som reduksion av anskaffelseskost, UtbyRte/konsembidrag fra datterselskap regnskapsfares det samme aret som datterseiskapet
avsetter belgpet, Utbytte fra andre selskaper regnskapsferes som driftsinntekt nar utbyttet er vedtatt.

Aksjer i datterselskaper og andre selskaper kiassifiseres som omiepsmidier. Balansefert belep skrives ned til antatt virkelig verdi nar den er lavere.

investeringer i bprsnoterte aksjer
For korisiktige investeringer i bersnoterte selskaper brukes markedsverdiprinsippet. Verdien | balansen tilsvarer markedsverdien av investeringene pr.
31.12. Realiserte og urealiserte gevinster/ tap, resuitatfares netto som drifisinntekter.

Fordringer
Kundefordringer 0g andre fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til forventet tap gjeres pa grunnlag av en
individuell vurdering av de enkelte fordringene. | tilegg gjares det for pvrige fordringer en uspesifiser! avsetning for a dekke antatt tap.

Skatt

Skattekostnaden | resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunntag av
midlertidige forskjefler meliom regnskapsmessige og skaltemessige verdier, samt eventuelt igningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen av
regnskapsaret, Skatteskende 0g skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet

Oppfering av utsatt skatteforde! pa netto skattereduserende forskjeller som ikke er utignet og underskuad 4l fremfaring, er begrunnet med antatt fremlidig
inntjening. Utsatt skattefordel sam kan balansefares og utsatt skatt er oppfort netto i balansen.

Lannskostnader: 2018 2017
Leann 349 500 238 500
Arbeidsgiveravgift 49280 33620
Pensjonskosinader ¢
Andre viglser 4]
Sum lennskostnader 398 780 272128
Antall sysselsatte arsverk 2 Y

Seiskapet er ikke piiktig til 2 opprette fenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk fenestepension.

Ytelser til ledende personer:

Styret har i perioden mottatt godtgiorelse pé kr 349 $00, Daglig leder har ikke mottatt godigjerelse, da dette dekkes gjennorm
forvaltningshonorar il Televenture Management X AS. Samiet forvaltningshonerar i perioden er ke 3 235 688.

Godtgjorelse til revisor: 2018
Lovpalagt revisjon 80 750
Andre tienester 32125
Sum godtgjerelse til revisor 112 875

Alle belep er inkiudert merverdiavgift,
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Norsk Innovasjonskapital [| AS

Noter til arsregnskapet
2018

Arets skattekostnad fordeler seg pa: 2018 2017
Betalbar skatt pa arets resultat 1} 1}
Endring utsatt skatt 0 0
Sum skattekostnad 0 4]
Betalbar skatt pa arets resultat fremkommer slik: 2018 2017
Resultat fgr skattekostnad (65 346 b44) 8597 699
Permanente forskjellsr 51975 279 (11422 432)
Arets skattegrunnlag (3 371 265) (2824 733)
Oversikt over midiertidige forskjefler: 2018 2017
Skattemessig fremferbart underskudd (17 884 541) (14 513 276)
Netto midlertidige forskjeller (17 884 541) (14 513 276)
Utsatt skattefordel (3 934 599) (3 338 053)
Benyttet skattesats 22 % 23 %

Utsatt skattefordel er ikke fort som en eiendel i balansen, da det er usikkerhet knyttet tif fremtidig utnyttelse av skattefordelen.

Immateriefle eiendeler Patenter
Anskaffeiseskestnad 01.01 2499 600
Tilgang 0
Anskaffeiseskestnad 31.12 2499 600
Akkumulerte avskrivninger 0
Balansefgrt verdi 31.12 2498 800
Arets avskrivninger 0

Selskapet har i 2016 kjgpt patentrettighet fra Bergen Teknologioverfaring AS. Formélet med anskaffelsen er videresalg til portefaljeselskap.
Patentene avskrives ikke.

Note 5 Investering | portefolieselskaper

Balansefert verdi Balansefert  Arets resultat Egenkapital
Foretaksnavn: Kontor Eierandel aksjer verdi lan (100 %) 31.12 (100 %}
Hammertech AS Bergen 582 % 29052 824 5021458 (10480 418) 156410 959
Seacalx AS Bergen 499 % 1 0 * *
IceFresh AS Stavanger 304 % 1 14 987 (21742 018) 3077726
One2Touch AS Bergen 279 % 14 726 945 1043 024 (5 388 940) 263 456
METAS AS Bergen 238% 4 004 803 2 153 205 * *
Sum portefglieseiskaper 47 784 374 9132764

* Regnskap fra portefaljeseiskap er ikke ferdigstilt

Mottatt regnskapsinformasjon fra portefeljeselskap er ikke nedvendigvis vedtatt av den enkelte generalforsamling og det kan séledes veere
endringer i endelig vedtatt drsregnskap.

Periotens
Investeringer vurdert til virkelig verdi: Kostpris Markedsverdi verdiendring
BergenBio ASA 7762346 23 457 606 3323816

853 100 aksjer | BergenBio ASA et stilt som sikkerhet for Nordea pa vegne av Seacalx AS. Balansefert verdi av aksjene er kr 22 777 770.
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Norsk Innovasjonskapital Il AS

Noter til &rsregnskapet
2018

Selskapets aksjekapital per 31.12 bestar av 36,183 aksjer a kr 100,-

Seiskapets aksjonzrer: Antall aksjer Eierande!
Bergen Teknologioverfering AS 7259 2006 %
Sparebanken Vest 3342 8.24 %
Skips AS Tudor 2540 813 %
Rock Dove Heldings Limited 2588 7A5%
Rolts Holding AS 1707 472 %
Akershus Teknologifond AS 1389 3.84%
LIMA/S 885 2.3%%
i.emica AS 822 227 %
Kolberg Motors AS 769 213 %
Teteventure Capital AS {Daglig feder efer 100 %) 600 1.66 %
Madalex Invest AS 555 1,53 %
2ivrige aksjonzerer (68 stk) 13 347 36,80 %
Sum 386 183 100.00 %

Adle aksiene gir ik rett | selskapet.

{kke registrert Annen

Aksjekapital Overkurs kapil yel i Udekket tap Sum
Per01.01 3540800 106 805 626 4884742 8 587 899 Q 123 828 867
Emisjen 06.01 77 500 4801416 -4 884 742 0 s} (5826}
lkke registrert emisjon o} 0 0 0 Q 0
Aveegning av udekket tap mot overkurs 0 Q ] 0 o
Arets resultal (48 748 845) (8 597 699) 0 (55 346 544)
Per 3112 3618 300 54 858 187 g [¢] 9 68 476 489
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Enterprise 935 174 627 MVA

Til generalfcrsamlingen i Norsk Innovasjonskapital It AS

Uavhengig revisors berstning

Liialelse om revisjonen av areregnskapet

Honkhusion

Vi har revidert Norsk Innovasjonskapital || AS' arsregnskap som viser et underskudd pé kr 55 346 544.
Arsregnskapet bestér av balanse per 31. desember 2018, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per
denne datoen og noteopplysninger til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

Grunniag for konklugionen

Vi har gjennomfert revisjonen | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter
i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver cg plikter ved revisjon av drsregnskapet. Vi
er uavhengige av selskapet slik det kreves | lov og forskrift, og har overholdt vére avrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig
som grunnlag for var konklusjon.

hrig informasion
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon, @vrig informasjon omfatter informasjon 1 arsrapporten bertsett fra
arsregnskapet og den tilherende revisjonsheretningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den ovrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 2 lese evrig informasjon med det formal &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom avrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap
vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig
feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt &
rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Offleas in:
KRMG AS, @ Norwegis intitad Eabity company and mamber {rm of the KPRG netwark of indepandent member Arms offiiated Jslo Elvgnam Mo [ Rang Stoed
with KEMG Inmmations! Cooperative MKRMEG internationsi™, & Swiss enlily, At Fimsnas Mol Streuire
Arancat Hamar Shien Tromse
Statsaroriserie revisorer - macdlemmes gy Dop norsks Reviscsiorering Borgen 4 bt ! { i
2oua Baoaedi Saiddnasgiosn Tyaset
Drammen ¥ristiansarnl  Stavanger Alesund
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Revisors beretning - 2018
Norsk Innovasjonskapital Il AS

Sivrels og dagly eders ansvar for drsregnskaped

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroli som den finner nedvendig for a kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede
feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse
om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet,

Ravisors appoaver og plilker ved revisionen av drsregnshaped

Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter elter utisiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som innehalder vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at
en revisjon utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder ISA-ene, alltid vil
avdekke vesentlig fellinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet
kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder 15A-ene, utaver
vi profesjenelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tilegg:

+  identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter efler utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjenshandlinger for a handtere slike
risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tiistrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feillinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebeere
samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en
mening om effekliviteten av selskapets interne kontroll.

«  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige cg om regnskapsestimatene
og tilharende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pa hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig
usikkerhet knyitet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne Uil
fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller,
dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om
arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner er basert pé revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsberetningen. Etterfzigende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at
selskapet ikke fortsetter driften.

«  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukiuren og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene paen
mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kammuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsé informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i
lepet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.
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Revisors beretning - 2018
Norsk Innovasjonskapial If AS

Uittalelss om ardre lovimessige kray

Konkiusjon om dreberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i &rsberetningen
om arsregnskapet, foruisetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering er konsistente med
arsregnskapet og | samsvar med lov og forskrifter.

Konldusjon om registradng og dokumantasion

Basert pa var revisjon av rsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon elier forenklet revisorkontrell av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledeisen
har oppfyit sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets
regnskapsopplysninger i samsvar med lov cg god bokfaringsskikk | Norge.

Crammen, 5. juni 2019
KPMG AS

Kai Holhjem
Statsautorisert revisor
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