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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018

TEKNISK REGNSKAP FOR SKADEFORSIKRING

Opptjente bruttopremier 727 156 000 685 576 000
Gjenforsikringsandel av opptjente bruttopremier 1889 000 1756 000

Sum premieinntekter for egen regning 12 725 267 000 683 820 000

Andre forsikringsrel aterte inntekter 55 000 124 000

Erstatningskostnader

Brutto erstatningskostnader 558 564 000 481 468 000
Gjenforsikringsandel av brutto erstatningskostnader 1615 000 299 000

Sum erstatningskostnader for egen regning 12 556 949 000 481 169 000

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Salgskostnader 49 064 000 51201 000

Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader inkl. provisjoner for 65 579 000 70 650 000

mottatt gjenforsikring

Sum forsikringsrelaterte driftskostnader 13 114 643 000 121 851 000

Andre forsikringsrel aterte driftskostnader 13 265 000

Resultat av teknisk regnskap 53 465 000 80 924 000

IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto Inntekter frainvesteringer

Inntekter frainvesteringer i datterforetak, tilknyttede foretak og 8272 000 11 167 000

felleskontrollerte foretak

Verdiendringer painvesteringer -3 287 000 2485 000

Redlisert gevinst og tap painvesteringer -869 000 -8 788 000

Administragonskostnader knyttet til investeringer, herunder 156 000 498 000

rentekostnader

Sum netto inntekter frainvesteringer 3960 000 4 366 000

Andreinntekter og kostnader

Andre inntekter 5083 000 461 000

Andre kostnader 42 000 180 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Resultat av ikke-teknisk regnskap 9001 000 4647 000
Resultat for skattekostnad 62 466 000 85571 000
Skattekostnad 17 15 421 000 19 674 000
Resultat fer andreinntekter og kostnader 47 045 000 65 897 000
Estimatendringer knyttet til ytel sesbaserte pens onsordninger -17 000 26 000
Skatt pa andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert -4 000 7000
til resultatet

Totalresultat 47 032 000 65 916 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EIENDELER

Immaterielle eiendeler

Goodwill 18 66 187 000 37 868 000
Sum immaterielle eiendeler 66 187 000 37 868 000
I nvesteringer

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Rentebaaende verdipapirer 22 363 976 000 487 850 000
Finansielle derivater 23 657 000 4254 000
Andre finansielle eiendel er

Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 364 633 000 492 104 000
Sum investeringer 364 633 000 492 104 000
Gjenforsikringsandel av brutto forsikringsfor pliktelser

Gjenforsikringsandel av ikke opptjent bruttopremie

Sum gjenforsikringsandel av brutto forsikringsfor pliktelser 0 0
Fordringer

Forsikringstakere 174 287 000 161 172 000
Fordringer i forbindelse med direkte forretninger 174 287 000 161 172 000
Fordringer i forbindelse med gjenforsikring 168 000

Andre fordringer 16 981 000 17 477 000
Sum fordringer 21 191 436 000 178 649 000
Andre eiendeler

Kasse, bank 27 597 000 28 567 000
Andre eilendeler betegnet etter sin art 56 000 70 000
Sum andre eiendeler 27 653 000 28 637 000
Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte 21 420 000 993 000
inntekter

Sum for skuddsbetalte kostnader og opptjenteikke mottatte 420 000 993 000
inntekter
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
SUM EIENDELER 650 329 000 738 251 000
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Aksjekapital/eierandel skapital/garantifond 33000000 33000000
Selskapskapital 33000 000 33000 000
Overkurs 122 000 000 122 000 000
Sum innskutt egenkapital 155 000 000 155 000 000
Opptjent egenkapital

Fond m.v.

Avsetning til garantiordningen 14 378 000 13 647 000
Annen opptjent egenkapital 57 365 000 11 064 000
Sum opptjent egenkapital 71743 000 24711000
Sum egenkapital 226 743 000 179 711 000
Sum ansvar lig lanekapital m.v. 0 0
Brutto forsikringsfor pliktelser

Avsetning for ikke opptjent bruttopremie 278 802 000 266 982 000
Brutto erstatningsavsetning 81 855 000 80 780 000
Sum brutto forsikringsfor pliktelser 25 360 657 000 347 762 000
Avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser ved skatt

Forpliktelser ved periodeskatt 5683 000 24092 000
Forpliktelser ved utsatt skatt 12 651 000 15 055 000
Sum avsetninger for forpliktelser 18 334 000 39147 000
Forpliktelser i forbindelse med direkte forsikring 24213000 13 492 000
Andre forpliktel ser 8 587 000 146 279 000
Sum forpliktelser 26 32800 000 159 771 000
Pélgpte kostnader og mottatte ikke opptjenteinntekter

Andre pal gpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 11 796 000 11 860 000
Sum palgpte kostnader og mottatte ikke opptjenteinntekter 26 11 796 000 11 860 000
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2019 2018
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 650 330 000 738 251 000
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&9 storebrand

Om du blir syk eller
skadet vil du raskt tilbake
til hverdagen igjen. Med var
helseforsikring far du
spesialistbehandling
innen to uker.

Emma Guldbrandsen
Storebrand

Arsrapport 2019
Storebrand Helseforsikring AS
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Arsberetning 2019 Storebrand Helseforsikring AS

CM VIRKSOMHETEN

Storebrand Helseforsikring AS er 50 prosent eid av henheldsvis Storebrand ASA og Munich Health Holding AG (MHH). Selskapet tiibyr
behandlingsforsikring | bedrifts- og privatmarkedet | Norge og Sverige, og har sitt hovedkontor | Professor Kohts vel 9, Lysaker | Baarum.
Selskapet driver sin virksomhet gjennem hevedkentoret | Norge og via filialen | Sverige.

REDEGJ@RELSE FOR ARSREGNSKAPET

Storebrand Helsefarsikrings arsregnskap er avlagt | samsvar med Forskrift om arsregnskap for skadeforsikringsforetak som er i samsvar med
Internasjonale regnskapsprinsipper (IFRS), men med enkelte tilpasninger. Resultat fer skatt utgjorde 62,5 millioner kroner (85,6 millloner)

Forfalt bruttopremie utgiorde 745,8 millioner kroner (703,3 millioner), en @kning pa 6,0 prosent sammenlignet med 2018, Opptjent premie for
egen regning endte pa 725,3 millioner kroner (683,8 millioner). Ettersperselen etter helseforsikringer i markedet er fortsatt hey og Storebrand
Helseforsikring har en markedsledende posisjon i Norge métt | bestandsprernie

Erstatningskostnadene for egen regning utgjorde 556,9 millioner kraner (481,2 millioner; for aret. Skadeprosenten endte pa 76,8 prosent
(704 prosent). Selskapet falger skadeutvikiingen naye for & sikre en tilfredsstillende resultatutvikling.

Forsikringsrelaterte driftskostnader endte pa 114,6 millioner kroner (121,9 millioner), Kostnadsprosenten endte pa 15,8 prosent, en reduksjon pa
2,0 prosentpoeng fra fjoraret, Combined ratio endte pa 92,6 prosent (88,2 prosent) i 2019,

Storebrand Helseforsikring cppnadde en finansavkastning pd 1,9 prosent (1,5 prosent) pa investeringsportefaljen. Per 31.12.2019 bestar hele
investeringsportefaljen av et obligasjonsfond utstedt av Storebrand

Resuiltat av ikke-teknisk regnskap endte pa 9,0 millioner kroner (4,6 millioner) for aret. valutaendringer ga en samlet agio/disagio inklusive
effekten av valutaderivat, pa 0,3 millioner kroner. Selskapet har en konservativ investeringsstrateg.

Storebrand Helseforsikring er i betalbar skatte posisjon. Skattekostnaden for 2019 utgjer 154 millioner krener (19,7 millioner). Resultat etter
skattekostnad utgjer 47,0 millioner kroner (65,2 millioner).

I samsvar med norsk regnskapslovgivning bekrefter styret at betingelsene for 8 aviegge regnskapet ut fra fortsatt drift er til stede

Ftter styrets beste overbevisning er arsregnskapet for 2019 utarbeidet | samsvar med gieldende regnskapsstandarder, og opplysningene | regn-
skapet gir et rettvisende bilde av selskapets elendeler, geld, finansielle stilling og resultat. Styret er ikke kjent med at det har inntruffet hendelser
etter balansedagen med betydning for arsregnskapet for 2019

RISIKOFORHOLD
Storebrand Helseforsikring har en kontinuerlig oppfelging og aktiv styring av selskapets risiko

FORRETNINGSMESSIG RISIKO

Identifisering og styring av forretningsmessig risike er en integrert del av ledelsesansvaret i selskapet. Det glennomferes systematiserte risiko-
vurderinger | organisasjonen med tanke pa operasjonelle risikaforhold og vedtatte mal og strategier. Risikoanalysen resulterer i en samlet
risikorapport med tilherende risikoreduserende tiltak, som presenteres for og behandles arlig av selskapets styre,

FINANSIELL RISIKC

Storebrand Helseforsikring sin investeringsportefalje bestar | hovedsak av Norske rentepapirer med god kredittrating og kort rentedurasjon
glennom obligasjonsfondet Storebrand Korte Renter Sl

Vurdering av kursrisiko, renterisiko, kredittrisiko, matpartsrisiko og valutarisiko star sentralt | styringen av verdipapirportefaljen. Selskapet
glennomfarer regelmessige stresstester for & analysere hvordan eventuelle uvanlige markedsforhold kan pavirke selskapets verdipapirporte-
falje. Selskapet paser at risikonivaet til enhver tid er forsvarlig i forhold til foretakets risikobaerende evne og oppfelgingen av eksponering skjer
mot fastsatte grenser i selskapets investeringsstrategi.

FORSIKRINGSRISIKO

Det meste av forsikringsrisikoen | Stareprand Helseforsikring er knyttet til utviklingen | kostnader for medisinsk behandling. For & redusere risiko-
en er det inngétt avtaler med de starste leveranderene av helsetjenester som selskapet samarbeider med. For & dempe effekten av storskader
har selskapet i tillegg tegnet "excess of loss” beskyttelse, Forsikringsrisikoen vurderes som liten til moderat med de avtaler som er inngatt.

2 Arsrapport Storebrand Helsefarsikring 2019

02.05.2021 kI 08:35

Brgnngysundregistrene Side 7 av 64



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 980126196

KAPITALFORHOLD

Storebrand Helseforsikring AS hadde en totalbalanse pa 650,3 millioner kroner (738,3 millioner) ved utgangen av 2019. | Storebrand Helse-
forsikring AS utgjorde egenkapitalen 226,7 millioner kroner (179,7 millioner), en ekning pa 47,0 millicner kroner. Det er besluttet & ikke utdele
utbytte for 2019,

Soliditeten i Storebrand Helseforsikring AS er god og selskapet hadde en solvensmargin pa 161 prosent (143 prosent) for 2019, Selskapets
strategi er & ha en solid solvens rundt 140 prosent.

Selskapet er underlagt forsikringsregelverket Solvens Il, og benytter standardrmodellen for & beregne solvenskapitalkravet
SAMFUNNSANSVAR
Storebrand Helseforsikring AS felger Storebrandkonsern sin policy pd ornradene nevnt under.

B/AEREKRAFT

Storebrandkonsernets arbeid med baerekraft har sitt utspring | kapitalforvaltningen, der vi opprettet en egen baerekraftanalyse for vare
Investeringer i 1995. VI har retningslinjer for hvordan vi drifter og jobber med baerekraft, som gjelder for hele virksomheten var, Vi har en
rekke forpliktelser til & drive baerekraftig giennom deltakelse | internasjonalt samarbeid, blant annet UNPRI, FNs prinsipper for ansvarlige
investeringer, og PS|, FNs prinsipper for beerekraftig forsikring, Beerekraftsrapporteringen er integrert i arsrapporten til Storebrand ASA og
felger Global Reporting Initiatives {GRI) retningslinjer for rapportering.

ETIKK OG TILLIT

Storebrand lever av tillit. Selskapet stiller krav om at kansernets medarbeidere skal ha en hay etisk standard. Storebrand har ogsa etiske
regler som er et viktig verktey | hverdagen, og hvert ar felges de opp med opplering og méalinger. Ledergrupper pa alle niva | konsernet
diskuterer etiske dilemmaer og gar giennom regelverket minst en gang i aret. Konsernets regler vedrerende anti-korrupsjon, varsling og
arbeid mat interne misligheter inngar | det etiske regelverket og gjelder alle ansatte og konsulenter som arbeider for Starebrand.

MIL)@

Selskapet arbeider mélrettet for & redusere forretningsdriftens belastning pa miljget, bade giennom egen drift, investeringer, innkjep og
elendomsforvaltning. De utslippene vi likevel har, gjennorn reiser og energibruk, kormpenseres giennom kj@p av verifiserte klimakvoter
Storebrand-konsernet stiller strenge miljgkrav til leveranderer og selskapene det investeres |. Selskapets hovedkontor er et lavutslippsbygg
hvor det er tatt i bruk fornybare energikilder sam solenergi og flernvarme. Bygget er i tillegg sertifisert til Miljgfyrtarn

PERSONAL, ORGANISASJON OG STYRENDE ORGANER

Ved utgangen av aret var det 25 ansatte i selskapet, mot 30 ved arets begynnelse. | den svenske filialen er det 1 ansatt mot 2 i fjor,
Av de ansatte er 71 prosent kvinner (75 prosent). Gjennomsnittsalderen er 42 ar, og giennomsnittlig ansiennitet er 12 &r

LIKESTILLING OG MANGFOLD

| lIikhet med samfunnet for evrig har selskapet utviklet seg i retning av ekt kulturelt mangfold. Selskapet tilstreber likebehandling og like
muligheter | alle interne og eksterne rekrutterings- og utviklingsprosesser. Hovedkontoret er et universelt utformet bygg.

Storebrand Helseforsikring har forpliktet seg til likestilling uavhengig av kjenn.

KOMPETANSE

Hey kormpetanse er en av Storebrand Helseforsikring's viktigste suksessfaktorer, og danner basis for fornyet vekst. | Storebrand er
kompetanse ensbetydende med evnen hver enkelt ansatt har til & utfere og hdndtere visse oppgaver og situasjoner. Denne evnen
bygges opp av bade kunnskap og erfaring, ferdigheter, motivasjon og personlighet. | Storebrand skal alle ansatte ha mulighet til & utvikle
seg i takt med selskapets behov. Selskapet har i 2019 hatt fokus pa at den aller sterste og viktigste delen av kompetanseutviklingen skjer
glennom tilrettelegging for utvikling | det daglige arbeidet.

ARBEIDSMIL)@ OG SYKEFRAV/AER

Storebrand Helseforsikring har jobbet systernatisk med & forebygge sykefraveeret over flere ar og har satt helse og trivsel heyt pa agendaen
Selskapet hadde et sykefravaer 1 2019 pa 3,6 prosent, som er en reduksjon pé 2,4 prosentpoeng fra aret for. Storebrand Helseforsikring har vaert
en inkluderende arbeidslivsbedrift siden 2002, og ledere har gjennom &rene opparbeidet gode rutiner knyttet til oppfelging av ansatte ved syk-
dom. Alle ledere ma ta obligatoriske HMS-kurs der oppfalging av sykdorn er en del av lzeringslepet. For & redusere sykefravaeret har Storebrand
Helseforsikring en egen helseklinikk. Ansatte kan trene I spinning-rom, styrkerom og egen idrettshall | arbeidstiden, der bedriftsidrettslaget har
det administrative ansvaret for aktiviteter i hallen.

Det har ikke veert meldte persenskader, materielle skader eller ulykker i selskapet i 2019,

3 Arsrapport Storebrand Helseforsikring 2019
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ENDRINGER | STYRET OG LEDELSE
Geir Holmgren er nytt styremedlem | 2019, mens Heidi Skaaret og Michaela 5. Bruneheim har tradt ut av styret. Silke Lautenschlager har
overtatt vervet som styreleder. Det er ingen endringer | selskapets ledelse | 2019

FREMTIDIG UTVIKLING

Storebrand Helseforsikring er en betydelig akter pa helseforsikringsmarkedet og har etablert en markedsledende posisjon pa behandlings-
avtaler med hay kvalitet. Markedet er fortsatt | vekst men preges av hay konkurranseintensitet, @kt prispress og ekt frekvens | skadeutbeta-
lingene. Selskapets konkurransefortrinn ligger | kvaliteten | skadeoppgjeret, ubegrenset ansvarstid, et omfattende nasjonalt og internasjonalt
nettverk av kvalltetssykehus og avtaler med spesialistkiinikker, samt elere med lang erfaring innen bransjen.

Ved utgangen av aret hadde Storebrand Helseforsikring en samlet kundebase pa 194 000 kunder. De viktigste salgskanalene giennom 2019
har veert Sterebrands distribusjonsnettverk og meglere. | Sverige er SPP, Handelsbanken og meglede kanaler de viktigste distribusjons-
kanalene

B&de det private- og bedriftsbetalte markedet for helseforsikring vurderes som lennsomt. Med ekt press p& marginene fremaover, vil en av
haovedutfordringene vaere & velge lasninger som stetter opp om en kostnadseffektiv og lennsarn drift og som styrker volumveksten ytterligere
Storebrand Helseforsikring vil mete den ekte konkurransen i markedet med markedstilpassede produkter til riktig pris og kvalitet for kundene.
Markedsveksten forventes a fortsette bade for bedrifts- og privatbetalte helseforsikringer.

Styret vil rette takk til selskapets kunder for kontinuerlig innspill til forbedringer | selskapets prosesser, evrige ferretningsforbindelser, samt til
ansatte for et godt samarbeid gjennom 2019.

DISPONERING AV ARETS RESULTAT:

Starebrand Helseforsikring AS oppnadde et totalresultat pa 47,0 millioner kroner (65,9 millioner) i 2019,

Styret er av den oppfatning at selskapets egenkapital er tilfredsstillende og forsvarlig basert pa den virksomhet som drives,

Styret foreslar overfor generalforsamlingen falgende disponering av &rets resultat:

(NOKmilly 2019
Overfart til avsetning for garantiordning 0,7
Overfert til/fra annen egenkapital: 46,3
Sum disponert 47,0
Lysaker,30. Januar 2020
| styret for Storebrand Helseforsikring AS
Slike Lautenschldger (sign} Gelr Holmgren (sign.}

Styrets leder

Anja Berner (sign.} Ketil Eilev Bee (sign.} Andreas Ree (sign .}

Bjarke Thoree (sign.)
Administrerende direkter
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Storebrand Helseforsikring AS
Totalresultat

1. JANUAR - 31. DESEMBER

(NOK tuseny

Note

2019

2018

TEKNISK REGNSKAP

PREMIEINNTEKTER MED VIDERE

Opptjente bruttopremier 727155 685576
- Gjenforsikringsandel av opptjente bruttopremier -1 889 -1 756
Sum premieinntekter for egen regning 1012 725267 683 820
Andre forsikringsrelaterte inntekter 55 124
ERSTATNINGSKOSTNADER
Brutto erstatningskostnader -558 564  -481 468
- Gjenforsikringsandel av brutto erstatningskostnader 1615 300
Sum erstatningskostnader for egen regning 512 -556949 -481 169
FORSIKRINGSRELATERTE DRIFTSKOSTNADER
Salgskostnader -49 064 51 201
Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader inklusive provisjoner for mottatt gjenforsikring -65579 -70 650
13141516
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader T -114643 121 851
Andre forsikringsrelaterte driftskostnader -265
Resultat av teknisk regnskap 53 465 80 924
DET IKKE-TEKNISKE REGNSKAP
NETTC INNTEKTER FRA INVESTERINGER
Renteinntekt og utbytte med videre pé finansielle eiendeler 8272 11167
Verdiendringer pa investeringer -3287 2485
Realisert gevinst og tap pa investeringer -869 -8788
Administrasjonskastnader knyttet til investeringer, herunder rentekostnader -156 -498
Netto inntekter fra investeringer 11 3960 4 366
Andre inntekter 5082 461
Andre kostnader A2 -180
Resultat av ikke-teknisk regnskap 9001 4647
Resultat for skattekostnad 62 466 85 571
Skattekestnad 17 15421 -19 674
Resultat far andre inntekter og kostnader 47 045 65 897
ANDRE INNTEKTER OG KOSTNADER SOM IKKE BLIR OMKLASSIFISERT TIL RESULTATET
Estimatendringer knyttet til ytelsesbaserte pensjonsordninger -17 26
Skatt pa andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert til resultatet 17 4 -6
Totalresultat 47 032 65916
5 Arsrapport Storebrand Helsefarsikring 2019
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Storebrand Helseforsikring AS

Balanse
[MOK tuser) Note 2019 2018
EIENDELER
Immaterielle elendeler 66 187 37 868
Sum immaterielle eiendeler 18 66 187 37 868
INVESTERINGER
Finansieile ejendeler som miies Ul virkelig verdi
Rentebeerende verdipapirer 22 363976 487850
Finansielle derivater 23 657 4 255
sum investeringer 8,920 364 633 492 104
FORDRINGER
Fordringer i forbindelse med direkte forretninger
- Forsikringstakere 25 174287 161172
Fordringer hos neerstaende parter 168
Andre fordringer 29 16 981 17 477
Sum fordringer 20,21 191436 178648
ANDRE EIENDELER
Anlegg og utstyr 19
Kasse, bank 8,20 27597 28 567
Pensjonseiendel 14 56 70
Sum andre eiendeler 27 653 28 637
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 420 992
Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 21 420 992
Sum eiendeler 650329 738 251
& Arsrapport Storebrand Helseforsikring 2019
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Storebrand Helseforsikring AS
Balanse forts.

(NOK tuser) Note 2019 2018

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

INNSKUTT EGENKAPITAL

Aksjekapital 33000 33000
Overkurs 122 000 122 000
Sum innskutt egenkapital 27 155000 155000
OPPTJENT EGENKAPITAL

Avsetning til garantiordningen 14 378 13647
Annen opptjent egenkapital 57 365 11 064
Sum opptjent egenkapital 27 71743 24711

BRUTTO FORSIKRINGSFORPLIKTELSER

Avsetning for ikke opptjent bruttepremie 278802 266982
Brutto erstatningsavsetning 5 81 855 80780
Sum brutto forsikringsforpliktelser 25 360657 347762

AVSETNINGER FOR FORPLIKTELSER

Forpliktelser ved periode skatt 17 5683 24092
Forpliktelser ved utsatt skatt 17 12 651 15055
Sum avsetninger for forpliktelser 18 334 39 147

FORPLIKTELSER

Forpliktelser | forbindelse med direkte forsikring 25 24213 13492
Avsetning for utbytte 29 130 000
Forpliktelser til naerstaende parter 29 268
Andre forpliktelser 26 8587 16011
Sum forpliktelser 20 32799 159771
Palgpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 11 796 11 860
Sum palepte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 20 11 796 11 860
Sum egenkapital og forpliktelser 650 329 738 251

Lysaker, 30. januar 2020
| styret for Storebrand Helseforsikring AS

Silke Lautenschlager (sign.) Geir Holmgren (sign.)
Styrets leder

Anja Berner (sign.) Ketil Ellev Bee (sign.} Andreas Ree (sign )

Bjarke Thoree (sign.)
Administrerende direkter
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Storebrand Helseforsikring AS
Kontantstremoppstilling

(NOK tusen) 2019 2018

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Netto innbetalte premier forsikring 734692 689 556
Netto utbetalte erstatninger og forsikringsytelser -555 873 472787
Betaling av inntektsskatt -36 308 -33 327
Utbetalinger til drift -114213 109957
Netto inn-utbetalinger vedrerende andre operasjonelle aktiviteter -265

Netto kontantstrem fra drift fer finansielle eiendeler 28032 73484
Netto innbetalinger vedrarende verdipapirer 136748 19812
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 164781 93 296

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Netto Inn-/utbetaling ved salg/kjep av driftsmidler -35751 -28 368
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -35751 -28 368

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Utbetaling av utbytte -130 000 -78 674
Netto kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter -130 000 -78 674
Netto kontantstrem | perioden -970 -13 746
- herav netto kentantstrem | perioden fer finansielle eiendeler -137 718 -33 558
Netto endring av kentantekvivalenter 970 -13 746
Beholdning kontantekvivalenter ved pericdens begynnelse 28567 42313
Beholdning av kontanter/kontantekvivalenter ved periodesiutt 27597 28 567
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Storebrand Helseforsikring AS
Oppstilling over endring | egenkapital

Surm innskutt Garaniti- Annen  Surm opptjerit Tota
(NOK tusen) Aksjekapital  Owverkursfond egenkapital ordning egenkapital egenkapital egenkapital
Egenkapital 1.1.18 33000 122000 155 Q00 13 041 75753 88 795 243795
Arsresultat 65 897 65 897 65 897
Avsetning til garantiordningen 606 -606 0 0
Estimatendringer ytelsesbaserte
pensjonsordninger 26 26 26
Skatt pa andre inntekter og kostnader -6 -6 -6
Utbytte -130 60O -130 000 -130 GO0
Egenkapital 31.12.18 33000 122 000 155 000 13 647 11 064 24711 179 711
Arsresultat 47 045 47 045 47 045
Avsetning til garantiordningen 731 731 0 0
Estimatendringer ytelsesbaserte
pensjonsordninger -7 17 17
Skatt pa andre inntekter og kostnader 4 4 4
Egenkapital 31.12.19 33000 122 000 155 000 14 378 57 365 71743 226 743

AKSJEEIERE:
Palydende
(NOK tusen) Antall aksjer verdi  Aksjekapital
Storebrand ASA 16 500 1 16 500
Munich Health Holding AG 16 500 1 16 500
Sum aksjekapital 33 000 33 000
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Noter
Storebrand Helseforsikring AS

Note ‘ Regnskapsprinsipper
01
Arsregnskapet er avlagt i sarnsvar med forskrift orn arsregnskap for skadeforsikringsforetak fra 18.12.2015 som i hovedsak er |
samsvar med Internasjonale regnskapsprinsipper (IFRS), men med enkelte tilpasninger.

1.1 - ENDRING AV REGNSKAPSPRINSIPP

IFRS 9

IFRS 9@ Finansielle instrumenter erstatter dagens |AS 39, og glort gleldende fra 1. Januar 2018. For forsikringsdominerte konsern
og selskap er det under IFRS 4 gitt adgang til A til & utsette implementering av IFRS 9. Storebrand Helseforsikring kvalifiserer for
midlertidig utsettelse av IFRS 9, g IFRS 2 vil implementeres samtidig med IFRS 17, forventet gjeldende fra 1 Januar 2022,

Klassifikasjon og maling etter IAS 39 vs IFRS 9 per 31.12.2019:

IFRS? - Finansielle instrumenter til amortisert kost og virkelig verdi over totalresultat

Bokfart Bokfart
verdi  Virkelig verdi verdi  Virkelig verdi
IAS 39 IFRS 9 etter IAS 3G etter IFRS 9 etter IAS 39 etter IFRS 9
(NOK tusen) klassifikasjon klassifikasjon 01.01.2019 01.01.2019 31.12.2019 31.12.2019
Finansielle eiendeler
Bankinnskudd AC AC 28 567 28567 27 597 27597
Kundeferdringer og andre kortslktige fordringer AC AC 179 641 179641 191 856 191 856
sum finansielle elendeler 208 208 208 208 219453 219453
Finansielle forpliktelser
Andre forpliktelser AC AC 171 631 171 631 44595 44 595
Sum finansielle forpliktelser 171 631 171631 44595 44595

IFRS? - Finansielle instrumenter til virkelig verdi

Bokfartverdi  \irkeligverdi  Bokfartverdi  Virkelig verdi

145 39 IFRS 9 efter |AS 39 etter IFRS 9 etter |AS 39 etter IFRS 9
(NOK tusen) klassifikasjon  klassiflkasjon 01.01.2019 01.01.2019 31.12.2019 31.12.2019
Finansielle eiendeler
QObligasjoner og andre verdipapirer med fast FVP&L
avkastning (FVO) FVP&L 487 850 487 850 363 976 363 976
Sum finansielle eilendeler 487 850 487 850 363 976 363 976

1.2 - BRUK AV ESTIMAT | UTARBEIDELSEN AV ARSREGNSKAPET

Utarbeidelsen av regnskapet krever at ledelsen gjer vurderinger og estimater og tar forutsetninger som pévirker eiendeler, gjeld,
Inntekter, kostnader, noteopplysninger og opplysning am potensielle forpliktelser. Faktiske tall kan awvike fra benyttede estimater
Se naermere omtale om dette | note 2.

1.3 - FINANSIELLE INSTRUMENTER - GENERELLE PRINSIPPER OG DEFINISJCNER

Innregning og fraregning

Finansielle elendeler og forpliktelser innregnes | balansen nr Storebrand Helseforsikring blir part i eiendelens kontraktsmessige
besternmelser. Alminnelige kjgp og salg av finansielle instrumenter er regnskapsfert pa transaksjonsdagen. Nar en finansiell
eiendel eller en finansiell forpliktelse blir ferstegangsinnregnet males den til virkelig verdi. Ferstegangsinnregningen inkluderer
transaksjonsutgifter som er direkte henferbare pa anskaffelsen eller utstedelsen av den finansielle eiendelen/forpliktelsen, | de
tiifeller den finansielle eiendelen/forpliktelsen ikke er til virkelig verd! over resultatet.
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Finansielle eiendeler fraregnes nar de kontrakismessige rettene til kontantstrernmene fra den finansielle eiendelen utlgper, eller
nér foretaket overferer den finansielle eiendelen i en transaksjon hvor all eller tilngermet all risiko og fortjenestemuligheter knyttet
til elerskap av elendelen overferes.

Finansielle forpliktelser fraregnes fra balansen nar de har opphert, det vil si nar plikten angitt i kontrakten er oppfylt, kansellert
eller utlept.

Til virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdi opsjon

En betydelig andel av Storebrands finansielle instrumenter er klassifisert til kategorien virkelig verdi over resultatet pa grunn av,
klassifiseringen reduserer mismatch | maling eller innregning sarn ellers ville oppstétt som falge av ulike regler for maling av
elendeler og forpliktelser, eller at
de finansielle eiendeler inngar i en portefelie som lepende males og rapporteres til virkelig verdi

Regnskapsferingen er tilsvarende som for gruppen holdt for omsetning (instrumentene males til virkelig verdi og verdiendringer

feres i resultatoppstillingen)

Finansielle forpliktelser
Ftter farstegangsinnregning méales hovedsakelig alle finansielle forpliktelser til amortisert kost ved effektiv rentes metode

1.4 - FORSIKRINGSMESSIGE FORHOLD

Storebrand Helseforsikrings forsikringsforpliktelser beregnes og regnskapsferes i samsvar med Forskrift om arsregnskap for
skadeforsikringsforetak. Det felger av Forsikringsvirksomhetsloven at de forsikringsmessige avsetninger skal vaere forsvarlige

Forsikringspremie inntektsferes | takt med forsikringsperioden. Kostnadsfering av skadetilfeller skjer pa det tidspunkt skade-
tilfellet inntreffer

1.4.1 - AVSETNING FOR IKKE OPPTJENT PREMIE FOR EGEN REGNING
Avsetning for ikike opptjent premie for egen regning gielder lepende kontrakter som er i kraft pa regnskapstidspunktet og skal
dekie kontraktenes gienstaende risikoperiode. Opptjeningen er proratarisk og uten fratrekic for kostnader.

1.4.2 - ERSTATNINGSAVSETNING

Erstatningsavsetningen skal dekke inntrufne skader sam ikke er oppgort pa rapporteringstidspunktet (ncurred but not settled,
IBNS). Itillegg skal erstatningsavsetningen ogsa inneholde et eget belap for fremtidige skadeoppgjerskostnader pd inntrufne ikke
oppgjorte skader.

1.4.3 - GARANTIAVSETNING

Pliktig avsetning i skadeforsikringsselskaper. Avsetningen skal bidra til at de forsikrede mottar oppgjer i henhold til inngatte
forsikringskontrakter. Avsetningen inngér i opptjent egenkapital. Garantiordningen gjelder kun norsk forretning og det beregnes
derfor ikke garantiavsetning av forretningen i filialen i Sverige

1.5 - PENSJONSFORPLIKTELSER EGNE ANSATTE

Storebrand Helseforsikring har innskuddspensjon. Innskuddsbasert pensjonsordning innebaerer at selskapet betaler et arlig
innskudd til de ansattes kollektive pensjonssparing. Den fremtidige pensjonen vil avhenge av sterrelsen pa tilskuddet og den
arlige avkastningen pa pensjonssparingen. Selskapet har ingen ytterligere forpliktelse knyttet til levert arbeidsinnsats etter at det
arlige Innskuddet er betalt. Det er ingen avsetning for palepte pensjonsforpliktelser i slike ordninger. Innskuddsbaserte pensjons-
ordninger blir kostnadsfert direkte

Selskapet er med | AFP-ordningen (avtalefestet pensjon). AFP-ordningen er vurdert & vaere en ytelsesordning, men det foreligger
Ikke tilstrekkelig kvantitativ informasjon til & kunne estimere palitelige regnskapsmessige forpliktelser og kostnader.

1.6 - VARIGE DRIFTSMIDLER OG IMMATERIELLE EIENDELER

Selskapets varige driftsmidler og immaterielle eiendeler bestar av maskiner, inventar og [T-systemer. Maskiner, inventar og
[T-systemer males til anskaffelseskost redusert med akkumulerte avskrivninger og eventuelle nedskrivninger.

Immaterielle eiendeler med begrenset utnyttbar levetid mdles til anskaffelseskost redusert med akkumulerte avskrivninger
og eventuelle nedskrivninger. Avskrivningstid og -metode males drlig. Avskrivningen skal begynne ndr eiendelen er tilgiengelig
for bruk, det vil si nar den er pd det stedet og i den tilstand som er nedvendig for at den skal kunne virke slik den var tiltenkt
av ledelsen.
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Ved balansefering av nye immaterielle eiendeler ma det kunne pavises at det er sannsynlig at fremtidise ekenomiske fordeler
som kan henferes til eiendelen vil tilflyte foretaket. | tillegg ma eiendelens kostpris kunne estimeres pélitelis. Det foretas
vurdering av nedskrivningsbehov nar det foreligger indikasjoner pa verdifall, for evrig behandles nedskrivning pa immaterielle
eiendeler og reversering av nedskrivning pa samme mdte som beskrevet for varige driftsmidler.

1.7 - SKATT

Skattekostnaden | resultatregnskapet bestar av betalbar skatt og endring | utsatt skatt, og er basert pa regnskapsstandarden I1AS
12 Resultatskatt. Skatt blir resultatfert, bortsett fra nér den relaterer seg til poster som er fart i totalresultatet. Utsatt skatt og
utsatt skattefordel er beregnet pa forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld.

Utsatt skatt beregnes med utgangspunkt | selskapets skatternessige fremferbare underskudd, skattereduserende midlertidige
forskjeller og skatteakende midlertidige forskjeller

Endringer i elendeler og forpliktelser ved utsatt skatt som skyldes endringer i skattesats innregnes sorn et utgangspunkt |
resultatregnskapet

1.8 - VALUTA

Filialen i Sverige er omregnet til norske kroner ved at resultatregnskapet er omregnet etter giennomsnittskurs for aret og ved at
balansen er omregnet til kurs ved regnskapsarets slutt. Eventuell ormregningsdifferanse er innregnet | det ordinzere resultatet

Viktige regnskapsestimater og skjennsmessige vurderinger

ved utarbeidelse av regnskapet ma ledelsen anvende estimater, foreta skjennsmessige vurderinger og anvende forutsetninger
for usikre stgrrelser. Estimater og vurderinger evalueres lgpende og er basert pd historisk erfaring og forventning om fremtidige
hendelser og representerer ledelsens beste skjgnn pa tidspunktet for regnskapsavieggelsen.

De faktiske resultatene kan awike fra regnskapsestirmatene

Selskapets mest vesentlige estimater og vurderinger som kan gi vesentlig justering av innregnede verdier, er erstatnings-
avsetningen som skal dekke forventet utbetaling av inntrufne, men ikke oppgjorte, erstatningskrav.

IBNR- 0g RBNS-avsetningene for forsikringsrisiko estimeres og det er knyttet usikkerhet til estimatene. Dette er usikkerhet knyttet
til frekvens og sterrelsen pa erstatningene. Estimatendringer og endrede vurderinger kan medfare en reduksjon eller ekning |
avsetningene

Risikostyring og internkontroll

Storebrand Helseforsikrings inntekter og resultater er avhengig av eksterne forheld som gir usikkerhet, De viktigste eksterne
risikoforholdene er utvikiingen | finansrmarkedene og inntreffelse av storskader. Interne operasjonelle faktorer kan ogsa gi tap, for
eksernpel fell knyttet til underwriting eller utbetaling av skadeoppgjer

Kontinuerlig overvaking og aktiv styring av risiko er derfor et kierneomrade i selskapets virksomhet og organisasjon, Grunnlaget
for risikostyringen legges i styrets arlige behandling av strategi- og planprosessen med fastsettelse av risikoappetitt, risikormnal og
overordnede risikorammer for virksomheten, Ansvaret for risikostyring og internkentroll er en integrert del av lederansvaret i
selskapet.

ORGANISERING AV RISIKOSTYRINGEN
Selskapets organisering av risikostyringsansvar falger en modell basert pa tre forsvarsiinjer. Modellen skal ivareta risikostyrings-
ansvar pa selskapsniva
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Styret | selskapet har det overordnede ansvaret for & begrense og falge opp virksomhetens risikoer. Styret fastsetter arlig rammer
og retningslinjer for virksornhetens risikotakning, mottar rapporter aver faktisk risikoniva og gjer en frarmoverskuende vurdering
av risikobildet.

Ledere pa alle nivaer i virksomheten har ansvar for risikohandteringen innen eget ansvarsomrade. God risikohandtering
forutsetter arbeid med mal, strategier og handlingsplaner, identifisering og vurdering av risikoer, dokumentasjon av prosesser
og rutiner, prioritering og giennomfering av forbedringstiltak, samt kommunikasjon, informasjon og rapportering

Uavhengige kontrollfunksjoner

Selskapets styre er ansvarlig for & sikre at nekkelfunksjonene for virksomhetens risikchandtering (risikostyringsfunksjonen/chief
risk officer), for regeletterlevelse (compliancefunksjonen) og for at fersikringsforpliktelsen er riktig beregnet (aktuarfunksjon).

De uavhengige kontrollfunksjonene er direkte underlagt selskapets administrerende direkter og har rappertering til selskapets
styre. Funksjonelt har de uavhengige kontrollfunksjonene tilherighet til CRO kensern, som er underlagt konsernsjefen. Storebrand
Helseforsikring kKj@per disse tjenestene pé lik linje med de evrige datterselskapene til Storebrand ASA,

Internrevisjonen er direkte underlagt styret og skal gi styret en bekreftelse pa hensiktsmessigheten og effektiviteten |
virksomhetens risikohandtering, herunder hvordan forsvarslinjene fungerer

Operasjonell risiko

Operasjonell risike er risikoen for tap som felge av utilstrekkelige eller sviktende interne prosesser eller systemer, menneskelise
feil, eller eksterne hendelser. Definisjonen omfatter compliancerisiko. Compliancerisike er risikoen for tap eller offentlige
sanksjoner fordrsaket av manglende etterlevelse av eksternt eller internt regelverk.

Risikostyringen skal sikre at risikonivaet til enhver tid er forenlig med risikoappetitten og innenfor interne og regulatoriske
rammer. Operasjonell risiko sekes redusert med et effektivt system for internkontroll. Risikoer felges opp giennom ledelsens
risikogiennomgang med dokumentering av risikoer, tiltak og oppfelging av hendelser. | tillegg kommer internrevisjonens
uavhengige kontroll giennom styrevedtatte revisjonsprosjekter.

For & handtere alvorlige hendelser i forretningskritiske prosesser er det utarbeidet beredskapsplaner og gienopprettingsplaner.

Selskapets [T-systemer er sentrale for operasjonell drift og palitelig finansiell rapportering. Feil og driftsavbrudd kan fa
konsekvenser for driften og kan pavirke bade kunders og aksjonaerers tillit. | ytterste konsekvens kan awikssituasjoner fere
til sanksjoner fra tilsynsmyndigheter.

Storebrands [T-plattform bzerer preg av kompleksitet og integrasjoner mellom ulike fagsystemer og fellessystemer. Driften

av IT-systemene er i betydelig srad utkontraktert il ulike tienesteleveranderer. Det er etablert en styringsmodell med tett
leveranderoppfelging og internkontrollaktiviteter i den hensikt & redusere risikcen knyttet til [T-systemenes utvikling, forvaltning,
drift og informasjonssikkerhet. Forsikringsplattformen bygger pa innkjepte standardsystemer som driftes og felges opp
giennom utkentrakteringsavtaler.

Forsikringsrisiko

Forsikring handler om a sikre seg mot ekonomisk tap nar hendelser inntreffer. Forenklet er forsikring en deling av risiko mellom
flere forsikringstakere, hvor risiko reflekterer sannsynligshet og konsekvens. For Storebrand Helseforsikring vil det meste av
forsikringsrisikoen veere knyttet til utviklingen i kostnadene for medisinsk behandling, som har direkte effekt pd selskapets
erstatningskostnader. For a redusere risikoen er det inngatt avialer med de sterste leveranderene av helsetjenester som
Storebrand Helseforsikring samarbeider med. | tillegg har Storebrand Helseforsikring inngatt reassuranseavtale med Munich Re,
som er selskapets reassurander, for & dempe effekten av storskader. Selskapet har "excess of loss" beskyttelse av 80 prosent
av alle skadeutbetalinger per person per ar som overstiger 500 000 kroner.
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UTVIKLING | ERSTATNINGSUTBETALINGER:

(NOK tusen) 2014 2015 2016 2017 2018 2019 sum

Beregnede brutto erstatningskestnader

Per utgangen av skaderet 310833 370481 393 081 410665 448358 511146
- ettar senere 320374 358709 376562 401950 444 889

-to &r senere 320101 358368 376113 402081

-tre ar senere 320010 358194 376107

-fire &r senere 319918 358 209

-fem ar senere 319924

Beregnet belep 31.12.

Totalt utbetalt hittil 319918 358192 376057 401890 443667 440525 2340248
Erstatningsavsetning " 6 17 51 191 1222 70621 72108
Erstatningsavsetning for tidligere ars

skader (fer 2013} 11
Sum erstatningsavsetning 72119

1) Eksklusiv indirekte skadeoppgjerskostnader som i 2019 utgjer 9 736 tusen kroner.

Markedsrisiko

Markedsrisike er risiko for tap pa &pne posisjoner | finansielle instrumenter som falge av endringer | markedsvariabler og/eller
rmarkedsbetingelser innenfor en spesifisert tidshorisont. Markedsrisiko er derfor risikoen for prisendringer | finansmarkedene,
herunder endringer | rente-, valuta-, aksje-, elendoms- og ravaremarkeder som pévirker verdien pa selskapets finansielle
instrumenter. Markedsrisikoen vurderes fortlgpende ved hjelp av ulike malernetoder. Det beregnes potensielt tap | investerings-
portefaljen innenfor et ar og portefeljen stresstestes i henhold til de regulatorisk definerte stresstestene samt interne modeller.

Storebrand Helseforsikrings portefelje bestar av rentebaerende investeringer og derfor i hovedsak eksponert mot endringer i
rentemarkedene. Durasjonen i portefeljen utgjer 0,50, Den lave durasjonen sammen med aktiv oppfelging av portefeljens
kredittrisiko medfarer at eksponeringen for markedsrisiko anses lav.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risiko for at selskapet ikke klarer & oppfylle sine forpliktelser uten at det oppstar vesentlige ekstraomkostninger
i form av prisfall pa eiendeler som ma realiseres, eller i form av ekstra dyr finansiering, Storebrand Helseforsikrings forsikrings-
forpliktelser er vanligvis kjente lenge fer de forfaller, men en solid likviditetsbuffer er likevel viktig for a kunne motsta uforutsette
hendelser

Samtidig er det | trdd med lovkrav utarbeidet egne likviditetsstrategier. Disse strategiene spesifiserer rammer og tiltak for & sikre
god likviditet og det spesifiseres en minste allokering til aktiva som kan omsettes pa kort varsel. Strategien definerer rammer for
allokering til ulike typer aktiva, og har medfert at Storebrand Helseforsikring | hovedsak har pengemarkedsplasseringer som kan
omsettes ved behov.
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Kredittrisiko

Storebrand Helsefersikring har risiko for tap knyttet til at motparter ikke oppfyller sine geldsforpliktelser. Risikoen omfatter tap
knyttet til manglende kontrakts-oppfyllelse fra matparter i finansielle derivater.

Grensene for kredittrisiko mot den enkelte motpart og samlet innenfor ratingkategorier besluttes av styret, Det er lagt vekt pa

at kreditteksponeringen er diversifisert for 8 unnga kensentrasjon av kredittrisiko met enkelte debitorer og sektorer. Endringer |
debitors kredittvurdering overvakes og falges opp

Kredittrisiko fordelt pa motpart

Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning
til virkelig verdi. Debitorkategori etter garantist

AAA A7 A BBB Sum

(NOK tusen) Virkeligverdl  irkeligverdi  Virkelig verdi virkelig verdi  Virkelig verch
Stat- og statsgaranterte obligasjoner 2977 21889 24866
Finans- og foretaksobligasjoner 110347 19387 162 250 47132 332110
sum rentebaerende verdipapirer 2019 113 318 41276 162 250 47 132 363 976
Sum rentebaerende verdipaplirer 2018 48 306 97520 178 803 163 221 487 850

MOTPARTER

AR AR A BEE Sum

(NOK tusen) Virkeligverdi  Virkeligverdi  irkeligverdi  Virkeligverdi  Virkelig verdi
Derivater 657 657
Sum derivater eksklusive derivater 1 obligasjonsfond 2019 657 657
Sum derivater eksklusive derivater i obligasjonsfond 2018 4255 4255
Bankinnskudd 2019 27597 27 597
Bankinnskudd 2018 28 567 28 567

Ratingklasser er basert pa Standard & Poors’s

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet - eksklusive rentefond(FVO)

(NOK tusen) 2019 2018
Balansefert verdi maksimal eksponering for kredittrisiko 363976 487872
Netto kredittrisiko 363 976 487 872
Arets endring i virkelig verdi som skyldes endringer i kredittrisiko 604 239

Verdsettelse av Finansielle instrumenter til virkelig verdi

Storebrand Helseforsikring kj@per tjenester fra Storebrand Asset Management inkludert en omfattende prosess for & sikre en
mest mulig markedsriktig verdifastsettelse av finansielle instrumenter. Bersnoterte finansielle instrumenter verdsettes basert

pa offisielle sluttkurser fra bers innhentet gennom Reuters og Bloomberg. Obligasjoner verdsettes som hovedregel basert pa
innhentede kurser fra Nordic bond pricing og Bleomberg. Obligasjoner som ikke kvoteres regelmessig vil normalt verdsettes
basert pa anerkjente teoretiske modeller. Sistnevnte gjelder primeert obligasjoner denominert i norske kroner. Som grunnlag for
slik verdsettelse benyttes diskonteringsrenter bestdende av swaprenter tillagt en kredittpremie. Kredittprerien vil oftest vaere
utstederspesifikk

Kapitalforvalter giennomfarer lgpende kontroll for & sikre kvaliteten pé innhentede markedsdata fra eksterne kilder
Dette innebaerer kontrell og rimelighetsvurdering av unormale endringer.
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Note
10

Kapitalforvalter kategoriserer finansielle instrumenter som verdsettes til virkelig verdi pa tre forskjellige nivaer som er naermere
beskrevet nedenfar. Nivaene gir uttrykk for ulik grad av likviditet og ulike mélemetoder. Kapitatforvalter har etablert verdsettelses-
maodeller for a fange opp informasjon fra et bredt utvalg med godt Informerte kilder med henblikk pa & minimere usikkernet
knyttet til verdsettelsen.

NIVA 1: FINANSIELLE INSTRUMENTER DER VERDSETTELSE ER BASERT PA KVOTERTE PRISER | AKTIVE MARKEDER FOR
IDENTISKE EIENDELER.

Denne kategorien inkluderer obligasjoner, sertifikater eller tiisvarende instrumenter utstedt av nasjonal stat. Selskapet har ingen
slike Investeringer

NIVA 2: FINANSIELLE INSTRUMENTER DER VERDSETTELSE ER BASERT PA OBSERVERBAR MARKEDSINFORMASJON IKKE
OMFATTET AV NIVA 1.

Denne kategerien omfatter finansielle instrumenter som verdsettes basert pa markedsinformasjon som kan veere direkte
observerbar eller indirekte observerbar. Markedsinformasjon som er indirekte observerbar innebaerer at prisene kan vaere
avledet fra observerbare relaterte markeder. Obligasjoner og tilsvarende instrurnenter er generelt klassifisert pd dette niva.
Selskapets Investeringer er investert | denne kategorien.

NIVA 3: FINANSIELLE INSTRUMENTER DER VERDSETTELSE ER BASERT PA INFORMASJON SOM IKKE ER OBSERVERBAR IHT
NIVA 2.
Selskapet har ingen slike investeringer.

Niva 3
Niva 1 Niva 2 Ikke
Kroterte Chserverbare observerbare
(NOK tusen) priser forutsetringer forutsetninger 2019 2018
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning
- Stat- og statsgaranterte obligasjoner 120670
- Selskapsobligasjoner 342 024
- Verdipapiriserte obligasjoner 25156
Gbligasjonsfond 363 876 363976
Sum obligasjoner og verdipapirer med fast avkastning 2019 363 976 363976
Surm obligasjoner og verdipapirer med fast avkastning 2018 487 850 487 850
Derivater:
- Valutaderivater 657 657 4 255
Sum derivater 2019 657 657
Sum derivater 2018 4255 4255
Premieinntekt fordelt pa land
FORDELINGEN MELLOM VIRKSOMHET | NORGE OG SVERIGE
Morge Sverige Totalt
(NOK tusen) 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Brutto forfalt premie 348012 319520 397 834 383758 745847 703 277
Brutto opptjent premie 339163 316746 387993 368831 727155 685576
Gjenforsikringsandel -1304 -1201 585 -554 -1 888 -1 756
Opptjent premie for egen regning 337859 315544 387408 368 276 725267 683 820
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Note | Netto inntekter for ulike klasser finansielle instrumenter
11
NETTO INNTEKTER OG GEVINSTER FRA FINANSIELLE EIENDELER TIL VIRKELIG VERDI MED VERDIENDRING OVER RESULTATET
Netto gavinst/tap Netto Urealisert

(NOK tusen) Utbytte/ renteinntekter ved realisasjon gevinst/tap Sum
Netto inntekter obligasjoner, rentefond og andre

verdipapirer med fast avkastning 8272 203 311 8380
Netto inntekter finansielle derivater -666 -3598 -4264
Netto inntekter og gevinster fra finansielle

eiendeler til virkelig verdi 2019 8272 -869 -3 287 4116
Netto inntekter og gevinster fra finansielle

eiendeler til virkelig verdi 2018 11167 -8788 2485 4864

Note | Forsikringsteknisk resultat
12

[NOK tusen) 2019 2018
Brutto forretning

Forfalte premier 745 847 703 277
Opptjente premier 727155 685 576
Palgpte erstatninger -558 564 -481 468
Forsikringsresultat brutto 168 592 204 108
Avgitt forretning

Opptjente premier -1 889 -1 756
Palgpte erstatninger 1615 300
Reassuranseresultat -274 -1 456
For egen regning

Opptjente premier 725 267 683 820
Palgpte erstatninger -556 949 -481 169
Egenregningsresultat 168 318 202 651
Palepte erstatninger brutto

Inntruffet | ar -561 885  -491 098
Inntruffet tidligere ar 331 9630
Totalt for regnskapsaret -558 564 -481 468
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Note
13

Note
14

Forsikringsrelaterte salgs- og administrasjonskostnader

(NOK tusen) 2019 2018
Personalkostnader 193 749
Provisjoner 48 683 50429
@vrige salgskostnader 31 -475
Sum forsikringsrelaterte salgskostnader 48 908 50 702
Personalkostnader 21123 23036
@vrige forsikringsrelaterte driftskestnader 44877 48112
sum forsikringsrelaterte driftskostnader 114 908 121 851

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser

De ansatte | Storebrand Helseforsikring i Narge har en innskuddsbasert pensjonserdning. | en innskuddsordning setter foretaket
av et avtalt tilskudd til en pensjonskonto. Den fremtidige pensjonen er avhengig av bidragenes sterrelse og avkastningen pa
pensjonskontoen. Nar innskuddene er betalt har foretaket ingen ytterligere betalingsforpliktelser knyttet til innskuddspensjonen,
og innbetalingen til pensjonskonto kostnadsferes fortiepende. Det er av regulatoriske arsaker ikke anledning til spare for lenn
som overstiger 12G I innskuddspensjon. Storebrand har for ansatte med lgnn over 12G en pensjonssparing i spareproduktet
Ekstrapensjon

Premiesatser og innhold for innskuddspensjonserdningen er falgende:
Sparingen starter fra ferste lennskrone
Sparesats pa 7 prosent av lenn fra 0 til 12G (Grunnbelep utgjer kr 99.858 pr 31,1219}
| tillegg spares 13 present av lgnn mellom 7,1 til 12G
Sparesats | Ekstrapensjon for lenn over 12G er 20 prosent

De norske selskapene er med | Fellesordningen for avtalefestet pensjon AFP. Den private AFP-ordningen gir et livslangt tillegg til
den ordinere pensjonen og er en flerforetaks pensjonsordning, men det foreligger ikke tilgjiengelig palitelig informasjon for inn-
regning av forpliktelsen | balansen. Ordningen blir finansiert giennom &rlig premie som fastsettes som en prasent av lgnn mellom
1 0g 7,16, og premiesatsen i 2019 var pa 2,5 prosent. De ansatte | Storebrand | Norge som er fedt fer 1. januar 1956 kan velge
mellom a ta ut AFP eller g avved 65 ars alder og motta en driftspensjon fra foretaket frem til fylte 67 &r. De ansatte kanvelge &
ta ut fra AFP-ordningen fra og med fylte 62 ar og fortsette asta i jobb.

Ansatte som var sykmeldt og delvis ufere ved overgang til innskuddspensjen, inngdr fortsatt i ytelsespensjonsordning. Det
foreligger ogsa pensjonsforpliktelser for ytelsesordning knyttet til driftspensjoner for enkelte tidligere ansatte og tidligere
styremedlemmer,

Pensjonen for ansatte | selskapets filial | Sverige felger de Bankanstalldas Tjanstepensionsplan (BTP). SPP har en innskuddsbasert
tenestepensjon som kalles BTP1. Alle nyansatte fra og med 01.01.2014 meldes inn | denne pensjonsavtalen. | BTP1 betaler
arbeidsgiveren en premie til pensjonssparing beregnet ut fra pensjensgivende lenn opp til 32 "inkomstbasbelopp”. | forsikringen
inngar alderspensjon med eller uten dedelighetsary, uferepensjon og barnepensjon. Premien beregnes uavhengig av alder og
beregnes primaert ut fra manedslennen. Premien betales ménedlig i to deler, en fast del som er 2,5 prosent av pensjonsgivende
lenn opp til og med 7,5 "Inkemstbasbelopp”. Premiens valgfrie del er 2 prosent av lann opp til og med 7,5 "Inkemstbasbelopp”
samt 30 prosent av lenn mellom 7,5 og 30 "inkomstbasbelopp”

Qrdinaer fratredelsesalder er 65 ar | samsvar med pensjonsavtalen mellom Bankinstitutens Arbetsgivarorganisation (BAO) og de
arbeidsorganisasjoner som omfattes av BTP, fra 2020 endres fratredelsesalder til 68 ar.

18 Arsrapport Storebrand Helseforsikring 2019

02.05.2021 kI 08:35

Brgnngysundregistrene Side 23 av 64



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 980126196

AVSTEMMING AV EIENDELER OG GJELD BOKFART | BALANSEN

(NOK tusen) 2019 2018
Naverdi av forsikret pensjonsforpliktelse 94 72
Virkelig verdi av pensjonsmidier -150 -142
Netto pensjonsforpliktelse/ midler forsikret ordning

Naverdi av uforsikret pensjonsforpliktelse -56 -70
Netto pensjonsforpliktelse i balansen -56 -70

Inkluderer arbeldsgiveravgift pa netto underfinansiert forpliktelse som inngar i bruttoforpliktelsen.
BOKF@RT | BALANSEN

(NOK tusen) 2019 2018

Pensjonselendel 56 70
Pensjonsforpliktelse

ENDRINGER | DEN YTELSESBASERTE PENSJONSFORPLIKTELSEN | LGPET AV ARET

(NOK tusen) 2019 2018
Netto pensjonsforpliktelse 1.1 37 42
Rentekostnader pé forpliktelsen 2 2
Estimatavvik 21 -7
Netto pensjonsforpliktelse 31.12 59 37

ENDRINGER | PENSJCNSMIDLENES VIRKELIGE VERDI

(NOK tusen) 2019 2018
Virkelig verdi av pensjonsmidier 1.1 107 85
Forventet avkastning 4 3
Estimatavvik 4 19
Netto pensjonsmidler 31.12 115 107
Forventede innbetalinger av premie (ytelse lukket) i 2020 0
Forventede innbetalinger av premie {innskudd) | 20620 1826
Forventede innbetalinger til AFP-ordningen 1 2020 248
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PENSJONSMIDLER HAR FOLGENDE SAMMENSETNING 31.12:

Prosent 2019 2018
Eiendom 13% 14%
Qbligasjoner til amortisert kost 36% 36%
Utldn til amortisert kost 13% 14%
Aksjer og andeler til virkelig verdi 15% 12%
Qbligasjoner til virkelig verdi 20% 24%
Andre kortsiktige finansielle eiendeler 1% 1%
sum 100% 100%

Tabellen viser prosentvis plassering av pensjonsmidlene ved utgangen av ret som administreres av Storebrand Livsforsikring,

Bokfart (realisert) avkastning av eiendelene 3,6% 22 %
NETTO PENSJONSKOSTNAD | RESULTATREGNSKAPET, SPESIFISERT SOM FOLGER:
(NOK tusen) 2019 2018
Periodens pensjonsopptjening inklusive avsatt arbeldsgiveravgift 0 0
Netto rentekostnad/avkastning -2 -1
Sum ytelsesbaserte ordninger -2 -1
Periodens innbetaling til innskuddsplan/AFP 2431 2324
Netto pensjonskostnad resultatfert i perioden 2429 2324
ANALYSE AV AKTUARIELT TAP (GEVINST) | PERIODEN
[NOK tusen) 2019 2018
Tap (gevinst) - endring i diskonteringsrenten 21 -6
Tap (gevinst) - opplevd Pensjonsmidler -4 -19
Aktuarielt tap (gevinst) i perioden 17 -26
HOVEDFORUTSETNINGER BENYTTET | BEREGNINGENE AV NETTO PENSJONSFORPLIKTELSE PER 31.12:
2019 2018
Diskenteringsrente 2,2% 2,8%
Forventet lennsvekst 2,0% 25 %
Forventet arlig regulering folketrygd 2,0% 25%
Forventet arlig regulering utbetaling av pensjoner 0,0% 00%
Ufarhetstabell KU KU
Dedelighetstabell K2013BE K2013BE

@KONOMISKE FORUTSETNINGER:

Fastsettelse av ekonomiske forutsetninger er basert pa reglene 1 1AS 19. Det vil serlig veere betydelig usikkerhet knyttet til
langsiktige antagelser som fremtidig inflasjon, realrente, reallennsvekst og G-regulering. Det er benyttet en diskonteringsrente
fastsatt med utgangspunkt | obligasjoner med fortrinnsrett (OMP). Basert pd observert markeds- og volumutvikling ma det norske
OMF-markedet etter Storebrands oppfatning defineres som et dypt marked. vVed fastsettelse av skonomiske forutsetninger

vurderes ogsa bedriftsspesifikke forhold herunder forventet vekst i direkte lgnn
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AKTUARIELLE FORUTSETNINGER:

| Norge er det standardiserte forutsetninger om deds-/ufereutvikling samt andre demografiske faktorer utarbeidet av
Finansneeringens Felleserganisasjon. Det ble med virkning fra 2014 innfert et nytt dedelighetsgrunnlag K2013 for kollektive
pensjonsforsikringer i livsforsikringsselskaper og pensjonskasser. Storebrand Helseforsikring har benyttet dedelighetstabell
K2013BE (beste estimat) i aktuarberegningene per 31.12.2019.

Note | Lenn og godtgjerelse til ledende ansatte
15
Administrerende direkter er medlem av selskapets pensjonserdning. Ved oppher av arbeldsforholdet har administrerende
direkter 6 maneders oppsigelse. Selskapet har ingen forpliktelser til & gi administrerende direkter saerskilt vederlag ved oppher av
ansettelsesforholdet,

Total godtg]e- Arets
Borus relse opptjent pensjons- Eier antall
(NOK tusen) Qrdinzer lenn oppjentidret  Andrevtelser & i &ret opptjening Lan = aksjer =
Ledende ansatte
Bjarke Thoree 2260 899 151 3310 382 3500 1760
Sum 2019 2260 899 151 3310 382 3500 1760
Sum 2018 2263 150 2413 334 3500 1200

1) Omfatter bilgodtgjlerelse, telefon, forsikring, rentefordel, andre trekkpliktige ytelser

2) Ansatte kan 1&ne inntil 7,0 millioner kroner til subsidiert rente, satt til 42bp under enhver tids beste markedsrente.

Ovearskytende |&nebelap falger markedsvilkar.

3) Oversikten viser antall aksjer | Storebrand ASA eld av vedkommende person, samt narmeste familie og selskaper der vedkommende har

besternmende innflytelse, jamfer regnskapsioven §7-26.

Selskapet har ingen forpliktelser overfor styrets leder ved opphar eller endring av vervet. Medlernmer av styret mottar ingen
andre vederlag enn honorar. Selskapet betaler styreansvarsforsikringer for sine styremedlemmer

(NOK tusen) Godtgjarelse
Styret 150
Sum 2019 150
Sum 2018 95

Notg Codigjerelse il revisor
1

[NOK tusen) 2019 2018
MNorge Sverige sum Sum

Lovpélagt revisjon ! 227 76 303 306

Skatteradgivning

Total godtgjerelse til revisor 227 76 303 306

1) Belgpene er eksklusiv merverdiavgift.
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Note | Skatt
17

SKATTEKOSTNAD | RESULTATET
(NOK tusen) 2019 2018
Betalbar skatt" 18231 28371
Korreksjon vedrerende tidligere ar -409 -1 765
Endring utsatt skatt -2 400 6931
Skattekostnad 15422 19 674

UBETALBAR SKATT | BALANSEN
(NOK tusen) 2019 2018
Betalbar skatt i resultatet 18231 28371
Forskuddsbetalt skatt -12548 4 279
Betalbar skatt i balansen 5683 24092

BEREGNING AV UTSATT SKATTEFORDEL QG UTSATT SKATT AV MIDERTIDIGE FORSKJELLER OG UNDERSKUDD TIL FREMFARING

(NOK tuseny

2019

2018

Skatteekende midlertidige forskjeller

Driftsmidler -34 -70
Pensjonselendel 56 70
Verdipapirer -33 3253
Slkkerhetsavsetning 51305 57718
Sum skatteekende midlertidige forskjeller 51293 60 971
Skattreduserende midlertidige forskjeller
Avsetninger -688 -750
Sum skattereduserende midlertidige forskjeller -688 -750
Netto midlertidige forskjeller fer fremferbart underskudd 50 605 60 221
Midlertidiger forskjeller ikke grunnlag for utsatt skatt
Netto skatteakende/(reduserende) midlertidige forskjeller 50 605 60 221
Netto utsatt fordel/forpliktelse | balansen 12651 15 055
AVSTEMMING AV FORVENTET SKATTEKOSTNAD MOT FAKTISK SKATTEKOSTNAD
(NOK tuseny 2019 2018
Resultat fer skatt 62 466 85 571
Forventet inntektsskatt etter nominell sats (25%) -15616 -21 393
Skatteeffekten av.

permantente forskjeller 214 -A7
Feil vedrerende forrige ar 409 1765
Skattekostnad -15 422 -19 674
Effektiv skattesats 24,7 % 230%

22 Arsrapport Storebrand Helseforsikring 2019
02.05.2021 kI 08:35 Brgnngysundregistrene Side 27 av 64



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 980126196

Note | Immaterielle eiendeler
18

IT- systerner
(NOK tusen) 2019 2018
Anskaffelseskost 1.1 106 829 78530
Tilgang | perioden:

Kj@pt separat 35751 28368
Avgang -69
Anskaffelseskost 31.12 142579 106 829
Akkumulerte av- og nedskrivninger 1.1 -68 960 -63 407
Amortisering | perioden -7 431 -5553
Akkumulerte av- og nedskrivninger 31.12. -76 392 -68 960
Balansefert verdi 31.12. 66 188 37 868

De immaterielle eiendelene bestar av IT-systemer. | 2018 ble det besluttet & Investere i et nytt farsikringssystem fra den danske
leveranderen TIA Technology. Systemet er vurdert & tilfredsstille kravene for aktivering etter 1AS 38 og amortiseres over forventet
ekonomisk levetid. Amortiseringer starter nar systernet er klart til a tas i bruk, Det er forventet at dette tas i bruk i februar 2021,

Note | Anlegg og utstyr

10
(NOK tuseny Maskiner Inventar Sum 2019 Sum 2018
Balanse 1.1 0 84
Avskrivning 0 -84
Andre endringer 0 0
Balanse 31.12 0 0 0 0
Anskaffelseskost 1B 627 1987 2614 2614
Anskaffelseskost UB 627 1987 2614 2614
Akkumulert av- og nedskrivning 1B 627 1987 2614 2614
Akkumnulert av- og nedskrivning UB 627 1987 2614 2614
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Note | Klassifisering av finansielle eiendeler og forpliktelser

20
Virkelig verdi. Forpliktelser
Utlén og holdt for amortisert
(NOK tusen) fordringer omsetring  Virkelig verdi kost Sum
Finansielle eiendeler
Bankinnskudd 27 597 27 597
QObligasjoner og andre verdipapir med fast avkastning 363 976 363 976
Kundefordringer og andre kortsiktige fordringer 191 436 191 436
Derivater 657 657
Sum Finansielle eiendeler 2019 219033 657 363 976 583 666
sum Finansielle eiendeler 2018 207 216 4255 487 850 699 320
Finansielle forpliktelser
Annen kortsiktig gjeld 44 595 44 595
sum Finansielle forpliktelser 2019 44 595 44 595
Sum Finansielle forpliktelser 2018 171631 171 631
Note | Kundefordringer og andre kortsiktige fordringer
21
(NOK tuseny 2019 2018
Kundeferdringer 174287 161172
Opptjente renter/forskuddsbetalte kostnader 420 992
Neerstaende parter - fordring pa reassurander 168
Andre kortsiktige fordringer 16 981 17 477
Balanse 31.12 191 856 179 641
ALDERSFORDELING PA KUNDEFORDRINGER MED VIDERE PER 31.12
(NOK tusen) 2019 2018
Ikke forfalte fordringer 164 866 152 320
Fakturerte ikke fordelte 9420 8 851
Sum brutto kundefordringer/fordringer pa gjenforsikring 174 287 161172
Sum netto kundefordringer/fordringer pa gjenforsikring 174287 161 172
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Note | Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning

22

2019 2018
(NOK tuseny Virkelig verdi Wirkelig verdi
Stat- og statsgaranterte obligasjoner 120 670
Selskapsobligasjoner 342 024
Verdipapiriserte obligasjoner 25156
Qbligasjonsfond 363976
Sum obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning til virkelig verdi 363976 487 850
Modifisert durasjon 0,50 0,50
Gjennomsnittlig effektiv rente 212 % 1,59 %

For det enkelte rentepapir er det beregnet effektiv rente basert pa papirets markedsverdi. Sammenvektingen til glennomsnittlig
effekt for totalbeholdningen er gjort med det enkelte papirs andel av total rentefelsomhet med vekter

Note | Derivater
23
Nominelt volum
Finansielle derivater er knyttet til underliggende sterrelser som ikke bokferes | balansen. For & kvantifisere omfanget av derivater
refereres det til slike underliggende starrelser betegnet som underliggende hovedstol, nominelt volum og lignende. Neminelt
volum beregnes ulikt for ulike typer finansielle derivater, og det gir et visst uttrykk for omfang og risiko av pesisjonene av
finansielle dervater

Brutto nominelt volum gir ferst og fremst informasjon om emfanget, mens netto nominelt volum gir et visst uttrykk for
risikoposisjoner, Nominelt volum for ulike instrumenter er imidlertid ikke nedvendigvis sammenlignbare med tanke pa
risikoeksponering. | motsetning til brutto nominelt volurn tar beregningen av netto nominelt volum ogsa hensyn til fortegnet
til instrumentenes markedsrisikoeksponering, ved & skille mellom sakalte eiendelsposisjoner og gjeldsposisjoner

En elendelsposisjon | et valutaderivat gir positiv verdiendring ved ekning | den aktuelle valutakursen mot NOK. Gjennamsnittlig
brutto nominelt volum er basert pa daglige beregninger av brutto nominelt volum,

Belep som kan, men ikke er

Britto Brutto Brutto Nettofart fin.
presentert netto | balansen
norm. balanseferte  balansefert  efendeler/gleld | Metto
(NOK tusen) volum fin. elendeler gleld balansen Fin. efendeler Fin. gjeld belep
Valutaderivater 154 463 75100 74442 657
Sum derivater 31.12.19 154 463 75100 74 442 0 0 0 657
sum derivater 31.12.18 78135 4255 8] 0 0 O 4255
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Note | Valutaeksponering

24
Balanseposter ekskl. Valuta -

Finansielle elendeler og forpliktelser [ uterlandsk valuta valutaderivater terminer Nettoposisjon
(NOK tusen) Netto pa balansen Netto salg ivaluta I NOK
SEK -100097 80000 -20097 -18 866
Sum nettoposisjon valuta 2019 -18 866
Sum nettoposisjon valuta 2018 -37 31

Note | Forsikringsmessige avsetninger

25
(NOK tusen) 2019 2018
Forsikringsforpliktelser, brutto
Saldo 1.1 347762 324769
Endring | prernie- og erstatningsavsetning 21298 26 465
Valutakursendringer -8403 -3473
Saldo 31.12 360 657 347 762
EIENDELER OG FORPLIKTELSER

(NOK tusen) 2019 2018
Fordringer vedrerende forsikringskontrakter 174287 161172
sum eiendeler 174 287 161 172
Premiereserve 278 802 266 982
Erstatningsavsetning 81 855 80 780
- herav IBNS 72119 71291
- herav skadeoppgjersreserve 9736 9489
Forpliktelser vedrerende forsikringskontrakter 24213 13492
Sum forpliktelser 384870 361 254
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Note
26

Note
27

Andre forpliktelser

(NOK tusen) 2019 2018
Forpliktelser | forbindelse med direkte forsikring 24213 13492
Avsetning for utbytte 130 000
Forpliktelser til naerstaende parter 268
Leverandergjeld 3513 10050
Offentlige avgifter og skattetrekk 4469 4430
Annen kortsiktig gleld 605 1531
Palgpte kostnader 11796 11 860
Balanse 31.12 44 595 171 631
Solvens I

Storebrand Helseforsikring AS er et forsikringsselskap regulert etter Solvens Il

Solvensmarginen og dekning av minstekapitalkravet er viktige nekkeltall i Solvens 11, Selskaper sem faller under 100 prosent
solvensmargin vil bli satt under skjerpet tilsyn, og det er forbudt  ha rnindre kapital enn minstekapitalkravet.

Solensrarginen er forholdet mellom selskapets sclvenskapital og solvenskapitalkrav. Solvenskapitalen inndeles | fire
kapitalgrupper etter Solvens II. Solvens ll-regelverket spesifiserer hvilke kapitalgrupper de ulike kapitalinstrumenter tilherer

og eventuelle begrensninger. Storebrand Helseforsikring AS er utelukkende finansiert med kapital tiherende Gruppe 1 uten
begrensninger. Selskapet har da anledning til & bruke all kapital | salvensmarginberegningen. Gruppe 3-kapital kan ikke benyttes
for & tilfredsstille minstekapitalkravet og er derfor ekskludert i minimumsmarginberegningen. En oversikt over selskapets
basiskapital gis under.

Solenskapitalkravet og minstekapitalkravet beregnes etter standardmodellen i Solvens 1, og fordelingen av kapitalkravet pé de
forskjellige risikamodulene som inngér er vist | tabell nedenfor

SOLVENSKAPITAL
311219 311218
Gruppe 1 Gruppe 1

(NOK tusen) Total  ubegrenset begrenset Gruppe 2 Gruppe 3 Total
Aksjekapital 33000 33000 33000
Qverkurs 122000 122000 122 000
Avstemmingsreserve 21736 21736 2062
Total solvenskapital 176 736 157 062
Total solvenskapital tilgjengelig til & dekke
minstekapitalkravet 176 736 157 062
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SOLVENSKAPITALKRAV OG -MARGIN

(NOK tusen) 2019 2018
Marked 10865 28 806
Motpart 12072 12179
Helse 117610 111 466
Operasjonell 21815 20567
Diversifisering -16 007 -26 505
Tapsabsorberende skatteeffekt -36 589 -36628
Totalt solvenskapitalkrav 109 767 109 885
Solvensmargin 161,0 % 142,9 %
Minimumskapitalkrav 42778 40 393
Minimumsmargin 4131 % 388,8%

FORSKJELL AVSETNINGER ARSREGNSKAP OG SOLVENSBALANSE

(NOK tusen) 2019 2018
Tekniske avsetninger arsregnskap 360 657 347 762
Fremtidige premieinnbetalinger -168 832 -156 254
Risikomargin 8123 7733
Forventet margin i fremtidige premier -19099 -25136
Diskentering -6 523 -8 463
Tekniske avsetninger for solvensformal 174 326 165 642

Fremtidige premieinnbetalinger pd poliser | kraft reduserer avsetningene for solvensformal, som er basert pa kontantstrermrner.
Kundefordringene pé eiendelssiden reduseres med samme belep, slik at netto eiendeler ikke blir pavirket

Rislkamarginen skal sikre at forsikringsselskaper kan refinansieres | tilfellet insolvens, og inngar kun i avsetningene for
solvensformal,

Forventet margin i fremtidige premier reduserer premieavsetningen for solvensformal, fordi avsetningene for solvensformal skal
representere beste estimat pd verdien av forpliktelsen.

Diskontering av fremtidige kontantstrernmer med risikafri rente er et krav for solvensformal.

Note | Antall ansatte

28
2019 2018
Antall ansatte 31.12 25 30
Gjennomsnittlig antall ansatte 27 31
Antall drsverk31.12 25 30
Gjennormsnittlig antall &rsverk 27 31
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Note | Transaksjoner med naerstaende parter
29
Storebrand Helseforsikring er et felleskontrollert selskap (Joint Venture), som eles med lik andel av Storebrand ASA (50 prosent)
0g Munich Health Holding AG (50 prosent),

Transaksjoner med nzerstaende parter utgjer en del av de produkter og tienester som tilbys av selskapene til eksterne kunder
Transaksjonene inngds til markedsmessige betingelser. For Storebrand selskapene orrfatter dette tjenestepensjon, skadeforsik-

ring, lele av lokale, kapitalforvaltning, kjep og salg av tjenester. Munich Re er Storebrand Helseforsikring sin reassurander

Se nearmere opplysninger om ledende ansatte | note 15.

2019 2018
Netto Netto

Kjzp av reassu- reassu-

tieres-  Provisjons- ranse For- Kop av Provisjons- ranse
(NOK tusen) tar’s kostnader kostnad dring Geld | tjenester kostnacker kostrad Fordring Gleld
Munich Re 274 1157 268
Munich Health Holding AG 67050
Storebrand ASA 78 125 67 050
Storebrand Asset
Management ASA 156 498 42
Storebrand & SPP Business
Services NUF 2461 855 2708 530
Storebrand
Livsforsikring AS 14137 14 750 1923 13004 13800 1948 3398
SPP Pension & Forsakring
AB 1560 1517
Storebrand Forsikring AS 459 1947 1295 1681
SPP Pension & Forsakring
NUF 49
sum 17 291 16 310 274 3869 855 | 17631 15317 1157 3678 138338

1) Kjgpte tjenester fra Storebrand Livsforsikring inkluderer 5 729 tusen kroner som er aktivert pa IT systerner
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CORD OG UTTRYKK

Forsikringsteknisk resultat
Premieinntekt fratrukket erstatnings- og driftskestnader.

Risikoresultat
Premieinntekt fratrukket erstatningskostnader

Kostnadsprosent
Driftskostnader | prosent av opptjent premie.

Skadeprosent
Inntrufne skader (erstatningskostnader} i present av opptjent premie.

Combined ratio
Summen av kostnadsprosent og skadeprosent.

F.er
Forkortelse for begrepet for egen regning, det vil si etter fradrag for reassuranse.

Gjenforsikring (Reassuranse)
Overfering av en del av risikoen til et annet forsikringsselskap.

Forsikringsmessige avsetninger skadeforsikring
For narmere beskrivelse av forsikringsmessige avsetninger og periedisering av premier og erstatninger se note 1 -
Regnskapsprinsipper.

IBNR-avsetninger {incured but not reported)
Avsetninger for erstatninger for forsikringstilfeller som er inntruffet, men ennd ikke meldt til forsikringsselskapet

RBNS-avsetninger (reported but not settled)
Avsetninger for erstatninger for meldte, men ikke cppgjorte erstatninger

Durasjon

Gjennomsnittlig gjenvaerende lgpetid pa kontantstremmen til rentebaerende papirer. Modifisert durasjon er beregnet pa
grunnlag av durasjon og uttrykker verdifalsomhet | forhold til underliggende renteendringer
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Til generalforsamlingen i Storebrand Helseforsikring AS
Uavhengig revisors beretning
Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Storebrand Helseforsikring AS' irsregnskap som bestér av balanse per 31. desember
2019, totalresultat for regnskapsiret avsluttet per denne datoen, kontantstramoppstilling, oppstilling
over endring i egenkapital og noter til irsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter vr mening er det medfelgende &rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater for
regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjenmomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
irsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Ovrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvtig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i drsrapporten
bortsett fra drsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av rsregnskapet dekker ikke ovrig informasjon, og vi attesterer ikke den
pvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av Arsregnskapet er det vir oppgave 4 lese avrig informasjon med det
formél & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
Arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt 4 rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i si henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (iedelsen) er ansvarlig for 4 utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsauioriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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. Uavhengig revisors beretning - Storebrand Helseforsikring AS

pwe

for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av Arsregnskapet mi ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for drsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors o aver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet
I ¢

Vart mil med revisjonen er & oppné betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en
revisjonsberetning som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfort i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsti som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pé irsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:

https: //revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om érsberetningen

Basert pa vir revisjon av irsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om Arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med drsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av rsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon>», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 26, mars 2019
PricewaterhouseCoopers AS

M“Lﬁw
Magne Sem
Statsautorisert revisor

(2)
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2 Arsrapport 2019 Storebrand Helseforsikring AS

Arsberetning 2019 Storebrand Helseforsikring AS

Om virksomheten

Storebrand Helseforsikring AS er 50 prosent eid av henholdsvis Storebrand ASA og Munich Health Holding AG
{MHH). Selskapet tilbyr behandlingsforsikring i bedrifts- og privatmarkedet | Norge og Sverige, og har sitt
hovedkontor i Professor Kohts vei 9, Lysaker i Baerum. Selskapet driver sin virksomhet gjennom hovedkontoret i
Norge og via filialen i Sverige.

Redegjorelse for arsregnskapet

Storebrand Helseforsikrings &rsregnskap er avlagt i samsvar med Forskrift om &rsregnskap for
skadeforsikringsforetak som er i samsvar med internasjonale regnskapsprinsipper {IFRS), men med enkelte
tilpasninger. Resultat fer skatt utgjorde 62,5 millioner kroner (85,6 millioner].

Forfalt bruttopremie uigjorde 745,8 millioner kroner (703,3 millioner), en ekning pa 6,0 prosent sammenlignet
med 2018. Opptjent premie for egen regning endte pa 725,3 millioner kroner (683,8 millioner). Ettersperselen
etter helseforsikringer i markedet er fortsatt hey og Storebrand Helseforsikring har en markedsledende posisjon i
Norge malt i bestandspremie.

Erstatningskostnadene for egen regning utgjorde 556,9 millioner kroner (481,2 millioner] for aret.
Skadeprosenten endte pa 76,8 prosent (70,4 prosent]. Selskapet folger skadeutviklingen neye for a sikre en
tilfredsstillende resultatutvikling.

Forsikringsrelaterte driftskostnader endte pa 114,6 millioner kroner {121,9 millioner). Kostnadsprosenten endte
pa 15,8 prosent, en reduksjon pa 2,0 prosentpoeng fra fjoraret.
Combined ratio endte p& 92,6 prosent (88,2 prosent} i 2019.

Storebrand Helseforsikring oppnadde en finansavkastning pa 1,9 prosent (1,5 prosent) pa
investeringsportefeljen. Per 31.12.2019 bestar hele investeringsportefoljen av et obligasjonsfond utstedt av
Storebrand.

Resultat av ikke-teknisk regnskap endte pa 9,0 millioner kroner {4,6 millioner) for &ret. Valutaendringer ga en
samlet agio/disagio inklusive effekten av valutaderivat, p& 0.3 millioner kroner. Selskapet har en konservativ
investeringsstrategi.

Storebrand Helseforsikring er i betalbar skatteposisjon. Skattekestnaden for 2019 utgjer 15,4 millioner kroner
{19,7 millioner). Resultat etter skattekostnad utgjer 47,0 millioner kroner (65,9 millioner).

| samsvar med norsk regnskapslovgivning bekrefter styret at betingelsene for a avlegge regnskapet ut fra fortsatt
drift er til stede.

Etter styrets beste overbevisning er arsregnskapet for 2019 utarbeidet i samsvar med gjeldende
regnskapsstandarder, og opplysningene i regnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler, gield,
finansielle stilling og resultat. Styret er ikke kjent med at det har inntruffet hendelser etter balansedagen med
betydning for arsregnskapet for 2019.

Risikoforhold

Storebrand Helseforsikring AS felger Storebrandkonsern sin policy pa omradene nevnt under.

Forretningsmessig risiko

Identifisering og styring av forretningsmessig risiko er en integrert del av ledelsesansvaret i selskapet. Det
giennomferes systematiserte risikovurderinger i organisasjonen med tanke pa operasjonelle risikoforhold og
vedtatte mal og strategier. Risikoanalysen resulterer i en samlet risikorapport med tilherende risikoreduserende
tiltak, som presenteres for og behandles arlig av selskapets styre.

Finansiell risiko

Storebrand Helseforsikring sin investeringsportefelje bestar i hovedsak av Norske rentepapirer med god
kredittrating og kort rentedurasjon giennom obligasjonsfondet Storebrand Korte Renter Sil.

vurdering av kursrisiko, renterisiko, kredittrisiko, motpartsrisiko og valutarisiko star sentralt i styringen av
verdipapirportefeljen. Selskapet giennomferer regelmessige stresstester for & analysere hvordan eventuelle
uvanlige markedsforhold kan pavirke selskapets verdipapirportefelje. Selskapet paser at risikonivaet til enhver tid
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er forsvarlig i forhold til foretakets risikabaerende evne og oppfelgingen av eksponering skjer mot fastsatte
grenser i selskapets investeringsstrategi.

Forsikringsrisiko

Det meste av forsikringsrisikoen i Storebrand Helseforsikring er knyttet til utviklingen i kostnader for medisinsk
behandling. For & redusere risikoen er det inngatt avtaler med de sterste leveranderene av helsetjenester sam
selskapet samarbeider med. For & dempe effekten av storskader har selskapet i tillegg tegnet "excess of loss"

beskyttelse, Forsikringsrisikoen vurderes som liten til moderat med de avtaler som er inngatt.

Kapitalforhold

Storebrand Helseforsikring AS hadde en totalbalanse pa 650,3 miflioner kroner {738,3 millioner) ved utgangen av
2019. | Storebrand Helseforsikring AS utgjorde egenkapitalen 226,7 millioner kroner {179,7 millioner), en okning
pa 47,0 millioner kroner. Det er besiuttet & ikke utdele utbytte for 2019.

Soliditeten i Storebrand Helseforsikring AS er god og selskapet hadde en solvensmargin p& 161 prosent (143
prosent) for 2019. Selskapets strategi er & ha en solid solvens rundt 140 prosent.

Selskapet er underlagt forsikringsregelverket Solvens Ii, og benytter standardmodellen for & beregne
solvenskapitalkravet.

Samfunnsansvar
Storebrand Helseforsikring AS felger Storebrandkonsern sin policy p& omradene nevnt under.

Beaerekraft

Storebrandkonsernets arbeid med baerekraft har sitt utspring i kapitalforvaltningen, der vi opprettet en egen
baerekraftanalyse for vare investeringer i 1995. Vi har retningslinjer for hvordan vi drifter og jobber med
baerekraft, som gjelder for hele virksomheten var. Vi har en rekke forpliktelser til & drive baerekraftig giennom
deltakelse i internasjonalt samarbeid, blant annet UNPRI, FNs prinsipper for ansvarlige investeringer, og PS|, FNs
prinsipper for baerekraftig forsikring. Barekraftsrapporteringen er integrert i &rsrapporten til Storebrand ASA og
felger Global Reporting Initiatives {GRI) retningslinjer for rapportering.

Etikk og tillit

Storebrand lever av tiliit. Selskapet stiller krav om at konsernets medarbeidere skal ha en hey etisk standard.
Storebrand har ogsé etiske regler som er et viktig verktey | hverdagen, og hvert ar folges de opp med opplaering
og malinger, Ledergrupper pa alle niva i konsernet diskuterer etiske dilemmaer og gar gjennom regelverket minst
en gang i aret. Konsernets regler vedrerende anti-korrupsjon, varsling og arbeid mot interne misligheter inngar i
det etiske regelverket og gjelder alle ansatte og konsulenter som arbeider for Storebrand.

Milje

Selskapet arbeider malrettet for & redusere forretningsdriftens belastning pa miljeet, bade gjennom egen drift,
investeringer, innkjep og eiendomsforvaltning. De utslippene vi likevel har, giennom reiser og energibruk,
kompenseres gjennom kjep av verifiserte klimakvoter. Storebrand-konsernet stiller strenge miljekrav ti
leveranderer og seiskapene det investeres i. Selskapets hovedkontor er et lavutslippsbygg hvor det er tatt i bruk
fornybare energikilder som solenergi og fjernvarme. Bygget er i tillegg sertifisert til Miljefyrtarn.

Personal, organisasjon og styrende organer

Ved utgangen av aret var det 25 ansatte i selskapet, mot 30 ved &rets begynnelse. | den svenske filialen er det 1
ansatt mot 2 i fjor. Av de ansatte er 71 prosent kvinner {75 prosent}. Gjennomsnittsalderen er 42 &r, og
gjennomsnittlig ansiennitet er 12 ar.

Likestilling og mangfold

| likhet med samfunnet for evrig har selskapet utviklet seg i retning av akt kulturelt mangfold. Selskapet tilstreber
likebehandling og like muligheter i alle interne og eksterne rekrutterings- og utviklingsprosesser. Hovedkontoret
er et universelt utformet bygg. Storebrand Helseforsikring har forpliktet seg til likestilling uavhengig av kjenn.

Kompetanse

Hey kompetanse er en av Storebrand Helseforsikring's viktigste suksessfaktorer, og danner basis for fornyet
vekst. | Storebrand er kompetanse ensbetydende med evnen hver enkelt ansatt har til & utfere og handtere visse
oppgaver og situasjoner. Denne evnen bygges opp av bade kunnskap og erfaring, ferdigheter, motivasjon og
personlighet.
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I Storebrand skal alle ansatte ha mulighet til & utvikle seg i takt med selskapets behov. Selskapet har i 2019 hatt
fokus pa at den aller sterste og viktigste delen av kompetanseutviklingen skjer giennom tilrettelegging for
utvikling i det daglige arbeidet.

Arbeidsmilje og sykefraveer

Storebrand Helseforsikring har jobbet systematisk med & forebygge sykefravaeret over flere &r og har satt helse
og trivsel heyt pa agendaen. Selskapet hadde et sykefravaer i 2019 pa 3,6 prosent, som er en reduksjon pa 2.4
prosentpoeng fra aret for. Storebrand Helseforsikring har veert en inkluderende arbeidslivsbedrift siden 2002, og
ledere har gjennom arene opparbeidet gode rutiner knyttet til oppfelging av ansatte ved sykdom. Alle ledere ma
ta obligatoriske HMS-kurs der oppfelging av sykdom er en del av lzringslepet. For 8 redusere sykefravaeret har
Storebrand Helseforsikring en egen helseklinikk. Ansatte kan trene i spinning-rom, styrkerom og egen idrettshall i
arbeidstiden, der bedriftsidrettslaget har det administrative ansvaret for aktiviteter i hallen.

Det har ikke vaert meldte personskader, materielle skader eller ulykker i seiskapet i 2019.

Endringer i styret eller ledelse
Geir Holmgren er nytt styremedlem i 2019, mens Heidi Skaaret og Michaela S. Bruneheim har tradt ut av styret.
Silke Lautenschlager har overtatt vervet som styreleder. Det er ingen endringer i selskapets ledelse i 2019.

Fremtidsutvikling

Storebrand Helseforsikring er en betydelig akter pa helseforsikringsmarkedet og har etablert en markedsledende
posisjon pa behandlingsavtaler med hey kvalitet. Markedet er fortsatt i vekst men preges av hey
korkurranseintensitet, ekt prispress og okt frekvens i skadeutbetalingene. Selskapets konkurransefortrinn ligger i
kvaliteten i skadeoppgjeret, ubegrenset ansvarstid, et omfattende nasjonalt og internasjonalt nettverk av
kvalitetssykehus og avtaler med spesialistklinikker, samt eiere med lang erfaring innen bransjen.

Ved utgangen av aret hadde Storebrand Helseforsikring en samlet kundebase p& 194 000 kunder. De viktigste
salgskanalene gjennom 2019 har vaert Storebrands distribusjonsnettverk cg meglere. | Sverige er SPP,
Handelsbanken og meglede kanaler de viktigste distribusjonskanalene.

Bade det privat- og bedriftsbetalte markedet for helseforsikring vurderes som lennsomt. Med ekt press pa
marginene fremover, vil en av hovedutfordringene vaere & velge losninger som statter opp om en
kostnadseffektiv og lennsom drift og som styrker volumveksten ytterligere. Storebrand Helseforsikring vil mete
den okte konkurransen i markedet med markedstilpassede produkter til riktig pris og kvalitet for kundene.
Markedsveksten forventes & fortsette bade for bedrifts- og privatbetalte helseforsikringer.

Styret vil rette takk til selskapets kunder for kontinuerlig innspill til forbedringer i selskapets prosesser, evrige
forretningsforbindelser, samt til ansatte for et godt samarbeid gjennom 2019.
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Disponering av rets resultat
Storebrang Helsefarsikring AS oppnadde et totalresultat P3 47,0 millianer kroner (65.9 millioner) | 2019.

Styret er av den oppfatning at selskapets egenkapital er tilfredsstillende og forsvarlig basert pa den virksomhet
Som drives.

Styret foresiér averfor generalforsamlingen falgende dispanering av drets rasultat:

Belap i millioner kroner: 2019
Overfort ti) garantiordningen 0.7
Overfert tiffra annen egenkapital 46,3
Sum disponert 47,0

tysaker, 30. januar 2020

| styret for Storebrang Helseforsikring AS

Silke Lautenschiiger Geir Hol

Styrets leder
\ ,
f !
AJ&.BW ' |n£r¢¢5@u
Agja Berner Ketll EildwBae Andreas Ree

TN

Bjarke Thoree
administrarende direkter
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1. jJanuar - 31. desember

NOK tusen Note 2019 2013
TEKNISK REGNSKAP

PREMIEINNTEKTER MED VIDERE

Opptjente bruttopremier 727 155 685 576
- Gjenforsikringsandel av opptjente bruttopremier -1 889 -1 756

Sum premisinntakter for ogen regning 10,12 725 267 683 820
Andre forsikringsrelaterte inntekter 55 124
ERSTATNINGSKOSTNADER

Brutto erstatningskostnader -558 564 481 468
- Gjenforsikringsandel av brutte erstatningskosinader 161§ 300
Sum erstatningskestnadar for egen regning 5,12 -556 949 -481 169
FCRSIKRINGSRELATERTE DRIFTSKOSTNADER

Salgskostnader -49 064 51201
Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader inklusive provisjoner for moltatt gjenforstkring 65 579 -70 650
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader 13,14,15,18 <114 643] -121 851
Andre forsikringsralaterte driftskostnader -265

Resultat av teknlsk regnskap 53 485 80 924
DET IKKE-TEKNISKE REGNSKAP

NETTO INNTEKTER FRA INVESTERINGER

Renteinntekt og utbytta med videre pa finansielle siandeler B 272] 11 167|
Vardiendringer pa investeringer -3287 2 485
Realisert gevinst og tap pa investeringer -869| -8 788
Administrasjonskostnader knyttet til investeringer, herunder rentekostnader -156] -498
Netto inntekter fra investeringer 11 3 960 4 366
Andre inntekter 5082 461
Andre kostnader 42 -180
Resultat av ikke-teknisk regnskap 9001 4 647
Resultat for skattekostnad 62 466 85 571
Skattekosinad 17 -15 421 -19 6744
Resultat fer andre inntekter og kostnader 47 045 85 897
ANDRE INNTEKTER OG KOSTNADER SOM IKKE BLIR OMKLASSIFISERT TIL RESULTATET

Estimatendringer knyttet til ytelsesbaserte pensjonsordninger -7 26
Skatt pa andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert il resultatet 17 4 -6
Totalresultat 47 032 65 916
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31. desember

NOK tusen Note 2019 2018
EIENDELER
Immaterielle eiendeler €6 187 37 888
Sum immaterielle eiendeier 18 66 187 37 868
INVESTERINGER
Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi
Rentebaerende verdipapirer 22 363 978 487 B50
Finansielle derivater 23 657 4 255
Andre finansielle eiendeler - -
Sum Investaringer 8,9,20 364 633 492 104
FORDRINGER
Fordringer i forbindelse med direkte fometninger
- Forsikringstakere 25 174 287 161 172
Fordnnger | forbindelse med gjenforsikring . .
Fordringar hos naerstdende parter 168 -
Andre fordringer 29 16 981 17 477
Sum fordringar 20,21 191 436 178 648
ANDRE EIENDELER
Anlegg og utstyr 19 . .
Kasse, bank 8,20 27 597 28 567
Pansjonseiandal 14 56 70
Sum andre elendeler 27 653 26 637
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekier 420 992
Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjents ikke mottatis inntekter 21 420 992
Sum eiendeler 650 329 738 251
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Balanse forts,

31. desember

l NOK tusen Note 2019 2013
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

INNSKUTT EGENKAPITAL

|Akgjekamtal 33 oo 33 gog
Chetnurs 122 000 122 00Q
Sum Innskutt egenkapital 27 155 000 155 a0g
OPPTIENT EGENKAPITAL

Avsotring til garantiordningen 4378 13 847
Annen opplient egen<upial 57 385 11 064
Jum oppYent agenkapitat 27 71 743 24711

BRUTTO FORSIKRINGSFORPLIKTELSER

Avsaung for ikke opoyent brultopreme 278 802 266 982
|8m1to Gratalningyswelmng 5 81855 80 740
Sum brutto lorsikeingsforplikielser 25 360 857 347 762
AVSE TNINGER FOR FORPLIKTELSER

Forpiikipisar ved penodeskait 17 5683 24 092
Forplikiolsar ved utsatt skatt 7 12 851 15 055
Sum avestninger for forpliktalear 18 334 39 147
FORPLIKTELSER

Forplixleisar i forbindelse med direkta farsiring 25 24213 13 452
Aviglng 10 utbyile 29 130 000
Forpiikleizer lil nerstdende parter 20 0 268
| Andre forpliktelser 26 B8 587 16 01F
Sum forpliktelser 20 32 798 159 774
Palopte kostnader 0f mollatte ikke oppients innlekter 11 786 11 860
Sum phepte kostnader og mottatte ikke pplj I T 20 11 708 11 860
Sum ogonkapital og forplintetsar 650 326 738 251

Lysaker, 20. januar 2020

I styret for Starebrand Helseforsikring AS

Silke Lautenschlager
Styrets eder

4]'& Bevs W ndeeaslize

md Berner Kell BilevRge Andreas Ree

VS e
Bjarke Thoree
Administrerende direlctor
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NOK tusen 2019 2018
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Netto innbetalte premier forsikring 734 692 689 556
Netto utbetalte erstatninger og forsikringsytelser -555 873 -472 787
Betaling av inntektsskatt -36 308 -33327
Utbetalinger tif drift -114 213 -109 957
Netto inn-/utbetalinger vedrerende andre operasjonelle aktiviteter -265 0
Netto kontantstrem fra drift for finansielle eiendeler 28 032 73484
Netto inn-/utbetalinger vedrerende verdipapirer til virkelig verdi 136 748 19812
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 164 781 93 296
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Netto inn-/utbetaling ved salg/kjep av driftsmidler -35751 -28 368
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter -35751 -28 368
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Utbetaling av utbytte -130 000 -78 674
Netto kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter -130 000 -78 674
Netto kontantstram i perioden -970 -13 746
- herav netto kontantstrem i perioden far finansielle eiendeler -137 718 -33 558
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -970 -13746
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 28 567 42 313
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodes lutt 27 597 28 567
Oppstilling over endring i egenkapital
Sum innskutt Annen Sum opptjent
NOK lusan Aksle-kapital | Overl fond K Garanti-ordning kapil kapital Total p
Egenkapital 1.1.18 33 000 122 000 158 000 13 041 757563 98 795 243 795
Arsresullal 65897 65 897 65 897|
L&vsetning til garantiordningen 606 -606| o O
i i 26 26, 26
Skatt p& andre Inntekter og kostnader -B -8 -6}
Lkbytte -130 004 -130 000] -130 Q00
31218 33 009 122 008} 155 000 13 647] 11 064 2471 17971
Arsresullal 47 045 47045 47 045
Avsetning tit garanliordningen 73 731 0 9
Esti " " -17| -17| -17|
Skatt pa andre inntekter og kastnadar 4 4 4
Ubyite [ 9 0
Ege: 31.12.19 33 000 122 oog) 165 000, 14 378] §7 366 71 743 226 743
0 lare:
Pilydende
NCK tusen Anlall aksjer verdi
Storebrand ASA 16 500 1 18 500
[{#dunich Health Holding AG 16 500 1 18 500
(Sum aksfekapltal 33 000 33 000
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Noter

Note 1 - Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er aviagt i samsvar med forskrift om arsregnskap for skadeforsikringsforetak fra 18.12.2015 som i
hovedsak er i samsvar med internasjonale regnskapsprinsipper {IFRS}, men med enkelte tilpasninger.

1.1 - Endring av regnskapsprinsipp

IFRS 9

IFRS 9 Finansielle instrumenter erstatter dagens IAS 39, og gjort gjeldende fra 1. januar 2018. For
forsikringsdominerte konsern og selskap er det under IFRS 4 gitt adgang til 4 til & utsette implementering av IFRS
9. Storebrand Helseforsikring kvalifiserer for midlertidig utsettelse av IFRS 9, og IFRS 9 vil implementeres samtidig
med IFRS 17, forventet gjeldende fra 1.januar 2022.

Klassifikasjon og maling etter IAS 39 vs IFRS 9 per 31.12.2019:

IFRS9 - Fil ielle instr ter til amortisert kost og virkellg verdi over totalresultat
Boklart verdi | Virkelig verdi Bokfart vardi | Virkelig verdi

1AS 38 IFRS 9 eltor IAS39 etter IFRS9 etter 1AS39 etter IFRS9
NOK tusen kiassifikasion klassifikasjon 01.01.2019 01.01.2012 31.12.2019 31.12.2018
Finansielle siandaier
Bankinnskudd AC AC 28567 28 567 27 597 27 587
Kundefordringer oy anars iklige fordringer AC AC 179 641 179 641 191 856 181 856
Sum finansielle siandeler 208 208 208 208 219453 219 453

|Finansialle forpliktelser
(Andre AC AC 171 631 171 631 44 595 44 595
Sum finansialie forpliktelser 171 631 171 831 44 595 44 595

IFRS2 - Finansielle instrumenter til virkelig verdi

Bokdert verdi | Virkelig verdi | Bokfert verdi | Virkellg verdi

I1AS 39 IFRS 9 efter [AS39 etter IFRS9 etier IAS39 etter IFRS9
NOK milL klassitikasjon klassifikasjon 01.01.2019 01.01.2019 31.12.2019 31.12.2019
Finansielle siendeler
(Obiigasjoner og andre i med fast ] FVPAL {FVQ) FVP&L 487 850 487 850 363 976 363 976
Sum finansielle alandeler 487 850 487 B50 363 976 363 876

AC = gmortised cost
FVPEL / FYPEL (FVO) - fair value in profit/loss

1.2 - Bruk av estimat i utarbeidelsen av arsregnskapet

Utarbeidelsen av regnskapet krever at ledelsen gjer vurderinger og estimater og tar forutsetninger som pévirker
eiendeler, gjeld, inntekter, kostnader, noteopplysninger og opplysning om potensielle forpliktelser. Faktiske tall
kan awvike fra benyttede estimater. Se naermere omtale om dette i note 2.

1.3 - Finansielle instrumenter - Generelle prinsipper og definisjoner

Innregning og fraregning

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes i balansen nar Storebrand Helseforsikring blir part i
eiendelenskontraktsmessige bestemmelser. Alminnelige kjep og salg av finansielle instrumenter er regnskapsfert
p4 transaksjonsdagen. Nar en finansiell eiendel eller en finansiell forpliktelse blir ferstegangsinnregnet males den
til virkelig verdi. Ferstegangsinnregningen inkluderer transaksjonsutgifter som er direkte henferbare pa
anskaffelsen eller utstedelsen av den finansielle eiendelen/forpliktelsen, i de tilfeller den finansielle
eiendelen/forpliktelsen ikke er til virkelig verdi over resultatet.

Finansielle eiendeler fraregnes nar de kontraktsmessige rettene til kontantstremmene fra den finansielle
eiendelen utleper, eller nar foretaket overferer den finansielle eiendeten i en transaksjen hvor all eller tilnarmet
all risiko og fortjenestemuligheter knyttet til eierskap av eiendelen overferes.

Finansielle forpliktelser fraregnes fra balansen nar de har opphert — det vil si nar plikten angitt i kontrakten er
oppfyit, kansellert eller utlept.

Til virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdri opsjon
Selskapets finansielle instrumenter er klassifisert til kategorien virkelig verdi over resultatet pa grunn av:
o Klassifiseringen reduserer mismatch i maling eller innregning som ellers ville oppstatt som felge av ulike
regler for maling av eiendeler og forpliktelser, eller at
e de finansielle eiendeler inngdr i en portefelje som iepende males og rapporteres til virkelig verdi
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Regnskapsferingen er tilsvarende sem for gruppen holdt for omsetning (instrumentene males til virkelig verdi og
verdiendringer feres i resultatoppstillingen).

Finansiefle forpliktelser
Etter forstegangsinnregning males hovedsakelig alle finansielle forpliktelser til amortisert kost ved effektiv rentes
metode.

1.4 - Forsikringsmessige forhold

Storebrand Helseforsikrings forsikringsforpliktelser beregnes og regnskapsfores i samsvar med Forskrift om
arsregnskap for skadeforsikringsforetak. Det felger av Forsikringsvirksomhetsloven at de forsikringsmessige
avsetninger skal vaere forsvarlige.

Forsikringspremie inntektsferes i takt med forsikringsperioden. Kestnadsfering av skadetilfeller skjer pa det
tidspunkt skadetilfeller inntreffer.

1.4.1 - Avsetning for ikke opptjent premie for egen regning

Avsetning for ikke opptjent premie for egen regning gjelder lopende kontrakter som er i kraft pa
regnskapstidspunktet og skal dekke kontraktenes gienstaende risikoperiode. Cpptjeningen er proratarisk og uten
fratrekk for kostnader.

1.4.2 - Erstatningsavsetning

Erstatningsavsetningen skal dekke inntrufne skader som ikke er oppgjort pa rapporteringstidspunktet {Incurred
but not settled, 1BNS). | tillegg skal erstatningsavsetningen ogsd inneholde et eget belep for fremtidige
skadeoppgjerskostnader pa inntrufne ikke oppgjorte skader.

1.4.3 - Garantiavsetning

Pliktig avsetning i skadeforsikringsselskaper. Avsetningen skal bidra til at de forsikrede mottar oppgjer i henhold
til inngatte forsikringskontrakter. Avsetningen inngar i opptjent egenkapital. Garantiordningen gjelder kun norsk
forretning og det beregnes derfor ikke garantiavsetning av forretningen i filialen i Sverige.

1.5 - Pensjonsforpliktelser egne ansatte

Storebrand Helseforsikring har innskuddspensjon. Innskuddsbasert pensjonsordning innebaerer at selskapet
betaler et arlig innskudd til de ansattes kollektive pensjonssparing. Den fremtidige pensjonen vil avhenge av
storrelsen pa tilskuddet og den arlige avkastningen pa pensjonssparingen. Selskapet har ingen ytterligere
forpliktelse knyttet til levert arbeidsinnsats etter at det arlige innskuddet er betalt. Det er ingen avsetning for
palepte pensjonsforpliktelser i slike ordninger. innskuddsbaserte pensjonsordninger blir kostnadsfert direkte.

Selskapet er med i AFP-ordningen (avtalefestet pensjon). AFP-ordningen er vurdert a vare en ytelsesordning,
men det foreligger ikke tilstrekkelig kvantitativ informasjon til & kunne estimere palitelige regnskapsmessige
forpliktelser og kostnader.

1.6 - Anlegg og utstyr samt immaterielle eiendeler

Selskapets varige driftsmidler og immaterielle eiendeler bestar av maskiner, inventar og IT-systemer.
Maskiner, inventar og IT-systemer méles til anskaffelseskost redusert med akkumuiterte avskrivninger og
eventuelle nedskrivninger.

Immaterielle eiendeler med begrenset utnyttbar levetid males til anskaffelseskost redusert med akkumulerte
avskrivninger og eventuelle nedskrivninger. Avskrivningstid og -metode méales arlig. Avskrivningen skal begynne
nar eiendelen er tilgiengelig for bruk, det vil si nar den er pa det stedet og i den tilstand som er nedvendig for at
den skal kunne virke slik den var tiltenkt av ledelsen.

Ved balansefering av nye immaterielle eiendeler m det kunne pavises at det er sannsynlig at fremtidige
ekonomiske fordeler som kan henferes til eiendelen vil tilflyte foretaket. | tilegg ma eiendelens kostpris kunne
estimeres palitelig. Det foretas vurdering av nedskrivningsbehov nar det foreligger indikasjoner pa verdifall, for
evrig behandles nedskrivning pa immaterielle eiendeler og reversering av nedskrivning pa samme mate som
beskrevet for varige driftsmidler.

1.7 - Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet bestdr av betalbar skatt og endring i utsatt skatt, og er basert pa
regnskapsstandarden IAS 12 Resultatskatt. Skatt blir resultatfart, bortsett fra nar den relaterer seg til poster
som er fert i totalresultatet. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er beregnet pa forskjeller mellom
regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld.
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Utsatt skatt beregnes med utgangspunkt i selskapets skattemessige fremferbare underskudd, skattereduserende
midlertidige forskjeller og skatteekende midlertidige forskjeller.

Endringer i eiendeler og forpliktelser ved utsatt skatt som skyldes endringer i skattesats innregnes som et
utgangspunkt i resultatregnskapet.

1.8 - valuta

Filialen i Sverige er omregnet til norske kroner ved at resultatregnskapet er omregnet etter gjennomsnittskurs for
aret og ved at balansen er omregnet til kurs ved regnskapsdrets slutt. Eventuell omregningsdifferanse er
innregnet i det ordinzere resultatet.

Note 2 - Viktige regnskapsestimater og skjennsmessige vurderinger

Ved utarbeidelse av regnskapet ma ledelsen anvende estimater, foreta sijennsmessige vurderinger og anvende
forutsetninger for usikre sterrelser. Estimater og vurderinger evalueres lepende og er basert pa historisk erfaring
og forventning om fremtidige hendelser og representerer ledelsens beste sijenn pa tidspunktet for
regnskapsavleggelsen.

De faktiske resultatene kan avvike fra regnskapsestimatene.

Selskapets mest vesentlige estimater og vurderinger som kan gi vesentlig justering av innregnede verdier, er
erstatningsavsetningen som skal dekke farventet utbetaling av inntrufne, men ikke oppgjorte, erstatningskrav.
IBNR- og RBNS-avsetningene for forsikringsrisiko estimeres og det er knyttet usikkerhet til estimatene. Dette er
usikkerhet knyttet til frekvens og sterrelsen pa erstatningene. Estimatendringer og endrede vurderinger kan
medfere en reduksjon eller ekning i avsetningene.

Note 3 - Risikostyring og internkontroll

Storebrand Helseforsikrings inntekter og resultater er avhengig av eksterne forhold som gir usikkerhet. De
viktigste eksterne risikoforholdene er utviklingen i finansmarkedene og inntreffelse av storskader. Interne
operasjonelle faktorer kan ogsa gi tap, for eksempel feil knyttet til underwriting eller utbetaling av skadeoppgjer.

Kontinuerlig overvaking og aktiv styring av risiko er derfor et kjerneomrade i selskapets virksomhet og
organisasjon. Grunnlaget for risikostyringen legges i styrets arlige behandling av strategi- og planprosessen med
fastsettelse av risikoappetitt, risikomal og overordnede risikerammer for virksomheten. Ansvaret for risikostyring
og internkontroll er en integrert del av lederansvaret i selskapet.

Organisering av risikostyringen
Selskapets organisering av risikostyringsansvar felger en modell basert pa tre forsvarslinjer. Modellen skal ivareta
risikostyringsansvar pa selskapsniva.

Styret i selskapet har det overordnede ansvaret for a begrense og felge opp virksomhetens risikoer. Styret
fastsetter arlig rammer og retningslinjer for virksomhetens risikotakning, mottar rapporter over faktisk risikoniva
og gjer en framoverskuende vurdering av risikobildet.

Ledere pa alle nivaer i virksomheten har ansvar for risikohandteringen innen eget ansvarsomrade. God
risikohandtering forutsetter arbeid med mal, strategier og handlingsplaner, identifisering og vurdering av risikoer,
dokumentasjon av prosesser og rutiner, prioritering og gjennomfering av forbedringstiltak, samt kommunikasjon,
informasjon og rapportering.

Uavhengige kontrollfunksjoner

Selskapets styre er ansvarlig for a sikre at nekkelfunksjonene for virksomhetens risikchandtering
|risikostyringsfunksjonen/chief risk officer]), for regeletterlevelse | compliancefunksjonen} og for at
forsikringsforpliktelsen er riktig beregnet [aktuarfunksjon). De uavhengige kontrollfunksjonene er direkte
underlagt selskapets administrerende direktar og har rapportering til selskapets styre. Funksjonelt har de
uavhengige kontrollfunksjonene tilherighet til CRC konsern, som er underlagt konsernsjefen. Storebrand
Helseforsikring kjeper disse tjenestene pa lik linje med de evrige datterselskapene til Storebrand ASA.

Internrevisjonen er direkte underlagt styret og skal gi styret en bekreftelse pa hensiktsmessigheten og
effektiviteten i virksomhetens risikohdndtering, herunder hvordan forsvarslinjene fungerer.
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Note 4 - Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er risikoen for tap som felge av utilstrekkelige eller sviktende interne prosesser eller systemer,
menneskelige feil, eller eksterne hendelser. Definisjonen omfatter compliancerisiko. Compliancerisiko er risikaen
for tap eller cffentlige sanksjoner forarsaket av manglende etterlevelse av eksternt eller internt regelverk.

Risikestyringen skal sikre at risikonivaet til enhver tid er forenlig med risikoappetitten og innenfor interne og
regulatoriske rammer. Operasjonell risiko sekes redusart med et effektivt system for internkontroll. Risikoer
felges opp giennom ledelsens risikogiennomgang med dokumentering av risikoer, tiltak og oppfelging av

hendelser. I tillegg kommer internrevisjonens uavhengige kontroll giennom styrevedtatte revisjonsprosjekter.

For & handtere alvorlige hendelser i forretningskritiske prosesser er det utarbeidet beredskapsplaner og
gjenopprettingsplaner.

Selskapets IT-systemer er sentrale for operasjonell drift og palitelig finansiell rapportering. Feil og driftsavbrudd
kan fa konsekvenser for driften og kan pévirke bade kunders og aksjonaerers tillit. | ytterste konsekvens kan
awvikssituasjoner fare til sanksjoner fra tilsynsmyndigheter.

Sterebrands IT-plattform baerer preg av kompleksitet og integrasjoner mellom ulike fagsystemer og
fellessystemer. Driften av T-systemene er i betydelig grad utkontraktert til ulike tjenesteleveranderer. Det er
etablert en styringsmodell med tett leveranderoppfelging og internkontrollaktiviteter i den hensikt & redusere
risikoen knyttet til iT-systemenes utvikling, forvaltning, drift og informasjonssikkerhet. Forsikringsplattformen
bygger pa innkjepte standardsystemer som driftes og felges opp giennom utkontrakteringsavtaler.

Note 5 - Forsikringsrisko

Forsikring handler om a sikre seg mot ekonomisk tap nar hendelser inntreffer. Forenklet er forsikring en deling
av risiko mellom flere forsikringstakere, hvor risiko reflekterer sannsynlighet og konsekvens. For Storebrand
Helseforsikring vil det meste av forsikringsrisikoen vaere knyttet til utviklingen i kostnadene for medisinsk
behandling, som har direkte effekt pa selskapets erstatningskostnader. For & redusere risikoen er det inngatt
avtaler med de sterste leveranderene av helsetjenester som Storebrand Helseforsikring samarbeider med. |
tillegg har Storebrand Helseforsikring inngatt reassuranseavtale med Munich Re, som er selskapets reassurander,
for & dempe effekten av storskader. Selskapet har "excess of loss™ beskyttelse av 80 prosent av alle
skadeutbetalinger per person per ar som overstiger 500 000 kroner.

Utvikling i erstatningsutbetalinger:
NOK tusen 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Sum
Beregnede brutto

erstatningskostnader

Per utgangen av skadedret 310833] 370481 393081] 410665 448358| 511148
- gtt ar senere 320374] 358709] 376562 401950] 444 389

- 10 &r senere 320101] 358368] 376113] 402081

- tre ar senere 320010 358194 376107

- fire &r senere 319918] 358 209

- fem ar senere 319924

Beregnet belzp 31.12

Totalt utbetalt hittil 319918 358192] 376057 401890 443667| 440525 2340248
Erstatningsavsetning”) 6 17 51 ™ 1222 70621 72108
Brstatningsavsetning for tidligere ars

skader (far 2013) 11
Sum erstatningsavsetning *) 72119

*) Eksklusiv indirekte skadeoppgjerskostnader som i 2019 utgjer 9 736 tusen kroner

Note 6 - Markedsrisiko

Markedsrisiko er risike for tap pa dpne posisjoner i finansielle instrumenter som felge av endringer i
markedsvariabler og/eller markedsbetingelser innenfor en spesifisert tidshorisont. Markedsrisiko er derfor
risikoen for prisendringer i finansmarkedene, herunder endringer i rente-, valuta-, aksje-, eiendoms- og
ravaremarkeder som pavirker verdien pé selskapets finansielle instrumenter. | Storebrand vurderes
markedsrisikoen fortlepende ved hjelp av ulike malemetoder. Det beregnes potensielt tap i
investeringsportefeljen innenfor et ar og portefeljen stresstestes i henhold til de regulatorisk definerte
stresstestene samt interne modeller.
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Storebrand Helseforsikrings portefalje bestar av rentebazrende investeringer og derfor i hovedsak eksponert mot
endringer i rentemarkedene. Durasjonen i portefeljen utgjer 0,50. Den lave durasjonen sammen med aktiv
oppfelging av portefeljens kredittrisiko medferer at eksponeringen for markedsrisiko anses lav.

Note 7- Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risiko for at selskapet ikke klarer & oppfylle sine forpliktelser uten at det oppstar vesentlige
ekstraomkostninger i form av prisfall pa eiendeler som ma realiseres, eller i form av ekstra dyr finansiering.
Storebrand Helseforsikrings forsikringsforpliktelser er vanligvis kjiente lenge fer de forfaller, men en solid
likviditetsbuffer er likevel viktig for & kunne motsta uforutsette hendelser.

Samtidig er det i trad med lovkrav utarbeidet egne likviditetsstrategier. Disse sirategiene spesifiserer rammer og
tiltak for 3 sikre god likviditet og det spesifiseres en minste allokering til aktiva som kan omsettes pa kort varsel.
Strategien definerer rammer for allokering til ulike typer aktiva, og har medfert at Storebrand Helseforsikring i
hovedsak har pengemarkedsplasseringer som kan omsettes ved behov.

Note 8- Kredittrisiko
Storebrand Helseforsikring har risiko for tap knyttet til at motparter ikke oppfyller gieldsforpliktelser. Risikoen
omfatter tap knyttet til manglende kontrakts-oppfylielse fra motparter i finansielle derivater.

Grensene for kredittrisiko mot den enkelte motpart og samlet innenfor ratingkategorier besluttes av styret. Det
er lagt vekt pa at kreditteksponeringen er diversifisert for & unnga konsentrasjon av kredittrisiko mot enkelte
debitorer og sektorer. Endringer i debitors kredittvurdering overvakes og felges opp.

Kredittrisiko fordelt p motpart

Obligasj og andra verdipap med fasta ing Gl virkelig verdi AAA AA A BBB Surn

Debitorkategori etter garantist

NOK tusen Virkelig verdi | Virkelig verdi | Virkelig verdi | Virkelig verdi | Virkelig verd|

Slal- og stalsgaranterte obligasjoner 2977 21 889 24 806/

Selskapsobligasjoner 110 341 19 387 162 250 47132 338 110

'V erdipapiriserte obligasjoner [y

Sum rentebzrende verdipapirer 2012 113 318 41 278 162 25Il| 47 132 363 976

Sum rentebzerende verdipapirer 2018 48 306| 87 520! 178 BO:!I 163 221 487 850

AAA AA A BBB Sum
tar

NOK tusen Virkalig verdl | Virkelig verdi | Virkelig verdl | Virkelig verdi | Virkelig verdi

Derivater 657] 657

Sum derivater ive derivater i obl sfond 2019 657| 14 657

[Sum deri eksklusive deri i obligasj ond 2018 0] 4 258 4 265
2019 27 597 27 597

Bankinnskudd 2018 28 567| 28 567|

Ratingklasser er basert pa Standard & Poors's

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet

NOK tusen 2019 2018

B fert verdi maksimal eksp ing for ittrisi 363 9746} 487 872

Netto kreditirisiko 363 976 487 872

Arets endring i virkelig verdi som skyldes endringer | kredittdsiko -804 239)

Note 9 - Verdsettelse av finansielle instrumenter til virkelig verdi

Storebrand Helseforsikring kjaper tjenester fra Storebrand Asset Management inkludert en omfattende prosess
for & sikre en mest mulig markedsriktig verdifastsettelse av finansielle instrumenter. Barsnoterte finansielle
instrumenter verdsettes basert pa offisielle sluttkurser fra bers innhentet giennom Reuters og Bloomberg.
Obligasjoner verdsettes som hovedregel basert pa innhentede kurser fra Nordic bond pricing og Bloombers.
Obligasjoner som ikke kvoteres regelmessig vil normalt verdsettes basert pa anerkjente teoretiske modeller.
Sistnevnte gjelder primaert obligasjoner denominert i norske kroner. Som grunnlag for slik verdsettelse benyttes
diskonteringsrenter bestaende av swaprenter tillagt en kredittpremie. Kredittpremien vil oftest veere
utstederspesifikk.

Kapitalforvalter giennomferer lepende kontroll for & sikre kvaliteten pa innhentede markedsdata fra eksterne
kilder. Dette innebzaerer kontroll og rimelighetsvurdering av unormale endringer.

02.05.2021 kI 08:35 Brgnngysundregistrene Side 52 av 64



==" Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 980126196

Arsrapport 2019 Storebrand Helseforsikring AS 15

Kapitalforvalter kategoriserer finansielle instrumenter som verdsettes til virkelig verdi p& tre forskjellige nivaer
som er narmere beskrevet nedenfor. Nivaene gir uttrykk for ulik grad av likviditet og ulike malemetoder.
Kapitalforvalter har etablert verdsettelsesmodeller for & fange opp informasjon fra et bredt utvalg med godt
informerte kilder med henblikk p& & minimere usikkerhet knyttet til verdsettelsen.

Nivd 1: Fipansielle instrumenter der verdsettelse er basert p3 kvoterte priser i aktive markeder for identiske
eiendeler.

Denne kategorien inkluderer obligasjoner, sertifikater eller tilsvarende instrumenter utstedt av nasjonal stat.
Selskapet har ingen slike investeringer.

Nivd 2: Finansielle instrumenter der verdsettelse er basert p3 observerbar markedsinformasion ikke omfattet av
niva 1.

Denne kategorien omfatter finansielle instrumenter som verdsettes basert pa markedsinformasjon som kan vare
direkte observerbar eller indirekte observerbar. Markedsinformasjon som er indirekte observerbar innebarer at
prisene kan vaere avledet fra observerbare relaterte markeder. Obligasjoner og tilsvarende instrumenter er
generelt klassifisert pa dette niva. Selskapets investeringer er investert i denne kategorien.

Nivd 3: Finansielle instrumenter der verdsettelse er basert pd informasjon som ikke er observerbar ibt ivd 2.
Selskapet har ingen slike investeringer.

Nivd 1 Niva 2 Niva 3 Sum virkelig verdi
lkke
Kvoterte Observerbare | observerbare

NOK tusen priser forutsetninger [ forutsetninger 2019 2018
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning

- Stat- og statsgaranterte obligasjoner 120 670

- Selskapsobligasjoner 342 024]

- Verdipapiriserte obligasjoner 25158
Obligasjonsfond 363 976 363 976
Sum obligasjoner og verdipapirer med fast avkastning 2019 363 976 363 976|
Sum obligasjoner og verdipapirer med fastavkastning 2016 487 850 487 850
Derivater:

- Valutaderivater 657 657| 4 255
Sum derivater 2019 657 657
Sum derivater 2018 4 255 4255
Note 10 - Premieinntekt fordelt pa land
Fordelingen mellom virksomhet i Norge og Sverige:

Norge Svarige Totalt

INOK tusen 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Brutto forfalt premie 348 012 312 520 397 834 383 758 745 847 703 277
Brutto opptjent premie 339 163 316 746 387 993 368 831 727 155 685 576
Gjenforsikringsandei -1 204 -1201 -585| -554] -1 88§ -1 756
Opptjent premie for egen regning 337 859 315 544 387 408 368 276, 725 267 683 820]

Note 11 - Netto inntekter for ulike klasser av finansielle instrumenter

Netto
Utbytte/ gevinstitap ved | Netto urealisert
NOK mill. renteinntekter lisasj ge’ p |Sum 2019
Netto inntekter obfigasjoner, rentefond og andre verdipapirer med fast avkastning 8 272 -203 311 8 380
Netto inntekter finansielle derivater -666) -3 598 -4 264
Netto inntekter og gevinster fra finansielle eiendeler til virkelig verdi 2019 8272 -869' -3 287| 4116
Netio inntekter og gevinster fra finansielle elendeler 1il virkelig verdi 2018 11 167] -8 788 2 485 4864
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Note 12 - Forsikringsteknisk resultat

NOK tusen 2019 2018

Brutto forretning

Forfalte premier 745 847 703 277
Opptjente premier 727 155 6865 576
Pélepte erstatninger -558 564 -481 468
Forsikringsresultat brutto 168 592 204 108|
Avgitt forretning

Opptjente premier -1 889 -1 756
Palepte erstatninger 1615 300
Reassuranserasultat =274 -1 456
For egen regning

Opptjente premier 725 267 683 820
P&lapte erstatninger -556 949 -481 168
Egenregningsrasultat 168 318 202 651
Palepte erstatninger brutto

Inntruffet i ar -561 885| -491 098]
Inntruffet tidligere ar 33An 8 630
Totalt for regnskapsaret -558 564| -481 468,

Note 13 - Forsikringsrelaterte salgs- og administrasjonskostnader

NOK tusen 2019 2018

Personalkostnader 193 749
Provisjoner 48 683 50 429
@ivrige salgskostnader 31 -475
Sum forsikringsrelaterte salgskostnader 48 908 50 702
Personalkostnader 21123 23036
@vrige forsikringsrelaterte driftskostnader 44 877 48 112
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader 114 908 121 851

Note 14 - Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser

De ansatte i Storebrand Helseforsikring i Norge har en innskuddsbasert pensjonsordning. | en innskuddsordning
setter foretaket av et avtalt tilskudd til en pensjonskonto. Den fremtidige pensjonen er avhengig av bidragenes
sterrelse og avkastningen pa pensjonskontoen. Nar innskuddene er betalt har foretaket ingen ytterligere
betalingsforpliktelser knyttet til innskuddspensjonen, og innbetalingen til pensjonskonto kostnadsferes
fortlepende. Det er av regulatoriske arsaker ikke anledning til spare for lenn som overstiger 12G i
innskuddspensjon. Starebrand har for ansatte med lenn over 12G en pensjonssparing i spareproduktet
Ekstrapensjon.

Premiesatser og innhold for innskuddspensjonsordningen er felgende:
« Sparingen starter fra ferste lennskrone

+ Sparesats pa 7 prosent av lenn fra O til 12G {Grunnbelep utgjor kr 99.858 pr 31.12.19]
+ | tillegg spares 13 prosent av lenn mellom 7,1 til 12G
s Sparesats i Ekstrapensjon for lenn over 12G er 20 prosent

De norske selskapene er med i Fellesordningen for avtalefestet pensjon AFP. Den private AFP-ordningen gir et
livslangt tillegg til den ordinare pensjonen og er en flerforetaks pensjonsordning, men det foreligger ikke
tigiengelig palitelig informasjon for innregning av forpliktelsen i balansen. Ordningen blir finansiert gjennom arlig
premie som fastsettes som en prosent av lenn mellom 1 og 7.1G, og premiesatsen 12019 var pa 2,5 prosent. De
ansatte i Storebrand i Norge som er fadt fer 1. januar 1956 kan velge mellom & ta ut AFP eller ga av ved 65 ars
alder og motta en driftspensjon fra foretaket frem til fylte 67 ar. De ansatte kan velge & ta ut fra AFP-ordningen
fra og med fylte 62 ar og fortsette a sta i jobb.

Ansatte som var sykmeldt og delvis ufere ved overgang til innskuddspensjon, inngar fertsatt i
ytelsespensjonsordning. Det foreligger ogsa pensjonsforpliktelser for ytelsesordning knyttet til driftspensjoner
for enkelte tidligere ansatte og tidligere styremediemmer.
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Pensjonen for ansatte i selskapets filial i Sverige felger de Bankanstalldas Tjanstepensionsplan (BTP). SPP har en
innskuddsbasert tjenestepensjon som kalles BTP1. Alle nyansatte fra og med 01.01.2014 meldes inn i derne
pensjonsavtalen. | BTP1 betaler arbeidsgiveren en premie til pensjonssparing beregnet ut fra pensjonsgivende
lenn opp til 30 "inkomstbasbelopp™. | forsikringen inngar alderspensjon med eller uten dadelighetsary,
uferepensjon og barnepensjon. Premien beregnes uavhengig av aider og beregnes primaert ut fra manedslennen,
Premien betales manedlig i to deler, en fast del som er 2,5 prosent av pensjonsgivende lenn opp til og med 7,5
"inkomstbasbelopp”. Premiens valgfrie del er 2 prosent av lann opp til og med 7.5 "inkomstbasbelopp” samt 30
prosent av lenn mellom 7,5 og 30 "inkomstbasbelopp".

Ordinar fratredelsesalder er 65 ar i samsvar med pensjonsavtalen mellom Bankinstitutens
Arbetsgivarorganisation (BAQ| og de arbeidsorganisasjoner som omfattes av BTP, og fra 2020 endres
fratredelsesalder til 68 ar.

Avsiemming av eiendeler og gjeld bokfert i balansen:

NOK tusen 2019 2018
Nawerdi av forsikret pensjonsforpliktelse 24 72
Virkelig verdi av pensjonsmidler -150) -142
Netto pensjonsforpliktelse/ midler forsikret ordning

Naverdi av uforsikret pensjonsforpliktelse -56 -70)
Netto pansionsforpliktelse i balansen -56/ -70

Inkluderer arbeidsgiveravgift pa netto underfinansiert forpliktelse som inngar i bruttoforpliktelsen.

Bokiert i balansen

NOK tusen 2019 2018

Pensjonseiendel 56 70
Pensjonsforpliktelse

Endringer i den ytalseshaserte pansjonsforpliktelsen i lopet av aret:

NCK tusen 2019 2018

Netto pensjonsforpliktelse 1.1 37 42
Rentekostnader pa forpliktelsen 2 2
Estimatawik 21 -7
Utbetalt pensjon 0 0
Netto pensjonsforpliktelse 31.12 59 37

Endringer i pensjonsmidlenes virkelige verdi:

NOK tusen 2019 2018

Virkelig verdi av pensjonsmidier 1.1 107 85
Forventet avkastning 4 3
Estimatawik 4 18
Utbeatalt pensjon 0 0
Netto pensjonsmidler 31.12 115 107
Forventede innbetalinger av premie {ytelse lukket) i 2020 0

Forventede innbetalinger av premie (innskudd) i 2020 1826

Farventede innbetalinger til AFP-ordningen i 2020 248
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Peng{onsmidler har falgende sammensetning 31.12:

Storebrand Livsforsikring AS
2019 2018
Eiendom 13% 14%
Obligasjoner til amortisert kost 36%, 36%
Utlan til amortisert kost 13% 14%
Aksjer og andsler til virkelig verdi 15% 12%,
Obligasjoner til virkelig verdi 20% 24%
Andre kortsiktige finansielle eiendeler 1% 1%
Sum 100%; 100%

Tabellen viser prosentvis plassering av pensjonsmidlene ved utgangen av dret som administreres av
Storebrand Livsforsikring AS.
Bokfart (realisert) akastning av eiendelene 3,6% 2,2%

Netto pensjonskostnad i resultatregnskapet, spesifisert som falger:

NOK tusen 2019 2018

Periodens pensjonsopptjening inklusive avsatt arbeidsgiveravgift 0 0|
Netto rentekostnad/avkastning -2 -1
Planendring 0 0
Sum ytelsesbaserte ordninger -2 -1
Periodens innbetaling til innskuddsplan/AFP 2431 2 325
Netto pansjonskostnad resultatfort i parioden 2 429 2 324

Analyse av aktuarielt tap (gevinst) i perioden

NOK tusen 2019 2018

Tap (gevinst) - endring i diskonteringsrenten 21 £
Tap (gevinst) - opplevd DBO -0 -0
Tap (gevinst) - opplevd Pensjonsmidier 4 -19
Aktuarielt tap (gevinst) i perioden 17 -26

Hovedforutsetninger benyttet i beregningene av netto pensjonsforpliktelss per 31.12:

2019 2018
Diskonteringsrente 2,2 % 2,8 %
Forventet lennsvekst 2,0 % 2,5 %]
Forentet arig regulering folketrygd 2,0 %)| 2,5 %]
Fonrentet arlig regulering utbetaling av pensjoner 0,0 % 0,0 %
Uterhetstabell KU KU
Dadelighetstabell K2013BE K2013BE

@konomiske forutsetninger:

Fastsettelse av ekonomiske forutsetninger er basert pa reglene i IAS 19. Det vil srlig vaere betydelig
usikkerhet knyttet til langsiktige antagelser som fremtidig inflasjon. realrente, reallennsvekst og G-regulering.
Det er benyttet en diskonteringsrente fastsatt med utgangspunkt i obligasjoner med

fortrinnsrett (OMF). Basert p& observert markeds- og volumutvikling ma det norske OMF-markedet etter
Storebrands oppfatning defineres som et dypt marked.

Ved fastsettelse av ekonomiske forutsetninger vurderes ogsd bedriftsspesifikke forhold herunder forventet
vekst i direkte lann.

Aktuarielle forutsetninger:

| Norge er det standardiserte forutsetninger om deds-/ufereutvikling samt andre demografiske faktorer
utarbeidet av Finansneeringens Fellesorganisasjon. Det ble med virkning fra 2014 innfert et nytt
dedelighetsgrunnlag k2013 for kollektive pensjonsforsikringer i livsforsikringsselskaper og pensjonskasser.
Storebrand Helseforsikring har benyttet dedelighetstabell K2013BE {beste estimat} i aktuarberegningene per
31.12.2019.
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Note 15 - Lenn og godtgjerelse til ledende ansatte
Administrerende direkter er medlem av selskapets pensjonsordning. Ved oppher av arbeidsforholdet har
administrerende direkter 6 maneders oppsigelse. Selskapet har ingen forpliktelser til & gi administrerende
direkter szrskilt vederlag ved oppher av ansettelsesforholdet.
Total
Bonus oppjent i godigjorelse | Arats pensjons- Elor antall
NOK tusen Ordinar loan Arat Andre ytelser " janti aret pptiening Lan? aksjer?
\Ledande ansatle
Bjarke Thorae 2 260| 339 151 3 3t 382 3 500 1760]
Sum 2019 2 260) 899 151 3310 382 3500 1760)
Sum 2018 2263, 150 2413 334 3500 1200

L} Omfatter hilzodtgjerelse, telefon, forsikring, rentefardel, andre trekkpliktige ytelser.
2) Ansatte kan [ane inntil 7,0 millioner kroner til subsidiert rente, satt til 40bp under enhver tids beste markedsrente.

Overskytende lanebelep felger markedsvilkar.

3} Qversikten viser antall aksjer i Storebrand ASA eid av vedkommende person, samt naermeste familie og selskaper der
vedkommende har bestemmende innflytelse, jamfer regnskapsloven § 7-26.

Selskapet har ingen forpliktelser overfor styrets leder ved oppher eller endring av vervet. Medlemmer av styret
mottar ingen andre vederlag enn honorar. Selskapet betaler styreansvarsforsikringer for sine styremediemmer.

NOK tusen Godtgjerelse

Styret 150]
Sum 2019 150
Sum 2018 95

Note 16 - Godtgjerelse til revisor

2019

NOK tusen Sum Norge Sverige Sum 2018

Lovpalagt revisjon ') 303 227, 76 306

Skatteradgiwning 0 0

Total godtgjorelsa til revisor 303 227 76 306

1) Belapene er eksklusiv mererdiavgift.

Note 17 - Skatt

Skattekostnaden |

NOK tusen 2019 2018

Betalbar skatt " 18 231 28 371

Korreksjon wadrerende lidligere ar 409! -1 765|

Endring utsatt skatt <2 400 6831

Ska ttekostnad 15 422 19 674,

"} Betalbar skatt i halansen

INOK tusen 2019 2019

Betalbar skatt i resullatet 18231 28 371

Forskuddsbetalt skatt -12 548 -4 279

Betalbar skatt | balansen 5 683 24 092
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Bevegning av utsat skatteforde| og utsatt skatt av midlertidige forskjeller og underskudd til framfering

NOK tusen 2018 2018
Skatteskende midlertidige ferskjeller

Driftsmidler <34 -0
Pensjonseiendel 56 70
Verdipapirer =33 3253
Sikkerhetsavsetning 51 305 57 718
Sum skattekende midlartidige forskjeller 51 293 60 971
Skatteredusersnde midiertidige forskjallar

Avsetninger -688| 750
Annet

Sum skatteredusarende midlertidige forskjaller 588 750
Nefto midlertidige forskjeller far fremfarbart underskudd 50 605 80 221
Midlertidige forskjeller ikka grunniag for utsatt skatt

Netto skatteokende/(reduserande) midlertidiga forskjeller 50 609 60 221
Netto utsait fordel/forpliktelse i balansan 12 651 15 055

g av forventet skattekostnad mot faktisk skatiekostnad

INOK tusen 2019 2018
Resultat fer skatt 62 466/ 8557
Forventet inntektsskatt etter nominell sats (25%) -15 616 -21 393
Skattesfiekten av

permanente forskjeller =214 -47
Feil vedrarende forrige r 409 1785
Skattekostnad -15 422 -19 674
Effektiv skattesats 25 % 23 %

Note 18 - immaterielle eiendeler

IT- systemer
NOK tusen 2019 2018
Anskaffelseskost 1.1 106 829 78 530
Tilgang | perioden:

Kjept separat 3575 28 368
Awgang 69
Anskaffelseshost 31.12 142 579 106 829
Akkumulerte av og nedskriwinger 1.1 68 960 -63 407|
Nedskriviing
Amortisering i petioden -7431 -5 553
Avgang
Akkumulerte av- og nedskrivninger 31.12. -76 392 -68 960
Balansefori verdi 31.12, 66 188 37 ga8]

De immaterielle eiendelene bestar av it-systemer. | 2018 ble det besluttet & investere i et nytt forsikringssystem
fra den danske leveranderen TIA Technology. Systemet er vurdert a tilfredsstille kravene for aktivering etter IAS

38 og amortiseres over forventet ekonomisk levetid. Amortiseringer starter nar systemet er klart til 3 tas i bruk.

Det er forventet at dette tas i bruk i februar 2021.

Note 19 - Anlegg og utstyr

NOK tusen Maskiner inventar Sum 2019 2018

Balanse 1.1 0 0 0f 84
Avskrivning 0] 0 -84
Andre endringer [] ]
Balanse 31.12 Q 0 0 0|
Anskaffelseskost IB 627] 1987 2 614] 2614
Anskaffelseskost UB 627 1987 2614 2614
Akkumulert av- 0g nedskrivning 1B 627] 1987 2 614 2614
Akkumulert av og nedskrivning UB 627 1987 2614 2614
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Note 20 - Klassifisering av finansielle eiendeler og forpliktelser

Utlan og holdt for Forpliktelser
NOK tusen fordringer omsetning Virkelig verdi | amortisart kost Sum
Finansielle eiendeler
Bankinnskudd 27 597 27 597
Obligasjoner og andre verdipapir med fast avastning 363 976 363 976|
Kundefordringer og andre kortsiktige fordringer 191 438 191 436
Derivater 857 657|
Sum Finansielle eiendeler 2019 219 033 657 363 974 583 666|
Sum Finansielle eiendeler 2018 207 2186 4 255| 487 850 99 320
Finansielle forpliktelsar
Annen kortsiktig gjeld 44 585 44 595|
Sum Finansielle forpliktelser 2019 44 595 44 595|
Sum Finansielle forpliktelser 2018 171 631] 171 631]
Note 21 - Kundefordringer og andre kortsiktige fordringer
NOK tusen 2019 2018
Kundefordringer 174 287 161 172
Opptjente renter/forskuddsbetalte kostnader 420 992
Naerstdende parter - fordring pa reassurander 168 0
Andre kortsiktige fordringer 16 981 17 477
Balanse 31.12 191 856( 179 641
Aldersfordeling pd kundefordringer med videre per 31.12
NOK tusen 2019 2018
lkke forfalte fordringer 164 866, 152 320
Forfalte ikke fordeite 9420 8 851
Sum brutto kundefordringerifordringer pa gjenforsikring 174 287 161 172]
Sum netto kundefordringer/fordringer pa gjenforsikring 174 287, 161 172
Note 22 - Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning

Virkelig verdi

NOK tusen 2019 2018
Stat- og statsgaranterte obligasjoner 120 670
Selskapsobligasjoner 342 024
Verdipapiriserte obligasjoner 25 1564
Obligasjonsfond 363 976
Sum obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning til virkelig
verdi 363 976 487 850
Modifisert durasjon 0,50 0,50
Gjennomsnittlig effektiv rente 212 % 1,59 %

For det enkelte rentepapir er det beregnet effektiv rente basert pa papirets markedsverdi. Sammenvektingen til
giennomsnittlig effekt for totalbeholdningen er gjort med det enkelite papirs andel av total rentefelsomhet med
vekter. Rentederivater er inkludert i beregningen av modifisert durasjon og giennomsnittlig effektiv rente.

Note 23 - Derivater

Nominelt volum:

Finansielle derivater er knyttet til underliggende sterrelser scm ikke bokferes i balansen. For & kvantifisere
omfanget av derivater refereres det til slike underliggende sterrelser betegnet som underliggende hovedstol,
nominelt volum og lignende. Nominelt volum beregnes ulikt for ulike typer finansielle derivater, og det gir et visst
uttrykk for omfang og risiko av posisjonene av finansielle derivater.

Brutto nominelt volum gir ferst og fremst informasjon om omfanget, mens netto nominelt volum gir et visst
uttrykk for risikoposisjoner. Nominelt volum for ulike instrumenter er imidlertid ikke nedvendigvis
sammenflignbare med tanke pa risikoeksponering, | motsetning til brutto nominelt volum tar beregningen av

02.05.2021 kI 08:35 Brgnngysundregistrene Side 59 av 64



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 980126196

22 Arsrapport 2019 Storebrand Helseforsikring AS
netto nominelt volum ogsa hensyn til fortegnet til instrumentenes markedsrisikoeksponering, ved & skille mellom
sakalte eiendelsposisjoner og gjeldsposisjoner.

En eiendelsposisjon i et valutaderivat gir positiv verdiendring ved ekning i den aktuelle valutakursen mot NOK.
Gjennomsnittlig brutto nominelt volum er basert pa daglige beregninger av brutto nominelt volum.

Brutto Nettofart Belop som kan, men ikke er
balanseforte Brutto fi iell pr tert netto i bal
Brutto It fi ioll bal fart iendelerigjeld [~ Fij; Toll
NOK tusen volum eiendeler gjeld | bal iendel F iell gjeld Netto belap
Valutaderalor 54 563 75 100 74 442 0 &57]
Sum derivater 2018 154 463 75 100 74 442, [] 0 [1] 657
Sum derivater 2018 78135 4 255 0] [ o] 0] 4 fS]

Note 24 - Valutaeksponering

Balanse poster
Finansielle eiendeler og forpliktelser i utenlandsk eksklusive
valuta valutaderivater Valutaterminer Nettoposisjon
NOK tusen Netto pa balansen Natto salg i valuta i NOK
SEK -100 097] 80 000, -20 097 -18 866
Sum nettoposisjon valuta 2019 18 866|
Sum nettoposision valuta 2018 a7 311|

Note 25 - Forsikringsforpliktelser

NOK tusen 2019 2018
Forsikringsforpliktelser, brutto

Saldo 1.1 347 762 324769
Endring i premie- og erstatningsavsetning 21298 26 465
Valutakursendringer -8 403 -3 473
Saldo 31.12 360 657 347 762

Hendeler og forpliktelser:

NOK tusen 2019 2018

Fordringer vedrarende forsikringskontrakter 174 287 181 172
Sum eiendeler 174 287 161 172
Premiereserve 278 802 266 982
Erstatningsavsetning 81 855 80 780
- herav IBNS 72 119 71291
- herav skadeoppgjersreserve 9736 9489
Forpliktelser vedrarende forsikrings kontrakter 24213 13 492
Sum forpliktelser 384 8§70 361 254

Note 26 — Andre forpliktelser

NOK tusen 2019 2018
Forpliktelser i forbindelse med direkte forsikring 24 213 13 492
Avsetning for utbytte 0 130 000
Forpliktelser til naerstaende parter 0 268
Lewerandergjeld 3513 10 050
Offentlige avgifter og skattetrekk 4 469 4430
Annen kortsiktig gjeld 605 15631
Pélgpte kostnader 11 796 11 860
Mottatte ikke opptjente inntekter

Balanse 31.12 44 585 171631
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Note 27 - Kapitalkrav og soliditet
Storebrand Helseforsikring AS er et forsikringsselskap regulert etter Solvens I,

Solvensmarginen og dekning av minstekapitalkravet er viktige nekkeltall i Solvens II. Selskaper som faller under
100 prosent solvensmargin vil bli satt under skjerpet tilsyn, og det er forbudt & ha mindre kapital enn
minstekapitalkravet.

Solvensmarginen er forholdet mellom selskapets solvenskapital og solvenskapitalkrav. Solvenskapitalen inndeles i
fire kapitaigrupper etter Solvens il. Solvens Il-regelverket spesifiserer hvilke kapitalgrupper de ulike
kapitalinstrumenter tilhorer og eventuelle begrensninger. Storebrand Helseforsikring AS er utelukkende finansiert
med kapital tilherende Gruppe 1 uten begrensninger. Selskapet har da anledning til & bruke all kapital i
solvensmarginberegningen. Gruppe 3-kapital kan ikke benyttes for 3 tilfredsstille minstekapitalkravet og er derfor
ekskludert i minimumsmarginberegningen. En oversikt over selskapets basiskapital gis under.

Solvenskapitalkravet og minstekapitalkravet beregnes etter standardmadellen i Solvens Ii, og fordelingen av
kapitalkravet pa de forskjellige risikomodulene som inngar er vist i tabell nedenfor.

31.12.19 31.12.18
. Gruppe 1 Gruppe 1

NOK tusen Total ulgzzg nsat hegf:nset Gruppe 2 |Gruppe 3 | Total
Aksjekapital 33 000 33 000 33 000]
Owerkurs 122 000 122 000 122 000
Avstemmingsresene 21 736 21736 2062
Utsatt skattefordel 8] 0
Total solvenskapital 176 736 157 065'
Total solvenskapital tilgjengelig til a dekke
minstekapitalkravet 176736 157 062
Solvenskapitalkrav og -margin_
NOK tusen 2019 2018
Marked 10 865 28 806
Motpart 12 072 12179
Helse 117610 111 466
Operasjonell 21 815 20 567
Diversifisering -16 007 -26 505
Tapsabsorberende skatteeffekt -36 589 -36 628
Totalt solvenskapitalkrav 109 767 109 885|
Solvensmargin 161,0 %) 142,9 %
Minimumskapitalkrav 42 779 40 393
Minimumsmargin 13,1 % 388,8 %]

Forskjell avsetninger arsregnskap og solvensbalanse

NOK tusen 2019 2018

Tekniske avsetninger arsregnskap 360 657| 347 762
Fremtidige premieinnbetalinger -168 832 -156 254
Risikomargin 8123 7733
Fonentet margin i fremtidige premier -19 099 -25 136
Diskontering 6 523 -8 463]
Tekniske avsetninger for solvensformal 174 326 165 642

Fremtidige premieinnbetalinger pa poliser i kraft reduserer avsetningene for solvensformal, som er basert p&
kontantstremmer. Kundefordringene p§ eiendeissiden reduseres med samme belep, slik at netto eiendeler ikke
blir pavirket.

Risikomarginen skal sikre at forsikringsselskaper kan refinansieres i tilfellet insolvens, og inngar kun i
avsetningene for solvensformal.

Forventet margin i fremtidige premier reduserer premieavsetningen for solvensformal.

Diskontering av fremtidige kontantstremmer med risikofri rente er et krav for solvensfermal, og dette reduserer
avsetningene.
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Note 28 - Antall ansatte

2019 2018
Antall ansatte 31.12 25 30
Gjennomsnittlig antall ansatte 27 i
Antall arsverk 31.12 25 30,
Gjennomsnittlig antalt arsverk 27 31

Note 29 - Transaksjoner med neerstaende parter
Starebrand Helseforsikring er et felleskontrollert setskap {Joint Venture), som eies med lik andel av Storebrand
ASA {50 prosent) og Munich Health Holding AG {50 prosent).

Transaksjoner med narstaende parter utgjer en del av de produkter og tjenester som tilbys av selskapene til
eksterne kunder. Transaksjonene inngas til markedsmessige betingelser. For Storebrand selskapene omfatter
dette tjenestepensjon, skadeforsikring, leie av lokale, kapitalforvaltning, kiep og salg av tjenester. Munich Re er
Storebrand Helseforsikring sin reassurander.

Se naermere opplysninger om ledende ansatte i note 15.

219 2018
— [Wemo TRetio
Kjop av F Kjep av Provist

NOX ugen A 1) kestnad [Fordring Gleld i k di kostnad Fordring Gjeld
Munich Re 274 q 1157 268
Munich Health Holding AG of 67 050|
Storebrand ASA 78| of 12§ 87 050|
Slorebrand Asset Managament ASA 158 486 42]

& SPP Business Senicas NUF 2 484) £55) 2 708} 530

Li ikring AS 14 137] 14 754 1823 13 004 12 eoq| 1948 3 398
SPP Pension & Férsdkring AB 1 560] 1517
Storebrand Forsikring 45 454} 1947 1 285} 1681
Storebrand Pensjonstjenestar AS
SPP Pension & Forsaking NUF 43|
Sum 17 201] 16 310) 274 3 869 B854 17 631 15 317} 1157 3 678 138 334)

1) Kjgpte tjanesar fra Storebrnd Livsforsikring inkluderer § 72¢ tusen kroner som er aktivert pé IT syslemer
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Ord og uttrykk

Forsikringsteknisk resultat
Premieinntekt fratrukket erstatnings- og driftskostnader.

Risikoresultat
Premieinntekt fratrukket erstatningskostnader.

Kostnadsprosent
Driftskostnader i prosent av opptient premie.

Skadeprosent
Inntrufne skader {erstatningskostnader) i prosent av opptjent premie.

Combined ratio
Summen av kostnadsprosent og skadeprosent.

Fer
Forkortelse for begrepet for egen regning, det vil si fer tillegg/-fradrag for reassuranse.

Gienforsikring | Reassuranse)
Overfering av en del av risikaen til et annet forsikringsselskap.

Forsikringsmessige avsetninger skadeforsikring
For narmere beskrivelse av forsikringsmessige -avsetninger og periodisering av premier og erstatninger se note
1 - Regnskapsprinsipper.

'BNR-avsetninger {incured but not reported}
Avsetninger for erstatninger for forsikringstilfeller som er inntruffet, men ennd ikke meldt til forsikringsselskapet.

RBNS-avsetninger (reported but not settled)
Avsetninger for erstatninger for meldte, men ikke oppgjorte erstatninger.

Durasjon
Gjennomsnittiig gienvarende lepetid p3 kontantstremmen til rentebzerende papirer. Modifisert durasjon er
beregnet p& grunnlag av durasjon og uttrykker verdifelsomhet | forhold til underliggende renteendringer.
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