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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Salgsinntekt 9 174784 000 164 398 000
Sum inntekter 174784 000 164 398 000
Kostnader
L gnnskostnad 10 51 066 000 49 996 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 1115000 907 000
Annen driftskostnad 11,12, 90 930 000 86 589 000
16
Sum kostnader 143111 000 137 492 000
Driftsresultat 31673000 26 906 000
Finansinntekter og finanskostnader
Annen finansinntekt 15 630 000 904 000
Sum finansinntekter 630 000 904 000
Annen finanskostnad 15 72 000 42 000
Sum finanskostnader 72 000 42 000
Netto finans 558 000 862 000
Ordineart resultat far skattekostnad 32231000 27 768 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 13 8131 000 7 104 000
Ordinaat resultat etter skattekostnad 24100 000 20 664 000
Arsresultat 24100 000 20 664 000
Overfaringer og disponeringer
Ordinaat utbytte 24100 000 20 664 000
Overfaringer til/fra annen egenkapital 1986 000
Sum overfaringer og disponeringer 24100 000 22 650 000
13.03.2022 kl 02:26 Brgnngysundregistrene Side 1 av 23



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 982076218

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 2,13 1171 000 1428 000
Sum immaterielle eilendeler 1171 000 1428 000

Varigedriftsmidler
Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 2 1533 000 1767 000
Sum varige driftsmidler 1533 000 1767 000

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 3 5863 000 4131000
Sum finansielle anleggsmidler 5863 000 4131000
Sum anleggsmidler 8567 000 7 326 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 17 18 836 000 17 191 000
Sum fordringer 18 836 000 17 191 000
I nvesteringer

Andre finansielle instrumenter 4 63 847 000 49 040 000
Sum investeringer 63 847 000 49 040 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 5 12 798 000 17 571 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 12 798 000 17 571 000
Sum omlgpsmidler 95 481 000 83802 000
SUM EIENDELER 104 048 000 91 128 000

13.03.2022 kI 02:26 Brgnngysundregistrene Side 2 av 23



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 982076218

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 6 4000 000 4000 000
Overkurs 7 4928 000 4928 000
Ikke registrert kapitalforhayelse 7 11 072 000 11 072 000
Sum innskutt egenkapital 20 000 000 20000 000
Sum egenkapital 20 000 000 20000 000
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 19 11 253 000 8 631 000
Sum annen langsiktig gjeld 11 253 000 8 631 000
Sum langsiktig gjeld 11 253 000 8 631 000

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 19 567 000 17 039 000
Betalbar skatt 13 8089 000 7 045 000
Skyldige offentlige avgifter 2 960 000 2 845 000
Utbytte 7 24208 000 20 664 000
Annen kortsiktig gjeld 18 17 971 000 14 903 000
Sum kortsiktig gjeld 72795 000 62 496 000
Sum gjeld 84 048 000 71127 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 104 048 000 91 127 000
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I}I] Holberg

ﬂrsmpport

HOLEERG FOMDSFORYALTNING AS
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Styrets beretning for Holberg Fondsforvaltning 2020

Selskapets virksomhet

Holberg Fondsforvaltning AS ble stiftet 2. mai 2000 og har sitt hovedkontor | Bergen. Selskapets formal er & forvalte
verdipapirfond i trdd med konsesjonsvilkar gitt av Finanstilsynet. Holberg Fondsforvaltning AS er 100 % eiet av Holberg
Forvaltning AS.

Holberg Fondsforvaltning AS er forretningsferer for verdipapirfondene Holberg Norge, Holberg Norden, Holberg Rurik,
Holberg Global, Holberg Global Valutasikret, Holberg Triton, Holberg Likviditet, Holberg Obligasjon Norden, Holberg
OMF, Holberg Kreditt, Utsikt 2030, Utsikt 2040 og Utsikt 2050. Fondene er registrert i Norge og regulert av
Finanstilsynet.

Fondsforvaltningsvirksomhet er underlagt lov om verdipapirfond med forskrifter av 25. november 2011. Verdipapirfond
er et beskyttet navn og kan kun benyttes av fond som er underlagt verdipapirfondloven med forskrifter. Holberg
Fondsforvaltning AS forvalter tre nasjonale fond og er dermed ogsa underlagt lov om forvaltning av alternative
investeringsfond (AlF-loven) med forskrifter av 20. juni 2014.

Holberg Fondsfervaltning AS har i tillegg tillatelse til 4 drive aktiv forvaltning jfr verdipapirhandelloven §2-1 ferste ledd
nr. 4 samt tilleggstjenesten oppbevaring og forvaltning av fondsandeler. Holberg Fondsforvaltning AS har ogsé tillatelse
til & opptre som forvalter i andelseierregistre for verdipapirfond jfr registerloven og verdipapirfondioven. Tillatelsen
benyttes i forbindelse med oppbevaring av kunders midler pa hhv klientkonto og nomineekonto i forbindelse med
Holbergs tjenester knyttet til aksjesparkonto {ASK).

Holberg er en aktiv fondsforvalter med klar visjon og malsetning om at vi over tid skal gi vare andelseiere meravkastning.
En velutviklet forvaltningsfilosofi og -metodikk er et av vare viktigste verktey for 4 sgke & né var visjon. Med utgangspunkt
i selskapsanalyser og bevisst risikostyring investerer det enkelt fond innenfor fondets mandat. Holberg har en langsiktig
investeringshorisont og har tett og regelmessig oppfalging av det enkelte verdipapirfonds portefaljeselskap. Oppbygging
av enkeltposter og balansering av risiko mellom ulike land, valutaer, sektorer og enkeltselskaper danner til sammen det
enkelte fonds investeringsportefalje og risikoprofil.

Holberg inngar partnerskap med svenske Carneo

20 ar etter etableringen har Holberg tatt strategiske grep og styrket selskapets posisjon som aktiv forvalter i det nordiske
markedet.

Etter en bred og grundig prosess konkluderte styret i Holberg Forvaltning, aksjongerer og ansatte i Holberg med at
svenske Carneo vil veere den rette partneren for & utvikle et allerede sterkt selskap videre til beste for Holbergs kunder.
Carneo kjgper, sammen med ansatte i Holberg, samtlige aksjer i Holberg Fondsforvaltning AS.

Styret ser pd Carneo som en sterk og aktiv eier for Holberg, med betydelig kompetanse og erfaring innen
fondsforvaltningsbransjen og en god lgsning for 4 kunne opprettholde Holbergs "DNA", samtidig som Holberg kan dra
nytte av kompetanse fra en sterre og nordisk gruppering.

Holberg blir dermed en del av Nordens sterste uavhengige gruppering av aktive forvaltere.

Transaksjonen forutsetter godkjennelse fra hhv Finanstilsynet og Konkurransetilsynet.

Selskapets risiko og kapitalbase

Holberg Fondsforvaltning AS hadde en egenkapital pa kr 20,0 millioner pr. 31.12.2020. Selskapets balanse bestar av
kr 0,4 millioner i investerte driftsmidler og kr. 2,3 millioner i immaterielle eiendeler. Resterende egenkapital er plassert i
pengemarkedsfond/bank og selskapets arbeidskapital. Selskapet har ingen rentebeerende gjeld. Holberg
Fondsforvaltning AS sine inntekter, og dermed fordringer, er knyttet til palgpt forvaltningshonorar i de verdipapirfond
som Holberg Fondsforvaltning AS er forretningsferer for. Selskapets balansemessige risikoeksponering anses som lav.
Holberg Fondsforvaltning AS sine Igpende driftsinntekter vil pavirkes av aksje- og rentemarkedets utvikling samt
kundetilgang og -avgang i verdipapirfondene.

Som forretningsferer for verdipapirfond er Holberg Fondsforvaltning AS eksponert for operasjonell risiko. Operasjonell
risiko er sgkt kontrollert med metodisk risikostyring og internkontroll samt forsikringsordninger.
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Holberg Fondsforvaltning tilfredsstiller alle lovmessig egenkapitalkrav og selskapet anses tilfredsstillende kapitalisert i
forhold til selskapets virksomhet og risiko. Holberg Fondsforvaltning har ved inngangen til 2020 Igpende positiv
kontantstrem fra selskapets drift.

Selskapets kontantstrgm

Holberg Fondsforvaltning AS hadde en kontantstrem fra operasjonell drift pa kr 31,3 millioner i 2020. Kontantstrem il
investeringsaktiviteter var kr -15,4 millioner og utbetaling av utbytte pa 20,7 MNOK. Selskapets bankinnskudd ble
redusert fra kr 17,6 millioner ved inngangen av aret til kr. 12,8 ved utgangen av 2020.

Selskapets utvikling og resultater

Holberg Fondsforvaltning AS har, i l@pet av sine 21 ar, etablert seg som en mellomstor akter i det norske fondsmarkedet.
Ved utgangen av regnskapséaret hadde selskapet 26 ansatte, hvorav ett vikariat.

Holberg Fondsforvaltning AS fikk i 2020 et arsoverskudd pa kr 24,1 millioner mot kr 20,7 millioner i 2019.
Driftsinntektene var pa kr 174,8 millioner i 2020, mot kr 164.,4 millioner i 2019.

Selskapets driftskostnader inklusiv godigjerelse til distributgrer, rabatter til kunder og avsetning til variabel godtgjerelse
var kr 143,1 millioner i 2020, mot kr 137,5 millioner i 2019.

Eventuelle svake aksje- og rentemarkeder vil kunne redusere selskapets fremtidige inntekter. Tilsvarende vil et godt
marked kunne gke selskapets inntjeningsgrunnlag. Det vil alltid hefte usikkerhet rundt utviklingen i henholdsvis aksje-
og rentemarkedet.

Av arsoverskuddet pa kr 24, 1millioner er kr 23, 7millioner avsatt til utbytte og kr 0,4 til konsernbidrag.

Egenkapitalen i Holberg Fondsforvaltning pr 31.12.2020 var kr 20,0 millioner. Holberg Fondsforvaltning er underlagt
kapitaldekningsforskriftens krav til ansvarlig kapital. Krav til ansvarlig kapital pr 31.12.2020 kr 15,0 millioner. Selskapet
ansvarlig kapital var kr 17,8 millioner (EK justert for imnmaterielle eiendeler eksklusiv utsatt skattefordel).

Total forvaltningskapital under forvaltning var ved utgangen av 2020 pé kr 24,2 milliarder mot kr 21,4 milliarder ved
utgangen av 2019. Gkning i forvaltningskapital kommer av gode aksjemarkeder og resultater for aksjefondene samt god
kundetilgang spesielt i rentefondene.

Styret forventer positiv utvikling i selskapets omsetning og resultat over tid. Til grunn ligger langsiktige forventninger om
vekst i fondenes totale forvaltningsvolum.

Fortsatt drift

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte resultatregnskap og balanse med tilhgrende noter fyllestgjgrende informasjon
om selskapets drift og stilling pr. 31.12.2020. Selskapets likviditetssituasjon er god og arsoppgjeret er avliagt under
forutsetning om fortsatt drift. Til grunn ligger selskapets Igpende forvaltningsinntekter og fremtidsprognoser.

Likestilling og arbeidsmilje

Holberg Fondsforvaltning AS har et bevisst forhold til likestilling. Selskapet har i dag 9 kvinnelige medarbeidere, inkludert
selskapets administrerende direkter og viseadministrerende direkter, og 17 mannlige medarbeidere, hvorav en pa
vikariat. Holberg Fondsforvaltning AS har ett kvinnelig styremedlem og ett kvinnelig varamedlem.

Arbeidsmiljeet i selskapet er godt. Det totale sykefravaeret var pa 1,0 % i 2020, mot 2,8 % i 2019. Det har ikke
forekommet arbeidsulykker i 2020. Det er ikke iverksatt spesielle tiltak som har betydning for arbeidsmiljget.

Selskapet har ved utgangen av 2020 ingen forsknings- og utviklingsaktiviteter.
Selskapets virksomhet forurenser ikke det ytre miljg.

Selskapet har tegnet styreansvarsforsikring i en fellesordning for verdipapirfondsselskap igjennom Aon.
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Bergen, 12. februar 2021

T iy

Per Magne Bardsgjerde
Styreleder

Frfces Eaton

Andelseiervalgt styremedlem

Gl
Eivind Hadler-Olsen
Styremedlem

A fob

Asmund Bjgmdal Heen
Andelseiervalgt styremedlem

Héé% Lie-Nielsen

Styremediem

s, Qo

Magny @vrebg
Administrerende direkter
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Resultatregnskap

Note 2020 2019
Driftsinntekter
Salgsinntekt 9 174783 942 164 398 294
Driftskostnader
Lennskostnad " 10, 23 51 066 300 49996 161
Avskrivning 2 1114 878 906 593
Annen driftskostnad 11, 12,16 90929 363 86 589 197
Sum driftskostnader 143 110 541 137 491951
Driftsresultat 31673401 26906343
Finansinntekter og finanskostnader
Annen finansinntekt 15 629619 904 356
Annen finanskostnad 15 71244 42 316
Netto finansposter 558375 862 040
Ordinzert resultat fgr skattekostnad 32231776 27768383
Skattekostnad p3 ordinzert resultat 13 8131239 7103 829
Arsresultat 24100 537 20 664 554
Overfgringer og disponeringer
Utbytte 23721215 20664 554
Konsernbidrag 379323
Sum disponert 24100 538 20 664 554
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Balanse pr 31. desember

Note 2020 2019
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Nettside 2 1045372 1360643
Utsatt skattefordel 13 125272 67 352
Software 2 1160 627 1437076
Sum immaterielle eiendeler 2331271 2 865071
Varige driftsmidler
Driftslgsere, inventar, verktgy, kontormaskiner ol 2 372640 330123
Sum varige driftsmidler 372 640 330123
Finansielle anleggsmidier
Investeringer i aksjer og andeler 3 5862778 4130745
Sum finansielle anleggsmidler 5862778 4130745
Sum anleggsmidler 8 566 689 7325939
Omilgpsmidler
Fordringer
Kundefordringer - -
Andre fordringer 17 18 836 033 17190572
Sum fordringer 18 836033 17190572
Investeringer
Andre markedsbaserte finansielle instrumenter 4 63 846 831 49040 239
Sum investeringer 63 846 831 49 040 239
Bankinnskudd, kontanter og lignende 5 12798 281 17570733
Sum omlgpsmidler 95 481 145 83801544
Sum eiendeler 104 047 834 91127483
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Balanse pr 31. desember Note 2020 2019
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 6,7 4000 000 4000 000
Overkurs 7 4927 949 4927949
Sum innskutt egenkapital 8927949 8927949
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 7 11072 051 11072051
Sum opptjent egenkapital 11072 051 11072051
Sum egenkapital 20 000 000 20 000 000
Gjeld
Annen langsiktig gjeld
@vrig langsiktig gjeld 19 11253 278 8 630745
Sum annen langsiktig gjeld 11253 278 8630745
Kortsiktig gjeld
Leverandagrgjeld 19566 570 17039309
Betalbar skatt 13 8089 108 7044739
Skyldige offentlige avgifter 2960 675 2845162
Avsatt utbytte/konsernbidrag 24 207 527 20664 552
Annen kortsiktig gjeld 18 17 970675 14902975
Sum kortsiktig gjeld 72794 555 62 496737
Sum gjeld 84047 833 71127483
Sum egenkapital og gjeld 104 047 834 91127483
Bergen, 12. februar 2021
AL G ot %Q
Per Magne Bardsgjerde Eivind Hadler-Olsen H Lie-Nielsen
Styreleder Styremedlem Styremedlem
Frdhces Eaton Asmund Bjerndal Heen Magny @vrebg
Andelseiervalgt styrermedlem Andelseiervalgt styremediem Administrerende direktar
13.03.2022 kI 02:26 Brgnngysundregistrene Side 10 av 23



Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 982076218

KONTANTSTRZMOPPSTILLING 01.01 -31.12
Holberg Fondsforvaltning AS

Tall i hele 1000 kr 2020 2019
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat far skatt 32232 27768
Betalt skatt i perioden -7 045 -7725
Ordinzere avskrivninger 1115 907
Verdiendring finansielle instrument -1740 -670
Endring i kundefordringer og leverandgrgjeld 2527 2536
Endring i andre tidsawgrensningsposter 4247 -169
Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter 31 337 22 647
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Investeringer i varige dritsmidler -566 -1471
Innbetalinger ved salg av andre investeringer 29487 38315
Utbetalinger ved kj@p av andre investeringer -44 366 -34 853
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter -15 445 1 990
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Utbetaling av konsembidrag/utbytte -20665 -23026
Netto kontantstrom fra finansieringsaktiviteter -20 665 -23 026
Netto endring i likvider i aret -4773 1611
Kontanter og bankinnskudd per 01.01 17571 15960
Kontanter og bankinnskudd per 31.12 12798 17 571
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Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er utarbeidet | samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk og Forskrift om
arsregnskap for verdipapirforetak m.m. Regnskaps prinsippene er beskrevet nedenfor.

Endringer i rengskapsprinsipper og presentasjon
| de tilfeller nye regnskapsprinsipper tas ibruk eller poster i regnskapet klassifiseres pa annen méte, omarbeides
fiorarstallene for a gjere regnskapene sammenlignbare.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta wirderes til kursen ved regnskapsarets slutt. Inntekter og kostnader omregnes til
valutakurs pa transaksjonstidspunktet.

Prinsipper for inntektsforing
Driftsinntektene bestar hovedsakelig av fonaltningshonorarer. Inntektene resultatferes nar de opptjenes.

Godtgjerelse utbetalt til distributerer av Holberg Fondene og rabatter gitt til andelseiere ifondene er presentert som
driftskostnad i resultatregnskapet.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skattefordel. Utsatt
skattefordel er beregnet med 25 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige
og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapséaret. Skattegkende
og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reverseres i samme periode er utlignet og
nettofert.

Kiassifisering og vurdering av balanseposter

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er wirdert til anskaffelseskost. Varige
dritsmidler balanseferes og avskrives over driftsmiddelets ekonomiske levetid. Varige driftsmidler nedskrives til
gjenvinnbart belep ved verdifall som forentes ikke a vaere forbigaende. Gjenvinnbart belep er det heyeste av netto
salgsverdi og verdi i bruk. Verdi ibruk er ndverdi av fremtidige kontantstremmer knyttet til eiendelen. Nedskrivingen
reverseres nar grunnlaget for nedskrvingen ikke lenger er til stede.

Omlgpsmidler og kortsiktig gield omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen.
Omigpsmidler wrderes til laveste verdi av anskaffelseskost og antatt vrkelig verdi.

Markedsbaserte finansielle omlepsmidler

Selskapets markedsbaserte finansielle instrumenter er klassifisert som omlgpsmidler. Verdipapirene inngéar i en
handelsportefelie med henblikk pa videresalg og omsettes i et aktivt og likvid marked. Selskapets markedshaserte
finansielle instrumenter wrderes il virkelig verdi pa balansedagen. Dette eri samsvar med Forskrift om arsregnskap
m.m for verdipapirforetak.

Pensjoner
Selskapet har en innskuddsbasert pensjonsordning.

En innskuddsbasert pensjonsordning er en ordning hvor det betales faste innskudd til et fond eller en pensjonskasse, og
hwor selskapet ikke har noen juridisk eller underforstatt plikt til & betale ytterligere innskudd. Pliktige innskudd innregne s
som personalkostnader i resultatet nér de paleper. Forskuddsbetalinger innregnes som eiendel i den grad innbetalte
midler kan tilbakebetales eller fremtidige betalinger til ordningen reduseres.

Kontantstrom

Kontantstremanalysen er satt opp i henhold til den indirekte metoden og viser Kontantstrem fra henholdsvis
operasjonelle-, investerings- og finansieringsaktiviteter og forklarer periodens endring i "Bankinnskudd, kontanter og
lignende".

Leasing

Klassifisering av leieavtaler er basert pa i hvlken utstrekning risiko og avkastning forbundet med eierskap av en leid
eiendel ligger hos utleier eller leietaker. En leieavtale klassifiseres som finansiell dersom den i det vesentlige overfarer
all risiko og awkastning forbundet med eierskap. Finansielle leieavtaler il bli balansefert og avskrevet over avtalens
Igpetid. Andre leieavtaler kalssifiseres som operasjonelle. Leiebelgp kostnadsferes som "Annen diiftskostnad".

Usikre forpliktelser (avsetninger)

Usikre forpliktelser regnskapsferes dersom konsemet har en jurdisk eller faktisk forpliktelse, det er sannsynlig at denne
kommer til utbetaling og det kan gis et palitelig estimat for forpliktelsesbelgpet. Det skal foretas avsetning dersom det
etter vedtak og plan offentliggjeres en beslutning om & gjennomfere tiltak (restrukturering) som vesentlig endrer
omfanget av virksomheten eller maten den drives pa. Avsetningen beregnes ut fra beste estimat pa de utgiftene som
fonentes & pélepe. Dersom effekten er vesentlig vil forentet fremtidig kontantstrem bli neddiskontert med en fer-skatt
rente som reflekterer risikoen i avsetningen.

Betingede eiendeler
Betingede eiendeler innregnes ikke med mindre det er rimelig sikkert at eiendelen kommer til oppgjer.

Segmenter

Konsemet har forretningsomrader som primaert segment og geografisk inndeling som sekundaert. Primaersegmentet
sammenfaller med den maten ledelsen i konsemet far innrapportert tall fra virksomhetsomradene.
Regnskapsprinsippene for segmentrapportering er de samme som for konsemregnskapet for gwig.

Klientmidler
Klientmidler og klientansvar /gjeld til kunder er presentert netto i regnskapet.
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Note 2 Varige driftsmidler

IT

Inventar __hardware IT software Nettside Sum
Anskaffelseskost 01.01.20 520 451 270 263 3296 531 1549 120 5636 365
Tilgang 2020 0 183 665 322688 59 333 565 685
Ferdig avskrevet | 2020 174 727 324 660 0 0 409 387
Anskaffelseskost 31.12.20 345 724 129 268 3619 219 1 608 453 5702663
Akkumulerte awkrivninger 01.01.20 291 665 168 924 1859 455 188 476 2 508 520
Ordinzere awskrivninger 2020 50 854 90 284 599 136 374 604 1114 878
Tilbakefaring avskriving ferdig avskrevede dritsmidler 174 727 324 660 0 0 499 387
Utg. saldo 0
Akkumulert avskrivning 31.12.20 167 792 -65 452 2 458 591 563 080 3124011
UB Balansefert verdi 31.12.20 177 932 194 720 1160 628 1045 373 2 578 653
Pkonomisk lewetid 10 ar 3ar 3-5ar 5ar
Awvskrivingsplan Lineaer Lineaesr Linezer Linezer
Note 3 Finansielle anleggsmidler
Beholdning av fondsandeler knyttet til selskapets godtgjerelsesordning.

Antall Markedsverdi

Verdipapirfond Andeler Kostpris 31.12.2020
Holberg Fondene 31274 4532 155 5 862 778

Variable godtgjerelses opptjent i 2018 og 2019 med utbetaling etter 2021 for selskapets ledende ansatte, portefaljeforvaltere og ansatte med
wesentlige kontrolloppgaver jfr. godigjarelsesforskriften krav om tilbakeholdelse av 50% av variabel godigjerelse med plassering i selskapets fond
for utbetaling over de tre pagelgende &r. Tilsvarende gjeldspost inngar i note 19 langsiktig gjeld.

Note 4 Finansielle omlepsmidler

Marke dsverdi/
Avkastning bofert verdi
Verdipapirfond Antall Andeler Kostpris 2020 31.12.2020

Holberg Likvditet 588 930 58 530 846 498 783 59 971 651

Andelene er balansefert til markedskurs pr. 31.12.2020.

Beholdning av fondsandeler knyttet til selskapets godtgjerelsesordning, som kommer til utdeling i 2021:

Marke dsverdi/

bofert verdi

Verdipapirfond Antall andeler Kostpris 31.12.2020
Holberg Fondene 35 238 3760674 3875180

Variabel godtgjerelse opptjent i drene fra 2017 - 2019 med utbetaling i 2021 for selskapets ledende ansatte, poertfaljeforvaltere og ansatte med
wesentlige kontrolloppgaver jir goditgjerelseforskriften krav om tilbakeholdelse av 50% avvariabel godtgjerelse for det enkelte regnskapsar for slike
medarbeidere og med investering i Holbergs verdipapiriond. Tilsvarende belgp inngér i posten skyldig variabel godtgjerelse, jfr note 18.

Note 5 Bundne midler

| posten bankinnskudd inngar bundet innskudd pa skattetrekkskonto med kr 1 305 765 samt innbetalt depositum for utleie med kr 115 500.
Totalt: kr 1 421 265.

Note 6 Antall aksjer, aksjeeiere

Holberg Fondsforvaltning AS har en aksjekapital palydende kr 4 000 000 fordelt pa 40 000 aksjer palydende 100. Holberg Fondsforvaltning AS er
et 100% eiet datterselskap av Holberg Forvaltning AS. Morselskapet, Holberg Forvaltning AS, har foretningskontor i Lars Hillesgate 19, Bergen.
Regnskap foreligger pa selskapets forretningskontor.

Note 7 Egenkapital

Egenkapital Arsresultat 2020 Konsem- Uthytte 2020 Egenkapital

01.01.2020 bidrag 2020 31.12.2020

Aksjekapital 4 000 000 4 000 000
Owerkurs 4927 949 4927 949
Annen egenkapital 11072 051 24 100 537 379323 23721215 11 072 051
Sum egenkapital 20 000 000 24 100 537 379 323 23721 15 20 000 000
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Note 8 Finansiell markedsrisiko

Foretaket har lagt til grunn en langsiktig og konservativ investeringsstrategi med lavrisiko. Foretakets balanse er derfor i liten grad utsatt for
svingninger i finansielle priser. Holberg Likviditet har bade lavrenterisiko og |av kredittrisiko.

Note 9 Driftsinntekter

Pr. Virksomhetsomrade 2020 2019
Fondsfonaltning 174 783 942 164 398 294
Sum driftsinntekter 174783942 164398294

Note 10 Lenn m.v.

Lann og annen awittspliktig godtgjarelse til administrerende direktar utgiorde kr 2 383 148 i 2020, samt at det er innbetalt pensjonfor daglig leder
med kr 174.833 i 2020. Administrerende direktar er omfattet av selskapets godigiarelsesording for ledende ansatte. Administrerende direktar har
avale om ett &rs etterlenn ved eventuell avskjedigelse

Det er kostnadsfart kr 535.000 i styrehonorarer i 2020.

Det erikke ytt lan eller stilt sikkerhet for daglig leder, styremedlemmer, andre ansatte eller neerstaende til disse.

Selskapet har sysselsatt 25 arsverk i 2020. Det var ved utgangen av aret 26 ansatte, hvorav ett vikariat.

2020 2019
Lann og styrehonorar 38 082 211 37474315
Pensjonskostnad 3491916 3340535
Arbeidsgiverawift 6 053 603 5749088
Finansskatt 2220032 2042 686
Andre personalkostnader 1218 538 1389537
Sum lennskostnader 51 066 300 49 996 161
Note 11 Annen driftskostnad

2020 2019
Godigjerelse distributerer og rabatter til kunder 66 475 660 59863 780
Annen driftskostnad 24 453 703 26 725 417
Sum annen drifiskostnad 90 929 363 86 589 197
Note 12 Godtgjerelse til revisor
Kostnadsfart revisjonshonorar: 2020 2019
Lowpalagt revisjon 472 045 430454
Andre attestasjoner og tienester 81231 141799
Sum 553 276 572 253
Menerdiawift er inkludert i revisjonshonoraret.
Note 13 Skatt
Nedenfor er det gitt en spesifikasjon over forskjellene mellom det regnskapsmessige resultat far skattekostnad og &rets
skattegrunnlag.

2020 2019
Arets skattekostnad fordeler seg pa:
Betalbar skatt 8 189 159 7096 829
Endring i utsatt skatt -57 920 7 000
Sum skattekostnad 8 131 239 7103 829
Beregning av arets skattegrunnlag:
Resultat fer skattekostnad 32231777 27 768 381
Pemmanente forskjeller 293 180 646 938
Endring i midlertidige forskjeller 231679 -28 002
Arets skattegrunnlag 32 756 637 28 387 317
Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt 8 189 159 7096 829
Skattevirkning av konsembidrag -106 989 0
Efiekt av skattefunn 0 -52 090
Sum betalbar skatt i balansen 8 082 171 7044739
Oversikt over midlertidige forskjeller:
Anleggsmidler 501 084 268 404
Sum 501 084 269 404
25 % utsatt skattefordel 125 271 67 351
Balansefert verdi utsatt skatiefordel 125 271 67 351
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Note 14 Obligatorisk tjenestepensjon

Selskapet er pliktig til 4 ha pensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Pensjonsordningen omfatter pr. 31.12 26 ansatte.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Note 15 Finansposter

Finansinntekter 2020 2019
Renteinntekt 625 492 820 020
Finansinntekt o] 84 336
Valutagevinst 4127 0
Sum finansinntekter 629 619 004 356
Finanskostnader 2020 2019
Finanskostnad 0 24 456
Valutatap 71244 17 860
Sum finanskostnader 71244 42 316
sum fi yoster 558 375 862 040

Note 16 Leieavtaler

Selskapet har ingen finansielle leieavaler.

| 2020 2019|
|Operasjonelle leieavtaler 4 925 000 4 807 000|
Operasjonelle leieavtaler | Start Slutt Leieperiode
Portefgljesystem | juni 2017 juni 2022 5 AR

Leie egne kontorlokaler april 2018 oktober 2025 7.5 AR

Leiekontrakt knyttet til egne lokaler er forlenget fra april 2018 til oktober 2025.

Note 17 Andre kortsiktige fordringer 2020 2019
Kundefordringer - -
Depositumskonto (Oslokontoret) 150 000 150 000
Fordringer pa fondene (fonaltningshonorar) 16 635 179 14 695 148
Forskuddsbetalte kostnader 2 050 854 2 345 424
Sum andre kortsiktige fordringer 18 836 033 17 190 572
Note 18 Annen Kortsiktig gjeld 2020 2019
Skyldig variabel godtgjerelse 13377768 10 055 371
[Avsatt styrehonorar 637 185 738 420
Skyldige feriepenger 2797121 2 767 692
Annen kortsiktig gjeld 1158 601 1341 492
Sum annen kortsiktig gjeld 17 970 675 14 902 975
Note 19 Annen | iktig gjeld 2020 2019
Avsatt variabel godtgjerelse iht. godtgjarelsesforskriten 11137778 8 B30 745
Sum annen | iktig gjeld 11137 778 8 630 745

Tilbakeholdt variabel godtgjarelses opptjent i 2018, 2019 og 2020 med utbstaling etter 2021 for selskapsts ledende ansatte, portefaljeforvaltere og
ansatte med kontrolloppgaver jir. godtgjerelsesforskriften krav om tilbakeholdelse av 50% av variabel godtgjarelse for utbetaling over de tre
pagelgende ar. Deler av belapet er plassert i Holbergfond pr 31.12, se note 4 finansielle anleggsmidler.

Note 20 Ansvarlig kapital

[kapitalkrav ihht verdipapirfondloven 2020 2019]
|Krav til ansvarlig kapital 25% av selskapets faste kostander i foregaende regnskapsar 15 000 000 14 588 321 |

verdipapirhandelloven. Holberg Fondsfonaltning har en ansvarlig kapital pa 17,8 MNOK pr 31.12.2020 ihht ICAAP-regelverket. Holberg

Holberg Fondsforvaltning har en garanti fra morselskapet Holberg Forvaltning for sine forpliktelser oppad begrenset til MNCK 5. Holberg
Fonvaltning er forpliktet til & utbetale de til enhver tid dokumenterte forpliktelser sa snart datterselskapet har rettet krav om utbetaling etter
garantien. Garantien er betinget av at Holberg Fonaltning er majoritetsaksjonasri Holberg Fondsfonaltning.

Note 21 Betingede eiendeler

Holberg har rettet krav om tilbakebetaling av kr 585.000 vedrarende innbetalt finansskatt for Iannskostnader palapt far lowerk vedrarende
finansskatt tradte i kraft i 2017. Holberg har fatt innbetalt omsgkte belgp, fer endelig saksbehandling og vedtak er truffet av skattemyndighetene.
Holkerg har ikke inntektsfart innbetalt belap, men fart innskuddet som en kortsiktig gjeld. Dersom Holberg far medhold i kravet, il dette bli en
inntekt for Holberg.

Note 22 Nekkeltall
Resultat etter skatt i prosent av gijennomsnittlig forvaltningskapital var pa 0,11 % for 2020.
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Note 23 Godtgjerelsesordningen

Holberg Fondsforvaltning eromfattet av «Godtgjgrelsesordningen», jfrreglene om godtgjarelse i verdipapirfondloven med forskrifter, som regulerer
variabel godtgj@relsetil ledende ansatte (selskapetsledergruppe), selskapets forvaltere og complianceansvarlig.

Holberg Fondsforvaltning haren ordning medvariabel godtgjgrelse sominkludererenoverskuddsdeling forsamtlige medarbeidere. Samlet variabel
godtgj@relse inklusivalle sosiale kstnader utgj@rca 30% av selskapets driftsresultat (EBIT). Variabel godtgjgrelse for complianceansvarlig erikke basert pa
selskapets driftsresultat, men paindividuell vurdering uavhengig av selsakpets driftsresutat. Styretfastsetterselskapets varable godtgjgrelse paarlig basis.
Variabel godtgjarelse somerregulert under Godtgjgrelsesordningengje nnomgas og kontrolleres og rapporterestil styret av selskapets internrevisor pa arlig
basis. Det var ingen merknadertil inte rnrevisors gjennomgang. Bide selskapets generelle variable godtgjgrelsesordning ogvariabel godtgjgrelse somer
regulert gje nnom ve rdipapirfondlove n (Godtgjgrelsesordning), er skt innrettet slik at de nskal fremme god og effektiv bedriftskultur, risikostyring og
resultatoppnaelse, sikre at forvaltningen erisamsvar medfondenes investeringsmandat og forvaltes til det beste for andelseierne samt motvirke
risikotakning som eruforenelig med fondenes investeringsstrategi. Videre skal ordningen sikre ansvarlighet og langsiktighet.

For ansatte som erunderlagt Godtgjgrelsesordningen erdetsarskilte krav omtilbake holdelse av variabel godtgjarelse. Foraktuelleansatte utbetales 50%
av variabel godtgjerelsei pafglgende regnskapsar (2021}, mens50% tilbakeholdesogfordeles patre like deler, investeresiHolbergs verdipapirfond, og
utbetalesde tre pafglgende 4r(2022-2024). Variabel godtgj@relse som ble utbetalti 2020 eropptjent basert pa selskapets driftsresultat for 2019, dog ble
50% forledende ansatte, portefeljeforvaltere og compliance tilbakeholdt, mens 1/3 av tilbakeholdt bonus for regnskapsarene 2019, 2018 og 2017 ble
utbetalttil ansatte somi aktuelle periode harsortertinn under"Godtgjgrelsesordningen

Samletutbetalt godtgj@relse til ansatte 1 2020, inklusiv variabel godtgjgrelse, varkr. 35,5 millioner.
12 av selskapets medarbeidere (fire i ledergruppen, syv portefgljeforvaltere og complianceansvarlig) var underlagt Godtgjgrelsesordningeni 2019. Samlet
uthetalt godtgjgrelse i 2020 til ansatte som inngari selskapets Godtgjgrelsesordning, varkr. 21,1 millioner.

Note 26 Klientmidler
Selskapet oppbevarer midler som tilhgrer klienter (klientmidler) tilknyttet aksjesparekontoer. Klientmidlene utgjer pr 31.12.2020

Klientmidler Klientansvar Netto klientansvar
Bankinnskudd 4 817 363 4 817 363 -
Verdipapirer 447 140 285 447 140 285 -

Note 27 Hendelser etter balansedag

20 ar etter etableringen har Holberg tatt strategiske grep og styrket selskapets posisjon som aktiv fonalter i det nordiske markedet.

Etter en bred og grundig prosess konkluderte styret i Holberg Forvaltning, aksjonzerer og ansatte i Holberg med at svenske Cameo vil veere den
rette partneren for & utvikle et allerede sterkt selskap videre til beste for Holbergs kunder. Cameo kjeper, sammen med ansatte i Holberg,
samtlige aksjer i Holberg Fondsforvaltning AS.

Styret ser pa Cameo som en sterk og aktiv eier for Holberg, med betydelig kompetanse og erfaring innen fondsforvaltningsbransjen og en god
lgsning for a kunne opprettholde Holbergs "DNA", samtidig som Holberg kan dra nytte av kompetanse fra en sterre og nordisk gruppering.
Holberg blir dermed en del avNordens sterste uavhengige gruppering av aktive forvaltere.

Transaksjonen forutsetter godkjennelse fra hhv Finanstilsynet og Konkurransetilsynet.
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Holberg Fondsforvaltning AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Helberg Fondsforvaltning AS som bestér av balanse per 31. desember
2020, resultatregnskap og kontantstr@moppstilling for regnskapséaret avsluttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstre mmer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og ged revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og piikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet | samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsé overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var kenklusjon.

@vrig informasjon

Ovrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var uttalelse cm revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den avrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den evrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet css under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den avrige infermasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Penneo Dokumentnokkel: S4DX8-QAB74-N8460-THH8B-QSCHL-DA266

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er cgsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken sem felge av misligheter eller feil, og &4 avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de eskonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utaver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennem hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i &rsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
felge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kentrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tilharende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunkiet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vért arbeid.

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen cm arsregnskapet forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Penneo Dokumentnokkel: S4DX8-QAB74-N8460-THH8B-QSCHL-DA266

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nzdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i
Norge.

Bergen, 12. februar 2021
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Trine Hansen Bjerkvik
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Holberg Fondsforvaltning AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Generalforsamling Holberg
Fondsforvaltning AS
fre. 12 februar 2021, 15.45 - fre. 12 februar 2021, 16.00

PrTeams

Deltakere

Styremedlemmer
Henrik Lie-Nielsen, Asmund Heen

Mateprotokoll

1. Apning av generalforsamlingen ved styrets leder

Aksjonaerene godkjente at innkallelsefristen ihht aksjeloven og selskapets vedtekier ikke var overholdt og fasisatte at
selskapets ordinasre generalforsmaling var lovlig satt.

Pa grunnlag av innkalling av 12. februar 2021 ble ordinzer generalforsamling i Holberg Fondsforvaltning AS apnet av
styrets leder fredag 12. februar 2021 kl. 15.45 i selskapets kontorlokaler i Lars Hilles gate 19. Styrets leder apnet mate
pr Teams pga pagaende restriksjoner knyttet til koronasmitterisiko.

Det fremkom ingen bemerkninger il innkallelsen, og generalforsamlingen ble erklzert for lovlig satt.

2. Opptegnelse av fremmette aksjonaerer

Tilstede pa generalforsamlingen var:

Felgende aksjonzerer mette frem / var representert ved fullmektig:

Holberg Forvaltning ved Magny @vrebg, 100% av aksjekapitalen var dermed representert.

| tillegg deltok

Styreleder, Per Magne Bardsgjerde, pr ieams
Henrik Lie-Nielsen, pr teams

Asmund Heen, prteams

Inga Lise L. Moldestad

3. Valg av meteleder, referent og person til & undertegne protokoll sammen med
meteleder.

Som meteleder ble Henrik Lie-Nielsen valgt. Til & undertegne protokollen sammen med mateleder ble Asmund Heen
valgt. Som referent ble Inga Lise Lien Moldestad valgt.

4, Godkjennelse av arsregnskap og arsberetning, herunder disponering av
arets overskudd samt fastsettelse av honorar til styret og revisor (behandling)

Styrets arsberetning for ar 2020 ble gjennomgatt og kommentert av styrets leder.

Resuliat og balanse, med disponering av overskudd samt noter ble kort gjennomgatt av styrets leder. Arsregnskap med
arsoverskuddet for 2020 pa NOK 24.100.537,- ble vedtatt med falgende disponering:

NOK 23.721.215 utdeles som utbytie og NOK 379.323 til konsembidrag til Holberg Forvalining AS.

Revisors honorar for lovpalagt revisjon for 2020 er kostnadsfert med NOK 472.045.

Styrehonorar ble foreslatt il 170.000 for styrets leder og 85.000 for styremedlemmer, totalt kr 535.000, for 2020.
Det var ingen innvendinger til ovennevnte poster.

Styrets beretning og arsregnskap for 2020, med disponering av overskudd med kr 23.721.215 il utbytte og kr 379.323,-
1il konsernbidrag ble enstemmig vedtait av selskapels generalforsamling.

Honorar fil selskapets revisor og honorar til selskapets styremedlemmer for 2020

ble enstemmig vedtatt.
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5. Valg av aksjonaervalgte styremedlemmer
Styret i Holberg Fondsforvaltning hadde innstilt felgende styremedlemmer til valg:

Henrik Lie-Nielsen (styremedlem)
Eivind Hadler-Olsen (styremedlem)
Gunnar J Torgersen (varamedlem)

Styremedlemmene ble enstemmig valgt.

Generalforsamlingen ble deretter hevet.
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