== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

993 020 044
Europeisk selskap
GADUS SE
Parkveien 55
0256 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Morten Thomassen
30.06.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 04.08.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 14 694 673 171 415
Sum inntekter 14 694 673 171415
K ostnader

V arekostnad 386 374 201 418
L gnnskostnad 10 386 659 413 337
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 7 252 200 248 028
Annen driftskostnad 12 4 055 806 6 222 548
Sum kostnader 5081 039 7 085 331
Driftsresultat 9613634 -6 913 916

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 1067 195 1403 953
Annen renteinntekt 109 483 239 889
Annen finansinntekt 54 267 291 14 875971
Sum finansinntekter 55 443 969 16 519 813
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 5 321 492 080

Rentekostnad til foretak i samme konsern 2315
Annen rentekostnad 5164 992 6 841 596
Annen finanskostnad 44 158 420 16 684 361
Sum finanskostnader 370 815 492 23528 272
Netto finans -315 371 523 -7 008 459
Ordinaert resultat far skattekostnad -305 757 889 -13922 375
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6

Ordineert resultat etter skattekostnad -305 757 889 -13922 375
Arsresultat -305 757 889 -13922 375
Arsresultat etter minoritetsinter esser -305 757 889 -13922 375
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019

Overfaringer og disponeringer

Overfart innskutt egenkapital -305 757 889 -13922 375

Sum overfaringer og disponeringer -305 757 889 -13922 375
Side 2 av 26
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 6

Varigedriftsmidler

Transportmidler 1602 500 1842 900
Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 7 36 109 049 36 120 849
Sum varige driftsmidler 37711549 37963 749
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 190 591 769 512 083 849
Lan til foretak i samme konsern 56 450 075 56 002 992
Investeringer i tilknyttet selskap 1142917023 1197 323 261
Investeringer i aksier og andeler 1 637 496 201 1 636 609 156
Obligasioner og andre fordringer 24 325 248 659 023
Sum finansielle anleggsmidler 3051 780 316 3402 678 281
Sum anleggsmidler 3089 491 865 3440642 030
Omlgpsmidler

Varer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 11 6 322 841 29204 431
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 6 322 841 29204 431
Sum omlgpsmidler 6322841 29204 431
SUM EIENDELER 3095 814 706 3469 846 461
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

Aksjekapital 3 372 258 302 372 258 302

Overkurs 1 677 800 380 1677 800 380

Annen innskutt egenkapital 742 062 001 1047 819890

Sum innskutt egenkapital 2792120683 3097 878 572

Sum egenkapital 2 2792120683 3097 878572

Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 6

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 9 42 851 994 42 354 905

@vrig langsiktig gjeld 4,9, 260 734 851 329 487 404
13

Sum annen langsiktig gjeld 303 586 845 371842 309

Sum langsiktig gjeld 303 586 845 371842 309

Kortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 60 205 78 071

Betalbar skatt 6

Skyldig offentlige avgifter 46 974 47 509

Sum kortsiktig gjeld 107 179 125 580

Sum gjeld 303 694 024 371 967 889

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 3095 814 707 3469 846 461
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Ars regnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt wved:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2021 612942

993 020 044
Europeisk selskap

GADUS SE

Parkveien 55

0256 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020
Ja

Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Morten Thomassen
30.06.2021

Ar 2020: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2019:

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2020.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 14.08.2021

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

04.08.2022 kI 03:47

Brgnngysundregistrene
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Organisasjonznr: 993 020 044

GADUS SE

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 14 694 673 171 415
Sum inntekter 14 6954 673 171 415
Kostnader

Varekostnad 386 374 201 418
Lennskostnad 10 386 659 413 337
Avskrivning av

driftemidler og

immaterielle eiendeler 7 252 200 248 028
Annen driftskostnad 12 4 055 806 6 222 548
Sum kostnader 5 081 039 7 085 331
Driftsresultat 9 613 634 -6 913 916
Finansinntekter og

finanskostnader

Renteinntekt fra foretak

i samme konsern 1 067 195 1 403 953
Annen renteinntekt 109 483 2329 889
Annen finansinntekt 54 267 291 14 875 971
Sum finansinntekter 55 443 969 16 519 813
Nedskrivning av andre

finansielle anleggsmidler 5 321 492 080

Rentekostnad til foretak

i samme konsern 2 315
Annen rentekostnad 5 164 992 6 841 596
Annen finanskostnad 44 158 420 16 684 361
Sum finanskostnader 370 815 492 23 528 272
Netto finans -315 371 523 -7 008 459
Ordinert resultat fer

skattekostnad -305 757 889 -13 922 375
Skattekostnad pa ordinart

resultat &

Ordinzrt resultat etter

skattekostnad -305 757 889 -13 922 375
Arsresultat -305 757 889 -13 922 375
Araresultat etter

minoritetsinteresser -305 757 889 -13 922 375
Overferinger og

disponeringer

Overfert innskutt

egenkapital -305 757 889 -13 922 375

Utskriftsdato 14.08.2021

Organisasjonsny 993 020 044

8ide 1 av

04.08.2022 kI 03:47

Brgnngysundregistrene
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Sum overferinger og
disponeringer -305 757 889 -13 922 375

Utskriftedato 14.08.2021 Organisasjonsny 993 020 044 Side 2 av 4
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Organisasjonznr: 993 020 044
GADUS SE

BALANSE

Belep i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - ETIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel &

Varige driftsmidler

Transportmidler 7 1 602 500 1 842 9200
Driftslesere, inventar o.

a. utstyr 7 36 109 049 36 120 849
Sum varige driftsmidler 37 711 549 37 963 749
Finanzielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 5 1920 591 769 512 083 849
Lan til foretak 1 samme

konsern 4 56 450 075 56 002 992
Investeringer i

tilknyttet selskap 5 1 142 917 023 1 197 323 261
Investeringer i aksjer og

andeler 1 637 496 201 1l 636 6092 156
Obligasjoner og andre

fordringer 24 325 248 659 0223
Sum finansielle

anleggsmidler 3 051 780 316 3 402 678 281
Sum anleggsmidler 3 089 491 865 3 440 642 030
Omlepsmidler

Varer

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.

1. 11 6 322 841 29 204 431
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 6 322 841 29 204 431
Sum omlepsmidler 6 322 841 29 204 431
SUM EIENDELER 3 085 814 706 3 469 846 461

BALANSE - EGENKAPITAL 0OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 3 372 258 302 372 258 302

Overkurs 1 677 800 380 1 677 800 380

Annen innskutt egenkapital 742 062 001 1 047 819 890
Utskriftedato 14.08.2021 Organisasjonsny 993 020 044 Side 3 av 4
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Sum innskutt egenkapital 2 792 120 683 3 097 878 572

Sum egenkapital 2 2 792 120 683 3 097 878 572

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 6

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 9 42 851 994 42 354 905

@vrig langsiktig gjeld 4, 9, 13 260 734 851 329 487 404

Sum annen langsiktig gjeld 303 586 845 371 842 309

Sum langsiktig gjeld 303 586 845 371 842 309

Kortasiktig gjeld

Leverandergjeld 60 205 78 071

Betalbar skatt 6

Skyldig offentlige avgifter 46 974 47 509

Sum kortsiktig gjeld 107 179 125 580

Sum gjeld 303 694 024 371 967 889

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 3 095 814 707 3 469 846 461
Utskriftedato 14.08.2021 Organisasjonsny 993 020 044 Side 4 av 4
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Organisasjonznr: 993 020 044
GADUS SE

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
0.00

04.08.2022 kI 03:47 Brgnngysundregistrene
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- Deloitte AS
e o I e Dronning Eufemias gate 14
[ ] Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo
Norway

Tel: +47 23279000
www deloitte.no

Til generalforsamlingen i Gadus SE

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Gadus SEs arsregnskap som viser et underskudd pa kr 305 757 889. Arsregnskapet bestér av balanse
per 31. desember 2020, resultatregnskap og kontantstrgmoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen
og noteopplysninger til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde
av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstrégmmer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, farskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
slik det kreves i lov og forskrift, og har averhaldt vare gvrige etiske farpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter
var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra
drsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var appgave 3 lese gvrig informasjon med det formal 4 vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Penneo Dokumentnokkel UZ8PC-T32JP-7AYEZ-BPUSV-H7KAN-LESYOQ

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt 3
rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er
ogsa ansvarlig for slik internkantroll som den finner ngdvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse am
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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- d
DeIOItteo Eashzeng'\g revisors beretning -

Gadus SE

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
var kanklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i
samsvar med lav, farskrift og god revisjonsskikk i Narge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon
som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan farventes a pavirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pd arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lav, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
profesjonelt skipnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennamfarer revisjonshandlinger for 8 handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hagyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller averstyring av internkontroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

* evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

¢ konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner er basert
pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfgre at selskapet ikke fortsetter driften.

s evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhaldet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvorvidt
arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende
bilde.

Penneo Dokumentnokkel UZ8PC-T32JP-7AYEZ-BPUSV-H7KAN-LESYOQ

Vi kommuniserer med dem sam har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det planlagte omfanget
av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning
som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konkiusjon om drsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at applysningene i arsberetningen om
drsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og
forskrifter.

Konkilusjon om registrering og dokumentasjon
Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon
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DeIOItteo Eashseng'\g revisors beretning -

Gadus SE

eller farenklet revisarkantrall av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge
for ordentlig og aversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokfgringsskikk i Narge.

Oslo, 23. juni 2021
Deloitte AS

Mats Nordal
statsautorisert revisor

Penneo Dokumentnokkel UZ8PC-T32JP-7AYEZ-BPUSV-H7KAN-LESYOQ
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Mats Nordal

Statsautorisert revisor

Serienummer: 9578-5999-4-1687158
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Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig
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Gadus SE
Kontantstrgmoppstilling

2020 2019
Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter:
Resultat fgr skattekostnad -305 757 889 -13 922 375
Avskrivninger 252 200 248 028
Urealisert valutatap/gevinst -2 870 852 4 235799
Tap/gevinst verdipapirer - -1592 239
Endring i kortsiktige fordringer - 595 206
Nedskrivning langsiktige investeringer 321492 080
Endring i leverandgrgjeld og annen kortsiktig gjeld -18 401 -87 176
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 13097 138 -10 522 757
Kontantstrem fra investeringsaktivteter:
Utbetaling ved kjgp av varige driftsmidler - -25 428
Investering i langsiktige aksjer -887 045
Tilbakebetaling fra tilknyttet selskap 54 406 238 56 708 657
Utbetalinger fra/til investeringer i finansielle aktiva
Endring | andre investeringer/langsiktige fordringer -24 113 308 838 861
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 29 405 885 57 522 090
Kontantstrem fra finansieringsaktivteter:
Opptak/nedbetaling av langsiktig gjeld -65 310 080 134 702 594
Tilbakebetaling av kapital -200 000 000
Innbetaling av kapital 46 317 258
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -65 310 080 -18 980 148
Effekt av valutakursendringer pa kontanter og
kontantekvivalenter -74 533 -445 780
Endring i bankinnskudd, kontanter og lignende -22 881 590 27 573 405
Bankinnskudd, kontanter og lignende 01.01 20204 431 1631026
Bankinnskudd, kontanter og lignende 31.12 6322841 29 204 431

Dokumentnummer: 30499
Dokumentnavn: Kontantstrgm arsregnskap
Dokumentforfatter: KIL
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Arsregnskap 2020
Gadus SE

Arsberetning
Resultat
Balanse
Kontantstrem
Noter

Org.nr.: 993 020 044
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Arsberetning 2020

for

Gadus SE

Virksomhetens art og lokalisering
Virksomheten bestar av ervervelse og forvaltning av verdipapirer og andre formuesgjenstander.
Selskapets virksomhet drives i Cslo kommune.

Fortsatt drift
I samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er lagt til
grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Redegjerelse for arsregnskapet

Selskapet er ikke utsatt for szrskilte faktorer som pévirker virksomheten ut over hva som er vanlig
for denne type virksomhet. Selskapets omsetning pavirkes av de generelle akonomiske
konjunkturene. Beskrivelse av finansiell risiko falger nedenfor.

Arsresultatet endret seg fra kr -13 922 37512019 til kr -305 757 889 i 2020. Det negative resultatet
skyldes i hovedsak en nedskrivning av aksjer i datterselskap.

Totalkapitalen var ved utgangen av éret kr. 3 095 814 706, sammenlignet med kr 3 469 846 461
aret for. Egenkapitalen pr. 31.12.2020 var pd kr 2 792 120 682, sammenlignet med kr
3097 878 572 pr. 31.12.2019. Selskapets ledelse anser egenkapitalen som tilstrekkelig.

Finansiell risiko:

Markedsrisiko
Selskapets underliggende eiendeler er i det vesentlige i andre valutaer enn norske kroner. Dette
medferer at selskapet er eksponert for endringer 1 valutakurser.

Kredittrisiko:
Risiko for at motparter ikke har gkonomisk evne til 4 oppfylle sine forpliktelser ansees lav, da
motpart for vesentlige fordringer har en solid balanse og tilstrekkelig likvide midler.

Likviditetsrisiko:
Selskapet vurderer likviditeten i selskapet som tilfredsstillende, og det er ikke besluttet 4 innfare
tiltak som endrer likviditetsrisiko.

Renterisiko:

Selskapet ser ikke store svingninger i rentekostnaden som noen risiko og har derfor ikke benyttet
seg av rentesikringsinstrumenter i form av renteswapper og rentetak for & sikre seg mot slike
svingninger.

Selskapet har 1 2020 ikke hatt utgifter til forskning og utvikling.

Samfunnsansvar:

Selskapet har ingen egne ansatte. Drift og administrasjon utfares av Hoegh Capital Partners AS.
Selskapet har en innarbeidet policy som tar sikte pa at det ikke forekommer usaklig eller urimelig
forskjellsbehandling av individer pé grunnlag av deres kjonn, religion, tilherighet til etniske
grupper, nasjonaliteter eller nedsatt funksjonsevne. Selskapets styre bestar av to menn og to kvinner.
Det er ingen forurensning fra driften av selskapet utover det som er allment akseptert for denne type
virksomhet.
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Uten ansatte, med fa eiere og lav aktivitet, er det ikke naturlig i levere en separat redegjarelsen om
samfunnsansvar.

Oslo, 23.06.2021

Leif Hoegh Janicke Grouff Hoegh Hans Petter @degérd
Styreleder Nestleder Styremedlem
Christine Munch-Finne Kari Liltved
Styremedlem Daglig leder
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Resultatregnskap
Gadus SE

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2020 2019
Annen driftsinntekt 14 694 673 171 415
Sum driftsinntekter 14 694 673 171 415
Varekostnad 386 374 201 418
Lennskostnad 10 386 659 413 337
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 7 252 200 248 028
Annen driftskostnad 12 4 055 806 6222 548
Sum driftskostnader 5081 039 7 085 332
Driftsresultat 9613 634 -6 913 916
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fra foretak 1 samme konsern 1067 195 1403 953
Annen renteinntekt 109 483 239 889
Annen finansinntekt 54267 291 14 875 971
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 5 321 492 080 0
Rentekostnad til foretak i samme konsern 0 2315
Annen rentekostnad 5164992 6 841 596
Annen finanskostnad 44 158 420 16 684 361
Resultat av finansposter -315 371 523 -7 008 459
Ordinzrt resultat for skattekostnad -305 757889  -13922 375
Ordinzrt resultat -305 757889 -13922 375
Arsresultat -305 757889 -13922 375
Overforinger

Overfort innskutt egenkapital =305 757889  -13922375
Sum overferinger -305 757889  -13922 375

Gadus SE

Side 4
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Sum eiendeler

Balanse
Gadus SE

FEiendeler Note 2020 2019
Anleggsmidler
Varige driftsmidler
Transportmidler 7 1 602 500 1 842 900
Driftslasare, inventar o.a. utstyr 7 36 109 049 36 120 849
Sum varige driftsmidler 37 711 549 37 963 749
Finansielle driftsmidler
Investeringer i datterselskap 5 190 591 769 512 083 849
Lan til foretak i samme konsern 4 56 450 075 56 002 992
Investeringer i tilknyttet selskap 5 1142917023 1197 323 261
Investeringer i aksjer og andeler 1637496201 1636609 156
Obligasjoner og andre fordringer 24 325248 659 023
Sum finansielle anleggsmidler 3051780316 3402678280
Sum anleggsmidler 3089491865 3440 642 030
Omlespsmidler
Fordringer
Investeringer
Bankinnskudd, kontanter o.1. 11 6322 841 29204 431
Sum omlgpsmidler 6322 841 29 204 431

3 095 814 706

3 469 846 461

Gadus SE

Side 5
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Balanse
Gadus SE
Egenkapital og gjeld Note 2020 2019
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 3 372258 302 372258 302
Overkurs 1677800380 1677 800380
Annen innskutt egenkapital 742062001 1047 819 890
Sum innskutt egenkapital 2792120682 3097 878 572
Opptjent egenkapital
Sum egenkapital 2 2792120682 3097 878 572
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 9 42 851 994 42 354 905
Ovrig langsiktig gjeld 4,9,13 260 734 851 329 487 404
Sum annen langsiktig gjeld 303 586 845 371 842 309
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 60 205 78 071
Skyldig offentlige avgifter 46 974 47 509
Sum kortsiktig gjeld 107 179 125 580
Sum gjeld 303 694 023 371 967 889
Sum egenkapital og gjeld 3095814706 3 469 846 461
Oslo, 23.06.2021
Leif Heegh Janicke Grouff Heegh  Christine Munch-Finne Hans Petter @degéard
Styrets leder Nestleder Styremedlem Styremedlem
Kari Liltved
Daglig leder
Gadus SE Side 6
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Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og god regnskapsskikk.

Driftsinntekter og kostnader

Inntektene inntektsfares nar de er opptjent, det vil si nar varen er levert eller nar tjenesten er utfert.
Kostnader medtas etter sammenstillingsprinsippet, dvs. at kostnader medtas i samime periode som
tilherende inntekter inntektsfores.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost. Varige driftsmidler balansefares og avskrives over driftsmidlets ekonomiske
levetid. Varige driftsmidler nedskrives til gjenvinnbart belep ved verdifall som forventes ikke a
veere forbigdende. Nedskrivingen reverseres nir grunnlaget for nedskrivingen ikke lenger er til
stede.

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslapet. Aksjer og obligasjoner vurderes til
virkelig verdi pa balansedagen. Andre omlepsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost
og antatt virkelig verdi.

Annen langsiktig gjeld og kortsiktig gjeld er vurdert til palydende belep.
Enkelte poster er vurdert etter andre regler og redegjeres for nedenfor.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsérets slutt.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning for forventet
tap. Avsetning for tap gjores pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Varige driftsmidler
Varige driftsmidler avskrives over forventet gkonomisk levetid. Avskrivningene er som hovedregel
fordelt linezert over antatt gkonomisk levetid.

Skatt

Skattekostnadene sammenstilles med regnskapsmessige resultat for skatt. Skatt knyttet til
egenkapitaltransaksjoner, fores mot egenkapitalen. Skattekostnader bestar av betalbar skatt (skatt pa
arets direkte skattepliktige inntekt) og endringer i netto utsatt skatt. Utsatt skatt og utsatte fordeler er
presentert netto i balansen.

Investeringer i tilknyttet selskap og datterselskap

Investeringer 1 datterselskap og tilknyttede selskap vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet.
Investeringen blir nedskrevet til virkelig verdi dersom verdifallet ikke er forbigdende. 1
konsernregnskapet vurderes tilknyttet selskap etter egenkapitalmetoden.

Andre aksjer og andeler klassifisert som anleggsmidler

Aksjer og mindre investeringer 1 deltagerlignede selskaper, hvor selskapet ikke har betydelig
innflytelse, er klassifisert som anleggsmidler og er balansefort til anskaffelseskost. Investeringene er
nedskrevet til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke & vere forbigaende.
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Note 2 Egenkapital

Aksje- Overkurs Annen innskutt

kapital egenkapital Sum
Pr. 01.01.2020 372 258 302 1677800380| 10478198590 3 097 878 572
Arsresultat -305 757 889 -305 757 889
Egenkapital pr. 31.12.2020 372 258 302 1 677 800 380 742 062 001 2792120 682
Note 3 Aksjonzrtabell

Aksjekapitalen i Gadus SE pr. 31.12 bestir av falgende aksjeklasser:

Antall  Pélydende Bokfert
Ordinare-aksjer 3722583019 0,10 372 258 301,90

Alle aksjer har lik stemmerett.

Eierstruktur
De storste aksjonzerene pr. 31.12 var:

Ordinzre Eierandel i %

Newco 2 AS 2769 601 766 74,400
Dita Spar AS 224 247 441 6,024
Kata Spar AS 224 247 441 6,024
Luta Spar AS 224 247 441 6,024
Nita Spar AS 224247 441 6,024
Alpaca Holding AS 47356 579 1,272
Gadus Industri AS 8 634 910 0,232
Totalt 3722583019 100,000

Note 4 Mellomvarende med selskap i samme konsern m.v.,

2020 2019
Fordring pa selskap i samme konsern 56450075 56 002 992
Note 5 Datterselskap, tilknyttet selskap m.v.
Firma - Datterselskap Anskaffelses- Forretnings- Stemme/ Ansk.kost Balansefert verdi Resultat 2020 Total EK
tidspunkt kontor eierandel
Gadus LNG AS 1) 31.12.2012 Oslo 100,0 % 510119 127 190 591 769  -347 854 143 190 591 769
Sum 510 119 127 190 591 769 -347 854 143 190 591 769

1) Investeringen i Gadus LNG AS er nedskrevet med kr 321 492 080 pa grunn av fall i aksjekursen pi Hoegh LNG Holdings Ltd.

Firma - Tilknyttet selskap Anskaffelses- Forretnings- Stemme/ Ansk.kost Balansefort Resultat 2020 Total EK
tidspunkt kontor eierandel verdi

Aequitas Holding ARL 1) 18.12.2009 Guemsey 41,7% 1142202533 1142202 533 1082431941 7666216 869

Hoegh Capital Pariners Ltd 18.12.2009 London 33.0% 714 490 714 490 2150970 5977703

Sum 1142917023 1142917023

1) Resultat og egenkapital i note er basert pé selskapets rsregnskap avlagt etter fair value.
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Note 6 Skatt

Arets skattekostnad 2020 2019
Resultatfort skatt pa ordinzert resultat:

Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skattefordel 0 0
Skattekostnad ordinzert resultat 0 0
Skattepliktig inntekt:

Ordinzrt resultat for skatt -305 757 889 -13 922 375
Permanente forskjeller 301 254 296 -987 599
Endring i midlertidige forskjeller -2 929 534 -974 358
Avskaret rentefradrag 0 324 069
Skattepliktig inntekt -7 433 128 -15 560 263
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pé arets resultat 0 0
Sum betalbar skatt i balansen 0 0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremforing som har gitt opphav til utsatt
skatt og utsatte skattefordeler, spesifisert pi typer av midlertidige forskjeller

2020 2019 Endring
Varige driftsmidler 143 180 188 654 45474
Langs. fordr. og gjeld 1 ut. valuta -54 002 830 -56 948 215 -2 945 385
Gevinst — og tapskonto -118 493 -148 116 -29 623
Sum -53 978 143 -56 907 678 <2929 534
Akkumulert fremfarbart underskudd -38 874 806 -31 441 678 7433 128
Avskaéret rentefradrag -324 069 -324 069 0
Inngér ikke i beregningen av utsatt skatt 93177018 88 673 425 -4 503 593
Utsatt skattefordel (22 %) 0 0 0

I henhold til god regnskapsskikk balanseferes ikke utsatt skattefordel.

Note 7 Anleggsmidler
Bygninger Maskiner Driftslaser Sum
e,
og tomter  og anlegg inventar ol.
Anskaffelseskost pr. 01.01 36038 720 2404 008 107 857 38 550 585
+ Tilgang anleggsmidler 0
- Avgang anleggsmidler 0
= Anskaffelseskost 31.12 36038720 2404008 107 857 38 550 585
Akkumulerte avskriviinger 31.12 -801 508 -37 528 -839 036
= Bokfart verdi 31.12 36038720 1602500 70 329 37 711 549
Arets ordineere avskrivninger 240 400 11 800 252 200
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Okonomisk levetid 10 ar 3-5ar

Note 8 Finansiell risiko

Markedsrisiko
Selskapets underliggende eiendeler er i det vesentlige i andre valutaer enn norske kroner. Dette
medferer at selskapet er eksponert for endringer i valutakurser.

Kredittrisiko:
Risiko for at motparter ikke har gkonomisk evne til 4 oppfylle sine forpliktelser ansees lav, da
motpart for vesentlige fordringer har en solid balanse og tilstrekkelig likvide midler.

Likviditetsrisiko:
Selskapet vurderer likviditeten i selskapet som tilfredsstillende, og det er ikke besluttet 4 innfore
tiltak som endrer likviditetsrisiko.

Renterisiko:

Selskapet ser ikke store svinginger i rentekostnaden som noen risiko og har derfor ikke benyttet seg
av rentesikrings-instrumenter i form av rente-swapper og rentetak for & sikre seg mot slike
svingninger.

Note 9 Langsiktig gjeld

2020 2019
Gjeld til kredittinstitusjoner 42 851 994 42 354 905
Annen langsiktig gjeld 260 734 851 326 487 404
Sum 303 586 845 371 842 309

Av annen langsiktig gjeld, barer 107,7 millioner kroner en rente lik skjermingsrenten. Den
resterende delen er et lan p4d USD 17,9 (153,0 millioner kroner) .

For lanet pa 42,6 millioner kroner er det stilt pant. Bokfart verdi av pantsatt eiendel er 36 millioner
kroner. Rente pa lanet er IBOR pluss en margin pa 2,1%. Lanet forfaller i sin helhet 1. april 2023.
Langiver har under finansielle covenants stilt krav om at egenkapitalen i Gadus SE til enhver tid
skal veere over 300 millioner kroner og at egenkapitalprosenten skal vere minimum 20%. Alle
covenantskrav er overholdt.

Note 10 Lennskostnader, godtgjerelser

Lennskostnader, godtgjsrelser 2020 2019
Styrehonorar 336 876 336 881
Arbeidsgiveravgift 45 845 49 055
Annet kostnad 3938 27 401
Sum 386 659 413 337
Ovennevnte godtgjerelser gjelder styrets nestleder

Gjennomsnittlig antall arsverk: 0 0

Selskapet har ingen egne ansatte. Drift og administrasjon utfares av Héegh Capital Partners AS. Det
er ikke utbetalt honorar i 2020 til daglig leder. Det er heller ikke gitt 1an til ledende personer og
andelseiere.
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Note 11 Bundne midler

2020 2019
Skattetrekkskonto 23979 25871
Sum 23979 25871

Note 12 Revisor og godtgjorelse

Kostnadsfert revisjonshonorar for 2020 utgjer kr 71 250 inkl. mva. Det er 1 2020 ikke kostnadsfert
andre honorar til revisor. Det er fort kr. 138 277 inkl. mva i honorar til samarbeidende selskap.

Note 13 Transaksjoner med nzrstaende

Gadus SE har ved arsslutt gjeld med bokfort verdi pd 107,7 millioner kroner til styreleder.

Note 14 Covid-19

Utbruddet av koronavirussykdommen, COVID-19, rundt arsskiftet 2019/2020 forte til at
myndighetene 1 Norge, i likhet med myndighetene i mange andre land, innferte inngripende
restriksjoner med folger for befolkningen og neaeringslivet. Disse har i det alt vesentlige vert
gjeldende i hele 2020.

Gadus SE har, for avleggelsen av arsregnskapet for 2020, vurdert eventuell virkning pa driften av
selskapet samt verdiene 1 balansen. Det foreligger per 1 dag ikke informasjon som skulle tilsi
problemer med videre drift.
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