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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 17 3911 000 14 005 000
Avgitte gjenforsikringspremier 18 -32 000 -35000
Sum premieinntekter for egen regning 3879 000 13970 000
Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefgaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 1571 000 1443 000
Verdienderinger painvesteringer 18 659 000 -37 412 000
Realisert gevinst og tap painvesteringer 3537 000 -2510 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 23767 000 -38 479 000
Netto inntekter frainvesteringer i investeringsportefaljen

Sum netto inntekter frainvesteringer i 0 0
investeringsportefaljen

Pensjoner m.v.

Brutto utbetalte pensjoner 19 -11 608 000 -11 521 000
Utbetalte pengoner m.v. -11 608 000 -11 521 000
Sum pengjoner m.v. -11 608 000 -11 521 000
Resultatfearte endringer i forsikringsforpliktelser -

kontraktfastsatte for pliktelser

Endringi premiereserve m.v, brutto. 15 4731000 -3434 000
Endringi premiereserve m.v. 4731000 -3434 000
Endring i tilleggsavsetninger 15 1760 000 6 940 000
Endring i kursreguleringsfond 15 -18 659 000 37412000
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for reguleringav 15,16 -13 000 -41 000
pensjoner m.v.

Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelsene - -12 181 000 40 877 000
kontraktfastsatte for pliktelser

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - sser skilt

investeringsportefalje

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelser - 0 0
saer skilt investeringsportefdlje
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktfastsatte

forpliktelser

Overskudd pa avkastningsresultatet 21,22, -3000 0
23

Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 21,22, 0 -1 196 000
23

Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - -3000 -1 196 000

kontraktfastsatte for pliktel ser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader 20 -652 000 -679 000

Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader 20 -2 477 000 -2195 000

Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -3 129 000 -2 874000

Resultat av teknisk regnskap 21,22, 725 000 777 000
23

RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 450 000 146 000
Verdiendringer painvesteringer 13000 -5624 000
Realisert gevinst og tap painvesteringer 117 000 1334 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 580 000 -4 144 000

Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til
selskapsportefaljen

Forvaltningskostnader 20 -34 000 -37 000
Andre kostnader 20 -8 000 -21 000
Resultat av ikke-teknisk regnskap 23 538 000 -4.202 000
Resultat far skattekostnader 1263 000 -3425 000
Skattekostnader 24 -306 000 260 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 957 000 -3165 000
TOTALRESULTAT 23 957 000 -3165 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
BALANSE - EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFZLJEN

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 2 19 671 000 20 236 000
Rentebaaende verdipapirer 3 7 487 000 6 940 000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 27 158 000 27 176 000
Sum investeringer 27158 000 27176 000
Fordringer

Andre fordringer 7 6 681 000 5435 000
Sum fordringer 6 681 000 5435 000
Andre eiendeler

Eiendeler ved skatt 24 414 000 720000
Sum andre eiendeler 414 000 720 000
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 72 000 41 000
Sum elendeler i selskapsportefaljen 34 325000 33372000
EIENDELER | KUNDEPORTEF@JLJENE

Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Akgier og andeler (inkl. aksier og andeler malt til kost) 2 109 801 000 123294 000
Rentebaarende verdipapirer 180 872 000 155 046 000
Utlan og fordringer 5417 000 5241 000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 296 090 000 283 581 000
Sum investeringer i kollektivportefaljen 296 090 000 283 581 000
Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 0 0
Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen 0 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum eiendeler i kundeportefajen 296 090 000 283 581 000
SUM EIENDELER 330415 000 316 953 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 13 000 000 13 000 000
Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 3537000 3468 000
Annen opptjent egenkapital 20 025 000 19 137 000
Sum opptjent egenkapital 23562 000 22 605 000
Sum egenkapital 36 562 000 35605 000
Ansvarlig lanekapital m.v.

Sum ansvarlig lanekapital m.v. 0 0
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser

Premiereserve m.v. 14,15 237 695 000 242 423 000
Tilleggsavsetninger 14,15 16 614 000 18 374 000
Kursreguleringsfond 14,15 31 464 000 12 805 000
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pengoner 14,15, 101 000 1076 000
m.v. 16

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 285 874 000 274 678 000
Forsikringsforpliktelser - saer skilt investeringsportefalje

Sum forsikringsforpliktelser - seer skilt investeringsportefalje 0 0
Avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser ved periodeskatt 24 41 000 33000
Forpliktelser ved skatt 41 000 33000
Sum avsetninger for forpliktelser 41 000 33000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Forpliktelser

Forfalte, ikke betalte pengjoner og utlgsningsbel gp 8 891 000 891 000
Andre forpliktel ser 8 7 047 000 5746 000
Sum forpliktelser 7 938 000 6 637 000
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 330 415 000 316 953 000
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TIBNOR PENSJONSKASSE
ARSRAPPORT

2023
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OM PENSJONSKASSEN

Tibnor Pensjonskasse {Pensjonskassen) forvalter pensjonsordningen for ansatte og pensjonister i Tibnor
AS. 1 tillegg forvaltes fripoliser (rettigheter for tidligere ansatte) som fratrddte etter 27.02.2018.

Pensjonsordningen er ytelsesbasert etter Lov om foretakspensjon. Ordningen ble opprettet 1. januar
1950. Pensjonskassen er lukket for opptak av nye medlemmer fra 1. januar 2013. I 2018 ble
pensjonsordningen for tidligere ansatte i Tibnor Profiler AS flyttet fra Sparebank1 til pensjonskassen.

Tibnor AS foretok en planendring i 2022. Alle aktive ble meldt ut av ordningen og fikk fra 1. juli 2022
konvertert sine opptjente rettigheter til fripoliser i pensjonskassen. Pensjonistene er imidlertid viderefart

som medlemmer | pensjonskassen.

Styret ledes av Thomas Holten Mysterud og
bestér i tillegg av fire styremedlemmer, hvorav
en er uten tilknytning til foretaket, samt to
varamedlemmer.

Pensjonskassen har ingen ansatte, men har
utkentraktert ngkkelfunksjoner til profesjonelle
tjienesteleverandarer.

Pensjonskassen har forretningsadresse i Oslo.

N@KKELTALL

Opptjente
pensjonsrettigheter
150
B Aktive
@100 Fripoliser
c
L
= Alderspensjon
g 5 pens)
m Ufgrepensjon
, ® |

Etterlattepengjon
2023 2022

Opptjente pensjonsrettigheter utgjer 237,7 mill.
kroner pr 31.12.2023, en reduksjon pé 3,5 mill.
kroner siste &r. Det ble utbetalt pensjoner for
11,6 mill. kroner i 2023.

Pensjonskassen er hovedsakelig investert i
norske og globale obligasjons- og aksjefond samt

* Thomas Holten Mysterud
(styraleder}
»Ragnhild Kristine Staviund

<Barbro Garen

=Jan Arne Andreassen

« Else Marit Dyver (vara)
*Tom Erik Gronli (vara)

*Kenneth Schayg-
Pettersen {ekstern}

Historisk avkastning
(kollektivportefgljen)

15,0 %
[ [ ] ll l-

10,0 %
5,0 % l
0,0% W
50% 2023 lzz 2021 2020 2019
-10,0 %

-15,0 %

wVerdijustert ®Bokfort

Forvaltningen ga i 2023 en verdijustert
avkastning pa 8,0 % for totalportefaljen.
Kollektivportefaljen hadde en verdijustert
avkastning p8 8,4% og bokfgrt avkastning p
2,0 %.

Gjennomsnittlig verdijustert (pengevektet}

eiendomsfond. avkastning for kollektivportefglien er 4,1 % de
siste 5 dr.
Medlemskap 2023 2021 2020 2019
Yrkesaktive mediemmer - 56 58 69
Pensjonister 250 267 295 298
Persaner med fripoliserettigheter 164 179 186 196
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ORGANISASJON OG DRIFT

Pensjonskassen har ingen ansatte. Det er inngtt avtale med Gabler Pensjonstjenester om full
administrasjon av virksomheten, herunder daglig ledelse, aktuarfunksjon, risikostyringsfunksjon, utgvende
aktuar, regnskapsfaring og forsikringsteknisk administrasjon. Solvenskapitaldekningsberegninger,
risikorapportering og uavhengig kontroll av kapitalforvaltningen utfares av Gabler Risk Management.

Pensjonskassens midler forvaltes under radgivningsavtale med Gabler Investments.

Apenhetsloven tridte i kraft fra 1.7.2022. Lovens form8l er & fremme at virksomheter aktivt arbeider med
4 avdekke og handtere negativ pavirkning pa grunnleggende menneskerettigheter og arbeidsforhold i
egen virksomhet og i leverandgrkjedene sine. Forelgpig tolkes regelverket dithen at pensjonskassen ikke
er omfattet av lovverket, men vil sgrge for hurtig tilpasning ved behov.

Det er tegnet styreansvarsforsikring gjennom Risk Point AS, med maksimal forsikringssum p& 30 mill. kroner.

- Lars Kriiger i Gabler Pensjonstjenester AS er pensjonskassens daglige leder.

Pensjonskassens internrevisjonsfunksjon ivaretas gjennom avtale med Deloitte og eksternrevisjon utfgres
av Ernst & Young.

STYRETS ARBEID

Styret har i 2023 arbeidet med oppgaver knyttet til ordinzer drift av pensjonskassen, kapitalforvaltningen
og risikoanalyser. I tillegg er det jobbet med implementering av ny rapporterings- og kontrollsturktur for
aktuar-, risikostyring- og internrevisjonsfunksjon i trdd med nytt regelverk. Styrets arbeid bygger pa
vedtatt overordnet strategi. Det ble avholdt fire styremgter i 2023.

Pensjonskassens virksomhet er tilpasset de nye regulatoriske krav som ble gjort gjeldende ved inngangen
til 8ret. Dette gjaldt bde organisering og utforming av retningslinjer og annen styringsdokumentasjon.
Styret gjennomgdr og oppdaterer regelmessig pensjonskassens styringsdokumenter og etablerer nye
dokumenter ved behov. Pensjonskassen har i 2023 besvart Finanstilsynets undersgkelse om hvordan
tilpasning til nye regulatoriske krav er ivaretatt.

Kapitalforvaltningen gis omfattende behandling i alle ordinaere styremgter. Dette kommer i tillegg til
manedlig rapportering, som omfatter resultat- og kapitalsituasjonen. Det utarbeides kvartalsregnskap,
basert pd oppdaterte forsikringsmessige avsetninger. Pensjonskassens risikobzrende evne og
kapitalsituasjon overvikes kontinuerlig.

Styret gjennomfarer &rlig en egenevaluering for 8 avdekke om det er kompetanse som savnes eller bar
styrkes. Styret har giennom evalueringen ogsd bekreftet sin egnethet og eventuell politisk eksponering.
Evalueringen omfatter ogsd en vurdering av tjenesteleverandgrer og leveranser til pensjonskassen. Styret
har, som et ledd i 4 styrke styrets samlede kompetanse, tegnet et abonnement for tilgang til
kompetansefilmer knyttet til pensjonskassens virksomhet.

Styret har gjennomfgrt egenvurdering av risiko (ORA), hvor pensjonskassens samlede risiko vurderes i lys
av simulert risikoeksponering ved enkelte og sammenfallende risikohendelser.

Etter en endring i regelverket, er det mulighet for medlemmene og fripoliseinnehaverne til 8 velge avkortet
utbetalingstid. Ved igangsetting av pensjonsytelsene kan man velge at pensjonsutbetalingene ikke blir
livsvarige, men avkortes slik at arlig utbetaling utgjar inntil 50% folketrygdens grunnbelgp (G). Regelverket
3pnet ogsa for at pensjonskassen kunne tillate at denne grensen ble satt til 100% av G, men det har
pensjonskassen valgt ikke 8 innfare.
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Internkontroll faglges opp bl.a. gjennom daglig leders drlige rapportering samt faste poster i styremgtene.
Etter styrets vurdering er internkontrollen tilfredsstillende.

RISIKOSTYRING OG -EKSPONERING

Styret har det overordnede ansvaret for, og vurderer pensjonskassens risikosituasjon jevnlig. De vesentligste
risikoer er markedsrisiko knyttet til eiendelene, renterisiko knyttet til forpliktelsene, forsikringsteknisk risiko
samt operasjonell og regulatorisk risiko. Styret har stilt rammer og krav for de viktigste forhold og det er
etablert rutiner for lzpende rapportering. Strategiene er fastlagt ut fra at medlemmenes rettigheter til enhver
tid skal veere fullt sikret etter de lover, regler og forskrifter som er fastsatt for pensjonskasser.

Pensjonskassens risikostyringssystem er fra 2023 organisert etter prinsippet om tre forsvarslinjer og i tr&d
med regulatoriske krav. Fgrstelinjen har ansvaret for risikostyring og utpvelsen av daglig drift,
andrelinjen for overvékning og rapportering og tredjelinjen bestdr av uavhengige kontroller.

Pensjonskassen har utkontraktert sin virksomhet til eksterne leverandgrer. Effektiv styring av operasjonell
risiko vil derfor vaere avhengig av at den interne kontrollen fungerer tilfredsstillende hos leverandgrene og
med rapporteringsrutiner til pensjonskassen. Pensjonskassens daglige leder gjennomfarer arlig
internkontroll hvor rutiner og prosesser i pensjonskassen, og den utkontrakterte virksomheten, giennomgas
og vurderes. Eventuelle identifiserte hendelser og vesentlige avvik rapporteres Igpende til styret.

Risikostyringsfunksjonen har ansvar for lgpende kontroll og overvlkning av pensjonskassens
solvenssituasjon, samt overordnede- og enkeltstdende risikoelementer. Funksjonen skal fasiliterer den arlige
egenvurderingen av risike (ORA).

Pensjonskassens aktuarfunksjon har et kontrollansvar knyttet til hele virksomhetsstyringen pa
forsikringsomradet, og skal pdse at pensjonskassens virksomhet blir drevet pa en forsikringsteknisk
forsvarlig méte.

Pensjonskassens internrevisjonsfunksjon skal kontrollere at pensjonskassen er organisert og drives pé en
forsvarlig mate og i samsvar med gjeldende krav til virksomheten. Internrevisjonen er temabasert slik at
alle sentrale funksjoner blir gjennomgatt i lepet av en 4-5 drs periode. I 2023 var hovedfokus pd
pensjonskassens virksomhetsstyring og styrende dokumenter.

Pensjonskassen er eksponert for markedsrisiko. Dette omfatter risiko for fall i aksjemarkeder,
renteendringer eller endret kredittprising som gir kurstap p8 obligasjoner, samt endringer i valutakurser.
Risikostyringen omfatter bl.a. grenser for eksponering mot de enkelte aktivaklasser og for tapspotensial i
forhold til bufferkapital (solvenskapitaldekning malt i stresstest). Styret felger opp kapitalforvaltningen
bl.a. gjennom ménedlige rapporter. 1 tillegg har Gabler Risk Management AS kvartalsvis oppfglging
gjennom uavhengig kontroll av pensjonskassens kapitalforvaltning.

Pensjonskasser er pdlagt 8 rapportere, og felge opp, risikeeksponering gjennom en egen
solvenskapitaldekningsrapport (stresstest) til Finanstilsynet. Pensjonskassen skal analysere hvordan
uvanlige markedsforhold, herunder rente og valutakursendringer, samt utslag av forsikrings- ¢g
kredittrisiko, vil pdvirke pensjonskassens bufferkapital. Stresstesten tar utgangspunkt i retningslinjer fra
Finanstilsynet, og er basert pd virkelige verdier av eiendeler og forpliktelser og en definisjon av
bufferkapital under forutsetning av at pensjonskassen avvikles.

Styret overv@ker pensjonskassens risiko, méit etter samme metodikk som for solvenskapitaldekningen
gjennom kvartalsvise rapporter til styret. Ved behov, eller ved store markedsendringer, blir dette fulgt
opp hyppigere. Styret skal vurdere tiltak dersom solvenskapitaldekningen gir grunn til & tro at
pensjonskassens fremtidige finansielle stilling er utsatt.

Regelverket for solvenskapitaldekningen etter Finanstilsynets krav har overgangsregler som fases ut i
2032. Det beregnes og rapporteres solvenskapitaldekning bdde med og uten overgangsregler. Ved
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drsskiftet oppfyller Pensjonskassen myndighetens minimumskrav til ansvarlig kapital, med en
solvenskapitaldekning p 175,5 prosent b3de med- og uten overgangsregler.

Styret har hevet gnsket minstenivd for solvenskapitaldekningen, med overgangsregler, til 130%. Dette for
3 pése at pensjonskassen har handlingsrom far eventuelt brudd med myndighetens minstekrav pa 100%.

Historisk solvenskapitaldekning
200%
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Pensjonskasser er, i tillegg til solvenskapitaldekningskrav, ogsd omfattet av et minstekrav til
solvensmarginkapital. Solvensmarginkapitalen per 31.12.2023 var beregnet til 41,3 mill. kroner og
solvensmarginkravet utgjorde 9,7 mill. kroner (dekning = 428%).

Ut fra den finansielle risikoeksponeringen, pensjonskassens kapitalforvaltningsstrategi, forventninger til
avkastning og utviklingen i pensjonskassens medlemsbestand, anser styret at pensjonskassens
bufferkapital ved utgangen av 2023 er tilfredsstillende.

Finansiell risiko

Finansiell risiko er knyttet til investeringer i det globale aksjemarkedet, norske- og globale obligasjoner med
god kredittkvalitet og det norske eiendomsmarkedet. Renterisikoen er knyttet til bide aktiva- og
passivasiden. Den finansielle risikoen omfatter ogsd kreditt-, valuta- og likviditetsrisiko.

For 3 spre risiko 0g sgke & oppnd hgyere avkastning over tid er eiendelene fordelt pd ulike aktivaklasser
og markeder. 1 vurderingen av fordelingen tas det hensyn til risikobzerende evne og forventet avkastning.
En andel av midlene er plassert i aksje- og eiendomsfond, fordi det forventes at den hgyere risikoen her,
pé lengre sikt, gir hayere avkastning enn rentebeerende plasseringer. Markedsrentene er imidlertid nd pa
et nivd som gjer det mulig & oppnd en avkastning som kan dekke grunnlagsrenten, dvs. pliktig rente til
premiereserven selv uten investeringer i aksjer og eiendom. Pensjonskassen har redusert sine
investeringer i aksjer noe i 2023. Pensjonskassen har imidlertid fortsatt ca. 40% av investeringene plassert
i aksjer og eiendom. Markedsrisiko medfarer betydelig usikkerhet knyttet til fremtidig avkastning, slik at
det er ngdvendig & ha reserver for § mgte vanskelige perioder.

Finansstrategiens risikoprofil vurderes lapende, og kapitalforvaltningsstrategien gjennomgés i sin helhet
minst 8rlig. Markedsrentene steg noe ogsd i 2023. En hgyere rente gjer det lettere 3 oppnd kravet til
avkastning fremover, og verdien av pensjonskassens forpliktelser reduseres. Renteoppgang fra dagens
renteniva reduserer imidlertid ikke verdien av pensjonsforpliktelsene i Finanstilsynets
solvenskapitaldekningskrav og videre renteoppgang er negativt for pensjonskassen etter denne
malemetoden. P& lengre sikt er det likevel betydelig rentenedgang som er mest negativt for fremtidig
avkastning og pensjonskassens risikosituasjon. Reduksjonen i aksjer, og tilsvarende gkning i obligasjoner,
er derfor en tilpasning for & dempe den negative effekten av et mulig rentefall p8 lengre sikt.
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Aktivaallokering (mnok)

250 Eiendom

Strategisk 200 ) )
Allokering vekt Avvik u Private equity
Pengermarked/bank 1,4% 2% 05% 0 Aksjer
Norske obligasjoner 29,2 % 29 % 0,2 % 100 _
Giobale obigasjoner 26,3 % 29% 0,3% 50 I g:)‘?g:';oner
Aksjer 24,2 % 3% 1,2% o ® Norske
Private equity 1,2% 1% 0,2% & < obligasjoner
Elendom 14.8% 8%  -1,2% & &

som 1009 | 1009 | ] <

Eiendelene er i all hovedsak investert i verdipapirfond og lignende. Dette anses a gi en god reell risiko-
spredning, slik at konsekvensen av at én enkelt motpart ikke oppfyller sine forpliktelser vil veere
begrenset. Kredittrisikoen i pensjonskassens forvaltning vurderes som lav. Derivater anvendes kun i
sikringsgyemed. Utenlandske renteinvesteringer er sikret tilbake til norske kroner. Investeringer i globale
aksjer er delvis valutasikret.

Likviditetsstyringen tar utgangspunkt i at pensjonsutbetalinger har hpyeste prioritet. Likviditetsrisikoen i
pensjonskassen vurderes som lav, da en til enhver tid har kortsiktige plasseringer som overstiger
kortsiktige forpliktelser. Plasseringene i s8 vel aksjer som rentepapirer anses & vzere tilstrekkelig likvide.
Premier innbetales forskuddsvis eller dekkes fra premiefondet, slik at pensjonskassens kredittrisiko mot
foretaket den er opprettet for, anses § vaere liten,

Forsikringsteknisk risiko

Den forsikringstekniske risikoen gjelder hovedsakelig risikoen for flere tilfeller av ufgrhet og mindre
avgang ved dad (opplevelsesrisiko) enn de forutsetninger premietariffene er basert pd. Pensjonskassens
tariffer er tilpasset den forsikringstekniske risikoen. Resultatutviklingen avhenger dermed i hovedsak av
avkastning fra finansforvaltningen ut over pliktig tilfersel til premiereserven (grunnlagsrenten). Foretaket
baerer ansvaret for premietilskuddet. Forsikringsteknisk oppgjer og regnskapsrapportering skjer
kvartalsvis. Pensjonskassen benytter et dynamisk dedelighetsgrunnlag, K2013, og er fullt ut oppreservert
etter dette grunnlaget.

Det er etablert rutiner for beregning av forsikringsrisiko basert p8 ulike scenarier for ufgrhet, levealder og
finansiell utvikling. Det er videre definert risikorammer med handlingsregler dersom de forsikringstekniske
resultatene over tid avviker fra det som er forventet. Rutiner, risikorammer og handlingsregler er
beskrevet i pensjonskassens forsikringsstrategi som gjennomgéds arlig og oppdateres ved behov,
Forsikringsrisiko begrenses ved gjenforsikring for katastrofetilfeller,

Aktuarfunksjonens rapport bekrefter at pensjonskassens metoder, modeller og forutsetninger i
beregningen av forsikringsavsetninger er hensiktsmessige og at datakvaliteten er tilstrekkelig.

Den forsikringstekniske risiko anses som akseptabel.

MARKED OG KAPITALFORVALTNING

2023 ble et godt &r i finansmarkedene. Aksjemarkedet leverte hgy avkastning etter nedturen i 2022.
Utviklingen i de sterste amerikanske selskapene var drivende for den sterke oppgangen internasjonalt. P3
rentesiden fortsatte sentralbankene 8 sette opp styringsrentene for 8 bekjempe inflasjon. Markedsrentene
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steg ogsd i store deler av dret, men et betydelig rentefall i drets to siste mdneder gjorde at ogsd
obligasjonsavkastningen ble god i 2023,

Oppgangen i aksjemarkedet i 2023 var konsentrert. For 8 forstd aksjemarkedsmarkedsutviklingen i lgpet av
3ret kommer man ikke utenom «Magnificent seven», som er akronymet for de syv starste selskapene i
verden (Apple, Google, Microsoft, Amazon, Tesla, Facebook og Nvidia). Disse selskapene opplevde alle en
fenomenal avkastning pd over 50 % malt i norske kroner, og er en vesentlig forklaring pa at
aksjemarkedsutviklingen ble sd sterk som den ble i 2023. Den brede globale aksjeindeksen MSCI ACWI
endte 8ret opp 26,6 % malt i norske kroner, og 21,6 % malt i lokal valuta.

Hovedindeksen pd Oslo Bagrs endte opp 9,9 %. Avkastningen i fremvoksende markeder var nok en gang
svakere enn avkastningen i utviklede markeder, og ble dratt ned av avtagende vekstimpulser fra kinesisk
gkonomi. Indeksen MSCI Emerging Markets endte dret opp 13,8 %.

Sentralbankenes kamp mot inflasjon var ogsa i 2023 et viktig tema i markedet. Styringsrenten i Norge ble i
Igpet av 8ret satt opp med 1,75 prosentpoeng til 4,5 %. Den amerikanske sentralbanken satte opp
styringsrenten med 1 prosentpoeng til mellom 5,25 % og 5,5 %. @kningen i styringsrenter fgrte ogs til at
markedsrentene steg og den viktige 10-8rige amerikansk statsrenten var i oktober over 5 % for farste gang
p& 16 dr. Rentenedgangen mot slutten av 8ret, og fallende kredittpdslag, gjorde at drsavkastningen for
obligasjoner ble god. Avkastningen i den globale obligasjonsindeksen med ca. 7 ars rentedurasjon endte
3ret opp 5,2 %, mens indeksen for norske obligasjoner med 3 &rs rentedurasjon endte opp 4,3 %.
Rentenivdene har kommet betydelig opp de siste drene, noe som gjer at den lgpende avkastningen i
obligasjoner er pd et vesentlig hgyere nivd enn bare et par ar tilbake.

Kapitalforvaltning

Styret forvalter pensjonskassens midler med bistand fra Gabler Investments som investeringsradgiver.

Kapitalforvaltningen er basert pd vurderinger foretatt av pensjonskassens valgte fondsforvaltere og den
vurderingen investeringsradgiver gjer av forvalter og fond. Eiendelene er i all hovedsak investert i
verdipapirfond og lignende. Dette anses 3 gi en god reell risikospredning, slik at konsekvensen av at én
enkelt motpart ikke oppfyller sine forpliktelser vil vaere begrenset.

Pensjonskassens utenlandske obligasjonsfond er valutasikret. Valutasikring av utenlandske
aksjeplasseringer vurderes lgpende og har hovedsakelig vaert valutasikret i 2023.

Pensjonskassens fikk en samlet verdijustert avkastning pa 8,0 % i 2023. Kollektivportefgljen hadde en
verdijustert avkastning p8 8,4% og en bokfart avkastning, der endringer i kursreguleringsfondet holdes
utenom, pd 1,6%. Selskapsportefgljen (pensjonskassens egenkapital) fikk en verdijustert avkastning p3
3,3 %. Aksjefond har isolert sett bidratt mest positivt med en avkastning pd 22,3 %. Pensjonskassens
globale obligasjonsfond hadde en avkastning pd 5,6% og de norske obligasjonsfondene 6,3%.
Eiendomsinvesteringer var i 2023 negativt pavirket av hgyere rente og gkt avkastningskrav.
Pensjonskassens tre eiendomsfond hadde samlet en negativ avkastning pé 6,0% &ret under ett.

Styret har vurdert pensjonskassens kapitalforvaltningsstrategi med hensyn til krav til ansvarlige
investeringer (ESG) ved investeringsbeslutninger. Pensjonskassen integrerer pa generelt grunnlag
beerekraftsrisiko gjennom investeringsbeslutningene i sin kapitalforvaltningsstrategi og styret vurderer
kapitalforvalters arbeid og retningslinjer for ESG. Pensjonskassen gnsker & arbeide med bzerekraft
innenfor et rammeverk som ikke gér pd akkord med utsikter for god avkastning til akseptabel risikoprofil
basert pd sviktende datagrunnlag. Dette finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn
til EU-kriteriene for miljgmessig baerekraftige gkonomiske aktiviteter.
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RESULTATER OG -DISPONERING

Arsregnskapet er fart etter gjeldende regler og forskrifter for pensjonskasser og pensjonskassens
eiendeler og gjeld er beregnet og verdsatt ut fra disse bestemmelsene. Kundeportefaljen {teknisk
regnskap/forsikringsfond) og selskapsportefaljen {ikke teknisk regnskap/ansvarlig kapital) forvaltes
separat, men pensjonskassens kapitalforvaltningsstrategi har et helhetlig perspektiv.

Resultatutviklingen avhenger i hovedsak av avkastning fra finansforvaltningen ut over pliktig tilfersel til
premiereserven. Urealiserte kursgevinster inngdr i Pensjonskassens bufferkapital gjennom
kursreguleringsfondet. Ved fastsettelsen av premiereserven, er pensjoneringsalderen satt til 67 ar.

Renteresultatet i 2023 ble -1,7 mill. kroner etter at kursreguleringsfondet er gkt med 18,7 mill. kroner.
Risikoresultatet var 0 etter frigjering av 0,1 mill. kroner fra erstatningsavsetninger og kostnadsresultatet
ble -0,4 mill. kroner. Det er inntektsfart 1,1 mill. kroner i rentegaranti- og fortjenesteelementpremie.
Resultatet for kundeportefgljen far disponeringer ble dermed -1,0 miill. kroner.

10

-10

15

-5

-15

Resultatelementer MNOK

2019 2020 2021 2022 2023

Renteresuitat Kostradstesultat

— Rjsikoresultat

Disponeringshistorikk MNOK

2019 2020 2021 202.2 2023

@ Disponert til kundemidler {pensj. regulering m.v.)

mDisponert til bufferkapital {Egenkapital,
tilleggsavsetninger, RUF m.v.)

Negativt renteresultat er belastet
tilleggsavsetningene med 1,7 mill. kroner.
Resultat for 2023 gir ingen pensjonsregulering.
Enkelte av fripolisene oppskrevet med et lite
belap, samlet 36 tusen kroner hovedsakelig fra
frigjorte tilleggsavsetninger.

Resultatet i selskapsportefglien ble 0,5 mill.
kroner. Pensjonskassens resultat etter skatt ble
1,0 mill. kroner som er disponert med 0,9 mill.
kroner til egenkapital og 69 tusen kroner er netto
overfart til risikoutjevningsfondet

Riskoresukat L} 237%
Kostnadsresultat -396 -32
Renteresukat -1661 -8 016
Rentegaranti- og fortjenesteclementpremie 1059 723

Fra/(td) theggsavsetninger 1760 6 940
Netto resultat 761

Disponert (L) premiefond ] ]
Disponert (til) pensjonistenes overskuddsfond

(POF) [ -1012
Disponert (til) fripofisene -36 202

Teknisk resultat fra regnskap 725 777

Resultat av ikke-teknisk regnskap 538 -4 202

Skattekostnader -306 260

Totalresultat til disponering 957 m
Overfort fra/(til) riskoutjev ningsfond -69 -1186

Overfert fra/(til) egenkapial -88% 4351

os7] 3165 ]

Forvaltningskapitalen per 31.12.2023 utgjorde
330 mill. kroner.

Sum disponert
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UTSIKTER FREMOVER

Regnskapet er avlagt under forutsetning av fortsatt drift og at pensjonskassen drives under gjeldende
regelverk og rammebetingelser. Det bekreftes at forutsetningene for fortsatt drift er til stede.

Innfaring av bufferfond for private pensjonskasser fra 01.01.2024, medfgrer at pensjonskassens
tilleggsavsetninger og kursreguleringsfond slds sammen til et samlet bufferfond. Alle detaljer er forelgpig
ikke forskriftsfestet, men innfgringen av bufferfond er ventet & kunne gi pensjonskassen starre fleksibilitet
og forutsigbarhet i forhold til langsiktig plan for styring av bufferkapital og pensjonsregulering.

Gjeldende regulatoriske rapporteringskrav knyttet til ansvarlige investeringer er lite egnet for pensjonskasser
som ikke selv investerer direkte i verdipapirer. Det er utfordrende 8 méle og overvdke negative konsekvenser
av investeringsbeslutninger pd en tilstrekkelig mate grunnet mangelfullt datagrunnlag og inkonsistens
mellom ulike datakilder. Pensjonskassen tar forelgpig ikke hensyn til negative konsekvenser for
baerekraftsfaktorer slik det er definert etter EU-kriteriene. Pensjonskassen vil vurdere & méle og hensynta
negative konsekvenser ndr datagrunnlaget blir tilfredsstillende. Pensjonskassen har en ambisjon om at 80
% av fondsinvesteringene skal vaere klassifisert som artikkel 8 i henhold til SFDR-regelverket innen utgangen
av 2028. Et fond som er klassifisert som artikkel 8 skal fremme blant annet miljgmessige- og sosiale
karakteristikker.

Pensjonskassens risiko fremover er i farste rekke knyttet til utviklingen i kapitalmarkedet. Markedet er
fortsatt preget av usikkerhet og det kan bli store markedsendringer ogsd i 2024, Pensjonskassen vil derfor
fortsatt ha fokus pd risikostyring og soliditet for & tile slike markedsendringer.

Etter styrets oppfatning gir 8rsregnskapet et rettvisende bilde av pensjonskassens finansielle stilling pr.
31.12.2023 og for resultatet i regnskapsaret.

Pensjonskassen har ingen drift som anses 8 ha negativ innvirkning p det ytre miljg.

Oslo, 12. mars 2024
I styret for Tibnor Pensjonskasse

Thomas Hoften Mysterud Ragnhild Kristine Staviund Barbro Garen
styreleder
Jan Arne Andreassen Kenneth Schaug-Pettersen
Lars Kriger
daglig leder
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Tibnor Pensjonskasse

TEKNISK REGNSKAP Note 2023 2022
Tall i hele tusen
1. Premieinntekter
1.1 Forfalte premier, brutto 17 391 14 005
1.2 - Avgitte gienforsikringspremier 18 -32 -35
Sum premieinntekter for egen regning 3879 13 970
2. Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen
22 Renteinntekt og utbytte mv. p4 finansielle eiendeler 1571 1443
2.4 Verdiendringer pa investeringer 18 659 -37 412
2.5 Realigert gevinst og tap pd investeringer 3 537 -2 510
Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefglien 23 766 -38 479
5. Pensjoner mv.
5.1 Utbetalte pensjoner mv.
5.1.1 Brutto 19 -11 608 -11 521
Sum pensjoner mv. -11 608 -11 521
6. Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte
forpliktelser
6.1 Endring i premiereserve mv.,
6.1.1 Endring i premiereserve mv., brutto 15 4731 -3 434
6.2 Endring i tilleggsavsetninger 15 1760 6940
6.3 Endring i kursrequleringsfond 15 -18 659 37 412
6.5 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 15,16 -13 -41
Sum resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelsene - kontraktsfastsatte -12181 40 877
—forpliktelser
8. Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte forpliktelser
8.1 Overskudd pd avkastningsresultatet 21,22,23 -3 0
8.2 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 21,22,23 0 -1 196
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte -3 -1 196
—forpliktelser
9. Forslkringsrelaterte driftskostnader
3.1 Forvaltningskostnader 20 =652 -679
9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 20 -2 478 -2195
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -3130 -2874
11, Resultat av beknisk regnskap 21,22,23 725 777
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Tibnor Pensjonskasse

IKKE-TEKNISK REGNSKAP Note 2023 2022
Tall i hele tusen
12, Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefalien
12.2  Renteinntekt og utbytte mv. p4 finansielle eiendeler 450 146
12.4  Verdiendringer pa investeringer 13 -5 625
12.5 Realisert gevinst oq tap pd investeringer 117 1334
Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefgljen 580 -4 145
13. Andre inntekter ] 0
14, Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefglien
14.1  Forvaltningskostnader 20 -34 -37
14.2  Andre kostnader 20 -8 -21
Sum forvaliningskosinader og andre kostnader knyttet til -42 -58
—selskapsportefglien
15. Resultat av ikke-teknisk regnskap 23 538 -4 202
16. Resultat for skattekostnader 1263 -3425
17. Skattekostnader 24 -306 260
20. TOTALRESULTAT 23 957 -3 165
Overfart fra/til risikoutjevningsfond 23 0 -1 196
Avkastning pa risikoutjevningsfond 23 -69 9
Overfort fra/til egenkapital 23 -889 4 351
SUM OVERF@BRT =957 3165
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Tibnor Pensjonskasse

EIENDELER Note 31.12.2023 31.12.2022
Tall i hele tusen
EIENDELER I SELSKAPSPORTEFGLIEN

2. Investeringer

2.4 Finansielle eiendeler som maéles til virkelig verdi

2.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 2 19 672 20 235

2.4.2 Rentebzerende verdipapirer 3 7 487 6940
Sum investeringer 27 159 27 175

3. Fordringer

3.2 Andre fordringer 7 6 681 5435
Sum fordringer 6 681 5435

4. Andre eiendeler

4.3 Eiendeler ved skatt 24 414 720
Sum andre eiendeler 414 720

5. Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 71 41
SUM EIENDELER I SELSKAPSPORTEFGLIEN 34 324 33 372
EIENDELER I KUNDEPORTEF@LIENE

6. Investeringer i kollektivportefplien

6.4 Finansielle eiendeler som méles til virkelig verdi

6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 2 109 801 123 294

6.4.2 Rentebzerende verdipapirer 3 180 873 155 046

6.4.3 Utldn og fordringer 4 5417 5241

296 090 283 581

Sum investeringer i kollektivportefgljen

SUM EIENDELER I KUNDEPORTEFBLIENE

296 090 283 581

SUM EIENDELER

330 415 316 953
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BALANSE

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER
Tall i hele tusen

Tibnor Pensjonskasse

Note 31.12.2023 31.12.2022

10. Innskutt egenkapital 13 000 13 000

11. Opptient egenkapital

11.1 Risikoutjevningsfond 3537 3468

11.2 Annen opptjent egenkapital 20 025 19137
Sum opptjent egenkapital 23 562 22 605

13. Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

13.1 Premiereserve mv. 14,15 237 694 242 422

13.2 Tilleggsavsetninger 14,15 16 614 18 374

13.3  Kursreguleringsfond 14,15 31 464 12 805

13.5 Premiefond, innskuddsfond og fond for requlering av pensjoner mv. 14,15,16 101 1076
Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 285 873 274677

15. Avsetninger for forpliktelser

15.2  Forpliktelser ved skatt

15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt 24 41 33
Sum avsetninger for forpliktelser 41 33

16. Forpliktelser

16.2 Forfalte, ikke betalte pensjoner og utlgsningsbelgp 8 891 891

16.3 _ Andre forpliktelser 8 7 047 5 746
Sum forpliktelser 7 939 6 637
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 330415 316 953

Oslo, 21. mars 2023

Thomas Holten Mysterud

Ragnhild Kristine Staviund

Barbro Garen

Styreleder Styremediem Styremediem
Jan Arne Andreassen Kenneth Schaug-Pettersen Lars Kriiger
Styremedlem Styremediem Daglig leder
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Egenkapitaloppstilling

Tibnor Pensjonskasse

Egenkapital 2023 2022
Tall i hele tusen

Innskutt egenkapital 01.01 13 000 13 000
Innskutt egenkapital 31.12 13 000 13 000
Annen opptjent egenkapital 01.01 19137 23488
Tilfart egenkapital/resultat belastet ved disponering 889 -4 351
Annet opptjent egenkapital 31.12 20 025 19137
Risikoutjevningsfond 01.01 3468 2282
Overfart fra/til risikoutjevningsfond 0 1196
Avkastning pé risikoutjevningsfond 69 -9
Risikoutjevningsfond 31.12 3537 3 468
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Tibnor Pensjonskasse

Kontantstremoppstilling

2023 2022
Tali i hele tusen
Kontantstresmmer fra operasjonelle aktiviteter
Innbetalt til premiefond/Innbetalt premie 2923 10 000
Finansinntekter 2021 1 590
Utbetalte pensjoner mv. -11 608 -11 521
Forsikringsrelaterte driftskostnader, inkl. reassuranse -3 196 -2 946
Andre inntekter/kostnader -7 -21
Endring i periodiseringer 34 424
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter -9 833 -2474
Kontantstrommer fra investeringsaktiviteter
Netto investert i aksjer og andeler 26 200 -17 283
Netto investert i rentebaerende verdipapirer -16 202 19 496
Netto investert i andre finansielle eiendeler 10 0
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 10 008 2213
Likviditetsbeholdning 1.1. 5241 5502
Netto kontantstrem for perioden 175 -261
Likviditetsbeholdning 31.12. 5417 5241
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Tibnor Pensjonskasse

Noter
NOTE 1 - REGNSKAPSPRINSIPPER

Regnskapet er avlagt i samsvar med norsk regnskapslov og grunnleggende regnskapsskikk i Norge,
samt satt opp i henhold til gjeldende forskrift fastsatt av Finansdepartementet 20. desember 2011
med hjemmel i lov av 17. juli 1998 om drsregnskap m.v.

FINANSIELLE EIENDELER
Finansielle instrumenter mdles og innregnes i samsvar med IFRS ¢ med virkning fra 01.01.23.
Endringen medferer ingen effekt for pensjonskassen. Sammenligningstall er ikke omarbeidet.

Pensjonskassen klassifiserer sine finansielle eiendeler i falgende kategorier:
Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet

Regnskapsprinsipper for pensjonskassens kategorier av finansielle eiendeler beskrives neermere i de
felgende avsnitt. P4 omrader som ikke er regulert i ved egne bestemmelser i drsregnskapsforskriften
kapittel 3, benyttes regnskapsloven kapittel 4 og 5 jf. Arsregnskapsforskriften § 3-1.

Pensjonskassen farer forvaltningskostnader etter nettornetoden som innebeerer at fondskurser ikke
korrigeres for administrasjonskostnadene i fandet.

Finansielle eiendeler som méles til virkelig verdi

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andefer méit til kost)

Aksjer og andeler med verdiendring over resultatregnskapet og bestdr av investeringer i aksjer,
verdipapirfond og aksjer og andeler i selskap med deltakerfastsetting (IS/KS/ANS).

Virkelig verdi pd barsnoterte aksjer og andeler verdsettes til sluttkurs fastsatt av Oslo Bers eller
tilsvarende markedsplasser for utenlandske investeringer. Virkelig verdi av gvrige aksjer og andeler
fastsettes ved bruk av anerkjente verdsettelsesteknikker.

Rentebaerende verdipapirer

Rentebaerende verdipapirer méles til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet og bestar av
investering i obligasjoner, sertifikater og verdipapirfond.

virkelig verdi pd noterte investeringer fastsettes til offentlige omsetningskurser.

For investeringer hvor det ikke foreligger omsetningskurs, beregnes kursen ut fra avkastningskurven
for verdipapirets respektive sektor.

Forvaltning av kunde- og selskapsportefgljen

Pensjonskassens eiendeler forvaltes separat for kunde- og selskapsportefgljen. Avkastning tilordnes
den portefelje der den er oppstdtt. Reallokeringer som felge av resultatdisponering foretas ved
bankoverfgrsel mellom portefgljene.

FORSIKRINGSMESSIGE FORPLIKTELSER

De regnskapsmessige avsetningene knyttet til forsikringskontrakter er forankret i norsk saerlovgivning.
I henhold til forskrift om drsregnskap for pensjonsforetak innregner og maler pensjonskassen
forsikringsforpliktelsene i samsvar med forsikringsvirksomhetsloven kapittel 3.

Premiereserve

Premiereserve er kontantverdien av pensjonskassens samlede fremtidige forsikringsforpliktelser i
henhold til de enkelte forsikringsavtaler. Ved beregning av premiereserve benyttes
dadelighetsgrunnlaget K2013.
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Erstatningsavsetning
Erstatningsavsetning er avsetning som skal dekke forpliktelser knyttet til forventede, ikke-meldte,
erstatningstilfelle som er inntruffet innen regnskapsarets slutt.

Tilleggsavsetninger

Pensjonskassen har anledning til 8 foreta tilleggsavsetninger for § sikre soliditeten. Tilleggsavsetninger
kan normalt utgj@re inntil 12 % av premiereserven, og kan benyttes til dekning av fremtidig negativt
finansresultat i forhold til pensjonskassens grunnlagsrente og visse typer endringer i det aktuarielle
grunnlaget.

Kursreguleringsfond

Kursreguleringsfondet fastsettes pd bakgrunn av netto urealiserte gevinster ved rets slutt. Endringen
i kursreguleringsfondet motvirker verdiendringer i kallektivportefgljen slik at disse ikke inngdr i drets
resultat. Dersom virkelig verdi av eiendelene i kollektivportefalien viser et akkumulert netto urealisert
tap settes kursreguleringsfondet til 0.

Bufferfond
Fra 01.01.2024 innfgres regler om sammensldtt og kundefordelt bufferfond for private ordninger.
Fondet erstatter tilleggsavsetning og kursreguleringsfond.

Premiefond
Premiefondet er innbetalt/opptjente midler som kan benyttes til dekning av fremtidig premie og
sikring av reguleringstillegg til pensjoner. Fondet blir tilfert 2 % &rlig rente.

Pensjonistenes overskuddsfond

Pensjonistenes overskuddsfond blir tilfart pensjonistenes andel av overskuddet, og skal benyttes til 8
sikre regulering av lgpende pensjoner med inntil den prosentvise gkningen av folketrygdens
grunnbelgp.

Pensjonistenes overskuddsfond avsettes pd grunnlag av eventuell meravkastning utover
grunnlagsrenten p pensjonistenes premiereserve, og skal falgende &r benyttes til & regulere de
l@pende pensjoner.

Risikoutjevningsfond

Dersom risikoresultatet er positivt, kan inntil 50 % av dette avsettes til risikoutjevningsfondet. Dette
fondet kan i senere &r benyttes til dekning av negativt risikoresultat. Bevegelser i
risikoutjevningsfondet fares som en resultatdisponering. Risikoutjevningsfondet klassifiseres som
egenkapital og innregnes og méles i samsvar med forsikringsvirksomhetsloven kapittel 3 med
tilhgrende forskrift.

ANNET

Valutaomregning av transaksjoner i utenlandsk valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen p8 transaksjonstidspunktet. Markedsverdi for
finansielle eiendeler og pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved & benytte
balansedagens kurs.

Valutarisiko knyttet til utenlandske eiendeler er sgkt redusert med finansielle derivat.

Premieinntekter

Bruttopremier inntektsfares med de belgp som forfaller i dret. Avgitt gjenforsikring fremkommer som
egen linje i resultatregnskapet. Periodisering av opptjent premie ivaretas ved avsetning til
premiereserve i forsikringsfondet.

Regnskapsmessig behandling av flytting
Fratrddte medlemmer uten straks begynnende pensjon far en oppsatt rettighet i pensjonskassen.
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Skatt

Skattekostnadene i resultatregnskapet bestdr av alminnelig inntektsskatt.

Skattekostnad knyttet til alminnelig inntektsskatt bestdr av betalbar skatt og &rets endring i
balansefgrt utsatt skatt/skattefordel. Utsatt skattefordel balansefgres dersom fremtidig skattepliktig
inntekt sannsynliggjer en utnyttelse.

Formueskatt
Formueskatt beregnes skattemessig netto formue fastsatt i henhold til skatteloven kapittel 4.

Skattesats for formuesskatt er 0,3 % for formue over fastsatt bunnfradrag. Formuesskatt inngar i
andre kostnader i selskapsportefaljen.
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NOTE 2 - AKSJER OG ANDELER
SELSKAPSPORTEF@LIE

Aksjefond / Altemative investeringer

Tall | hele tusen
Antall  Kostpris Markeds- Mer-/ mindre-
verdi verdi
Egerton Capital Equity L/O H2N 29 962 6 560 7324 764
Pareto Eiendomsfellesskap 11 AS 9402 100 121 21
Pareto Eiendomsfellesskap II IS 9 402 9900 11 968 2068
Pareto World Wide Shipping AS 9227 1503 14 -1 489
Storebrand International Private Equity VI Ltd. B-1 94 068 73 245 172
Sum 18 135 19672 1536
KOLLEKTIVPORTEFOLIE

Aksjefond / Altemative Investeringer

Tall i hele tusen

Antall Kostpris  Markeds- Mer-/ mindre-

- yerd| verdi
Artisan Global OPP. 101 127 15917 29393 13 476
Ardevora Global Equity SRI H2N 14 263 638 11 702 17 705 6 003
Danske Invest World Indeks H2N 182 797 17 706 20731 3025
EGERTON CAPITAL EQTY-I NOK H 11 402 24992 2787 -205
East Capital Baltic Property Fund 840 3081 3230 149
Malling & Co Eiendomsfond 12 761 20 000 16 927 -3073
Pareto Eiendomsfelleskap AS 137 138 187 49
Pareto Eiendomsfelleskap IS 0,3 % 12 861 18 480 5619
Pareto Staur Energy AS 20 956 353 -603
Pareto World Wide Shipping AS 4 754 774 7 -767
Sum 86128 109 801 23674
Selskapsportefelje 19672
Kollektivportefgiie 109 801
Sum aksjer og andel 129 473

Aksjer 0g andeler er bokfrt og verdsatt til markedspris.

Risikoprofil aksjer og alternative investeringer

Pensjonskassen hadde ved utgangen av ret en eksponering pd 0,1 % mot det norske aksjemarkedet og en eksponering pd 25,2 %
eksponering pd 25,2 % mot det internasjonale aksjemarkedet. Av disse var eksponering mot type-1 aksjer

24,1 % 0g eksponering mot type-2 aksjer 1,2 %. Andelen type-2 aksjer er i sin helhet de altemative investeringene. Klassifiseringen
er basert p& regelverk for forenklet solvenskapitaldekning. Pensjonskassens aksjeinvesteringer er bredt diversifisert, og har vaert
stabil gjennom &ret. Investeringene gjares iht. kapitalforvaltningsstrategien, og falges opp lapende av investeringsradgiver.

Det foretas ménedlig rapportering av avkastning og oppfelging av rammer
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NOTE 3 - RENTEB/ERENDE YERDIPAPIRER
SELSKAPSPORTEF@LIE

Andeler i rentefond

Tall | hele tusen
Antall  Kostpris Markeds- Mer-/ mindre-
verdi verdi
PGIM Global Total Retum 8 207 7230 7487 257
Sum 7 230 7 487 257
KOLLEKTIVPORTEFBLIE

Andeler i rentefond

Tail i hele tusen

Antall Kostpris  Markeds- Mer-/ mindre-

verdi verdi
Alfred Berg Nordic IG 195 638 19 656 21033 1377
Amundi Global Agg 500 Index 2 964 28 565 28 326 -238
BlueBay IG Global Agg 25 060 26 662 28 402 1740
Danske Inv Norsk Obl. Inst. 52 775 53 698 57 006 3308
DNB Obligasjon B 1 609 15 466 16 038 572
PGIM Global Total Return 1703 1799 1553 -246
Pimco Global Bond Fund 131 100 27 236 28514 1278
Sum 173082 180873 7791
Selskapsportefelje 7 487
Kollektivportefalje 180 873
Sum rentebzerende verdipapirer 188 360
Gabler Investments AS er r3dgiver knyttet til forvaltningen.
NOTE 4 - UTLAN 0G FORDRINGER
Tall i hele tusen
KOLLEKTIVPORTEFGLUE 2023 2022
Bankinnskudd 5417 4723
Rebalansering mellom portefaliene 0 Q
Sum utidn og fordringer 5417 4713
Bund idler pa skat 513 518

NOTE 5 - HIERARKIET, FINANSIELLE INSTRUMENTER MALT TIL VIRKELIG VERDI OVER RESULTAT
Tall i hele tusen

Niva 1 Nivd 2 Nivad 3
Ikke  Balansefort

Bgrsnoterte Observer- observer- verdi per
priser  bar input  bar input 31.12
Aksjer og andeler 0 81171 48 301 129 473
Rentebzerende verdipapirer 0 188 360 0 188 360
Utldn og fordringer 0 5417 0 5417
Totalt 0 274 948 48 301 323 249
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NOTE 6 - FINANSIELL RISIKO

Kategoriseringen er basert p8 regelverket for forenklet solvenskapitaldekning. Gjennomlysning av fond er gjort
der data er tilgjengelig.

Finansliell risiko

Finansiell risiko er knyttet til investeringer i aksjer, rentebaerende verdipapirer, eiendomsfond og PE-fond.
Investeringer foretas i verdipapirfond og diskresjonaert forvaltede portefsljer.

Den finansielle risikoen omfatter markeds-, rente-, kreditt-, valuta- og likviditetsrisiko.

Gjeldende finansstrategi setter rammer for den l@pende risikotagningen.

Markedsrisiko

Pensjonskassens starste risiko anses 3 vaere markedsrisiko, dvs. risikoen for fall i eiendelens verdier.
Markedsrisikoen knyttet til pensjonskassens investeringer estimeres ved bruk av definerte stressparametere
for hver aktivaklasse samt forutsetninger om hvordan utviklingen i de ulike aktivaklassene samvarierer.

Renterisiko

Pensjonskassen har ved utgangen av dret investeringer i rentebeerende papirer pd MNOK 188,4.
Markedsverdivektet durasjon er pd 4,0 4r. Portefaljeverdien vil falle med ca. MNOK 7,5 ved et
parallelt skift i rentekurven pd +1 %. Verdien vil stige tilsvarende ved et rentefall.
Pensjonskassen hadde en moderat renterisiko ved utgangen av &ret.

Kredittrisiko

Pensjonskassens kredittrisiko ansees scm moderat. Kredittrisikoen styres gjennom rammer for storste
engasjement og rating. Hovedtyngden av pensjonskassens renteinvesteringer skal vaere

innenfor investment grade. En mindre andel av renteportefaljen er investert i global high yield.

Pensjonskassens renteinvesteringer innenfor investment grade utgjorde ved utgangen av ret 66 %, eksponering
mot statsobligasjoner utgjorde 23 %. Bvrig eksponering er mot papirer innen high yield og ikke ratede papirer.

Valutarisiko

Valutarisiko bestlr av risikoen for tap ndr valutakursene endres. Alle plasseringer i utenlandske rentefond
valutasikres, Valutasikring av utenlandske aksjeplasseringer vurderes lapende.

Pensjonskassen har per utgangen av ret en valutacksponering pd 10 % av forvaltningskapitalen.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav, da en til enhver tid har kortsiktige
plasseringer som overstiger kortsiktige forpliktelser. Plasseringene ansees & veere tilstrelkelig likvid.
Pensjonskassen har i trdd med gjeldende forskrift, utarbeidet en egen likviditetsstrategi.

NOTE 7 - FORDRINGER

Tall i hele tusen 2023 2022
Rebalansering mellom portefgljene 6 681 5435
Sum fordringer 6 681 5435

NOTE 8 - AVSETNING FOR FORPLIKTELSER

Tall i hele tusen 2023 2022
Forfalte, ikke betalte pensjoner og uthzsningsbelep 891 891
Skyldig offentlige avgifter 251 255
Leverandargjeld 116 55
Rebalansering mellom portefaliene 6 681 5435
Sum avsetning for forpliktel 7 939 6637
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NOTE 9 - SOLVENSMARGIN

Tall i heie tusen 2023 2022
Innskutt kjernekapital 13 Q00 13 000
Opptjent egenkapital 204025 19137
Fradrag urealisert verd] selskapsportefalje -1 793 -1 780
Netto ansvarlig kapital 31 233 30357
50% av risikoutjevningsfond 1768 1734
50% av tilleggsavsetning 8 307 9187
Sum h inkapital 10 075 10921

I ginkapital 41 308 41 278
Minstekrav til solvensmargin 9 657 10 045
Samlet solvensmarginkapital | % av solvensmarginkrav 427,8 % 410,9 %

NOTE 10 - SOLVENSKAPITAL OG SOLVENSKAPITALKRAV

Tall 1 heie tusen 2023 2022
SOLVENSKAPITAL

Innskutt egenkapital 13 000 13 000
Opptjent egenkapital 20025 19137
Justering i avsetninger ved overgang til markedsverdi 6 049 7148
Sum kapital gruppe 1 39 075 39 285
Risikoutjevningsfond 3 537 3 468
Sum kapital gruppe 2 3537 3468
Tilleggsavsetninger 16 614 18 374
Kursreguleringsfond 31 464 12 805
Korreksjon, beste estimat for ded og ufarhet 1460 1540
Samlet ansvarllg kapital 92 150 75 472
SOLVENSKAPITALKRAY

Markedsrisika 56 500 54 792
Livsforsikringsrisiko 11 142 11 849
Motpartsrisiko 162 157
Korrelasjonseffekter -7 500 -7 871
Operasjonell risiko 1223 1169
Tapsabsorbering | utsatt skatt -9 229 -9 014
Samlet solvenskapitalk 52 299 51 082
Overskudd/underskudd (+/-) av ansvarlig kapital 39 851 24 390
Solvenskapitaldekning 176 % 148 %

NOTE 11 - KAPITALAVKASTNING

2023 2022 2021 2020 2019
Kapitalavkastning pé kollektivportefgljen
Verdijustert avkastning 84% -11,7 % 5,5 % 10,7 % 9,4 %
Bokfprt avkastning 2,0% 0,0 % 4,8 % 4,7 % 3,5 %
Kapitalavkastning pd selskapsportefoljen
Verdijustert avkastning 33% -13,5 % 12,1 % 82 % 4,1 %
Bokfgrt avkastning 33% -13,5 % 12,1 % 8,2 % 4,1 %
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NOTE 12 - BESKRIVELSE AV PENSIONSORDNINGENE

Pensjonskassen forvalter tjienestepensjonsardning i henhold til lov om foretakspensjon for ansatte
i Tibnar AS.

Fordelingen pd medlemmer pr 31.12.23 er:

Aktive medlemmer 0
Ufpre som bare er dekket av premiefritak 12
Ufere som mottar ufgrepensjon 9
Ovrige pensjonister 241
Sum 262
Fripoliserettigheter pr 31.12.23: 164

Pensjonsordningen er ytelsesbasert etter Lov om foretakspensjon. Ordningen ble opprettet 1. januar 1950,
Pensjonskassen har vaert lukket for opptak av nye medlemmer siden 31.12.2012.

Alle aktive ble meldt ut av ytelsesordningen 1.7.2022 og fikk opptjente rettigheter sikret som fripolise i pensjonskassen.
Pensjonskassen forvalter ogsd fripoliser pga planendringer og rettigheter for fratridte medllemmer etter 27,02.2018.
Pensjonsordningene er ytelsesbasert uten investeringsvalg. Pensjonene reguleres iht. til lov om foretakspensjon.

NOTE 13 - VIRKNINGEN AV ENDRINGER I FORUTSETNINGER I PENSJONSORDNINGEN

Effekten av en umiddelbar 25 % gkning i ufarehyppigheten vil med dagens bestand innebaere en

belastning pd 0,08 millioner kroner pa &rets risikoresultat. Effekten av en permanent gkning pé 15 % i
ufarehyppigheten vil veere en gkning | premiereserven pd 0,27 millioner kroner. Tilsvarende vil en permanent 10 %
reduksjon | dedeligheten med dagens bestand innebaere en gkning i premieresarven pd 5,0 millioner kroner.
NOTE 14 - FORSIKRINGSFORPLIKTELSER

Forsikringsforpliktelser fordelt pd hovedbransje og delbransjer

Tall i hele tusen
Hoved- Delbransje
bransje
Kollektiv Foretaks- Fripoliser
rente= 0g pensjons-
pensjons- ordninger
forsikriog utert
investerings-
scala
Premiereserve my. 237 694 143 922 Q3772
Tilleggsavsetninger 16 614 10 499 6115
Kursrequleringsfond 31464 0 0
Premiefond, innskuddsfond og fond for 101 101 0
leri )
Sum forsikringsforpliktelser 285873 154522 99 887
NOTE 15 - ENDRINGER I FORSIKRINGSFORPLIKTELSER
Tail i hele tusen
Premie- Tilleggs- Kursreg.  Premiefond POF
reserve mv. avsetning fond
1. Inngdende balanse 242 422 18 374 12 805 64 1012
2. Resultatfarte endringer | forsikringsforpliktelser
2.1, Netto resultatferte avsetninger 4731 -1 760 18 659 2 10
2.2. Overskudd pd avkastningsresultatet 3 0 0 o] 0
2.3. Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 0 0 1] 0 0
Sum resultatfprte endringer 1
forsikringsforpliktelser -4728 -1 760 18 659 2 10
3. Ikke resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser
3.1. Qverfaringer mellom fond 0 0
3.2. Overfaringer til/fra pensjensforetaket -6 -082
Sum ikke resuitatforte endringer i
forsikringsforpliktelser ] (] 0 -6 -982
4. Ugggnde balanse 237 694 16 614 31 464 61 40
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NOTE 16 - PREMIEFOND

Tall i heie tusen 2023 2022 2021

Premiefond 01.01. 64 3142 4381

Innbetalt til premiefond 2923 10 000 10 000

Belastet premie -2929 -13 109 -9 666

Fordring premie ] 0 -1 860

Querfart fra POF 0 0 21

Garantert rente 2 32 100

Overskuddsdisponering 0 Q 165

Premlefond 31.12, 61 64 3142

Premiefond i prosent av forfalt premie 2 % 0 % 29 %

NOTE 17 - SPESIFIKASION AV PREMIEINNTEKTER

Tall i hele tusen 2023 2022

Brutto forsikringsteknisk premie 988 11 134

Administrasjonspremie 1 864 2148

Premie for rentegaranti 596 74

Premie for fortjenesteelement 463 €19

Sum forfalt premie 3911 14 005

NOTE 18 - GJENFORSIKRING

Det er inng8tt reassuranseavtale med Arch Re som dekker inntil TNOK 20 000 fordrsaket av en

hendelse hvor minst to mediemmer der eller blir ufer. Pensionskassen baerer en egenandel pd TNOK 2 000,

Premien i 2023 er TNOK 32.

NOTE 19 - SPESIFIKASION AV UTBETALTE PENSJONER

Tall i hele tusen 2023 2022

Alderspensjoner 10 162 9 964

Etterlattepensjoner 795 914

Utgrepensjoner 614 607

Barnepensjoner 37 36

Sum pensjoner 11 608 11521

NOTE 20 - FORVALTNINGS- OG ADMINISTRASJIONSKOSTNADER

Tall i hele tusen 2023 2022

KOLLEKTIVPORTEFQLIE

Honorar og omkostninger verdipapirer 652 679

Honorar administrasjon og daglig ledelse 2092 1883

Honorar administrasjon avrig 9 9

Honorar lovpSlagt revisjon inkl.mva 173 158

Honorar lovpélagt internrevison inkl.mva 90 0

Styrehonorar Q [}

Kontingent, ink. finanstilsynsavgift 19 18

Andre administrative kestnader 96 127

Sum 3130 2874

SELSKAPSPORTEF@LIE

Honorar og omkostninger verdipapirer 34 37

Form L 3 21

Sum 42 58
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NOTE 21 - BRANSJEANALYSE MV. - RESULTAT AV TEKNISK REGNSKAP

Resultat av teknisk regnskap fordelt pd hovedbransie od delbransje

Tall  hele tusen
Hoved-
bransje| Delbransje Delbransje Delbransje
Koliektiv Foretaks- Fripaliser Ufordelt
rente- og pensjons-
pensfons- ardnfng
forsikring i Jngs-
1. Premieinntekter for egen regning 3879 3911 [] -32
2. Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefgljen 23 766 3137 1902 18728
5. Pensjoner mv. -11 608 -10 881 =727 0
6. Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelsene - kontraktsfastsatte fo -12 181 7192 =713 -18 659
8, Midler tilordnet forsikringskontraktene —
kontrakisfastsatte forpliktelser -3 0 -3 0
9. Forsikringsrelaterte driftskostnader -3 130 0 0 -3130
11, Resultat av teknisk regnskap 725 3359 459 -3 093
NOTE 22 - BRANSJEANALYSE MV. - RESULTATANALYSE
Resultatanalyse fordelt pd hovedbransje og delbransje
Tall i heie tusen
Hoved-
bransje| Delbransje Delbransje Delbransje
Kollektiv| Foretaks- Fripofiser Ufordelt
rente- og|  pensions-
pensfons- ardnrnﬁ
forsikring investerings-
ala
Renteresultat -1661 -1 467 -263 69
Risikoresultat (forsikringsteknisk resultat), ekskl. fortienesteelement 0 191 234 -425
Administrasjonsresultat -396 0 0 -394
Fortjenesteelement for risiko 463 463 ] 0
Vederlag for renteqaranti 596 596 0 0
Resultat av teknisk regnskap fgr kundetildeling -999 =217 -30 -753
Midler tilordnet forsikringskontraktene -36 0 -36 0
Til/fra tilleggsavsetninger 1 760 1 467 294 0
Resultat av teknisk regnskap 725 1250 228 -753
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NOTE 23 - RESULTATANALYSE OG OVERSKUDDSDELING

Tail i hele tusen 2023 2022
Delbransje Hovedbransje Hovedbransje
Risiko- Foretaks- Fripoliser Ufordeit Kollektiv rente-  Koflektiv rente-
ulfevningsfond pensfons- 09 pensjons- og pensjons-
ordninger forsikring forsikring

uten

investerings-

valg
Risikopremie UP 1 312 313 592
Tilskudd UP 0 7 7 0
Dadelighetsary -2 615 -257 -2 872 -2 749
Frigjort v/ dad 2423 1] 2423 3 803
Risikopremie dad 600 217 B17 800
Tilskudd v/ ded =217 -45 -263 -196
Etterbetaling av pensjon v/ dgd og ufgrhet mm -525 -525 161
Endring erstatningsavsetning 132 132 0
Reassuransepremie -32 =32 -35
Risikoresultat 191 234 -425 0 2376

Renterasuitat
Netto finansinntekter 23 766 23 766 -38 479
Til/fra Kursreguleringsfond -18 659 -18 659 37 412
5107 5107

Avkastning fordelt ved resultatdisponeringen 69 3137 1902 5107 -1 067
Sum garanterte renter reserve -4 591 -2 165 -6 756 -6 908
Garanterte renter premiefond -2 0 -2 -32
Garanterte renter pensjonistenes overskuddsfond -10 0 -10 -9
R I 69 -1467 -263 0 -1 661 -8 016

Administrasjonsresultat

Adm.kostnader fra premien 1864 1 864 2148
Frigjort administrasjonsreserve 33 538 869 694
Resultat driftskostnader inkl forvaltningskostnader -3 130 -3 130 -2 874
Administrasjonsresultat 2195 538 -3130 -396 -32
let resultat -2 058 -5 672
Premie for renterisiko 596 596 74
Fortjenestemargin for forsikringsrisiko 463 463 649
Til/fra tilleggsavsetninger 1467 294 1760 6 940
Netto resultat 2525 294 0 761 1991
Disponering av tekniske resultater
til premiefond og pensjonistenes overskuddsfond 0 -1012
til premiereserve -36 -36 -202
Resultat teknisk regnskap etter disponeringer over resultat 725 777
Teknisk resultat fra regnskap 725 777
Tkke-teknisk resultat 538 -4 202
Resultat for skattekostnader 1263 -3 425
Skattekostnader -306 260
Totalresultat 957 -3 165
Overfort fra/tl risikoutjevningsfond 0 -1 196
Avkastning pa risikoutjevningsfond -69 9
Overfart fra/til egenkapital -889 4 351
Sum overfagrt -957 3165

Pensjonskassen fgrer forvalningskostnader etter nettomedtoden som innebzerer at fondskurser ikke korrigeres
for administrasjonskestnadene i fondet. Pensjenskassens pristariff for kapitalforvaltning inkluderer derfor
ikke slike kostnader.
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NOTE 24 - SKATT

Grunnlag for skattekostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt

Tall i hele tusen 2023 2022
Resultat far skattekostnader 1263 -3425
+{- Permanente forskjeller 359 -389
+/- Endring i midlertidige forskjeller -1779 5625
Benyttet fremfgrbart underskudd 157 -1 811
= Grunnlag for drets betalbare skatt [] 0
Midlertidige forskjeller 429 -1351
Fremferbart underskudd -2312 -1923
= Grunnlag for drets utsatt skatt/skattefordel -1 883 -3274
Beregnet utsatt skatt/skattefordel -414 -720
Grunnlag formueskatt 13671 13322
Arets avsatte formuesskatt 41 33
Endring utsatt skatt 306 -260
Arets skattekostnad 306 -260

NOTE 25 - TRANSAKSJONER MED NAERSTAENDE PARER

Pensjonskassen har mottatt innbetaling til premiefond/premie pd TNOK 2,9 fra Tibnor AS i 2023.

NOTE 26 - ANSATTE, YTELSER OG LAN TIL LEDENDE PERSONER

Pensjonskassen hadde ingen ansatte i 2023.

Pensjonskassen har ikke utbetalt styrehonorar i 2023.

Administrasjonshenorar til Gabler Pensjonstjenester AS inkluderer arbeid utfart av daglig leder

i pensjonskassen. Daglig leder er ansatt i Gabler Pensjonstjenester AS og mottar ikke
godigjerelse direkte fra pensjonskassen.
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisterst: NO 976 389 387 MVA
Erst & Young AS TIf: +47 24 00 24 00
Building a better Stortorvet 7, 0155 Oslo WWW.BY.NO _ .
working world Postboks 1156 Sentrum, 0107 Oslo Medlemmer av Den norske Revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til styret i Tibnor Pensjonskasse
Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Tibnor Pensjonskasse som bestar av balanse per 31. desember 2023,
resultatregnskap, egenkapitaloppstilling og kontantstramoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne
datoen og noter til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening cppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av
pensjonskassens finansielle stilling per 31. desember 2023 og av dens resultater og kontantstrammer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomigrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vére
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av pensjonskassen i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og Iniernational Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon.

@vrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon | pensjonskassens arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var konklusjon cm revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den avrige informasjonen, og
vi attesterer ikke den gvrige informasjonen.

Penneo Dokumentnokikel: EKWNK-OE84Q-8Z3EE-GNELH-JIGS1-HG302

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese den gvrige informasjonen med
det formél & vurdere om arsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi kenkluderer med at den @vrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger som skal gis i henhold 1il gjeldende lovkray,
er vi pélagt & rapportere det.

Vi har ingenting & rapportere i sa henseende, og vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet og for at det gir et reftvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern
kontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til pensjonskassens evne til fortsatt drift
og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
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for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har il hensikt & avvikle pensjonskassen eller virksomheten,
eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppné betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes
migligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pévirke de ekonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjignn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

¢ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebeere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

* opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av pensjonskassens interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi p& om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape hetydelig tvil om pensjonskassens evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i &rsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medtare at pensjonskassen ikke kan fortsette driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukiuren og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en méte som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumentnokikel: EKWNK-OE84Q-8Z3EE-GNELH-JIGS1-HG302

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av og tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker giennom revisjonen.

Oslo, 15. mars 2024
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elekironisk

Johan-Herman Stene
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Tibnor Pensjonskasse 2023
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