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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

L gnnskostnad 3 52175 61 292
Forskningsbidrag 7 160 000
Annen driftskostnad 4 112724 60 539
Andre inntekter og kostnader 7 -41716

Sum kostnader 123183 281831
Driftsresultat -123 183 -281 831

Finansinntekter og finanskostnader

Gevinst ved salg verdipapirer 7951 93 685
Utbytte 7017 6100
Renteinntekter plasseringer 2871 5102
Sum finansinntekter 17 839 104 887
Netto finans 17 839 104 887
Ordineert resultat far skattekostnad -105 344 -176 944
Ordineert resultat etter skattekostnad -105 344 -176 944
Arsresultat -105 344 -176 944

Overfaringer og disponeringer
Fra annen egenkapital -105 344 -176 944
Sum overfaringer og disponeringer -105 344 -176 944
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Fordringer Formuesforvaltning Aktiv 11 95
Sum fordringer 11 95
I nvesteringer

Investeringer 6 6 547 052 6 639 352
Sum investeringer 6 547 052 6 639 352

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 236 140 291 925
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 236 140 291 925
Sum omlgpsmidler 6 783 203 6931 372
SUM EIENDELER 6 783 203 6931 372

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Grunnkapital 8 3000 000 3000 000
Sum innskutt egenkapital 3000 000 3000 000

Opptjent egenkapital
Opptjent egenkapital 8 3555820 3661 164
Sum opptjent egenkapital 3555820 3661 164
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum egenkapital 6 555 820 6 661 164
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Konvertible 1an 0 0
Annen kortsiktig gjeld 5 227 383 270 208
Sum kortsiktig gjeld 227383 270 208
Sum gjeld 227 383 270 208
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 6 783 203 6931 372
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets pericde:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2021 577300

938 768 277

Stiftelse

BORREGAARD FORSEKNINGSFOND
c/o Borregaard AS
Postboks 162

1701 SARPSBORG

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Anna-Kristin Salberg
14.06.2021

Ar 2020: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2019:

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2020.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 04.08.2021

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Organisasjonznr: 938 768 277
BORREGAARD FORSKNINGSFOND

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2020 2019

RESULTATREGNSKAP

Kostnader

Lennskostnad 3 52 175 61 292

Forskningsbidrag 7 160 000

Annen driftskostnad 4 112 724 60 539

Andre inntekter og

kostnader 7 -41 716

Sum kostnader 123 183 281 831

Driftsresultat -123 183 -281 831

Finansinntekter og

finanskostnader

Gevinst ved salg

verdipapirer 7 951 93 685

Utbytte 7 017 6 100

Renteinntekter plasseringer 2 871 5 102

Sum finansinntekter 17 839 104 887

Netto finans 17 839 104 887

Ordinzrt resultat fer

skattekostnad -105 344 -176 944

Ordinzrt resultat etter

skattekostnad -105 344 -176 944

Araresultat -105 344 -176 944

Overferinger og

disponeringer

Fra annen egenkapital -105 344 -176 944

Sum overferinger og

disponeringer -105 344 -176 944
Utskriftedato 04.08.2021 Organisasjonsny 938 768 277 Side 1 av 3
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Organisasjonznr: 938 768 277
BORREGAARD FORSKNINGSFOND

BALANSE

Belep i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 o]

Omlepsmidler
Varer

Fordringer
Fordringer
Formuesforvaltning Aktiv 11 95
Sum fordringer 11 95

Investeringer
Investeringer 5] 6 547 052 639 352
Sum investeringer 6 547 052 6 639 352

o2}

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnekudd, kontanter

og lignende 236 140 291 925
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 236 140 291 925
Sum omlepsmidler 6 783 203 6 931 372
SUM EIENDELER 6 783 203 6 931 372

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Grunnkapital 8 3 000 00O 3 000 000

Sum innskutt egenkapital 3 000 000 3 000 000

Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 8 3 555 820 3 661 164

Sum opptjent egenkapital 3 555 820 3 661 164

Sum egenkapital 6 555 820 6 661 164

Sum langsiktig gjeld 0 o]

Kortsiktig gjeld

Konvertible 1an 0 0

Annen kortsiktig gjeld 5 227 383 270 208
Utskriftedato 04.08.2021 Organisasjonsny 938 768 277 Side 2 av 3
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Sum korteiktig gjeld 227 383 270 208

Sum gjeld 227 383 270 208

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 6 783 203 6 931 372
Utskriftedato 04.08.2021 Organisasjonsny 938 768 277 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 938 768 277
BORREGAARD FORSKNINGSFOND

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall
Note

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp etter regnskapsloven. Regnskapsreglene for
smd foretak er fulgt.

Ytelser til daglig leder

Ytelser Lenn Pengj.forpl. Andre godtg].
29327.00

Nete

Ytelzer til andre ledende personer

Ledende person Lenn Pengj. forpl. Andre godtgj.
Styrehonorarer 16400.00
Sum vtelse andre led.perg. Lenn Pengj.forpl. Andre godtg].
16400.00
Nete

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
0.00

Necte

Lan og sikkerhetsstillelse til ledende personer og aksjeeiere

Er det gitt 1lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei
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Arsregnskap

2020

Borregaard Forskningsfond

Org. nr. 938 768 277

Innhold:

Styrets arsberetning
Resultatregnskap
Balanse
Noteopplysninger

Side1av?
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STYRETS ARSBERETNING
FOR
BORREGAARD FORSKNINGSFOND
2020

Borregaard Forskningsfond er opprettet for 4 gi bidrag til fremme av skogforskning og forskning
vedrarende helseproblemer knyttet til arbeidalivet.

Efter styrets appfatning gir det fremlagte reaultatregnskap og balanse med tilharende noter
fyldestgjsrende informasjon om driftan og stillingen ved arets sluti.

Resultatet er fremlagt under forutsetning av fortsaft drift.

Vedrerende Covid-19 er en poriefelje slik som Borregaard Forskningsfonder investert i, somer
bredt sammensatt av ulike aktiva som pavirkes svaart ulikt av en slik krise som vi na er vitne il
vetden over. Portefaljen har, til fross for den pAgaende kiisen, klart seg godt igjennom fjoréret og
resultatet for 2020 samlet ble en oppgang pa 8,2 % (kr 688.558).

Dat er ikke inntridt andre forhold etter regnskapsérets utgang som er av betydning ved bedemmelsiz

av fondet.

Basert pa beslutningen om fremtidig strategi som ble tatt i styremete 28. oktober 2018,
var det ikke aktuel & dele ut forskningsbidrag for 2020,

Fondet har ingen ansatte og har derfor ikke noe arbeidsmiljw.
Forgkningsfondet arbeider for & fremme likestilling, cg for & ferliindre forskjellsbehandling.

Fondets virksomhet bedrives fra Sarpsborg.

Regnskapet viser et underskudd pa kr. 105.344.

Sarpsborg, 14. juni 2021

!
Gein .
Rv.
Goir Isak Vestol @vind Larser Dag A Aasbe
Styremediem Styremedlem Styreleder
M%
Halge Bjameby
Daglig fader
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Borregaard Forskningsfond

Resultatregnskap
01.01.-31.12 Note 2020 2019

Driftskostnader

Forskningsbidrag 7 - -160,000
Lennkostnader og styrehonorarer 3 -52,175 -61,292
Annen driftskostnad 4 112,723 -60,539
Andre inntekter og kostnader 7 41,716 -
Sum driftskostnader -123,182 -281,831
Driftsresultat -123,182 -281,831
Finansinntekter og finanskostnader

Gevinst ved salg av verdipapirer 7,951 93,685
Utbytte verdipapirer 7,017 6,100
Renteinntekter plasseringer 2,871 5,102
Sum finansinntekter 17,839 104,887
Ordinzert resultat -105,344 -176,944
Disponering av overskudd / Dekning av tap

Overfort fra annen egenkapital -105,344 -176,944
SUM disponering av overskudd / dekning av tap -105,344 -176,944

Side3av7
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Borregaard Forskningsfond

_Balanse pr. 31.12. Note 2020 2019
EIENDELER
Omispamidier ]
Investeringer g 8,547,052 6,639,352
Fordringer Formuesforvaltning Aktiv Forvaitning AS 11 95
Bankinnskudd 238,140 201,925
Sum omispamidior o 6,783,203 6,931,372
SUMEIENDELER R L 8,783,203 8,931,372
EGENKAPITAL OG GJELD
innsiurdd egenkapital; ) :
Grunnkapital 8 3,000,000 3,000,000
Oppljent egenkapital:
Annen egenkapltal . ] 3,565,820 3,661,184
Sum sgenkapital 6,565,820 6,661,184
Kortsiklig gleld 5 227383 270,208
Sum gjeld ‘ 227,383 270,208
50{‘ EGENKAPITAL OG GJELD . 6,783,203 6,931,372
Sarpsborg, 14. juni 2021
. o L] ]
7 |, (/ _ g
Geir Isak Vesta! = @ivind Larsen Dag A Aasbp
Styremedism Styremedlem Styrefeder

A
Hekge Bjemeby

Daglig lader

Siaesar?
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Borregaard Forskningsfond

Noter til regnskapet

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk.
Regnskapsprinsipper for sma foretak benyttes.

Borregaard Forskningsfond er en stiftelse og er pliktig til a falge stiftelsesloven, samt
vedtekter og formal som er fastlagt for fondet.

Kiassifisering og vurdering av balanseposter

Omlapsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
anskaffelsestidspunktet, samt poster som knytter seg til varekretslepet. dvrige poster er
klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balansefa@res til nominelt belap pa opptakstidspunktet

Fordringer
Fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til

forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte
fordringene. | tillegg gjeres det for avrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for a
dekke antatt tap.

Utdelinger
Utdelinger fra fondets midler kostnadsfares som driftskostnader nar beslutningen om utdeling

er fastsatt. Utdelingen av midler skjer i henhold til stiftelsens statutter.

investeringer
Aksjer og andeler som representerer investeringer av finansiell karakter er klassifisert

som oml@psmidler og vurderes etter portefaljeprinsippet. Portefaljen styres bevisst
som en enhetlig gruppe, og blir derfor kun verdikorrigert dersom den samlede
beholdning har lavere verdi enn anskaffelseskost.

Note 2 Skatt
Borregaard Forskningsfond er en skattefri stiftelse.

Note 3 Personalforhold og godtgjerelser
Virksomheten har ingen ansatte.

Det er palept kr 8.200 i styrehonorar for 2020 (kr 8.100 for 2019) til hvert av de 2 styremedlemmene
som ikke er valgt av Borregaard AS. Det betales ikke styrehonorar til medlem valgt av Borregaard AS.
Arbeidsgiveravgift tilkommer med kr 2.312 (kr 2.284 i 2019).

Videre er det palapt kr 29.327 i godtgjarelse til daglig leder i 2020 (kr 37.518 i 2019). Arbeidsgiveravgift
tilkommer med kr 4.135 (kr 5.290 i 2019).

Utbetalt godtgjarelse for lovpalagt revisjon utgjer kr 14.125 (inkl mva). Kostnaden er
dekket av Borregaard AS. Det er ikke utbetalt honorarer for bistad fra revisor.

Side Sav7
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Borregaard Forskningfond

Noter til regnskapet

Note 4 Andre driftskostnader 2020 2019
Forvaltningshonorar Formuesforvaltning 107,363 51,624
Reisekostnader - 3,555
Arsavgift Lotteri- og Stiftelsetilsynet 5,360 5,360
112,723 60,539
Note 5 Kortsiktig gjeld 2020 2019
Borregaard AS 64,847 64,847
Lotteri og stiftelsestilsynet 5,360 5,360
Avsetning forskningsststte (se note 7) 105,000 200,000
Pal@pt honorarer og sosiale kostnader 52,175 -
227,383 270,208
Note 6 Investeringer i verdipapirer
Plassering Antall Bokfart verdi Markedsverdi
Obligasjoner Norge
Nordic High Yield A NOK 4,859.5160 511,815 636,645
Norwegian Bonds Short Duration A NOK 545.4825 67,775 69,480
Global Equities A NOK (usikret) 3,460.2380 371,041 593,258
Global Equities B NOK {sikret) 5,898.3320 643,388 1,063,705
Nordic Bonds A NOK 5,736.8005 654,167 774,239
Nordic Equilities B NOK {sikret) 2,833.0540 321,948 477,908
Obligasjoner Utland
Global Bonds class A 4,031.5600 538,536 634,285
Global High Yield A NOK 1,722.2540 241,038 260,904
Viking Global investors USD Note Il 21,355.0000 202,002 496,246
Alternative investeringer
Medium Term Alternatives A NOK 2,000.0000 200,000 180,113
Private Equity 2016 - 2017 A NOK 1,664.1180 173,267 217,936
Private Equity 2017 - 2018 A NOK 1,220.2240 128,570 174,473
Private Equity 2019 - 2020 A NOK 125.7485 12,959 12,880
Real Estate 2016 A NOK 2,938.0439 304,791 399,891
Real Estate 2017 A NOK 2,451.7411 239,184 266,897
Real Estate 2018 A NOK 2,677.3506 274,052 325512
Real Estate 2019 A NOK 576.5625 58,718 56,985
Real Estate Core + 3,000.0000 300,000 312,947
Aksjer Norge / Norden
Nordic Equities A NOK 2,198.3210 290,755 520,299
Hedgefond
AKO Long / Short NOK Note Konv 1 130,225.0000 202,000 399,465
Multistrategi Hedge A NOK 5,788.6750 810,945 981,759
Verdi pr. 31.12.20 6,547,052 8,865,925
Side 6av7
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Borregaard Forskningsfond

Noter til regnskapet

Note 7 Forskningshidrag
| 2019 ble det besluttet a utdele forskningsbidrag med totalt kr 160.000.
| 2020 ble det besluttet a ikke utdele forskningsbidrag.

Pr 31.12.2020 er falgende belap, totalt kr 105.000 enna ikke utbetalt:
kr 35.000 til Norsk Institutt for Biogkonomi (NIBIO)
kr 35.000 til Fakultet for miljgvitenskap og naturforvaltning (MINA), NMBU
kr 35.000 til Fakultet for miljgvitenskap og naturforvaltning (MINA), NMBU

| 2020 ble forskningsbidrag kr 41.716 tilbakefart i forbindelse med ikke fullfart kiorprosjekt fra 1997.

Note 8 Egenkapital

Arets endring i egenkapitalen
Grunnkapital Egenkapital Sum
med selvpalagte
restriksjoner

Egenkapital 1.1. 3,000,000 3,661,164 6,661,164
Arets resultat -105,344 -105,344
Egenkapital 31.12. 3,000,000 3,555,820 6,555,820

Egenkapital med selvpalagte restriksjoner

| henhold til statuttene for Borregaard Forskningsfond kan 2/3 deler av kapitalens avkastning
fortrinnsvis brukes til & fremme skogforskningen. Saerlig forskning som kan bidra til starre
tilvekst og bedre kvalitetsvirke i vare skoger, og en bedre og mer rasjonell utnyttelse av
mindreverdig trevirke.

Den avrige del av kapitalens avkastning kan brukes til & fremme forskning vedrarende
helseproblemer knyttet til arbeidslivet, herunder omplassering av personer med yrkesskader
og delvis arbeidsufare.

| tillegg kan fondets midler benyttes til & dekke l@pende driftskostnader.

Selskapets forretningsadresse: Postboks 162, 1701 Sarpsborg

Note 9 Hendelser etter balansedagen

Covid-19

En portefalje slik som Borregaard Forskningsfond er investert i, er bredt sammensatt av ulike aktiva
som pavirkes svaert ulikt av en slik krise som vi na er vitne til verden over. Portefaljen har, til tross for
den pagaende krisen, klart seg godt igjennom fjoraret og resultatet for 2020 samlet ble en oppgang
pa 8,2 % (688.558 kr).

Side 7 av7
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Ernst & Young AS TIf: +47 24 00 24 00
Fax:
Building a better Bronning Eufemias gate 8A, NO-0181 Oslo www.ey.no
working world Postboks 1156 Sentrum, NO-C107 Oslo Medlemmer av Den norske revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til styret i Borregaard Forskningsfond

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Borregaard Forskningsfond som bestar av balanse per 31. desember
2020, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
stiftelsens finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dens resultater for regnskapsaret avsluttet per
denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av stiftelsen i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var kenklusjon.

@vrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i stiftelsens arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilherende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkansistens mellom den evrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den @vrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt a rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Penneo Dokumentnokkel: I0SNC-QOLMA-CWUZE-GW8PY-DD72G-LEOF6

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et reftvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til stiftelsens evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle stiftelsen eller legge ned virksomheten,
eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift cg god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslér vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for 4 handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis
som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon
som felge av misligheter ikke blir avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter
kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern
kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av stiftelsens interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om stiftelsens evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet.
Hvis slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert
pé revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at stiftelsens evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i drsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om ovrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet og
i samsvar med lov og forskrifter

Penneo Dokumentnokkel: I0SNC-QOLMA-CWUZE-GW8PY-DD72G-LEOF6

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av stiftelsens regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfgringsskikk i
Norge.

Konklusjon om utdelinger og forvaltning

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag {ISAE) 3000, mener vi stiftelsen
er forvaltet og utdelinger foretatt i samsvar med lov, stiftelsens formal og vedtektene for gvrig.

Oslo, 24. juni 2021
ERNST & YOUNG AS
Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Jan Wellum Svensen
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Borregaard Forskningsfond
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Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Jan Wellum Svensen
Statsautorisert revisor

P& vegne av: Ernst & Young AS
Serfenummer: 9578-5999-4-2724930
IP: 51175500000
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