== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2019 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2019: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

991 531 556
Aksjeselskap
E&PHOLDING AS
Rédhusgata 3

4611 KRISTIANSAND S

01.01.2019 - 31.12.2019

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Bernhard Hovden
25.06.2020

Ar 2018: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2019

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 16.07.2021

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 991531556

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 7 500 000

Sum inntekter 7 500 000

K ostnader

Annen driftskostnad 2,6,8 -773 681 -1641 281
Sum kostnader -773 681 -1 641 281
Driftsresultat 8273681 1641281

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 2288 3623
Sum finansinntekter 2288 3623
Annen rentekostnad 5 37 969 283 35914 848
Annen finanskostnad 2 097 967 8992 922
Sum finanskostnader 40 067 250 44 907 770
Netto finans -40 064 962 -44 904 147
Ordinaert resultat far skattekostnad -31791 281 -43 262 866
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5 -3432 000 0
Ordineert resultat etter skattekostnad -28 359 281 -43 262 866
Arsresultat -28 359 281 -43 262 866
Overfaringer og disponeringer

Udekket tap -28 359 281 -43 262 866
Sum overferinger og disponeringer -28 359 281 -43 262 866
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 7 500 048 48
Sum fordringer 7 500 048 48

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 6 788 625 6177
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 788 625 6177
Sum omlgpsmidler 8288673 6 225
SUM EIENDELER 8288673 6 225

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 47 1 000 000 1 000 000
Sum innskutt egenkapital 1 000 000 1000 000

Opptjent egenkapital

Udekket tap 7 1 026 243 362 997 884 081
Sum opptjent egenkapital -1 026 243 362 -997 884 081
Sum egenkapital -1 025 243 362 -996 884 081
Sum langsiktig gjeld 0 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 1576 847 6 057 569
Betalbar skatt 5 424 094 368 424 010 459
Kortsiktig konserngjeld 2 65 000 000 65 000 000
Lan TGS 3 200 662 149 198 564 181
Annen kortsiktig gjeld 2,359 342198 671 303 258 097
Sum kortsiktig gjeld 1033532 035 996 890 306
Sum gjeld 1033532035 996 890 306
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 8288673 6 225
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2019 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummer : 2020 535528
Enheten

Organisasjonsnummer : 991 531 556
Organisasjonsform: Aksijeselskap
Foretaksnavn: E&P HOLDING AS
Forretningsadresse: Radhusgata 23

4611 KRISTIANSAND S

Regnskapsar

I’A.rsregnskapets pericde: 01.01.2019 - 31.12.2019

Konsern

Morselskap i konsern: Nei

Regnekapsregler

Regler for sma foretak benyttet: Ja

Benyttet ved utarbeidelsen av

drsregnskapet til selskapet: Regnskapslovens alminnelige regler

Arsreg'nskapet fastsatt av kompetent organ

Bekreftet av representant for selskapet: Bernhard Hovden
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 25.06.2020
Reviesjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern

autorisert regnskapsferer: Ja

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsiret bistdtt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert

andre tjenester for selskapet enn 3
utarbeide arsregnskapet: Ja

Grunnlag for avgivelse
Ar 2019: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
LAr 2018: Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2019.

Det er ikke krav til at Arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pi at dette er utfort ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at Iinnsender har rolle/rettighet

for innsending av arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 07.07.2020

Brenngysundregistrene

Postadresse: Postbhoks 900, 8910 Brennhaysund

Telefoner. Opplyshingstelefonen 75 00 75 00 Administrasjonen 75 00 75 09 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@ brreg.no Internett: www brreg.no

Organisasjonshummer. 974 760 673
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Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 991531556

Organisasjonsnr: 991 531 556

E&P HOLDING AS

RESULTATREGNSKAP

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 7 500 000

Sum inntekter 7 500 000

Kostnader

Annen driftskostnad 2,6,8 -773 681 -1 641 281
Sum kostnader -773 681 -1 641 281
Drifteresultat 8 273 681 1 641 281
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 2 288 3 623
Sum finansinntekter 2 288 3 623
Annen rentekostnad 5 37 969 283 35 914 848
Annen finanskostnad 2 097 967 8 992 922
Sum finanskostnader 40 067 250 44 907 770
Netto finane -40 064 962 -44 904 147
Ordinzrt resultat fer

pkattekostnad -31 791 281 -43 262 866
Skattekostnad pa ordinzrt

resultat 5 -3 432 000 0
Ordinzrt resultat etter

skattekostnad -28 359 281 -43 262 866
Areresultat -28 359 281 -43 262 866
Overferinger og

disponeringer

Udekket tap -28 359 281 -43 262 866
Sum overferinger og

disponeringer -28 359 281 -43 262 866

Utskriftsdate 07.07.2020

Organisasjonsnr 991 531 556
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Organisasjonsnr:
E&P HOLDING AS

991 B31 bbo

BALANSE

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - ETENDELER

Anleggemidler

Immaterielle eiendeler

Sum anleggemidler 0 ¢]
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 7 500 048 48
Sum fordringer 7 500 048 48
Bankinnskudd, kontanter

og lignende

Bankinnskudd, kontanter

og lignende 6 788 625 6 177
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 788 625 6 177
Sum omlepemidler 8 288 673 6 225
SUM ETIENDELER 8 288 673 6 225
BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innekutt egenkapital

Aksjekapital 4,7 1 000 000 1 000 000
Sum innskutt egenkapital 1 000 000 1 000 000
Opptjent egenkapital

Udekket tap 7 1 026 243 362 997 884 081
Sum opptjent egenkapital -1 026 243 362 -997 884 081
Sum egenkapital -1 025 243 362 -996 884 081
Sum langeiktig gjeld 0 0
Korteiktig gjeld

Leverandergjeld 1 576 847 6 057 569
Betalbar skatt 5 424 094 368 424 010 459
Kortsiktig konserngjeld 2 65 000 000 65 000 000
Lan TGS 3 200 662 149 198 564 181
Annen kortsiktig gjeld 2,3,5,9 342 198 671 303 258 097
Sum korteiktig gjeld 1 033 532 035 996 890 306

Utskriftsdate 07.07.2020

Organisasjonsnr 991 531 556
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Sum gjeld 1 033 532 035 996 890 306
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 8 288 673 6 225
Utskriftsdato 07.07.2020 Organisasjonsnr 991 531 556 Side 3 av 3
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Organisasjonsnr: 991 531 556
E&P HOLDING AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Note
1

Regnekapsprinseipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god
regnskapsskikk for smad foretak. Klassifisering og vurdering av
balanseposter Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er
klassifisert som anleggesmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlepsmidler. Fordringer klassifiseres som omlepsmidler hvis de skal
tilbakebetales i lepet av ett ar etter utbetalingstidspunktet. For
gjeld er analoge kriterier lagt til grunn. Omlepsmidler vurderes
til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balansefeores til nominelt belep pa etableringstidspunktet.
Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Varige anleggsmidler
som forringes i verdi avskrives lineart over forventet ekonomisk
levetid. Anleggsmidlene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall
som ikke forventes a vare forbigaende. Langsiktig gjeld i norske
kroner med unntak av andre avsetninger balansefares til nominelt
belep pa etableringstidspunktet. Fordringer Kundefordringer og
andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag
for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa
grunnlag av individuelle wvurderinger av de enkelte fordringene.
Valuta Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved
regnskapsarets slutt. Transaksjoner i utenlandsk valuta
regnskapsferes til transaksjonskurs. Inntekts- og
kostnadsferingstidspunkt (sammenstilling) Inntekt resultatferes som
hovedregel nar den er opptjent. Utgifter sammenstilles med og
kostnadsferes samtidig med de inntekter utgiftene kan henferes til.
Utgifter som ikke kan henferes direkte til inntekter, kostnadsferes
nar de paleper. Skatt Skattene kostnadsferes nar de paleper, dvs.
at skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige resultat fer
skatt. Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bidde pericdens
betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet
med 22% pad grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. Arsaken til at
utsatt skatt/skattefordel oppstar er ulik periodisering av det
regnskapsmessige og det skattemessige resultatet. Skatteekende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reversere 1 samme periode er utlignet. Netto utsatt skattefordel
balanseferes i den grad det er sannsynlig at denne kan bli
nyttegjort. Prinsipp for avleggelse av regnskap Egenkapitalen i
selskapet er tapt. Styret finner det likevel ansvarlig 4 fortsette
drift 1 selskapet for & ivareta selskapets interesse, men det er
ikke regnskapsmessig basis for a4 legge forutsetningen om fortsatt
drift til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet. Se ogsa note 11.
Regnskapsmessig mdling er derfor basert pd likvidasjonsverdier
(i.h.t. regnskapsloven § 3-3 Jjfr §4-5).

Note
11
Er det usikkerhet om fortsatt drift?: Ja

Selskapet og dens aksjonmrer inngikk i desember 2011 en
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restruktureringsavtale med sine kreditorer hvor disse i all
hovedsak frasier seg retten til 4 kreve rente pd sine fordringer
fra og med 1. desember 2011l. Videre frasier de seg retten til &
kreve inn sitt utestdende ved forfall og har ogsad forpliktet seg
til & fordele de verdier som skapes 1 selskapet proratisk inntil
all gjeld er tilbakebetalt, hvorpad aksjonmrene vil fordele det
overskytende i henhold til sin eierandel. I selskapets
langsiktige gjeld inngdr en forpliktelse til TGS, som er verdsatt
til kr 201 mill i balansen pr 31.12.19. Som felge av at gjelden til
TGS kan vere stiftet ved urettmessig og illojal bruk av
leterefusjonsordningen, fremstdr verdsettelsen av forpliktelsen mot
TGS 1 den ndvarende situasjon som usikker. Dette forholdet er ogsd
nzrmere omtalt i note 3. Det foreligger siledes ogsd usikkerhet for
hvilke konsekvenser forholdet kan ha for bdde enkelte aksjonzrer og
kreditorers rettigheter og plikter i selskapet etter
restruktureringsavtalen. Selskapet har en avtale med hovedaksjonzr
om dekning av lepende daglig driftsutgifter som selskapet
eksplisitt pdtar seg i avviklingsperioden. Selskapet hadde ved
utgangen av aret kr 788 625 1 kontantbeholdning. Lepende
driftskostnader er redusert si langt ned som forsvarlig. Styret er
bevisst selskapets vanskelige eskonomiske stilling og
skattemyndighetene er informert om at selskapet ikke har midler til
4 dekke kravet. Styret vil ut fra dagens situasjon ikke begjzre
selskapet konkurs da videre drift ikke vil skje pa nye kreditorers
bekostning. Eldre kreditorer vil ikke lide ytterligere tap ved
videre drift fordi det ikke finnes dekning for noe. Styret vet
heller ikke hvorvidt myndighetene eventuelt vil begj=re selskapet
konkurs. Selskapet er imidlertid kjent med at skattemyndighetene
seker dekning av kravet andre steder enn hos selskapet. Slik styret
forstar det, sa er heller ikke myndighetene forpliktet til & begj=re
selskapet konkurs. Egenkapitalen i selskapet er tapt. Styret
ensker & fortsette drift i selskapet for & ivareta selskapets
rettslige interesse, men basert pa ovennevnte, sd er det ikke
regnskapsmessig basis for a4 legge forutsetningen om fortsatt drift
til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet. Regnskapsmessig miling
er derfor basert pd likvidasjonsverdier (i.h.t. regnskapsloven §
3-3 jfr §4-5).

Note
4

Antall aksjer og akejeeiere

Akejeklasse Ant. aksjer Palydende Bokfart verdi
Ordinere aksjer 1000000.00 1.00 1000000.00
Aksjeeiere - fritekst Antall Eierandel Aksjeklasse
Skeie Technology AS 810000.00 81.00% Ordin=re
aksjer
Valcreco AS konkursbo 140000.00 14.00% Ordinere
aksjer
Trafalger AS 50000.00 5.00% Ordinzare
aksjer
Sum Sum antall Sum eierandel

1000000.00 100.00%

Note

Yteleer til ledende personer
Er det gitt ytelser til ledende person: Nei

Ytelser til daglig leder

Ytelser Lenn Pensj.forpl. Andre godtgj.
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Note

Ytelser til reviejon

Selskapets lepende kostnader knyttet til administrasijon,
regnskapsfering og revisjon dekkes av Skeie Technology AS.
Godtgjerelse til revisor er sdledes ikke kostnadsfert 1 regnskapet
til E&P Holding AS i 2018 og 2019.

Note
6

Antall areverk i regnekapearet

Virkeomheten har hatt felgende antall areverk:
0.00

Note

Lan og sikkerhetestillelse til ledende personer og akejeeiere

Er det gitt lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Neil

Note
6

Bankinnskudd

Av totale bankinnskudd er kr 785 062 innestdende pa klientkontc med
begrenset disposisjonsrett.

Note
7

Egenkapital
Aksjekapital er forkortet til: "Aksjekap"

Annen immskutt egenkapital er forkortet til: "A.innek.EK"

Egenkap. 31.12. forrige ar »Aksijekap Overkurs A.innsk.EE
1000000.00
Egenkapital 01.01. Aksjekap Overkurs A.innsk.EK
1000000. 00
Egenkapital 31.12. 2ksjekap Overkurs A.innsk.EE
1000000. 00
Egenkapital

Opptjent egenkapital er forkortet til: "Oppt].EK"
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Egenkap. 31.12. forrige ar Oppti.EK Udekket tap Sum
-997884081.0 -996884081.0
0 0

Egenkapital 01.01. Oppt]i.EK Udekket tap Sum
-997884081.0 -996884081.0
0 0

Arsresultat Oppt]i.EK Udekket tap Sum

-28359281.00 -28359281.00

Egenkapital 31.12. Oppt]i.EK Udekket tap Sum
-1026243362. -1025243362.
00 00
Note
10

Noteopplyeninger ut over minimumekravene for emd foretak

Ved Gulating lagmannsretts dom av 14. januar 2019 er EPH tilkijent
erstatning fra tidligere daglig leder Christian Selmer og hans
tilknyttede selskap Valcreco AS. Erstatningskravet har sin bakgrunn
i det tap selskapet er pdfert i tilknytning til kjep av seismikk fra
TGS 1 2009 og 2010. Selmer og Valcreco ble demt til & betale
erstatning med kr. 20 millioner og sakskostnader pa ca. kr. 10,8
millioner. Dommen ble rettskraftig i mai 2019. Per 31.12.2019
utgjorde det samlede krav om lag kr. 32 millioner inklusive
forsinkelsesrenter. I 2020 har Selmer og Valcreco har begj=rt saken
gjendpnet. Selskapet mener at gjendpningsbegjzringen ikke vil fere
frem. Det antas at begjzringen om gjenadpning vil bli avgjort i
lepet av 2020. I 2019 etablerte EPH utlegg i Selmer og Valcrecos
aktiva som sikkerhet for kravene i.h.t. nevnte dom fra Gulating
lagmannsrett. Skatteetaten tok i 2019 utlegg i EPHs krav mot Selmer
og Valereco. Valcreco og Selmer er senere tatt under
konkursbehandling, og aktivaene sikret med utlegg er i ferd med &
bli realisert. Realisasjon av utlegget synes & innbringe ca. kr
18.5 mill. Av dette har selskapet inntektsfert kr. 7,5 millioner i
forbindelse med realisasjonen. Skeie Technology AS og selskapet
mener at Skeie Technology AS har fortrinnsrett for den evrige del
av utlegget som sikrer de tilkjente sakskostnadene pd ca. kr. 11
millioner inklusive renter, da Skeie Technology AS dekket
selskapets sakskostnader i rettsprosessen mot Selmer og Valcreco.
Oljeskattekontoret har tidligere fattet vedtak om & endre ligningen
med bakgrunn i ulike forhold fra flere tidligere &r, herunder
transaksjoner vedrerende kjep av seismikk. Selskapet har paklaget
disse endringene i de respektive ulike administrative
klageinstanser, uten at dette har fert frem. I kjennelser fra 14.
desember 2015 og 24. april 2018 ble selskapet meddelt at
Klagenemnda for petroleumsskatt ikke gir selskapet medhold i
klagesaker. Etter en grundig vurdering og basert pa juridisk
radgivning har selskapet valgt & ikke preve vedtakene fra desember
2015 og april 2018 rettslig. Den 2. mars 2017 ila @kokrim selskapet
et forelegg pa 85 millioner kroner for grovt skattesvik med bakgrunn
i seismikkjepet fra TGS i 2009. Selskapet har denlé. mai 2017
vedtatt forelegget, som er avsatt i1 balansen i sin helhet og
kostnadsfert. Ved Borgarting lagmannsretts dom av 16. april 2020
ble Selmer, TGS og en person til frifunnet for grovt skattesvik
eller medvirkning til dette. Piatalemeyndigheten har pdanket
frifinnelse av Selmer. Det er forelepig usikkert om utfallet av
straffesaken mot Selmer pavirker det forelegg selskapet har
vedtatt. DNB Bank ASA ("DNB") har varslet at banken mener & ha et
betinget krav mot selskapet for det tilfelle at DNB ma betale et
krav om tilbakebetaling av mottatt leterefusjon fra staten relatert
til TGS-seismikkijepet. Kravet fra staten mot DNB er basert pad at DNB
mottok den uberettigede leterefusjonen i egenskap av 3 vare
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panthaver i selskapets krav pd leterefusjon, jf.
skattebetalingsloven § 1-3 (2). DNB har ikke forfulgt kravet
rettslig. EPH har ikke tatt endelig stilling til DNBs krav. Kravet
vil imidlertid neppe fere til ytterligere avsetninger i regnskapet,
da kravet fra DNB ikke pdferer selskapet ytterligere forpliktelser
utover kravet fra skattemyndighetene som selskapet allerede har
avsatt og kostnadsfert for som felge av endringsvedtakene som
beskrevet ovenfor.
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A

pwc

Til generalforsamlingen i E&P Holding AS
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av Grsregnskapet

Vi har revidert E&P Holding AS' &rsregnskap som bestir av balanse per 31. desember 2019,
resultatregnskap for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfelgende drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater for
regnskapsiret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
&rsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonshevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.
Ledelsen er ogsi ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et
frsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller
utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Det er besluttet 4 utarbeide drsregnskapet under
forutsetning om likvidasjon.

Virt mil med revisjonen er 4 oppnd betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsti som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 4 pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pd drsregnskapet.

PricewaterhouseCoopers AS, Kanalsletta 8, Postboks 8017, NO-4068 Stavanger
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og avtorisert regnskapsfererselskap
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A

Uavhengig revisors beretning - E&P Holding AS

pwc

./ Statsautorisert revisor

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/ revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Basert pi var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Stavanger, 25. juni 2020
Pricewaterhouse

(2)
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RESULTATREGNSKAP

E&P HOLDING AS

Note 2019 2018
DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER
Annen driftsinntekt 7500 000 0
Sum driftsinntekter 7 500 000 0
Annen driftskostnad 2,6,8 -773 681 -1641281
Sum driftskostnader -773 681 -1641281
Driftsresultat 8273681 1641281
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Annen renteinntekt 2288 3623
Annen rentekostnad 5 37 969 283 35914 348
Annen finanskostnad 2097 968 8992922
Resultat av finansposter -40 064 962 -44 904 147
Ordinzert resultat for skattekostnad -31791281 -43 262 866
Skattekostnad pa ordinazrt resultat S -3432000 0
Arsresultat -28359 281 -43 262 B66
OVERF@RINGER
Overfart til udekket tap 28359281 43 262 866
Sum overfaringer -28 359 281 -43 262 866
£8P HOLDING AS SIDE 1
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BALANSE
E&P HOLDING AS

Note 2019 2018
EIENDELER
Omlgpsmidier
Fordringer
Andre kortsiktige fordringer 7 500 048 48
Sum fordringer 7500048 48
Bankinnskudd, kantanter o.l. 6 788 625 6178
Sum omlppsmidlier 8288673 6225
SUM EIENDELER 8 288 673 6225
EGENKAPITAL OG GJELD
Innskutt egenkapital
Aks|ekapita! 4,7 1000 000 1000 000
Sum innskutt egenkapital 1000 000 1000 000
Opptjent egenkapital
Udekket tap 7 -1026243 362  -997884 081
Sum apptjent egenkapital -1026 243362 -997 834081
Sum egenkapital -1 025243362  -996 834 D81
GJELD
Kartsiktig gleld
Lan TGS 3 200 662 145 198 564 181
Leverandgrgjeld 1576847 €057 569
Bataibar skatt 424094 368 424010459
Kortsiktig gjeld til kensernselskap 2z 65 000 000 65 000 Q00
Annen kortsiktig gleld 2,359 342 198 671 303 258097
Sum kortsiktig gield 1633532034 996890306
Sum gjeld 1033532034 986890 306
Sum egenkapital og gjeld 8 288 673

Kristiansand, 25.06.2020
Styref { E&P Holding AS

VAl leed il

Bernhard Martin Hovden Svein Anton\ijrnholmen m Berfihafd Knudsen
styremedlem styremedlem styreleder
E&P HOLDING AS SIDE2
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E&P Holding AS Notor tIl regnskapet for 2018

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er salt opp | samsvar med ragnskapsiovan og god ragnskapsskikk for sma foratak.

Klassifissring og vurdering av balanseposter
Elendslar beslemt 4 varig efs efler bruk er klassifisert som anleggsmidier, Andre slendsler or kiassifisert som omiapsmidler.

Fordringer klassifiseres som omlepamldiar hvis de ekat ibakebelalas | Iapet av it Ar eltr uibstalingstidspunktet. For gleld er
analoge kriterler lagt ¢l grunn.

Omilapamidiar vurdares tit lavests av anskaffelseskost og virkelig vardl, Kortsiktlg gleld balanseferes il nominelt belap pa
slableringstidspunkiet.

Anleggsmkiler vurderes lil anskaffelaeskost. Varlge anleggsmidier som formingas i verdi avskrives linesart over forventat
akanomlsk levetld. Anloggsmidiene nedekrives il virkelg verdi ved verdifell som Ikke forventes & vasre forblgaende, H
Langsiktig gleld ¥ norske kroner med unniak av andra avssininger balansaferes til nominalt belap p4 etableringslidspunkist,

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er cppfart | balansen ti palydands stter fradreg for avselning lil forventet lap.
Avsetning Ul tap glares p& grunnlag av Individuslte vurderinger av de snkslle fordringena.

Valuta

Pengeposter | utenlendsk veluta er vurdert Hl kursen ved regnskapsdrets slutt. Fransaksjonar | ulerlandsk valuta regnskapsfares
tiHransakslonskurs,

Inntekis- og kostnadsfaringstidspunks {sammenstitling)
Inntekt rasultalfizres som hovedregel ndr den or oppljent. Ulgifter sammenstitasmed g kostnadefares samtidig med de
inntektarutgiftene kan henfars; til. UtgHter som Ikka kan henfares direkle ti inntekter, kosinadsfares nar de palaper.

Skatt

$Skattane kosinadsiores nir de pilapar, dvs. at skattekostnaden er knytiet il det regnskapsmessige resultat for skalt.
Skaliskestnaden | resultatregnskapst omfalter biide pertortens botalbare skalt og ondning i uteal! skall. Utsalt skait er beragnet
med 22% pd grunntag av de tidige forgkiellar som aksl mellom K lge og skatlemessige verder.
Arsaken il at utsalt skatt/skattalordel cppstar er ullk pertodisering av det regnskapsmessige og det skattamassige resultatsl.

Si kende og skatlered midlortidige forskjeNer som reverserer eller kan roversara i samme perlode er utlignat.
Notto utsal{ skaltelorde! balanssfares | den grad dot er sannsynlig at denne kan bil nyltagjort,

Prinsipp for avleggslee av regnskap

Egenkapitalen | selskapat er tapt, Styret finner dat llkevel rilg & tortselte diilt | selskapet for & lvareta selskapsta intoresse,
men det er ikke regnskapsmessig basis for 4 leggs forutsetningan om fortsatt drft il grunn vad utarbeldelsen av regnskapet, S
ogs4 note 11. Regnskapsmessig méling er derfor basert pA likvidasjonsverdlor {i.h.t. regnekapsiovan § 3-3 i §4-6),
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E&P Holding AS Natar til regnskapet for 2018

Note 2 Tr ks of mellomvaerender mod nmrstiande selskapsr

Kortalktig gjeld til konsernselskap

2019 2018

Skele Technology AS 66 000 000 66 000 000
Annen korlsiktlg gleld
Production Energy Company AS {41% eld av Skeie Tachnolagy AS) 3 166 088 3165087
Skele Group AS (levarandergjeld) 36628 38 628
Consoma AS konKursbo {60% Indrekte ald av Skele Technology AS} §2 348 939 A7 388 346
Gonsema AS konkursbo {leverandargleld) ] 4480 722
Skela Technology AS (leverandergjald) 870 000 870 (00
Lén Skele Technology AS 960 900 944 400
§7 371685 56 885 182

Korlsiktig gleld i Production Energy Company AS og Skele Technalogy AS er Ikke rantebesrends. Kostnader som
ar betaslet mellom selskapei og Production Energy Company AS er vidi urert lll kost utan noe péslag. | 2015 ble
selskapot saksekt av Consema AS. 1 2016 ble selskapet frifunnet av Krist d tingreft. Endellg avglerelsa | saken ofter

anke ble fruffet av Agder lagl 12019, der konsek 1 var at dommen fra Ungretten ble stdende. Av cakr.

000 000 som sclskapet var liklent | sakskosinader, lyktes det selskapet & Inndrive 780° fra Consema AS glennom et ullegg
elablort etter lingrettens dom. Consema AS hadde gatt konkurs far endellg avglerelsa | saken, og i september 2019 ble
bobehandlingen av konkursboel Hl Consema AS Innstilt | Jaeren tingrett.

Note 3 Kortslktig gjeld

Selskapet Innglkk | 2009 an konveribe! laneaviale | forbindalse med avtsle om Fsenstering av seismiske data og Utharende
Kensutenttjanster. | desamber 2011 ble det inngAit an avtale mellom selskapets aksjonearer og TGS Nopec ASA som langiver
som rag! lkling av sefskapels virksomhat og oppgler av salskapels gleld. | samsvar med denne avtalen er lanet fra
TGS Nopec ASA klasslfisen som korisikllg gleld og det paleper Ikke renter pd l8net.

Lénesaldo pr 31.12.2019 var USD 22 853 678 (NOK 200 682 149).

H | desember 2016 kom Ktagenemnda for &Y og

klap av Yenester fra TGS, Selskapst ble nekiet fradrag, og vedtaket mot selskapet er endelig. Som sikkerhet for kravel har Skaltestaten tatl

utlegg | et krav som selskapet har mot idligere daglig lader Christian Selmer og Valcraco AS (se note 10}, Bkokrm har | forblndelse med

i samme sak liagt bade selskape! et forelegg pd MNOK 85 for grovt skalteavlk, som selskepet har vedlalt. TGS bestridie foreleggetl. Ved Osl

: tingretts dom av 5. oktober 2018 ble TGS tiltalt av @kokrim for medvirkning Ul grovt skattesvik, men bla frifunnet ved Borgarlng
lagmannsratis dam av 18, sprll 2020. Ogsa Borgarting lagmannarelt lagger Imidlerlid tl grunn at resultatet | Kiagensmndas vedtak av

i desember 2016 er korrekt. ket gleldsn synas & vaara padralt under {ol Ing aven 1g og Hlojel bruk av leterefus]onsardninger

I framstér dat som uslkkert for selskapat om og | hvitken utstrekning seiskapets forpliktelse til TGS gyldig bestar. Det forsligger siledes

usikkerhet for hviike k kvensar dette forholdet kan ha for bade enkelta aksjanasrer og kredltorers rettigheter og plikter i seiskapst etler

med en kf Ise knyttet Il selskapet f tt for navala g

rastruktureringsavielsn.
Annan kortsikilg gleld omfatier felgende postar: 2019 2018
i
i Annen korisikllg gjeld spesifisart | note 2 56 464 927 61497 832
| Avsetring for forslegg fra @kokrim 85 000 000 85 000 000
F Ing for {llleggsskatt og forsin \tar 200 733 744 168 760 265
342 198 671 303 258 097

Note 4 Aksjekapital og aksjonserinfermasjon

Aks) pA kr 1 000 000 bastdr av 1 000 000 aksfer a kr 1. Dat er en aksjek! 1 sals!

/A

Overalkt over aks)oneerans pr. 34.12.2019

Navn Antall aksjer Elerandel
Skele Technology AS 810 0G0 81.0%
Valereco AS konkursbo 140 000 140%
Trafaiger AS 50 000 5.0 %
Totalt + 000 000 100,0 %

16.07.2021 kI 14:13 Brgnngysundregistrene Side 18 av 21



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 991531556

E&P Holding AS Noter til ragnskapet Sor 2019
Note 5 Skattekostnad

Boregning av utsatt skatteforde! 2018 2018
Midlertidige forskjeller knylief i driftsmidier 0 ]
Fremferbart undsrskudd 227 624 168 195 916 794
u |

Utsalt skattefordal fra midertidige forskjeller 0 0
Utsatt skattefordsl pd underskudd selskapsskait 22% 60 077 318 43 101 896
Sum utsatt skaitefordeUskatterefusjon 60077 318 43101695
Herav lkke balansefart utsatt skattefordel -60 077 318 -43 101 696
Balansefort utsait skattefordsl pr 31.12 2 0
Betalbar skattkrav ph skatterefusjon pr 31.12

Krav pé skatterefusjon ved oppher av pelroleumsvirksomheten 27 060 080 27 080080
Skattekrav endring ligning tditgere &r -393 208 272 -393 208272
Renter p skaltekrav -88 122 947 -58 039 036
Motregnet renter/merverdlavgift 176 761 176 761
Balansefort betalbar skatt pr 34.12 -424 004 388 -424 010 469
Sa nole 3 vadrersnde inlng for il katl og forsink pa skatt.

Inntektaskatt | resultatregnskapet begtir av 2018 2018
Ligningsendring vedr tdligera &r, neito Inkl endring skatterefusjon L] 0
Reversert avselaing Gllaggsskalt -3 432 000 0
Renter pa underskudd tll framfering [1] 0
Total ekatt | resultatregnskapst -3 432 000 ]

Selskapat har moflait krav om betsling av skatt og f

per 12. maf 2016 pé kr 465,6 miil. Kravst or fastholdt
sttar behandiing | Kiagenemda for Petrolaum akalt, og er | sin helhet avsatt | balansen per 31. desembar 2019.

Selskapet har ogsé avsalt kr 8,6 mitl knyttet i varsal mottalt fra skallemyndighetens, men der endring av llgning enn tkka er

konkludart.

12017 bls selskapet llagt en en bot fra @kokrim pa kr 85 mill, som er vedtatl av selskapst. Boten sr avsatt ) balansen under annen

kertslkiig gjeld {39 note 3).

Qalel hal s

har

tning mad ke 30,8 mill for mullg tileggsskait (reversert avsatning med ke 3,4 mill | 2019) samt péigpte

forsinkelsesrenter med kr 169,8 mill por 31,12.2019, hvarav kr 37,4 mill er resultatfert 1 2019. Disse avselningens er inkludert | annen

koriskllg gleld {se note 3).

Note 6 Bankinnskudd, personalkostnader m.m,

Av totale bankinnekudd er kr 786 0682 nnestdende pa Kllentkonto med bagrenset disposisjonsrett.

Selskapet har Ingen ansalte. Selskapets administrasjon og ledeise bilr varalatt giennom avtale med Skele Technology AS.

"

Det er ikke gitt lan/slkkerhetsstilelse tl styrel
tan ellor sikkarhetsstillalssr.

eller andre

Rovisor

de perter. Selskepet har heller kka yiel andre

Salskapets lepande kostnadar knytiet t administrasjon, regnskapsfaring og revisjon dekkes av Skele Technology AS. Godlgjaralss
il ravisor er séleces lkke kostnadstart | regnskapat tl EZP Holding AS 1 2018 og 2018,
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E&P Holding AS ) Noter til regnshapet for 2018
Note 7 Egenkapltal
Akejekapltal Udakket tap Sum
Egenkapital 1.1. 1000000  -997 884 081 -996 584 081
Arels rasulial -28 369 201 -28 359 281
kapital 34.12. 1000000 -1028 243 362 -1 025 243 362

Note 8 Andre driftskostnader

Andre drifiskosinader i 2018 glelder | hovadsak reversering av avsalte saksomkostninger knyttet tll re\Lsavg]arelse | Gutating
Lagmannsreit | januar 2019. Andre drifiskestnader | 2019 bestér | hovedsak av rest av Iinger dekket av
Conserna.

Selskapets lepende kosinadar knyllet Ul admintstras]on, regnskapsfering og revisien samt kestnader knyltet tl pAgdende
skattesaker/retistvisler dekkes av Skele Technology AS.

Note 9 Selskapeta virksomhet

Selskapals hovedaklivitet har de siste Arene veart opp g av sk kar og rettstvister for & ivareta selskapets rettigheter.

Note 10 Betingeda forpliktelser og andre forpliktelser

Ved Gulaling lagmannsretls dom av 14. januar 2019 er EPH lilkjent erstatning fra Udligere dagllg leder Chrisian Selmer eg hans
tliknyttede saiskap ) AS. Ergtatning har sin bakgrunn | det tap selskapeat er paferi | {liknytning il kjep av selsmikk fra
TGS | 2009 og 2010. Selmer og Valcreco ble demt tit & betale erslatning med kr. 20 milioner og sakskostnader pa ca, kr. 10,8
millionsr. Doramen bie rettskeaflig | mai 2019. Par 31.12.2019 ulgjorda det samlade krav o lag kr. 32 millioner Inklusive
forsinkelsazrenter. | 2020 har Sefmer og Valcraco har bag|mrt saken glan8pnat. Selskapet mener at gjendpningsbegizeringen lkke
vll fere fram. Det antas at begjeeringen om glendpning vii bll avgjor | lapal av 2020,

| 2019 etablerta EPH utlegg | Selmer og Valcrecos aktiva som siikerhet for kravene I.h.t. nevnte dom fra Gulating lagmannsreit
Skalteetaten tok | 2019 utlegg | EPHs krav mot Salmer og Valcreco, Valcrece og Selmer ar senera talt under konkursbehandling, ag
ekvaens sikret med utlegg ar | ferd med 4 bll realisert. Realisasjon av utlegget synes 4 innbiinge ca. kr 18.5 mill. Ay datts har
selskapet Inntoktsfart ke, 7,5 mililoner | forbindelse med reallsas|onen. Skele Technalogy AS og selskapet mener at Skele
Tachnology AS har lortrlnnsfemordsn pviige dal av ulleggal som sikrar de tlikjenie sakskostnadene pa ca. kr. 41 millonerinklusive
renler, da Skele Tachnology AS dekket salskap 1 rettsp 1 mot Selmer og Valcreco.

Oljeskattekontoret har tidligare fattst vedlak om a endre Ilgnlngen med bakgrunn i ullke farheld fra flera Hidilgare &r, herunder
transaks|oner vadrerende kiop av seismikk akl dissa endringene | de respekiive ulike adminisirative
klagainstanser, uten al dette har fart frem. { kjennelser fra 14. desamber 2045 og 24. april 2016 ble selskapat meddeltat
Klagamemnds for petroleumsskalt ke glv selskapet madhold | klagesaker, Etter an grundig vurderingog basert pé jurldisk
rddglvning har selskapet valgt & lkke prava vedtakene fra desember 2016 og april 2018 rettelig.

Den 2. mars 2017 lla @kokrim selskapet of forelogg p4 85 millioner kroner for grovt skattasvik mad bakgrunn | selsmikk]epet fra
TGS 12009. Salskapst har den18. mal 2017 vadtatt foraleggst, som er avsatt | balansen | sln hethet og kestnadsfar. Ved Borgarling
lagmannsretls dom av 16. april 2020 ble Saimer, TGS og en parson til frifunnat for grovt skallesvlk aller medvirkning il deite.
PAtalemeyndigheten har pdenket frifinnelse av Setmar. Det er forelepig usikkert om utfalletav siraff ymot Selmer pavirker det
forelegg salskapel har vadtatt,

DNB Bank ASA ("DNB") har varslst at banken mener & ha el batingst krav mot seiskapet for det tiifalle at DNB ma betale et krav om
tiibakebetallng av motlatt leterefusjon fra statan relatert til TGS-selsmikkjapet. Kravat fra staten mot DNB er basart paat DNB

mottok dan uberetligeds leterefusjoren i egenshap av & veera panthaver [ krav pa it. sk ven §
1-3 (2). DNB har lkke forfulgt kravel retisllg. EPH har ikke latt endalig slllling tii DNBs krav. Krave!v!limldlerﬂdneppe
fure Ul ytlerllgere avsetninger { regnskapel, da kravet fra DNB Ikke paferer utaver kravet fra

y 1 som har avsatt og kostnadsfert for som lege av endr adial som besk t ovendar,

16.07.2021 kI 14:13 Brgnngysundregistrene Side 20 av 21



Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 991531556

E&P Holding AS Noter {il ragnakapet for 2018

Note 11 Fortsatt drift forutsstningen

Selskapel og dans aksjanaarer Innglkk i ¢ bar 2011 en i ingsavtale med sine kraditorer hvor disse | all hovedsak frasier
sag retten LIl & kreve rente p sine fordringer fra og med 1. desembar 2011. Videra frasler de seg retlen il & keave inn sltt ulestdends
ved forfall og har ogsé forpliktetseg Ul 4 fordale de verdier som skapes | selskapst provatisk innill all gald er libakebetalt, hvorpd
aksjonaerena vil fardele det kytende i hanhold (i sln slerandat

| selskapets langsikiige gle/d inngdr an forplikielse tll TGS, som or verdsatt Ul kr 201 miill batansen pr 31.12.19. Som {elge av at
glelden tll TGS kan veere stiftet vad uratimasslg og lloJa! bruk avi ngen, f 14 | Isan av forpllktalsan mot
TGS | den ndvaaronde sHuasjon som usikker. Datte forholdet ar ogs4 nasrmere omialtl note 3, Det foreligger sdtedas ogsa usikkerhet
for hvilke kansskvenser forholdel kan ha for béda enkelte aksjonasrer og kreditorers relligheter og plikier i selskapet otiar

restruktureringsavialen.
Belskapel har en aviale med hovedaksjonser om dekning av Ispenda daglig driftsulgifter som selskapet ekspllsilt pater seg 1
ayvikdingsperiodan.

|skapel hadde ved utgangen av arst kr 788 626 | kontantbeholdning. Lepends driftskostnader er redusert s langt ned som
forsvarlig.
Styret ar bevisst selskapets vanskelige ok igke &illling og dighetene ar Informert om al selskapet Ikka har midler it &

dekke kravet, Styret vil ut fra dagens situasjon Ikke begjasra selskapat konkurs da vidare drift Ikke vil skje pa nya kreditorers
bekostning. Eldre kreditoter vil Ikka lida ytterligera tap ved videre drift fordl det lkka finneedekning for noe. Styret vet heller ikie
hvarvidi myndighetene evenluelt vil bagjasre selskapet konkurs. Selskapat er imidierild klent med at skatlemyndighetene saker
dellmklng a»{c klr_lni‘vstandre steder enn hos selskapal. Stk siyrat forstr det, s4 er haller Ikke myndighetens forplikiet til & begjeere
salskapst konkurs, .

Egenkapilalen i selskapet er tapt. Styret ansker & forlselte drift! selskapet for & Ivareta selskapets reltslige interasse, man basert pa
ovannevnte, 84 er detikke regnskapsmesslg basls for & legge farutsatningen om fortsalt drifttil grunn ved utarbeldelsan av
ragnekapet. Regnekapsmesslg maling er darfor basert pa likvidas) dier (L.h.1. kap § 3-3 jfr §4-5).
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