== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til konsernet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

980 374 181

Aksjeselskap
LANDKREDITT BANK AS
Karl Johans gate 45

0162 OSLO

01.01.2021 - 31.12.2021

5 &

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler
IFRS

Inge Stave
15.02.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 09.04.2023

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Brgnngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 980374181

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 2941 000 7 865 000
fordringer pa kredittinstitusjone

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 516 175 000 591 068 000
fordringer pa kunder

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av 43 343 000 38583000
rentebagrende verdipapirer

Sum renteinntekter og lignende inntekter 562 459 000 637 516 000
Rentekostnader og lignende kostnader

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa gjeld til 313 000 124 000
kredittinstitusioner og finansiering

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden painnskudd 119597 000 191 177 000
fraog gjeld til kunder

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa utstedte 46 261 000 62 566 000
verdipapirer

Andre rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden 4767 000 5928 000
@vrige rentekostnader 19 976 000 16 006 000
Sum rentekostnader og lignende kostnader 190 914 000 275 801 000
Netto renteinntekter 371 545 000 361 715 000
Provigonsinntekter og inntekter fra banktjenester 10,11 36 910 000 32867 000
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 10 5126 000 8 428 000
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter

Inntekter av akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 4616 000
Sum utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 0 4 616 000
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pa rentebaarende verdipapirer 15 2820 000 -5428 000
Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 2 820 000 -5428 000
instrumenter

Andre driftsinntekter 11 29182 000 24 881 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 980374181

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020

Lgnn og andre personal kostnader 14,20 127 823 000 112 694 000

Andredriftskostnader 14 81412 000 74511 000

Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap paikke-

finansielle eiendeler

Avskrivninger 17,33 20 476 000 20535 000

Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa -20 476 000 -20 535 000

ikke-finansielle eiendeler

Kredittap pa& utlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer

Kredittap pautlan malt til virkelig verdi over resultat -7 244 000 14 348 000

Sum kredittap pa utlén, garantier og rentebaerende -7 244000 14 348 000

verdipapirer

Resultat far skatt fra viderefert virksomhet 13 212 864 000 188 135 000

Skatt paresultat fra viderefart virksomhet 47 655 000 41 295 000

Resultat etter skatt fra viderefart virksomhet 165 209 000 146 840 000

Resultat far andreinntekter og kostnader 165 209 000 146 840 000

Andreinntekter og kostnader

Estimatendringer knyttet til ytel sesbaserte pensjonsordninger 14 -1228 000 1787 000

Skatt pa andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert 21 -307 000 447 000

til resultatet

@vrige andre inntekter og kostnader 5,14,2 38000 242 000
1

Skatt p& andre inntekter og kostnader som kan bli omklassifisert 21 10000 61 000

til resultatet

Sum andreinntekter og kostnader -893 000 1521 000

Totalresultat for regnskapsaret 164 316 000 148 361 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 980374181

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Kontanter og kontantekvival enter 75143 000 70 800 000

Utlan til og fordringer pakredittinstitusjoner og

finansieringsfor etak

Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 11,23 1331 915 000 1322909 000

til amortisert kost

Sum utlén og fordringer pa kredittinstitusjoner og 1331 915 000 1322 909 000

finansieringsfor etak

Utlan til og fordringer p& kunder

Utlan og fordringer p& kunder til virkelig verdi 6 704 059 000 6 626 922 000

Utlan og fordringer p& kunder til amortisert kost 15 035 903 000 14 883 526 000

Sum utlan og fordringer pa kunder 21 739 962 000 21510 448 000

Rentebaerende verdipapirer

Rentebaaende verdipapirer til virkelig verdi 11,15, 3891 160 000 2579 165 000
29

Sum rentebaer ende ver dipapirer 3891 160 000 2579165 000

Akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter

Akgjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 15,29 65 372 000 48 306 000

Eierinteresser i tilknyttede selskaper og felleskontrollerte

virksomheter

Eierinteresser i tilknyttede sel skaper og felleskontrollerte 16 386 513 000 386 513 000

virksomheter

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler 17 30861 000 31386 000

Varigedriftsmidler

Andre varige driftsmidler 17,33 54 017 000 65 091 000

Sum varigedriftsmidler 54 017 000 65 091 000

Andre elendeler

Eiendeler ved utsatt skatt 21 1 605 000

Andre eiendeler 11 13 354 000 19 154 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 980374181

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

Sum andre eiendeler 14 959 000 19 154 000

SUM EIENDELER 27 589 902 000 26 033 772 000

BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak

Innlan fra kredittinstitug oner og finansieringsforetak til 11 492 000 326 000

amortisert kost

Sum innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak 492 000 326 000

Innskudd og andreinnlan fra kunder

Innskudd og andre innlan fra kunder til amortisert kost 11,25 20 637 659 000 18 473 198 000

Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 20 637 659 000 18 473 198 000

Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Gjeld stiftet ved utstedel se av verdipapirer til amortisert kost 18,30 3569 830 000 4318 717 000

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 3569 830 000 4318 717 000

Finansielle derivater

Annen gjeld

Annen gjeld 11,21, 144094 000 160 168 000
32

Avsetninger

Pensjonsforpliktelser 20 12 182 000 10 895 000

Forpliktelser ved utsatt skatt 21 0 1594 000

Andre avsetninger 16 846 000 12 649 000

Sum avsetninger 29 028 000 25138 000

Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig |anekapital til amortisert kost 250 715 000 250571 000

Sum ansvarlig lanekapital 250 715 000 250 571 000

Fondsobligasjonskapital

Fondsobligasjonskapital til amortisert kost 199 150 000 199 150 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 980374181

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Sum fondsobligas onskapital 199 150 000 199 150 000
Sum gjeld 24 830 968 000 23427 268 000
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital/ei erandel skapital 1 380 000 000 1 380 000 000
Sum innskutt egenkapital 1 380 000 000 1 380 000 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 1378 932 000 1226 503 000
Sum opptjent egenkapital 1378 932 000 1226 503 000
Sum egenkapital 2758 932 000 2 606 503 000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 27 589 900 000 26 033 771 000
09.04.2023 kl 14:47 Brgnngysundregistrene Side 5 av 150
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020

RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 9,11,1 1629 000 4744 000

fordringer pa kredittinstitusjone 9

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlén til og 9,11,1 601 906 000 690 395 000

fordringer pa kunder 9

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av 9111 24 005 000 31535000

rentebaarende verdipapirer 9

Andre renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden 0

@vrige renteinntekter 9111 17 097 000 4117000
9

Sum renteinntekter og lignende inntekter 644 637 000 730 791 000

Rentekostnader og lignende kostnader

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa gjeld til 316 000 160 000

kredittinstitusioner og finansiering

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden painnskudd 119 597 000 191 141 000

fraog gjeld til kunder

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa utstedte 80 249 000 113 140 000

verdipapirer

Andre rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden 4767 000 5928 000

@vrige rentekostnader 21 108 000 17 241 000

Sum rentekostnader og lignende kostnader 226 037 000 327 610 000

Netto renteinntekter 418 600 000 403 181 000

Provigonsinntekter og inntekter fra banktjenester 10,11 58 680 000 46 347 000

Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 10 5136 000 8 457 000

Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter

Inntekter av akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 4627 000

Sum utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 4627 000

Netto ver diendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pa rentebaarende verdipapirer 15 324000 -7 309 000

Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 324 000 -7 309 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 980374181

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
instrumenter

Andre driftsinntekter 11 27 654 000 24 382 000
Lann og andre personalkostnader 14,20 141 408 000 124217 000
Andredriftskostnader 14,5 87 629 000 79 049 000
Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap pdikke-

finansielle eiendeler

Avskrivninger 17,33 21 735000 21794000
Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa -21 735 000 -21 794 000
ikke-finansielle eiendeler

Kredittap pa utlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer

Kredittap pautlan malt til virkelig verdi over resultat 5 -7 348 000 14 640 000
Sum kredittap pa utlan, garantier og rentebaerende -7 348 000 14 640 000
verdipapirer

Resultat far skatt fra viderefert virksomhet 256 698 000 223071000
Skatt paresultat fra viderefert virksomhet 57 302 000 48916 000
Resultat etter skatt fra viderefgrt virksomhet 199 396 000 174 155 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 199 396 000 174 155 000
Andreinntekter og kostnader

Estimatendringer knyttet til ytel sesbaserte pensjonsordninger 14 -1 228 000 1787 000
Skatt pa andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert 21 -307 000 447 000
til resultatet

@vrige andre inntekter og kostnader 5 -66 000 5956 000
Skatt p& andre inntekter og kostnader som kan bli omklassifisert 21 -13 000 122 000
til resultatet

Sum andreinntekter og kostnader -974 000 7174 000
Totalresultat for regnskapsaret 198 422 000 181 329 000
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Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 980374181

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Kontanter og kontantekvival enter 75143 000 70 800 000

Utlan til og fordringer pakredittinstitusjoner og

finansieringsfor etak

Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 11,23 1203 882 000 1 150 646 000

til amortisert kost

Sum utlén og fordringer pa kredittinstitusjoner og 1203 882 000 1 150 646 000

finansieringsfor etak

Utlan til og fordringer p& kunder

Utlan og fordringer pa kunder til virkelig verdi 5,6,7,8 11 371823 000 11 590 809 000

Utlan og fordringer pa kunder til amortisert kost 15 043 167 000 14 890 250 000

Sum utlén og fordringer pa kunder 26 414 990 000 26 481 059 000

Rentebaerende verdipapirer

Rentebaaende verdipapirer til virkelig verdi 11,15, 3739 340 000 2583974000
29

Sum rentebaer ende ver dipapirer 3739340 000 2583974 000

Akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter

Akgjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 15,29 65 372 000 48 306 000

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler 17 30992 000 31 565 000

Varigedriftsmidler

Andre varige driftsmidler 17,33 54 791 000 67 465 000

Sum varige driftsmidler 54 791 000 67 465 000

Andre eiendeler

Eiendeler ved utsatt skatt 21 2125 000

Andre eiendeler 16,11 44900 000 50 295 000

Sum andre eiendeler 47 025 000 50 295 000

SUM EIENDELER 31631 535 000 30484 110 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 980374181

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak

Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til virkelig 11 266 000 388 000

verdi

Sum innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak 266 000 388 000

Innskudd og andreinnlan fra kunder

Innskudd og andre innlan fra kunder til amortisert kost 11,25 20636 795 000 18 472 664 000

Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 20636 795 000 18 472 664 000

Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 18,30 7 391 020 000 8585 918 000

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 7 391 020 000 8585 918 000

Finansielle derivater

Annen gjeld

Annen gjeld 11,21, 155 510 000 168 302 000
32

Avsetninger

Pensjonsforpliktel ser 20 12 182 000 10 895 000

Forpliktelser ved utsatt skatt 21 0 1582 000

Andre avsetninger 18 851 000 12 952 000

Sum avsetninger 31033 000 25429 000

Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig |anekapital til amortisert kost 19,30 250 715 000 250 571 000

Sum ansvar lig lanekapital 250 715 000 250 571 000

Fondsobligas onskapital

Sum fondsobligasj onskapital 0 0

Sum gjeld 28 465 339 000 27503 272 000

EGENKAPITAL
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 980374181

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Innskutt egenkapital

Akgjekapital/eierandel skapital 1380 000 000 1 380 000 000
Fondsobligasjonskapital 19,26 199 150 000 199 150 000
Sum innskutt egenkapital 1579 150 000 1579 150 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 1587 046 000 1401 689 000
Sum opptjent egenkapital 1587 046 000 1401 689 000
Sum egenkapital 3166 196 000 2980 839 000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 31631 535 000 30484 111 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 980374181
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Til generalforsamlingen i Landkreditt Bank AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon
Vi har revidert Landkreditt Bank AS' Arsregnskap, som bestér av:

« selskapsregnskapet, som bestir av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap, utvidet
resultat, endring egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne
datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

+ konsernregnskapet, som bestir av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap, utvidet
resultat, endring egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne
datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vAr mening

o oppfvller drsregnskapet gjeldende lovkrav,

o gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember
2021 og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapséaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og

s gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember
2021 og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapséaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfort revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vére oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet
nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av
selskapet og konsernet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare evrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Vi er ikke kjent med at vi har levert tjenester som er i strid med forbudet i revisjonsforordningen (EU)
No 537/2014 artikkel 5 nr. 1.

Vi har veert Landkreditt Bank AS' revisor sammenhengende i 20 ir fra valget pA generalforsamlingen
den 19. mars 2002 for regnskapsiret 2002 med gjenvalg pa generalforsamlingen den 25. februar 2021.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserie revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av storst betydning ved revisjonen av
Arsregnskapet for 2021. Disse forholdene ble hindtert ved revisjonens utfarelse og da vi dannet oss var
mening om arsregnskapet som helhet. Vi konkluderer ikke seerskilt pa disse forholdene.

Sentrale forhold ved revisjonen

Verdien av utidn til kunder

Utlén ulgjer en betydelig andel av verdien
av eiendelene i balansen. Vurdering av
nedskrivninger er basert p et modell-
basert rammeverk med elementer som
krever at ledelsen bruker skjenn.
Rammeverket er komplekst og omfatter
store mengder data og skjgnnsmessige
parametere.

Vi fokuserte pa verdsettelsen av utlan pa
grunn av betydningen nedskrivnings-
vurderingene har for verdien, og det
faktum at bruk av skjenn har en
potensiell virkning pa resultatet for
perioden. I tillegg er det en iboende risiko
for feil pa grunn av kompleksiteten og
mengden data som benyttes i modellen.

I henhold til IFRS g skal nedskrivningene
pa utlan bygge pa fremoverskuende
vurderinger, slik at nedskrivninger
reflekterer forventede tap. Bruk av
modeller for 4 beregne forventet kredittap
innebzaerer bruk av skjenn. Vi har serlig
fokusert pa:

e risikoklassifisering av utlén,
e identifisering av l&n hvor det har
vert en vesentlig gkning i

kredittrisiko,

e hvordan lanene blir kategorisert i
ulike trinn,

e ulike parametere som tapsgrad og
scenarioer.

Hvordan vi i var revisjon handterte sentrale

forhold ved revisjonen

Ved var revisjon av forventede tapsavsetninger vurderte
og gjennomgikk vi utformingen og effektiviteten av
kontroller for kvalitetssikring av anvendte
forutsetninger og beregningsmetoder. Videre testet vi
detaljer bade i avsetningene beregnet ved bruk av
modellen og i avsetningene som er beregnet

individuelt.

For utlan hvor det ikke foreld objektive indikasjoner pa
verdifall ble nedskrivningsbelap beregnet for grupper
av utlén basert pa et modellverk. Vi testet modellverket
og tok stilling til relevansen og rimeligheten av viktige
forutsetninger som var benyttet i beregningen.

Vi opparbeidet oss en detaljert forstielse av prosessen
og testet relevante kontroller rettet mot & sikre:

¢ kalkulasjoner og metode som ble benyttet,

¢ atmodellen som ble benyttet var i henhold til
rammeverket og at modellen virket som den
skulle,

e péliteligheten og neyaktigheten av data som blir
benyttet i modellen.

Vi testet ogsi en rekke detaljer for & vurdere disse
forholdene. Var gjennomgang ga ingen indikasjoner pa
vesentlige feil i modellen eller avvik fra IFRS 9.

Virkningen av pandemien, herunder pavirkningen pa
individuelle avsetninger og modellavsetninger, ble
diskutert med ledelsen. Vart arbeid omfatter tester
rettet mot selskapets finansielle rapporteringssystemer
relevant for finansiell rapportering. Selskapet benytter
eksterne serviceleveranderer for 4 drifte enkelte
sentrale kjerne IT-systemer. Revisor hos de relevante
serviceorganisasjonene er benyttet til 4 evaluere design
og effektivitet av- og teste etablerte kontroller som skal
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I tillegg foretas individuelle avsetninger
for utlan hvor det foreligger objektive
indikasjoner pé verdifall. Denne
vurderingen krever ogs at ledelsen
bruker skjgnn. Vi har i revisjonen serlig
fokusert pa:

¢ ledelsens prosess for
identifikasjon av utlan med
objektive indikasjoner pa verdifall,

¢ de forutsetninger ledelsen legger til
grunn ved beregning av
nedskrivningsbelop for utlin som
har objektive indikasjoner pa

verdifall

For den delen av konsernet som har
utstedt obligasjoner med fortrinnsrett er
overholdelse av overholdelse av kravene
som stilles til sikkerhetsmasse med pant i
fast eilendom av grunnleggende
betydning. Kravene er at sikkerhets-
massen Ll enhver tid er innenfor 75 % av
boligens verdi. Av den grunn har vi ogsa
rettet fokus mot dette temaet.

Note 2, note 5, note 6 og note 8 til
regnskapet er relevante for beskrivelsen
av selskapets tapsmodell og for hvordan
selskapet estimerer sine tapsavsetninger
etter IFRS 9.

sikre integriteten av IT-systemene som er relevante for
finansiell rapportering. Revisors testing omfattet blant
annet om sentrale beregninger foretatt av
kjernesystemene ble utfert i trdd med forventningene,
herunder renteberegninger og amortiseringer.
Testingen omfattet dessuten integriteten av data,
endringer av og tilgang til systemene. For 4 ta stilling til
om vi kunne legge informasjonen i revisors rapporter til
grunn for vare vurderinger, forsikret vi oss om
revisorens kompetanse og objektivitet og gjennomgikk
tilsendte rapporter og vurderte mulige avvik og tiltak.
Vi har ogsé selv gjennomfert testing av
tilgangskontroller til IT-systemer og arbeidsdeling der
det var nedvendig av hensyn til vire egne konkrete
revisjonshandlinger.

Vére vurderinger og tester underbygger at vi kunne
legge til grunn at dataene som handteres i- og
beregningene som foretas av selskapets eksterne
kjernesystem var pélitelige. Dette var et ngdvendig
grunnlag for vir revisjon.

Vi testet et utvalg av individuelle utlansengasjement
basert pi ulike kriterier og vurderte om det forela
objektive bevis for verdifall. Selskapets prosesser
omfattet at realisasjonsverdien ble beregnet ved bruk
av eksterne og interne vurderinger. For i ta stilling til
realisasjonsverdien gjennomgikk vi de eksterne
verdivurderingene som forel ved vurdering av
utlnene. For vurderinger som var gjort internt,
intervjuet vi kredittmedarbeidere og ledelsen og
utfordret relevansen og rimeligheten av viktige
forutsetninger og metoden som var benyttet i
beregningen av nedskrivningsbelapet. Videre testet vi
om utlin med individuelle tapsavsetninger var riktig
klassifisert i modellen og vurderte rimeligheten av de
totale tapsavsetningene. Resultatet av var testing viste
at ledelsen hadde benyttet rimelige forutsetninger i
beregningen av avsetningsbelgpene.

Vért arbeid omfattet ogsi vurderinger av om
realisasjonsverdien av sikkerhetene var innenfor 75 %
kravet for den delen av utlinsmassen som var
finansiert med obligasjoner med fortrinnsrett.
Vurderingene avdekket ikke avvik av betydning.

Vi har lest de relevante notene og fant at informasjonen
der var tilstrekkelig og dekkende.

(3)
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Ovrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i rsberetningen og annen gvrig
informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i
Arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i rsberetningen eller annen gvrig informasjon.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese Arsberetningen og annen gvrig
informasjon. Formaélet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom
Arsberelningen, annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss
under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon 1 arsberetningen og annen @gvrig
informasjon ellers fremstér som vesentlig feil. Vi har plikt til 4 rapportere dersom Arsheretningen eller
annen egvrig informasjon fremstir som vesenitlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at rsheretningen
e er konsistent med &rsregnskapet og

» inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

VAr uttalelse om rsberetningen gjelder tilsvarende for redegjerelsen om samfunnsansvar.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for i utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde, for
selskapsregnskapet i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for
konsernregnskapet i samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU.
Ledelsen er ogsi ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller
utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal
legges Lil grunn for selskapsregnskapet si lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.
Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for konsernregnskapet med mindre ledelsen
enten har til hensikt 4 avvikle konsernet eller legge ned virksomheten, eller ikke har noe realistisk
alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er & oppné betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberelning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsti som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon
blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
skonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.
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Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi profesjonelt skjsnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

« identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det
skyldes misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for &
héndtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for vir konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter
ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebzre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 4
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

»  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pa hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av arsregnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets og konsernets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer
vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer vAr konklusjon. Vére konklusjoner er basert pé revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapet og konsernet ikke fortsetter driften.

»  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt drsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pd en mite som gir et rettvisende bilde.

*  innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrerende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomradene i konsernet for 4 kunne gi uttrykk for en
mening om det konsoliderte regnskapet. Vi er ansvarlige for 4 lede, folge opp og gjennomfare
konsernrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for var revisjonskonklusjon.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

®
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Av de sakene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av sterst betydning
for revisjonen av rsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold ved
revisjonen. Vi beskriver disse sakene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift hindrer
offentliggjoring av saken, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at en sak ikke skal
omtales i beretningen siden de negative konsekvensene av en slik offentliggjoring med rimelighet mé
forventes 4 oppveie allmennhetens interesse av at saken blir omtalt.

Oslo, 15. februar 2022
PricewaterhouseCoopers AS

Anne Lene Stensholdt
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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