== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2024: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

933730018

Aksjeselskap

ALLSTAD KAPITALFORVALTNING AS
Rédhusgata 1

0151 0SLO

01.06.2024 - 31.12.2024

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Karen Wilhelmsen
17.06.2025

Ar 2023: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2024

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 24.08.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 1,2,3 2 656 000

Sum kostnader 2 656 000

Driftsresultat -2 656 000

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fra foretak i samme konsern 3 7 840 000

Annen finansinntekt 4 1362 000

Gevinster og tap verdipapirer 5 36 510 000

Finansinntekter og utbytte verdipapirer 5 24 606 000

Sum finansinntekter 70318 000

Nedskrivning av finansielle eiendeler 5 6 335 000

Gevinster og tap valutasikring 5 4112000

Annen finanskostnad 60 000

Sum finanskostnader 10 507 000

Netto finans 59 811 000

Resultat far skattekostnad 57 155 000 0
Skattekostnad 6 2653 000

Arsresultat 54 502 000 0
Overfaringer og disponeringer

Overfaringer til/fra annen egenkapital 54 502 000

Sum overfaringer og disponeringer 54 502 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 6 4110 000
Sum immaterielle eilendeler 4110000

Finansielle anleggsmidler

Aksjefond 7 902 354 000
Obligagions- og pengemarkedsfond 7 868 291 000
Andre finansielle instrumenter 7 413 317 000
Utlan kirkelig formal 14 51 053 000
Sum finansielle anleggsmidler 2235015000
Sum anleggsmidler 2239125000 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 8 1312 000
Konsernfordringer 3 778 066 000
Sum fordringer 779 378 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 9 2 162 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2 162 000
Sum omlgpsmidler 781 540 000 0
SUM EIENDELER 3020 665 000 0

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Selskapskapital 10,11 10 000 000

Overkurs 11 2953877000

Sum innskutt egenkapital 2963 877 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 11 54 503 000
Sum opptjent egenkapital 54 503 000
Sum egenkapital 3018 380 000 0
Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 2000
Kortsiktig konserngjeld 3 1555 000
Annen kortsiktig gjeld 728 000
Sum kortsiktig gjeld 2 285 000
Sum gjeld 2 285 000 0
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 3020 665 000 0
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2024 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

2025 742961

933 730 018

Aksjeselskap

ALLSTAD KAPITALFORVALTNING AS
Radhusgata 1

0151 OSLO

01.06.2024 - 31.12.2024
Nei

Nei

Regnskapslovens alminnelige regler

irsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Karen Wilhelmsen
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 17.06.2025

Grunnlag for avgivelse
Ar 2024: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2023: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2024.

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 23.08.2025

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Organisasjonznr: 933 730 018
ALLSTAD KAPITALFORVALTNING AS

RESULTATREGNSKAP
Belep i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP
Kostnader
Annen driftskostnad 1,2,3 2 656 000
Sum kostnader 2 656 000
Driftsresultat -2 656 000
Finansinntekter og
finanskostnader
Renteinntekt fra foretak
i samme konsern 3 7 840 000
Annen finansinntekt 4 1 362 000
Gevinster og tap
verdipapirer 5 36 510 000
Finansinntekter og
utbytte verdipapirer 5 24 606 000
Sum finansinntekter 70 318 000
Nedskrivning av
finansielle eiendeler 5 &6 335 000
Gevinster og tap
valutasikring 5 4 112 000
Annen finanskostnad 60 000
Sum finanskostnader 10 507 000
Netto finans 59 811 o000
Resultat fer skattekostnad 57 155 000 o]
Skattekostnad 4] 2 653 000
Arsresultat 54 502 000 0
Overferinger og
disponeringer
Overferinger til/fra
annen egenkapital 54 502 000
Sum overferinger og
disponeringer 54 502 000
Utskriftedato 23.08.2025 Organisasjonsnr 933 730 018 Side 1 av 3
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Organisasjonznr: 933 730 018
ALLSTAD KAPITALFORVALTNING AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel & 4 110 000
Sum immaterielle eiendeler 4 110 000

Finansielle anleggsmidler

Aksjefond 7 902 354 000
Obligasjons- og

pengemarkedsfond 7 868 291 000
Andre finansielle

instrumenter 7 413 317 000
Utlan kirkelig formal 14 51 053 000
Sum finansielle

anleggsmidler 2 235 015 000
Sum anleggsmidler 2 239 125 000 0
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 8 1 312 000
Konsernfordringer 3 778 066 000
Sum fordringer 779 378 000

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter

og lignende 9 2 162 000

Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 2 162 000

Sum omlepsmidler 781 540 000 0
SUM EIENDELER 3 020 665 000 0

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Selskapskapital 10,11 10 000 000
Overkurs 11 2 953 877 000
Sum innskutt egenkapital 2 963 877 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 11 54 503 000
Utskriftedato 23.08.2025 Organisasjonsnr 933 730 018 Side 2 av 3
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Sum opptjent egenkapital 54 503 000

Sum egenkapital 3 018 380 000 o]
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 2 000

Kortsiktig konserngjeld 3 1 555 000

Annen kortsiktig gjeld 728 000

Sum korteiktig gjeld 2 285 000

Sum gjeld 2 285 000 o]
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 3 020 665 000 0

Utskriftedato 23.08.2025 Organisasjonsnr 933 730 018 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 933 730 018
ALLSTAD KAPITALFORVALTNING AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsiret

0.00

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Kons ernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Konsern, tilknyttet selskap m.v. - fordringer og gjeld

Fordringer

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fiorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arvets Fiorarets
Samlet belep - foretak i samme konsexn Arets Fiorarets
Samlet belep - felles kontrollert virksomhet Arets Fiorarets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksijek.
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Necte

Lan og sikkerhetszstillelze til medlemmer
Er det gitt 1lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei

Opplysninger om: Medlemmer av:

Mer om lan og sikkerhetzstillelse
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A

pwc

Til generalforsamlingen i Allstad Kapitalforvaltning AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Allstad Kapitalforvaltning AS som bestar av balanse per 31. desember
2024, resultat og kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter il
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og gir arsregnskapet et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2024, og av dets resultater og kontantstrammer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). VVare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-
reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon
omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen. Var
konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er a
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar
som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
hitps://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Oslo, 22. mai 2025
PricewaterhouseCoopers AS

Stig Arild Lund
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

212
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Revisjonsberetning

Signers:
Name Method
Lund, Stig Arild BANKID

This document package contains:
- Closing page (this page}
-The original document(s)
-The electronic signatures. These are not visible in the
document, but are electronically integrated.

®

‘ Securely signed with Brevio

Date
2025-05-22 18:09

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity

of the document,
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& Admincontrol
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Allstad Kapitalforvaltning AS styreberetning 2024.pdf

Name Method Signed at
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Arsberetning Allstad Kapitalforvaltning AS 2024

Virksomhetens art

Allstad Kapitalforvaltning AS (AKF) driver investeringsvirksomhet fra og har kontor i Oslo. Selskapet
forvalter en portefelie med langsiktige plasseringer i og utenfor Norge og i forvaltningen inngar kjgp
og salg av omsettelige verdipapirer, verdipapirfond og andre finansielle instrumenter. | forbindelse
med at Opplysningsvesenets fond 01.09.2024 ble omdannet til aksjeselskapet Allstad AS ble Allstad
Kapitalforvaltning AS, fra samme dato, etablert som eget selskap. AKF er et heleid datterselskap
under Allstad AS. Denne styreberetningen dekker perioden fra og med 01.09.2024 til og med
31.12.2024.

Redegjgrelse for drsregnskapet

Netto finansinntekter pa 59,8 mill. kroner omfatter flere ulike poster hvor de stgrste gjelder gevinst
og tap ved salg av verdipapirer {netto 36,5 mill. kroner) og utbytte og utdeling fra rentefond (samlet
24,6 mill. kroner). Driftskostnadene pa draye 2,6 mill. kroner bestar av honorar til eksterne tjeneste-
leverandgrer og konserninterne honorarer (management fee).

Det bokfgrte resultatet fgr skatt for september — desember 2024 ble 57,2 mill. kroner. Etter skatt er
resultatet 54,5 mill. kroner. Resultat etter skatt er lagt til annen egenkapital i balansen.

Det markedsmessige resultatet for kapitalforvaltningen for de siste fire minedene i 2024 ble tilfreds-
stillende med en samlet avkastning pa 3,1 % for kjerneportefglien. Dette tilsvarer 97 mill. kroner.
Aksjeavkastningen for perioden ble pa 5,5 %, hvilket er naermere 2,3 % svakere enn indeks. Det er
undervekt i amerikanske tech-selskaper som i hovedsak forklarer lavere avkastning enn indeks. For
obligasjonsportefgljen ble avkastningen 0,2 %, hvilket er 0,3 % bedre enn indeks. Pengemarkeds-
fondene cppnadde nesten 1,7 % - som er 0,2 % meravkastning sammenlignet med indeks. Eiendom
og infrastruktur oppnadde hhv. 2,7 og 6,3 % avkastning for de fire siste manedene i fjor.

Totalbalansen i AKF per 31.12.2024 er pa 3.021 mill. kroner og av dette utgjgr egenkapitalen 3.018
mill. kroner. Pa eiendelssiden utgjgr sum anleggsmidler 2.239 mill. kroner og sum omlgpsmidler 782
mill. kroner. Det alt vesentlige av anleggsmidlene er fondsplasseringer i aksjer, rentepapirer, eien-
dom og infrastruktur. Omlgpsmidler omfatter fordring pa morselskapet Allstad AS.

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter, investerings- og finansieringsaktiviteter utgjer til
sammen om lag 1,2 mill. kroner og beholdningen av kontanter og kontantekvivalenter har gkt fra
890 tusen kroner per 01.09.2024 til 2,162 mill. kroner per 31.12.2024. Utover bankinnskudd har
selskapet tilgang pa likvide midler i form av pengemarkedsfond og andre omsettelige verdipapirer
som raskt kan gjgres om til kontanter. Likviditetssituasjonen vurderes derfor som meget god.

Markedsforhold og finansiell risiko
Virksomheten og resultatene eri stor grad pavirket av utviklingen og utsiktene for makrogkonomien
og finansmarkedene i Norge og internasjonalt.

Markedsrisiko er risikoen for at verdien av selskapets investeringer kan svinge pa grunn av endringer
i markedet. Dette kan skyldes faktorer som makrogkonomiske forhold, handelspolitikk, politiske
hendelser, endring i renteniva eller andre og selskapsspesifikke forhold som pavirker investeringene.

Allstad Kapitalforvaltning AS har primaert investert i aksjer og obligasjoner. For aksjer innebaerer
markedsrisiko at aksjekursene kan variere betydelig. Verdien av obligasjoner pavirkes bl.a. av

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.
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endringer i rentenivaet.

Selskapet har en veldiversifisert verdipapirportefglje hvor obligasjoner skal fungere som en stgtpute
ved nedgang i aksjemarkedet. Svakere aksjemarkeder kan gi grunnlag for rentenedgang - som i neste
omgang gker verdien av obligasjonene og dermed motvirker nedgang for aksjene. For ytterligere
diversifisering har AKF plassert en mindre del av kapitalen i eiendom og infrastruktur.

Strategien for styring av finansiell risiko er - som det fremkommer over - i stor grad basert pa god
diversifisering pa aktivaklasser. | tillegg er det i strategien lagt vekt pa bred diversifisering pa
regioner, land, fond og forvaltere.

Allstad Kapitalforvaltning AS har ikke kredittrisiko knyttet til utestaende oppgjer fra kunder eller

andre forbindelser. Selskapet er indirekte eksponert for slik risiko ved investeringer i obligasjons-
fond. Denne risikoen er vurdert & veere lav idet AKF kun investerer i fond som plasserer midlene i
statsobligasjoner og selskapsobligasjoner med god rating («Investment grade» papirer).

Selskapet er i ytterst liten grad eksponert for likviditetsrisiko og har som nevnt over tilgang pa likvide
midler i form av lett omsettelige verdipapirer.

Strategien for sikring av verdien pa verdipapirer i annen valuta enn NOK omfatter obligasjoner og
sakalte «alternativer» (eiendom og infrastruktur). Investeringer i globale obligasjonsfond er sikret til
NOK i fondene. Investeringer i eiendoms- og infrastrukturfond utenfor Norge er sikret ved rullerende
terminkontrakter.

Det er alltid til stede usikkerhet i forhold til vurderinger av fremtidige forhold som kan ha betydning
for virksomheten og resultatene. Usikkerheten er knyttet bade til makrosituasjonen og forhold som
gjelder bransjer og selskaper. Det er styrets oppfatning at portefalien i AKF er hensiktsmessig satt
sammen for 3 skape god avkastning og med en risikoprofil som vurderes som forsvarlig.

Allstad-konsernet har tegnet styreansvarsforsikring som ogsa omfatter styremedlemmer i datter-
selskaper og ledende ansatte.

Arbeidsmiljg, likestilling og diskriminering
Selskapet har ingen egne ansatte, men administreres av morselskapet Allstad AS. Selskapets styre
bestar av 1 kvinne og 2 menn.

Baerekraft og miljeforhold

Allstad Kapitalforvaltning AS legger vekt pa & drive sin virksomhet i overensstemmelse med allment
anerkjente prinsipper for ansvarlig, etisk og bzerekraftig forvaltningspraksis og god forretningsskikk.
Selskapet har indirekte pavirkning pa milj@ og omgivelser ved de fondsinvesteringer som gjeres og
hvordan selskapene i fondene driver sin virksomhet.

| serdeleshet er AKF opptatt av selskapenes adferd og handtering av sp@rsmal rundt menneske-
rettigheter, arbeidstakerrettigheter, korrupsjon, milje og klima. For i stgrst mulig grad a sikre at
malsettinger oppnas og at investeringene er i samsvar med de krav som settes foretas arlige
screeninger av aksje- og rentefondene i verdipapirportefgljen. Avhengig av hvilke funn som evt.
gj@res giennomfares oppfalging overfor forvalterne og i ytterste konsekvens kan det bli aktuelt med
salg av fond som eier selskaper som er i brudd med retningslinjene.
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AKF sgker a benytte forvaltere som har en etablert ESG-policy og praksis som er i overensstemmelse
med AKFs retningslinjer. AKF overvaker portefgljen for a avdekke evt. brudd pa regelverket.

AKF har som langsiktig ambisjon & bidra til Parisavtalens malsetting om & begrense global oppvar-
ming. Dette innebeerer at portefgljen skal ha netto nullutslipp i 2050. | forbindelse med at retnings-
linjene er under revisjon skal det ogsa utarbeides mal innenfor de ovennevnte omradene av seerlig
betydning.

Fortsatt drift

Regnskapet for perioden er avlagt i henhold til regnskapslovens regler og god regnskapsskikk. Styret
bekrefter at forutsetningene for fortsatt drift er til stede.

Resultat og disponeringer

Resultatet etter skatt ble som nevnt 54,5 mill. kroner. Styret foreslar at resultatet i sin helhet over-
fgres til annen egenkapital. Etter dette vil selskapet ha en egenkapital per 31.12.2024 pa 3.018 mill.
kroner.

Oslo, 22. mai 2025
Allstad Kapitalforvaltning AS

Ole-Wilhelm Meyer Marte Bakken Ragnar Halle

styreleder styremedlem styremedlem
UIf Myrbo
daglig leder
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Allstad

Arsregnskap 2024
Allstad Kapitalforvaltning AS

Resultatregnskap
Balanse
Kontantstram
Regnskapsprinsipper

Noter til regnskapet
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Resultat for Allstad Kapitalforvaltning AS Tall i 1000kr
Note 1.9.24-31.12.24
Driftskostnad 1,23 (2 656)
Sum driftskostnader {2 656)
Driftsresultat (2 656)
Renteinntekt foretak i samme konsern 3 7 840
Annen finansinntekt 4 1362
Gevinster og tap verdipapirer 5 36510
Finansinntekter og utbytte verdipapirer 5 24606
Gevinster og tap valurasikring 5 (4112)
Nedskrivning av finansielle eiendeler 5 (6 33b)
Annen finanskostnad (60)
Netto finansinntekter 59812
Resultat for skattekostnad 57 156
Arets skattekostnad 6 (2653)
Arets resultat 54503
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Balanse for Allstad Kapitalforvaltning AS Tall i 1000kr
Note 2024

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 6 4110

Sum immaterielle eiendeler 4110

Sum immaterielle eiendeler og varige driftsmidler 4110

Finansielle anleggsmidler

investeringer i datterselskaper og utlin til kirkelige formal

Utldn kirkelige formal 4 51053

Sum investeringer i datterselskaper og utlin 51053

Investeringer i verdipapirer

Aksjefond 7 902 354

Obligasjons- og pengemarkedsfond 7 868 291

Andre finansielle instrumenter 7 413317

Sum investeringer i verdipapirer 2183963

Sum finansielle anleggsmidler 2235015

Sum anleggsmidler 2239125

Omlgpsmidler

Fordringer

Andre fordringer konsern 3 778 066

Andre fordringer 8 1312

Sum fordringer 779379

Bankinnskudd 9 2162

Sum omlspsmidler 781541

Sum eiendeler 3020 666
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Balanse for Allstad Kapitalforvaltning AS Tall i 1000kr
Note 2024
Egenkapital
Aksjekapital 10,11 10000
Overkurs 11 2953877
Annen egenkapital 11 54503
Sum egenkapital 3018 380
Gjeld
Kortsiktig gield
Leverandgrgjeld 2
Leverandgrgjeld til selskap i samme konsern 3 1555
Annen kortsiktig gjeld 728
Sum kortsiktig gjeld 2286
Sum gjeld og forpliktelser 2286
Sum gjeld og egenkapital 3020666

Oslo, 22. mai 2025

Ole-Wilhelm Meyer
Styrets leder

Marte Bakken
Styremedlem

Ragnar Christie Halle
Styremedlem

S

Ulf Myrba
Daglig leder
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Kontantstrgmoppstilling for Allstad Kapitalforvaltning AS

Tali i 1000kr

Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

1.9.24-31.12.24

Arsresultat far skattekostnad

Poster klassifisert som investerings- eller finansieringsakt.
Endring i leverandergjeld

Endring i konsernmellomveerender

Endring i andre omlgpsmidler og andre gjeldsposter

57 156
(50 707)
2

(6 285)
5968

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

6135

Kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Innbetalinger ved salg av finansielle instrumenter

Utbetalinger ved kjgp av finansielle instrumenter

Innbetalinger ved utbytte/avkastning pé finansielle instrumenter
Utbetalinger ved valutatap pa terminkontrakter

Endring trekk konsernkonto

760 169
(60 270)
16 423
4112)
(717 140)

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

{4930)

Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Stiftelse

30

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

30

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter

1234

Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter pr 1.9
Valutaeffekter p4 bankinnskudd

890
37

Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter pr 31.12

2162
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Regnskapsprinsipper for Allstad Kapitalforvaltning AS

Innledning
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god

regnskapsskikk.

Bruk av estimater
| utarbeidelse av drsregnskapet har man brukt estimater og forutsetninger som har pavirket

resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og

forpliktelser p& balansedagen i henhold til god regnskapsskikk.
Omréder som i stor grad inneholder slike skjgnnsmessige vurderinger, hgy grad av

kompleksitet, eller omréder hvor forutsetninger og estimater er vesentlige for arsregnskapet, er
beskrevet i notene.

Omregning av utenlandsk valuta
Selskapet presenterer regnskapet sitt i NOK. Den funksjonelle valutaen er ogsa NOK.

En transaksjon i utenlandsk valuta regnskapsfares til valutakursen pa transaksjonstidspunktet.
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til valutakursen pa balansedagen. Ikke-pengeposter
omregnes ikke. Valutakursendringer resultatfgres lgpende under andre finansposter.

Skatt
Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bide periodens betalbare skatt og endring i

Utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22% pd grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer

mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til

fremfaring ved utgangen av regnskapséret.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reverseres

i samme periode er utlignet og nettofgrt. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det
er sannsynlig atdenne kan bli utnyttet.

Finansielle investeringer

Allstad Kapitalforvaltning har valgt & dele opp verdipapirportefgljen i to delportefaljer:
Kjerneportefgljen
Formalsportefaljen

Kjerneportefaljen bestar av likvide verdipapirer i form av fond innenfor aksjer, obligasjoner og
pengemarkedsinstrumenter. Kjerneportefgljen omfatter ogsé en mindre andel unoterte
investeringer innenfor eiendom og infrastruktur (alternative plasseringer). | portefaljen inngar
dessuten terminkontrakter for verdisikring av plasseringer i eiendoms- og infrastrukturfond
utenfor Norge. Sikringen er en integrert del av den lgpende styringen av kjerneportefaljen og blir
naermere redegjort for under avsnittet om valuta og valutasikring.

Formilsportefaljen bestir i det alt vesentlige av unoterte papirer innenfor skog og landbruk.

Den regnskapsmessige behandlingen av begge portefgljene er den samme.
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Verdipapirportefaljen er klassifisert som en langsiktig investeringsportefalje og regnes som
anleggsmiddel i samsvar med regnskapslovens § 5-1. Det falger av regnskapsloven 85-3 at
anleggsmidler skal nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke & veere

forbigéende.
Ved tilordning av anskaffelseskost velges FIFO-metoden etter regnskapslovens § b-5.

Investeringer i annen valuta enn norske kroner omregnes til norske kroner basert pa
omregningskursen p& maletidspunktet. Valutajustert anskaffelseskost legges til grunn i forhold
til vurdering av hvorvidt det foreligger behov for nedskrivninger.

Finansielle instrumenter fares ut av balansen nér de bortfaller eller nir det foreligger en
transaksjon eller annet forhold hvor den vesentligste av risiko er overfart til en annen part.

Valuta og valutasikring

Transaksjoner i lpet av &ret blir omregnet etter dagskursen pa transaksjonstidspunktet, jfr.
NRS 20 (2012} punkt 13. Det gjgres ikke tilnarming etter NRS 20 nr. 14. Pengeposter i
utenlandsk valuta omregnes til valutakursen pd balansedagen, jfr. NRS 20 nr. 15.
Valutakursdifferanser resultatferes i den perioden de oppstar og klassifiseres som

finansinntekt eller -kostnad, ifr. NRS 20 nr. 17.
Valutasikringen — som i hovedsak omfatter verdipapirer i kjerneportefgljen - fares etter NRS 18

nr. A15, alternativ 2b om verdisikring. Valutasikringen omfatter ogsa én enkelt investering i
formals-portefgljen.

Verdiendringer p4 sikringsinstrumentet vil ut fra dette ikke regnskapsfares far
sikringsinstrumentet realiseres ved rullering. Sikringsobjektene i og utenfor kjerneportefgljen
balansefares kun pa portefaljeniva til virkelig verdi som reflekterer effekten av sikringen.
Verdien av terminkontraktene inngar som del av den samlede verdien - i samsvar med
portefgljeprinsippet. | note 17 er det redegjort for hvordan sikringen er fordelt p3 de ulike
sikringsobjektene som er omfattet av sikringsinstrumentene.

Klassifisering og vurdering av omlgpsmidler og kortsiktig gjeld

Omlapsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar
etter balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslapet.

Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balansefgres til nominelt belgp pé transaksjonstidspunktet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning til
forventettap.

Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. For
gvrige kundefordringer utferes en uspesifisert avsetning for 3 dekke forventettap pé krav.

Kontantstremoppstilling

Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og
kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide
plasseringer.
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Note 1 Driftskostnad

Tall i 1000kr

1.9.24-31.12.24

Honorar til tienesteleverandgrer 1071
Management fee (konserninterne honorarer} 1555
Andre driftskestnader 30
Sum dri 2656

Note 2 Lann, antall ansatte og godtgjerelse

Allstad Kapitalforvaltning AS har ingen ansatte og har ikke hatt lznns- eller personalkostnaderi 2024.
Det foreligger derfer heller ingen ferpliktelser eller pensjonserdning knyttet til ansatte.

Det er ikke palapt

Note 3 Neerstiende parter

12024

Tall i 1000kr

Forhold mellom

selskap og Annen kortsiktig Annen kortsiktig
Selskap neerstaende part  fordring gield
2024 2024
Allstad AS Morselskap 778066 - 1555
Sum 778066 - 15556
Transaksjoner med neerstiende parter
harfalgende ige tr med 3 parter:
Forhold mellom
selskap og
Selskap Typetr nerstiende part  Belep
Allstad AS Renteinntekter Morselskap 7848
Allstad AS fee - 1555
Sum 6285
Alle j og med 3 eriht avstands
Note 4 - Utldn til kirkelige formal Tall i 1000kr
2024
Kirkelige fermal 51053
Sum utlin 51053
Forfall senersenn 14r 47 090

Rentesats for utldn til kirkelige formaler 3 mnd. NIBOR og reguleres hver kvartal.

Det er per 31.12.24 ingen lan. i for fremtidi anses sem lav.
Note § Gevinster og tap verdipapirer Tall i 1000kr
avrealiserte ved salg avverdipapirer 2024
DNB Glebal Low Carben Cerperate Bends 1985
DNB Nerway Corporate Bonds 237
Nordea Norge Pluss -1 36315
Nerdea Obligasjen 111 -1 1120
PIMCO Global Bond ESG Fund NOK 8808
Sterebrand Global Obligasjon 1-3 C 4052
Sum 52587

Spesifikasjon avrealiserte tap ved salg av verdipapirer 2024

Alfred Berg Obligasjon R -1225
AXA Glebal Responsible Aggregate Hdg NOK -8108
DNB Glebal Low Carben Cerperate Bends -169
DNB Nerway Corporate Bonds -1824
Holberg Likviditet -17
Nordea Obligasjen Il -1 -35
Sterebrand Glebal Obligasjon C 4371
Sterebrand Likviditet C -8
Cultura Sparebank -103
Kirkelig Kulturverksted AS -135
Sum -16 077
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Oversikt gevinstitap

Gevinst ved salg av verdipapirer 52587
Tap ved salg av ipapi -186077
Netto tap / gevinst ved salg av verdipapirer 36510

Realisert gevinst valutaterminkontrakter -
Realisert tap i 4112
Sum gevi plermi 4112

Utdeling fra rentefond og uthytte fra aksjer

Utdeling fra rentefond 156178
Utbytte fra aksjer 8428
Sum utdelingfrar og uthytte fra aksjer 24606
Verdi ing fi

il pr01.0g. 19019

pr31.12 25355

Arets verdiregulering 6335
Note 6 Skatt Tall i 1000kr
Grunnlag utsatt skatt
Midlertidige forskjeller 2024
Investeringer i verdipapirer - 18681
Sum midlertidige forskjeller - 18681
L til i -
Grunnlag utsatt skatt - 18681
Utsatt skatt - 4110

Grunnlag skattekostnad, endring i utsatt skatt og hetalbar skatt

2024
Resultat far skatt 57156
Permanente forskjeller - 45 086
Grunnlag skattekostnad 12059
Endring i midlertidige forskjeller - 12052
Grunnlag betalbar skatt o
Mottatt/avgitt konsermnbidrag -
Grunnlag b etalbar skatt etter konsernbidrag o
Betalbar skatt
Fordeling av skattekostnaden

2024
Betalbar skatt -
Endring utsatt skatt 2853
Skattekostnad 2653
Avstemming av skattekostnaden

2024
Resultat far skatt 57156
Estimert skattekostnad 12574
Differanse - 9921
Permanente forskjeller * skattesats (22 %) - 2921
Utsatt er ogkan iggjeres giennem
Note 7 Verdipapirer Tall i 1000kr
ANLEGGSMIDLER

Anskaffelses- Markedsverdi Urealisert gevinst/ Markedsverdi Urealisert
kost usikret tap valutasikring sikret gevinst/tap
NOK NOK NOK NOK NOK

AKSJER
Aksjefond Norge
Danske Invest Nerske Aksjer Inst. Restricted 27570 57134 - 57134 29564
Nerdea 1 - Nerwegian Equity Fund BINOK 70158 85378 - 85378 -780
DNB OBX 399 707%e - 7079 30802
Sum i Norge 137722 197310 - 197318 58588
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Aksjefond globalt

Acadian Sustainable Glebal Equity AEUR egoa1 112819 - 113818 13878
Generation Global Equity LTA USD Serie 1 86338 231820 - 231820 185481
Generation Global Equity LTA USD Serie 2 24584 78608 - 78608 54044
GMO Quality Select Investment Fund Class ANOK 100000 110374 - 110374 10374
Nordea Stabile Aksjer Global Etisk 38733 112167 - 118167 80434
Sparinve st Ethical Global Value | 80600 116969 - 116968 36369
Stewart Investors Global EM All Cap VI Acc 82442 102788 - 102788 20348
Sterebrand Global ESG Plus C 245772 30798 - k0792 105027
Sum aksij; globalt 738380 1224344 - 1224344 485954
Sum j 876112 1421654 - 1421654 545542
RENTEPAPIRER

Obligasjonsfond Norge

Alfred Berg Obligasjon R 82700 81389 - 81383 1311
DNB Nerway Corporate Bonds 80683 80573 - 80573 -120
Nordea Obligasjon Il - 1 80280 81115 - 81115 835
Sum cbligasj Nerge 243673 243076 - 243076 597
Obligasjonsfond utland

AXA Glebal Responsible Aggregate HdgNOK 123182 111707 - 111707 -11474
DNB Glebal Low Carben Cerperate Bends 80017 85884 - 80684 -333
Pimco Glebal Bond ESG Fund NOK 141255 144876 - 144876 3621
Sterebrand Glebal Obligasjon C £1753 56656 - 56656 5097
Sterebrand Global Obligasjon 1-3 C 144473 151233 - 151232 8758
Sum obligasj utland 560680 554 156 - 554156 £523
Pengemarkedsfond

Holberg Likviditet 30185 301863 - 30183 -32
Storebrand Likviditet C 33743 33877 - 33877 66
Sum pengemarkedsfond 83939 653840 - 63 840 -98
Sum obligasj og 868291 861073 - 261073 7218

ANDRE FINANSIELLE INSTRUMENTER

EIENDOM

Norge

DEAS Nerway Balanced Preperty Fund AS 24015 2894 - 289 4979
Pareto Eiendemsfellesskap Invest AS 26885 31886 - 31886 4992
UNION Core 30AS 31177 25862 - 25662 5515
Sum eiendomsfond Norge 82087 86543 - 86543 4456
Utland

Aberdeen Property Secondaries Il 14534 19538 -1 19467 4873
AXA CoRE Eurepe Fund 48185 517688 ee 51838 36563
Hines Feeder C RAIF SICAV-S.A-Class A 93477 52330 -18 52320 -1157
Patrizia Sustainable Communities | 7586 13843 18 13859 8274
Sum ei utland 123841 137489 -5 137484 13643
Sum eiend omsfond 205928 224032 -5 224027 18089
INFRASTRUKTUR

Utland

Global Infrastructure Partners IV 40138 56506 2317 54183 14051
JP Mergan Infrastructure Fund 718618 87403 -1681 85722 14104
Obligo Global Infrastruktur |1 AS 87434 95323 -1182 94131 26697
Obligo Nordic Climate Impact Fund 1l AB 28200 22850 - 22850 -5349
Sum infrastrukturfond utland 207 388 252 082 -51890 256892 49503
Sum kjemeportefalie 2157720 2758841 -5195 2763645 605926
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FORMALSPORTEFBLIE
Cultura Sparebank 157 118 - 118 79
Mentor Medier AS 5000 3068 - 3068 -1832
Nordic Microcap Investment AB 11132 2217 - 2217 8815
Norteak AS 24096 8667 - o867 -144289
Silverlands Fund 11172 18118 661 15458 4286
Sum formi lsportefalje 51597 31190 -561 30529 -21068
Verdiregulering formalsportefalje -25355
Sum andre finansielle instrumenter 439 560 517 304 -5 866 511448 46534
Sum verdipapirer t som anleggsmidler 2183963 2800031 -5 856 2794175 584 858
Valutasikring per 31.12.2024
Oppgjers- Belapi Forward- Markeds- Forwardverdi Markedsverdi Urealisert
date valuta lurs kurs iNOK iNOK tap/gevinst NOK
FORWARDKONTRAKTER
EUR 17.01.202% -14600 11,8194 11,7982 -172563 -172254 310
GBP 17.61.2025 -1000 14,0443 14,2334 -14044 14233 -189
usop 17.01.2025 -%300 10,7288 11,3726 -Sa7es -105 785 5877
Urealisert tap -5 8566
Note 8 Andre fordringer Tall i 1000kr
2024
Palzpt utlansrente 412
Purige fordringer 200
Sum andre fordringer 1312
Alle ferdringer har forfallinnen 31. desember 2025
Note 9-Bankinnskudd, kontanter o.L. Toll F 1000kr
2024
Bundne bankinnskudd -
i 2162
Sum bankinnskudd 2162
Selskapet har ingen egen kassekreditt, men er solidarisk ansvarlig i ingi
Note 10 - Aksjonaerer Talti 1900kr
iAllstad ing AS pr. 31,12 bestir av:
Antall Palydende Bokfart
Ordinazre Aksjer 1000 000 10 10000 8og
SUM 1000000 10 000 000
Eierstruktur:
Ordineere Eierandel
Allstad AS 1000000 100 100
Note 11 - Egenkapital Tall i 1000kr
Annen innskutt Annen
Aksjekapital Overkurs B B Sum egenkapital
Stiftelse 330 - - - 330
Tingsinnskudd 9970 2953877 - - 2963847
Arets resultat - - - 54503 54503
prali12.202 10 000 2953 877 - 54503 3018380

Note 12 - Morselskap

Selskapet er datterselskap av Allstad AS, med forretningsadresse Ridhusgata 1, 0151 Osle.
Allstad AS i og Allstad K valtning AS inngar i konselideringen.
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BanklD Signing
Ole-Wilhelm Meyer

2025-06-17

PROTOKOLL FRA FORENKLET
ORDINAR GENERALFORSAMLING
|
ALLSTAD KAPITALFORVALTNING AS

Med grunnlag i saksfremlegg av 4. juni 2025 fra styret til aksjeeier (Allstad AS), er det ved skriftlig
avstemning i samsvar med aksjeloven § 5-7 truffet vedtak av generalforsamlingen som
beskrevet i punkt 1 til 3.

Felgende aksjeeier har avgitt stemme per e-post innen den fastsatte frist:
- Allstad AS, representant for 100 % av aksjene og stemmene i selskapet, representert ved
styreleder Stephan Lange Jervell.

1. Godkjennelse av arsregnskap og arsberetning

Arsregnskap, arsberstning og revisors beretning for &r 2024 ble tilsendt aksjeeier i
saksfremlegget. Generalforsamlingen besluttet 4 godkjenne arsregnskapet,
arsberetningen og revisjonsberetningen.

Videre besluttet generalforsamlingen, i samsvar med styrets forslag, at selskapets
overskudd for dret 2024 skal overfgres til annen egenkapital.

2. Fastsettelse av honorar til styret

Generalforsamlingen besluttet, i samsvar med styrets forslag, at eksternt styremedlem
Ragnar Halle godtgjeres med NOK 32 676 for utagvelsen av styrevervet i 2024 (4 maneder).
Honoraret er i henhold til tidligere fastsatt honorarniva i 2022, med KPl-justering.

3. Fastsettelse av honorar til revisor

Generalforsamlingen besluttet, i samsvar med styrets forslag, at revisors bistand til
selskapets revisjon mv. for regnskapsaret 2024 godtgjeres etter regning.

Det foreld ingen flere saker til behandling. Protokollen ble undertegnet av styrets leder.

Oslo, 17. juni 2025

(Elektronisk signatur)

Ole-Wilhelm Meyer
Styrets leder
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Styreprotokoll Allstad Kapitalforvaltning - arsregnskap 2024.pdf

Name Method Signed at

Meyer, Ole-Wilhelm BANKID 2025-05-22 12:49 GMT+02
Bakken, Marte BANKID 2025-05-22 10:34 GMT+02
Halle, Ragnar Christie BANKID 2025-05-22 09:11 GMT+02
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Tid:

Behandlingsmaéte:

Deltakere:

Forfall:

Referent:

PROTOKOLL FRA STYREBEHANDLING |
ALLSTAD KAPITALFORVALTNING AS

{Organisasjonsnummer 933 730 018}

("Selskapet”}

22. mai 2025
Sirkulasjon av dokumenter

Cle-Wilhelm Meyer (CWM), styreleder
Marte Bakken (MB), styremedlem
Ragnar Halle (RH), styremedlem

UIf Myrbg (UM}, daglig leder
Dagfinn Kristiansen (DK), portefgljeforvalter

Ingen

Dagfinn Kristiansen

Samtlige styremedlemmer deltok i styrebehandlingen og styret var dermed beslutningsdyktig, jf. asl §
6-24. Saksdokumenter ble far matet distribuert via e-post.

Sak 01 05 25 Godkjenning av arsregnskap og styreberetning for 2024

Arsregnskap (resultat, balanse, kontantstrem og noter), regnskapsprinsipper og styreberetning ble
gjort tilgjengelig for styret ved utsendelse per e-post.

Styret har gatt gjennom arsregnskapet og beretningen og stilt skriftlige sparsmal til administrasjonen
om ulike forhold. Sparsmalene er besvart, og styret har funnet at de svar som er gitt anses som

tilfredsstillende.

Vedtak: Styret godijente arsregnskapet og styrets beretning for 2024. Styret besluttet at overskuddet
overfares til annen egenkapital.

Styret i Allstad Kapitalforvaltning AS

Ole-Wilhelm Meyer Marte Bakken Ragnar Halle
styreleder styremedlem styremedlem
1
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