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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 3 618 252 306 126
Sum kostnader 618 252 306 126
Driftsresultat -618 252 -306 126

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 228 367 321 320
Annen renteinntekt 1360 189 1275076
Annen finansinntekt 5522 143 971 148
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 10990 241 13029 448
verdi

Sum finansinntekter 18 100 940 15 596 992
Rentekostnad til foretak i samme konsern 1878 15539
Annen rentekostnad 1220373 1978 553
Annen finanskostnad 2 699 380 581 555
Sum finanskostnader 3921631 2575 647
Netto finans 14 179 309 13021 345
Ordineert resultat far skattekostnad 13561 057 12 715 219
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7 1493 276

Ordineert resultat etter skattekostnad 12 067 781 12 715 219
Arsresultat 12 067 781 12 715 219
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 988896403

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 513 269 122 464 067 421
Lan til foretak i samme konsern 2 6 600 000 8 250 000
Andre fordringer 990 142 9293 827
Sum finansielle anleggsmidler 520 859 264 481 611 248
Sum anleggsmidler 520 859 264 481 611 248
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 17 816 1282
Konsernfordringer 1471110 167 381
Sum fordringer 1488 926 168 663
I nvesteringer

Andre markedsbaserte finansielle instrumenter 4 198 412 656 225118 448
Sum investeringer 198 412 656 225118 448
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 5333 257 9854 328
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 5333 257 9854 328
Sum omlgpsmidler 205 234 839 235141 439
SUM EIENDELER 726 094 103 716 752 687
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 5,6 50 000 000 50 000 000
Overkurs 102 099 176 102 099 176
Sum innskutt egenkapital 152099 176 152 099 176
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 5 445 044 755 432 976 974
Sum opptjent egenkapital 445 044 755 432976 974
Sum egenkapital 597 143 931 585 076 150
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 7 1493 276

Sum avsetninger for forpliktelser 1493 276

Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 127 166 517 131470894
Sum annen langsiktig gjeld 127 166 517 131 470894
Sum langsiktig gjeld 128 659 793 131470894
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 72818 35190
Betalbar skatt 7 0 0
Kortsiktig konserngjeld 217 561 170 453
Sum kortsiktig gjeld 290 379 205 643
Sum gjeld 128 950 172 131 676 537
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 726 094 103 716 752 687
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 988896403

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: EUR Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 2 85 135 068 78 692 184
Sum inntekter 85 135 068 78 692 184
K ostnader

L gnnskostnad 29 278 225 28 093 184
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 7 16 538 845 13976 278
Annen driftskostnad 20 186 365 18194 811
Sum kostnader 66 003 435 60 264 273
Driftsresultat 19131633 18427 911
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 9 2131370 3439 165
Annen renteinntekt 136 429 212 420
Annen finansinntekt 771083 1315329
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 1025 269 1322877
verdi

Sum finansinntekter 4064 151 6289 791
Annen rentekostnad 5073528 5139552
Annen finanskostnad 1800 613 190 537
Sum finanskostnader 6874 141 5330089
Netto finans -2 809 990 959 702
Ordineert resultat fer skattekostnad 16 321 643 19 387 613
Skattekostnad pa ordinaat resultat 970 292 623 073
Ordineert resultat etter skattekostnad 15351 351 18 764 540
Arsresultat 15351 351 18 764 540
Minoritetsinteresser 1766 536 2396 141
Arsresultat etter minoritetsinter esser 13584 815 16 368 399
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Konsernets balanse

Belgp i: EUR Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Pensjonsmidler 663 247
Sum immaterielle eiendeler 663 247
Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 7 7 336 035 9327 630
Skip, rigger, fly og lignende 3,7 249 535 098 241 617 925
Driftd @sare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lignende 7 93938 124 656
Sum varige driftsmidler 256 965 071 251070 211
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 9 27 443 948 33128 712
Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 2388 2535
Andre fordringer 1081 896 1039 868
Sum finansielle anleggsmidler 28 528 232 34171115
Sum anleggsmidler 285 493 303 285904 573
Omlgpsmidler

Varer

Bunkersbeholdning 8 999 734 1558 320
Sum varer 999 734 1558 320
Fordringer

Kundefordringer 5861 029 7 336 964
Andre fordringer 2581 700 2577523
Sum fordringer 8442729 9914 487
I nvesteringer

Andre markedsbaserte finansielle instrumenter 4 18 950 027 22822 690
Sum investeringer 18 950 027 22822 690
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 15 34 478 758 14 044 080
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 988896403

Konsernets balanse

Belgp i: EUR Note 2020 2019
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 34478 758 14 044 080
Sum omlgpsmidler 62 871 248 48 339 577
SUM EIENDELER 348 364 551 334 244 150
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 13,14 5174003 5174003
Overkurs 13 15544 851 15544 851
Sum innskutt egenkapital 20718 854 20718854
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 13 135198 989 121 973 385
Minoritetsinteresser 13 10 260 333 18 129573
Sum opptjent egenkapital 145 459 322 140 102 958
Sum egenkapital 166 178 176 160 821 812
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 990 271 1016 449
Sum avsetninger for forpliktelser 990 271 1016 449
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 158 523 129 148 856 276
@vrig langsiktig gjeld 12 145 440 13 328 625
Sum annen langsiktig gjeld 170 668 569 162 184 901
Sum langsiktig gjeld 171 658 840 163 201 350
Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 3899 396 5051 188
Betalbar skatt 18 997 396 616 417
Skyldige offentlige avgifter 349 582 384 445
Utbytte 614 157 610 828
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Konsernets balanse

Belgp i: EUR Note 2020 2019
Annen kortsiktig gjeld 4667 004 3558 109
sum kortsiktig gjeld 10527 535 10 220 987
sum gjeld 182 186 375 173 422 337
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 348 364 551 334 244 149
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UL

Utkilen

Utkilen Holding AS

Konsern - Group

Regnskap pr. 31.12.2020

Financial Statements as at 31.12.202()

Foretaksnr. 988 896 403 Enterprise No. 988 896 403
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Utkilen Holding AS - Konsern

Styrets drsheretning for 2020

Yirksomhetens art

Utkilen Holding AS eier 100% av aksjene i Utkilen AS som er investert, dirckte eller
indirekte, innenfor kjemikalietankskip 1 sterrelsen opptil ca. 20.000 dwt. Kjerneflaten
beskjeftiges i all hovedsak i Nord-Europa og @stersjger. I 2017 kontraherte de heleide
datterselskapet Utkilen Shipping AS fire avanserte eco-design kjemikalictankskip med
isklasse pa 10.500 dwt. ved Dingheng verftet i Kina. De to siste skipene 1 serien, M/T
Saltstraum og M/T Sydstraum, ble levert hhv. i juni og august 2020. 1 lapet av 2020 ble de tre
eldste skipene i fliten solgi for fortsatt drift; Solstraum (bygget 1990}, Listraum (1991) og
Havstraum (1991). Samlet salgsgevinst utgjorde ca. EUR 3,5 mill,

Utkilen Holding AS eier videre 95% av aksjene i Utkilen Eiendom AS som eier
naringseiendommen Strandgaten 197 i Bergen og en 25% eierandel i Stavanger
Neringseiendom AS samt en 25% eierandel i Barbubukta Eiendomsinvest AS, Stavanger
Neeringseiendom AS eier et moderne sentralt bygg i Stavanger pd rundt 8.000 kvm. med
meget solide leietakere mens Barbubukta Eiendomsinvest AS eier et fullt utleid moderne
kontorbygg pé ca. 7.600 kvm. oppfart 1 2016 i Arendal.

Fortsatt drift

Arsoppgjeret er avlagt under forutsetning av fortsatt drift. Til grunn for denne antagelsen
ligger resultat- og likviditetsbudsjetter for 2021 kombinert med god kontraktsdekning som
sikrer skipenes beskjeftigelse. Konsernet hat en god finansiell situasjon, Den fremtidige
pkonomiske og finansielle situasjon er avhengig av den fremtidige utvikling for de selskaper
selskapet har aksjer i.

Arbeidsmilje og likestilling

Konsernet hadde 281 ansatte ombord pé skipene og 49 kontoransatte i 2020, Sykefiavaeret i
2020 var 2,6% for ansatte pa land (opp fra 2,0% i 2019), og 1,7 prosent for ansatte til sjas
(ned fra 2,2 prosent 1 2019). Arbeidsmiljeet anses som godt.

Kvinner har i snitt hatt 23 ukers foreldrepermisjon i 2020 mens menn har hatt knappe 5 ukers
foreldrepermisjon.

Utkilens etiske retningslinjer ligger til grunn for vér aktivitet, og skal sikre at alle ansatte
utferer sine oppgaver ihh. til gjeldende lover og regler, samt til Utkilens definerte standard.

I lepet av 2020 har pandemien fort til utstrakt bruk av hjemmekontor for vére landansatte,
Konsernet hat gjennomfart en rekke tiltak for 4 sikre et fortsatt godt arbeidsmiljs. De seilende
har hatt en krevende tid med begrensninger knyttet til mannskapsbytter p& grunn av
reiserestriksjoner, karanteneregler og begrenset fiytilbud i perioder. Dette har medfort at noen
har mattet std lenger om bord enn opprinnelig planlagt. Styret takker alle ansatte for den
ckstra innsatsen som er vist 1 denne vanskelige tiden.
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Konsernets mélsetting er 4 vare en arbeidsplass med like muligheter for kvinner og menn.
Idag er 13 av 49 landansatte kvinner, Gjennomsnittlig lennsvilkér for kvinner og menn er pd
noenlunde tilsvarende nivd. Alle landansatte arbeider fulltid.

Utkilen skal drive sin virksomhet p en méte som respekterer alle menneskers rett og
verdighet. Utkilen skal overholde alle gjeldende lover og forskrifter og er forpliktet til &
respektere internasjonalt anerkjente menneskerettigheter. Alle mennesker skal behandles med
respekt uansett bakgrunn, kjenn, rase, klasse, scksuell legning, politiske tro, alder eller andre
menneskerettigheter.

Mangfold oppmuntres. Forskjellig bakgrunn, ferdigheter og erfaring er anerkjent som et
konkurransefortrinn for konsernet.

Utkilen statter FNs Global Compact.

Det har i 2020 ikke vart registrert alvorlige ulykker med personskader ombord pé skip som er
under konsernets drift. De ansatte ombord pd skipene héndterer tidvis farlig last
(giftige/eksplosive laster), og det legges derfor stor vekt pa sikkerhet. En hay
sikkerhetsstandard er etablert gjennom rederiets kvalitetssikringssystemer, opplering og
inspeksjoner. Konsernets sikkerhets- og kvalitetssikringssystemer tilfredsstiller IMOs krav og
standarder, og er godkjent og sertifisett av DNV. Utkilen har begrensede aktiviteter innenfor
forskning og utvikling.

Miljorapportering

Miljopavirkningen fra drift av skipene i Utkilen er loftet frem som hovedfokus i Utkilen’s
verdier og strategier, I vére verdicr gjenspeiles det i pilarene «Caring - for people,
environment and customers» og «Sustainable - responsible operations for future
generationsy.

Dette er blitt ytterligere forankret i Utkilen’s miljgstrategi hvor hovedmalet er innfasing av
nuflutslippsteknologi i nybygg etter ar 2030, For eksisterende skip skal miljapévirkningen
reduseres r for &r ogsi frem mot dette milet og endelig karbonnaytralitet innen &r 2050.
Systematisk analyse skal gi tekniske og operasjonelle forbedringer. Denne tilneermingen har
de siste &rene redusert energiforbruket i fliten, Dette synliggjores i interne KPI rapporter samt
offentlige rapporteringer til EU og IMO, finansinstitusjoner og kunder.

De #tte nybyggene som ble levert i perioden 2018 til 2020 har betydelig lavere klimautslipp
enn eksisterende skip i fliten var. Fire av skipene er ogsa utstyrt med landstramtilkobling og
vil bli konvertert til LNG-drift i 2022. Dette vil redusere CO2-utslippene med ca. 30%, NOx
med ca. 90% og SOx med ca. 100% sammenlignet med tilsvarende skip i flaten vér.

Skipene i Utkilens flite frakter tidvis laster som kan veere skadelige for miljeet. Det legges
derfor stor velt pa at bide skipenes tekniske tilstand samt prosedyrer ivaretar sikker
hAndtering av last.

+
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Datterselskapet Utkilen AS er ISO 14001 sertifisert.

Konsernet etterlever de norske og infernasjonale konvensjoner og avtaler om beskyttelse av
sj@, miljgvern og forurensning av det ytre milje.

Resultat og egenkapital

Arets konsernresultat etter skatt var EUR 15,4 mill. sammenlignet med EUR 18,8 mill. for
2019. Drifisresultatet var EUR 19,1 mill. i 2020 sammenlignet med EUR 18,4 mill. 1 2019,
Driftsresultatet for avskrivninger var EUR 35,7 mill. mot EUR 32,4 mill. i 2019,

Resultatet i morselskapet var NOK 12,1 mill. i 2020 sammenlignet med NOK 12,7 mill. i
2019. Resultatet i morselskapet for 2020 pa NOK 12.067.781 etter skatt foreslér styret ovrfart
til annen egenkapital. Selskapets egenkapital pr. 31.12.2020 utgjorde ca. NOK 597,1 mill.
mens konsernets egenkapital utgjorde EUR 166,2 mill.

Selskapets og konsernets finansielle stilling er tilfredsstillende med god likviditet og solid
egenkapitalandel. Konsernet har gode marginer i forhold til finansielle krav i laneavtalene.

Finansiell markedsrisiko

Konsernets finansielle markedsrisiko er serlig knyttet til endringer i valuta- og rente-
markedene. Valutacksponeringen spkes blant annet redusert ved & finansiere konsernets aktiva
i samme valuta som hovedtyngden av fraktinntektene relaterer seg til.

Konsernet har inngétt fastrenteavtaler for store deler av laneportefaljen. Konsernet har god
likviditet.

Covid-19

Utbruddet av coronaviruset i 2020 har pavirket verdensekonomien negativt. For var del har vi
sett en begrenset negativ effekt av pandemien. Det er fortsatt usikkert hvor lenge dette
utbruddet vil pavirke den globale gkonomien. Vi falger forholdene neye og har satt inn og vil
sette inn tiltak for 4 begrense effekten av covid-19, bade om bord pé skipene og i var
landorganisasjon.

Fremtidsutsikter

Fraktratene i rederiets fartsomrade var noe svakere i 2020 i forhold til &ret far. Drift av skip
innenfor den fart konsernet opererer i medferer haye driftskostnader. Det forventes en fortsatt
svak vekst i industriproduksjonen i Europa i 2021 pga. corona situasjonen.

P4 bakgrunn av fortsatt noe redusert etterspersel kombinert med kostnader som falge av
COVID-19 forventer styret et resultat for 2021 pa linje med 2020. Konsernets finansielle
posisjon er tilfredsstillende med god egenkapital og likviditet.
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Aksjonzerforhold
Utkilen Holding AS eies av Ove Utkilen og hans familie.
Bergen, 16. juni 2021

—

Ove Utkilen Bjern Johan Sjaastad ?ag Daskeland \
Styrets formann Styremedlem tyremedlem :
Aedees
Anders Utkilen
Styremedlem

Anders Utkilen
Daglig leder
4
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0 . 3
Konsernet Utkilen HOldlllg AS Consolidated
Side 1 01.01. - 31.12,2020 Page 1
Resultatregnskap EUR Profit and Loss Account
2020 Note 2019
DRIFTSINNTEKTER OG -KOSTNADER OPERATING INCOME AND EXPENSES
Brutto fraktinntekter 108 520 847 2 108 988 710 Gross freight revenue
Andre driftsinntekter 3928 537 3758 281 Other operating income
Gevinst v/salg av skip 3502 573 1332053 Profit from sale of vessels
Sum driftsinntekter 115 951 957 113 579 044 Total operating revenues
Reiseavhengige kostnader -30 816 889 2 -34 886 860 Voyage expenses
Driftskostnader skip -41305727 3,5 -38 174 475 Operating expenses vessels
Administragjonskostnader -7 931126 5 -7 884 058 Administration expenses
Tap ph krav - -3 969 Bad debts expense
Driftskostnader eiendom -227 736 =225 493 Operating expenses real estate
Sum driftskostnader -80 281 479 -81 174 853 Total operating expenses
DRIFTSRESULTAT FOR AVSKRIVN. 35670478 32 404 189 OPERATING RESULT BEFORE DEPR.
Avskrivninger -16 538 845 7 -13 976 278 Depreciation
DRIFTSRESULTAT ETTER AYSKRIVN. 19131 633 18 427911 OPERATING RESULT AFTER DEPR.
Resultat fra investeringer i tilknyttede selskaper 2131370 9 3439165 Result from investm, in assosiated comp.
Renteinntekter 136429 212 420 Interest income
Aglofdisagio 323501 12 878 789 Currency profit/loss
Agio/disagio valutasikring -1 100 435 337 940 Currency profit/loss hedging
Andre finansinntelcter 447 582 98 600 Other financial income
Verdiendring av markedsbaserte fin, omlepsm. 1025269 4 1322 877 Change in market value of financial curr. assets
Rentekostnader -5073 528 -5 139 552 Interest expenses
Andre finanskostoader -700 178 -190 537 Other financial expenses
Sum finansimiekier og -kostnader -2 809 989 959 703 Total financial income and expenses
RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 16 321 644 19 387 614 RESULT BEFORE TAXES
Shattekostnad Taxes
Skattekosinad ordinzrt resultat -970 292 18 -623 073 Taxes, ordinary result
Sum skattekostnad -9706 292 -623 073 Total taxes
ARETS RESULTAT 15351 352 18 764 541 RESULT CURRENT YEAR
Minoritetens andel 1766 536 2396 141 Minority share
Majoritetens andel 13 584 817 16 368 400 Majority share
Sum 15351 352 18 764 541 Total

Foretaksnr, 988 896 403

Enterprise No. 988 896 403
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. . M
Konsernet Utkilen Holdlng AS Consolidated
Side 2 31.12.2020 Page 2
Balanse EUR Balance Sheet
EIENDELER 2020 Note 2019 ASSETS
ANLEGGSMIDLER FIXED ASSETS
Immatrielle eiendeler Intangible fixed assets
Pensjonsmidler - 6 663 247 Pension funds
Sum immairielle eiendeler - 663 247 Total intangible fixed assets
Varige driftsmidler Tangible fixed assets
Fast eiendom 7336 035 7 9327 630 Buildings (real estate}
Aldivert pd byggekontrakter - 7 8535 603 Activated on construction contracts
Skip 241 942 594 7 224 428 362 Vessels
Periodisk vedlikehold 7592 504 3 8 653 960 Periodic repair
Kontorutstyt, etc. 93 938 7 124 656 Office equipment, ete.
Sum varige driftsnidier 256 965 071 251070211 Total tangibie fixed assets
Fi ielle anleggsnidi Financial fixed assets
Investeringer i tilknyttede selskaper 27 443 948 9 33128712 Investments in assosiated companies
Lan tilknyttede selskaper 2388 2535 Loan to assosiated companies
Andre langsiktige fordringer 1081 896 1039 868 Other long-term receivables
Sum finansielle anleggsmidier 28 528 232 34171114 Total financial fixed assets
SUM ANLEGGSMIDLER 285 493 303 285 904 573 TOTAL FIXED ASSETS
OMLGPSMIDLER CURRENT ASSETS
Fordringer Current assels
Kundefordringer, tilgode befraktere o.1. 5861029 7 336 964 Due from customers and charterers
Beholdninger 999 734 8 1558 320 Stocks
Tilgode tilknyttede selskaper 764 607 732 557 Due from assosiated companies
Andre kortsiktige fordringer 1817093 1 844 966 Other current assets
Sum fordringer 9442 463 11 472 807 Total current assets
Investeringer Investments
Markedsbagerte verdipapirer 18 950 027 4 22 822 690 Quoted bonds
Sum investeringer 18 950 027 22 822 690 Total investments
Bankinnshudd, kontanter og lignende Bank deposits, cash in ltand, ete,
Bankinnskudd 34478758 15 14 044 080 ’ Bank deposits
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 34 478 758 14 044 080 Total bank deposits, cash in hand, efc.
SUM OML@PSMIDLER 62 871 248 48 339 577 TOTAL CURRENT ASSETS
SUM EIENDELER 348 364 551 334 244 149 TOTAL ASSETS

Foretaksnr. 988 896 403

Enterprise No. 988 896 403
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. .
Consoli
Konsernet Utkilen Holding AS solidated
Side 3 31.12.2020 Page 3
Balanse EUR Balance Sheet
EGENKAPITAL OG GJELD 2020 Note 2019 EQUITY AND LIABILITIES
EGENKAPITAL EQUITY
Innskutt egenkapital Paid in capital
Aksjekapital 5174003 13,14 5174 003 Share capital
Sum innskutt egenkapital 5174 003 5174 003 Total paid in capital
Opptjent egenkapital Retained earnings
Overkurs 15 544 851 13 15 544 851
Annen egenkapital 135198 989 13 121 973 385 Other equity
Sun oppiient egenkapital 150 743 840 137518 236 Toral retained earnings
SuM 155 917 843 142 692 239 TOTAL
Minoritetsinteresser 10 260 333 13 18 129 5§73 Minority interests
SUM EGENKAPITAL 166 178 176 160 821 812 TOTAL EQUITY
GJELD LIABILITIES
Langsiktig gjeld Long term liabilities
Avsetninger og forplikielser Provisions
Utsatt skatt 990271 18 1016 449 Deferred taxes
Sum avsetninger og forpliktelser 990 271 1016 449 Total provisions
Annen langsiktig gield Other long-term lighilities
Gijeld til kredittinstitusjoner 158523129 10,11 148 856 276 Mortgage loans
Annen tangsiktig gjeld 12 145 440 13 328 625 Other long-term debts
Sum annen langsiktig gjeld 170 668 568 162 184 901 Total other long-term liabilities
Sum langsiktig gjeld 171 658 840 163 201 350 Total long-term liabilities
Kortsiktig gjeld Short-term liabilities
Leverandargjeld 3899396 5051188 Trade creditors
Betalbar skatt 997 396 18 616 417 Tax payable
Skyldige offentlige avgifter 349 582 384 445 Public duties payable
Gjeld til samarbeidende selskaper 75 140 60 364 Due to related companies
Skyldig utbytte 614 157 610 828 Unpaid dividends
Annen kortsiktig gjeld 4591 864 3 497 745 Other short-term liabilities
Sum kortsiktig gjeld 10 527 535 10 220 938 Total short-term liabilities
SUM GJELD 182 186 375 173 422 338 TOTAL LIABILITIES
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 348 364 551 334244 150 TOTAL LIABILITIES AND EQUITY
Bergen, 31.12,2020 /16.06.2621 ;
MfDU*%_«— . // / ,,{2’2&4
Anders Utkilen " . T Ove Tngvard Utkilen (Fonnann/Chairman)
i ~
Bjern Johan Sjaastad Dag Daslgé‘iand Anders Utkilen
/ Daglig leder
3
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Konsernet Utkilen H()ldlllg AS Consolidated
Side 4 01.01. - 31.12.2020 Page 4
Kontantstremanalyse EUR Cash flow analysis

2020 2019
Koniantstrom fra operasfonelle aktiviteter Cash flow from eperational activities
Resultat fer skatt 16321 644 19 387 614 Profit/loss before taxes
Betalt skatt -587 314 -502 040 Taxes paid
Gevinst ved salg av anleggsmidler -3 502 573 0 Profit from sale of fixed assets
Avskrivninger og nedskrivninger 21192 258 18 102 548 Depreciation and write-downs
Resultat p& invest. I tilknytt. selskaper -2 131370 -3 439 165 Resultat from investm. in assosiated comp.
Effekt av valutakursendringer -386 442 -2 845 480 Effect from currency changes
Endring i leverandergjeld og kundefordr. 324 143 -791 748 Change in trade creditors and customers
Urealisett verdiendr. markedsb. fin. oml.m. -1 025 269 -1322877 Unrealised chg. in market value fin, curt. ass.
Endring i andre tidsavgrensingsposter 2084334 -212 745 Change in accruals
Netto kontantsirom fra operasjonelle aktivite 32 289 410 28 376 108 Net cash flow fiom operational activities
Kontantstrom fra investeringsaktiviteter Cash flow from invesiment activities
Investeringer i varige driftsmidler -36211 798 -113 125 571 Investments in fixed assets
Netto innbet.futbet. fra invest. i TS 7670 679 0 Net payments related to invest. in ass. cos,
Salg av varige driftsmidler (salgspris) 5139352 1400000 Sale of fixed assets (sales price)
Endring i andre investeringer -3 712 993 1613 367 Change in other investments
Netto kontantstrom fra inv. aktiviteter -27 114 760 -110 112 204 Net cash flow firom {nvestment activities
Kontanistrom fra finansieringsaktiviteter Cash flow from financing activities
Innbetalingfutbetaling av langsiktig gjeld 16 518 388 75 644 888 Change, long-term liabilities
Utbytte ~-1258 361 -2582236 Dividend
Inn-/utbetaling av egenkapital (minoriteter) - 958 519 Capital paid to/from minorities
Netto kontantstrom fra finansteringsakdtivitet 15260 027 74 021 171 Net cash flow from financing activites
Netto endring i likviditetsbeholdning 20434 678 -7714 925 Net change in cash and cash equivalents
Likviditetsbeholdning 01.01. 14 044 080 21759005 Cash and cash equivalents 01.01.
Likviditetsbeholdning 31.12, 34 478 758 14 044 080 Cash and equivalents 31.12,
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Konsernet Utkilen Holdmg AS Consolidated

Side 5 31.12.2020 Page 5

Regnskapsprinsipper

Accounting principles

A Regnskapsprinsipper
Regnskapet utarbeides 1 henhold til norske
regnskapsregler/-standarder
Konsernets funksjonelle valuta er Eure,

Accounting principles A
The accounts are prepazed in accordance with
Norwegian acconnting rules/principles
The functional currency of the Gronp is Euro.

B Konsolideringsprinsipper

Konsernregnskapet omfatter morselskapet Utkilen Holding AS,
Utkilen AS og Utkilen Shipping AS med datterselskaper (se note
1). Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper, ved
at datterselskapene folger samme regnskapsprinsipper som
morselskapet. Interne transaksjoner, fordringer og gjeld
elimineres.

Ved kjep av datterseiskaper elimineres kostprisen pd aksjer i
morsefskapet mot egenkapitalen 1 datterselskapet pa
oppkjspstidspunktet. Forskjellen mellom kostpris og netto bokfart
verdi pa kjepstidspunitet av eierandelen i datterselskapene
tillegges de eiendeler merverdien knytter seg til innenfor
markedsverdien av disse ejendelene. Ved ytterligere oppljep i
datterselskaper er kjppesum korrigert mot konsernets egenkapital,

Tilknyttede selskaper innarbeides etter egenkapitalmetoden. Ved
trinnvise kjop i tilknyttede selskaper er hvert kjop behandlet for

seg.

‘Nye konsemetableringer ved trinnvise ljop er vurdert til verdi pa
oppkjepstidspunktet. Oppkjspsmetoden er benyttet,

Principles of consclidation B

The consolidated accounts inclade the parent company

Utkilen Holding AS, Utkilen AS and Utkilens Shipping AS and
subisidiaries (see Note 1). The consolidated accounnts are prepared
in accordance with uniform principles insofar as the accounting
principles applied for all the subsidiares are the same as for the
parent company. Internal transactions, claims and debts are
eliminated,

When subsidiaries are aquired the cost price of the shares in the
parent company is eliminated against the equity of the subsidiary at
the time of the acquisition. The difference between cost price and
net bock value of assets in the subsidiaries at the time such shares
are aquired by the perent company is allocated to those assets to
which the value added is referred within limitations set by the
market value of such assets. By additonal acquisitions in
subsidiaries the buying price is corrected against the group equity.

The equity method is used when incorporating assosiated
companies. For step-by-step acquisitions in associated companies
each acquisition is treated individually.

New group companies at step-by-step acquisitions are taken into
the accounts at the value at the time of the acquisition. The
purchase method of accounting has been used.

C TInatektsferingsprinsipp

Fraktinntekter registreres nér skipet er lastet og selskapet har
stablert en fordring pd kunden.

Inntekter og kostnader relatert tif en reise er fordelt prorata etter
antall dager far og efter regnskapsavsiutningsdato.

Andre inntekter inntektsfores p leveringstidspunktet.

Renter blir resultatfort i den takt de reflelderer den effktive
avkastninpen pi efendelen.

Recognition of revenue C

Freight revenue are recorded when the vessenl are loaded and the
company has established a claim against the customer.

Revenues and expenses related to a voyage are recognized using a
pro rata of total days before and after the reporting date.

Other income is taken into account at the tims of delivery

Interests will be recognised in the profit and loss account at the
rate it reflects the effective return on the asset

D Klassifisering og vardering av balanseposter

QOmlepsmidler og kortsiktig gjeid omfatter normalt poster som
forfaller til betaling innen ett Ar etter balansedagen. Pvrige poster
er klassifisert som anteggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlppsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig
verdi, Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt belop pd
etableringstidspunictet.

Anjeggsmidier vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til
virkelig verdi dersom verdifallet ikke forventes & vere
forbigdende. Langsiktig gjeld balansefares til nominelt belap pd
etableringstidspunitet

Classification and valuation of balance sheet items D

Current assets and liabilities normally consist of items falling due
for payment within a year fiom the balance sheet date. Other
items are classified as Fixed assets/Long-term liabilities. Current
assets are valued to the lower of historical cost and fair value.
Current Habilites are recorded on the balance sheet at nominal
value when established,

Fixed assets are valued to historical cost, but are redused to fair
value if the depreciation in value is not expected to be
temporary.Long-term labilities are recorded on the balance sheet
at nominal value when established
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Konsernet

Side 6

Utkilen Holding AS

31.12.2020

Consolidated

Page ©

Regnskapsprinsipper

Accounting principles

E Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til
pélydende etter fradrag for eventuelle avsetninger for tap

Receivables

Reoeivables due from customers and other receivables are listed
at face value with deductions for bad debts, if any

E

¥ Valuta
Penpeposter i nienjandsk valuta er vurdert etter kursea ved
regnskapsperiodens slutt
Inntekter og kostnader er omregnet til transaksjons-
tidspunktenes valutakurs.
Valutagevinst og -tap resultatferes som finansinntekter/
finanskostnader

Currency
Monetary items and liabilities are valued at the rate
of exchange on the balance sheet date
Revenues and expenses are converted at the exchange rate in
effect on the date of the transaction
Foreign currency profits and losses are recognised in the profit
and loss account under financial income or expenses

G Varige driftsmidler

Varige drifismidler balansefores og avskrives lincamrt over
driftsmidlets gkonomiske levetid. Direkte vedlikehold av
driftsmidler kostnadsfores lapende nnder driftskostnader, mens
pakostuinger ellex forbedringer tiltegges driftsmidlets kostpris og
avskrives i takt med driftsmidlet. Det er ikke tatt hensyn til
skrapverdien ved slutien av avskrivaingsperioden.

Utkilen AS driver industriell shipping innen transport av
kjemikalier hovedsakelig i Nord-Europa. Vi ser pd fiiten som en
portefolje der fokus er helheten og vi velger det skip som er i best
posisjon tif enhver tid 4 lofie en last for vire kunder. Skipenes
bokfarte verdi inklusiv kapitalisert dokking er vardert opp mot
bruksverdier pr. 31.12., og det er ikke behov for nedskrivninger
av bokfrte verdier.

Tangihle fixed assets

Tangible fixed assets are recorded in the balance sheet and are
depreciated over the estimated sconomic life span. Maintenance
are charged as an expense under Operating expenses. Upgrading

and improvements are added to the cost price and depreciated
together with the ordinary depreciation. The scrap value at the end
of the depreciation period is not taken into account.

Utkilen AS is involved in industriatized shipping with focus on
transporting chemicals in Northern Europe. We loak upon our
vessels on a total fleet basis and choose the vessel in the best
position to transport a cargo for our customers. The book value
including capitalized periodic maintanance expenses is evaluated
against utility values as at 31.12. This calculation shows no needs
for devaluation of the book vatues,

H Nybyge

Betalte avdrag aktiveres p4 byggekontrakter pa
betalingstidspunktet.

Newhuildings

Instalments paid are activated as Newbuilding coniracts
on the transaction date.

1 Bunkersbeholdning

Beholdningen av bunkers er vurdert til lavesfe av anskaffelseskost
{etter FIFO prinsippet) og netto realisasjonsverdi

Stock of bunlker

Stock of bunlker is valued as the lowest of cost price
(based on the FIFO method) and net realization value

J  Klassifikasjons- og vedlikeholdslostnader

Kostnadene til periodisk vedlikehald aktiveres og avskrives frem
mot neste dokking

Classification and maintcnance

The actual costs for periodic repair are activeted and depreciated
over the period up 1o the next periodic repair

K Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter béde periodens
betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er
beregnet med 22 % av de midlertidige fotskjeller som
eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier,
samt ligningsmessig inderskudd til fremforing ved utgangen
av regnskapséret. Skaiteakende og skattereduserende
midlertidige forskjeller som revesserer olier kan reversere i
samme periode, er utlignet og nettofart,

De aller fleste skipseiende selskaper er rederibeskattet, ref.
note 17,

Taxes

Taxes show in the profit and loss account include both tax
payable for the accounting period and changes in deferred taxes.
Deferred taxes are calculated at 22% based on all the temporary
differences which exist between the financial and tax values, as
well as losses bronght forward in the tax accounts at year end. Tax
increasing and tax reducing temporary differences which reverse
or may reverse within the same accounting period, have been
offset and the net amounis have been inchuded in the accounts.

Most of the shipowning companies are under the tonnage tax
regime (ref. note 17).
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Konsernet

Side 7

Utkilen Holding AS Consolidated

31.12.2620 Page 7

Regnskapsprinsipper

Accounting principles

L TPensjoner

Selskapet har en innskuddspensjonsordning for de
kontoransatte.

Seitende personell hadde en ytelsesbasert NRT ordning frem til
31.12.2019. Denne avtalen er erstattet med en innskuddsbasert
pensjonsordning.

Pensions

The company has a defined contribution based pension

scheme for the office employees,

Sailing personnel had an earnings-related NRT agreement until
31.12.2019, The pension scheme is replaced by a contribution -
based scheme,

Kontantstramoppstitling

Kontantstremoppstillingen viser den samlede kontantstrammen
fordelt pa operasjonell drift, investerings- og finansiserings-
aktiviteter. Oppstillingen viser de enkelte aktivitetenes virkning
péa likviditetsbeholdningen. Kontanistramoppstillingen er
utarbeidet { trid med den indirekte modellen.

Cash flow statement M

The cash flow statement shows the overall cash flow broken
down info operational, investment and financing activities.
The statment illustrates the effect of the individual activities
on the liquid asset balances. The cash flow statement has

" been prepaced in accordance with the indirect mode].

Finansiell markedsrisilco

Valutarisiko

Selskapets valutastrategi innebzrer at en skal seke & vaere mest
mulig ngytral med hensyn til valutacksporering.
Valutarisikoen knyttet til koniraktsfestede inntekter er sokt
balansert med opptrekk av gjeld i samme valuta,

Renierisiko

Renterisiko oppstér p4 kort og mellomlang sikt som et resultat
av at deler av selskapets gjeld har flytende rente,
Léneportefeljen har i dag en kombinasjon av flytende og fast
rentebinding, Selskapets rentesensivitet er tilpasset til et
hensiktsmessig nivi ved bruk av renteswapper.

Financial market risk N

Foreign currency risk

The company's exchange strategy implies that the cvrrency
exposure should be as newtral as possible.

The exchange risk connected with the contractual income is
reduced with loan financing in the same currency.

Interest rish
Interest risk arises on short and medivm term as a result of the
fact that part of the company’s debt has a floating interest rate.
The loan portfolio has today a combination of floating and
fixed interest. The company's interest sensitivity is adjusted to
a moderate level by the use of interest swaps.
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Konsernet Utkilen Holdlng AS Consolidated
Side 8 31.12.2020 Page 8
Noter (EUR 1.000) Notes (EUR 1.000)
1 Xonsernforhold Consolidation 1
Feigende selskap ¢r konsolidert The foll g comp are lidated
(Forretningskontor {|Eierandel Stemmeandel
Place of bitsiness Share of eaplial Voting share
Ttkilen A8 Bergen 100,00 % 100,00 % Utkilen AS
Utkilen Eiendom AS Bergen 95,00 % 95,00 % Utkilen Eiendom AS
Utkilen Shipping AS Bergen 100,00% 100,00 % Utkilen Shipping AS
Finustraum AS Bergen 100,00 % 100,00 % Finngtraum AS
Finnstraum K§ Bergen 70,00 % 70,00 % Finnstranm KS
Utkilen Komplementar AS Bergen 100,00 % 100,00 % Utkilea Komplementar AS
Utkilen Management AS Bergen 100,00 % 100,00 % Utkilen Management AS
Utldlen Baitic SiA Riga 100,00 % 100,00 % Utkilen Baltic SiA
TUtkilen Invest AS Berpen 86,80 % 86,80 % Utkiler lavest AS
Utkilen ChemTrans AS Berpen 70,00 % 70,90 % Utkilen ChemTrans AS
Bergen Tanker Brokers AS(BTB AS) Bergen §4,00% 64,50 % Bergen Tanker Brokers AS(BTB AS)
Stream Shipping AS Bergen ' 90,00 % 90,80 % Stream Shipping AS
2 Frakfinnickicr Freight revenue 2
Virksomhetsomrade 2020 2019 Aren of operaitons
Kjemevirksomhet 86 047: §9 127 Core trade
Global virksomhet 22474 19 862 Global trads
Sum 108 521 108 989 Total
Geografisk fordeling Geographical region
Nord-Eeropa 2020 2019 Northern Eurpoe
Globalt 86 047, 89127 World-wide
Sum 22474 19 862 Total
108 52}, 108 989
Nettofrakter Egne Leide Skip i KS Sum Net freight
Ghwnt Chartered Vessels in LP Total
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2018
Brutio frakter 100 249 99 644 0 0i 8271 9345 108 520 108 989 Gross freight
- Relseavhenpige kostnader =28 298 -31 861 0f 0| _-2519 -3 026 -30 817|{ -34 887 - Voyage expenses
Netto frakt 71951 67783 0 i} 5752 6319, 77 703 4102 Net freight
3 Driftskostnader skip Operating expenses vessels 3
Egne Leide Skipi KS Sam
Own Chiartered Vessels in LP Total
2020 - 2019 20620 2019 2020 2019 2020 2019
Lonnskostnad 221394 20 537 & 0, 1386 1445 23 780, 21 982 Payrolt expenses
Drifiskostnader 17332 15984 0! 9, 194 208 17 526, 16 192| Operating expenses
Sum driftskostnader 39 726 36521 0; 0, 1580 1653 41 306: 35174 Total operating expenses
Forstaksar, 988 896 403 Enterprise No. 988 836 403
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Konsernet

Side ¢

Utkilen Holding AS

31.12.2020

Consolidated

Page 9

Noter (EUR 1.000)

Notes (EUR 1.000)

3 Driftskostuader skip (fortsatg)

Fpne skip: Besgstramn, Chestina, Fiellstranm,
Bjordstraum, Kilstraum, Nordstraur, Mostraum
Straum, Vikstraum, Saltsiraum, Sydstranm
Finnstraum , Golfstraur, Rystranm, Stream Arctic
Stream Atlantic, Strean Baltic og Stream Pacific.

Periodisk vedlilccheld

Kostuader til periodisk vedtikehold aktiveres og avskrives
frem mot neste dokking. (Feres som driftskostnad)

Operating expenses vessels {eontinued) 3

Owwt Vessels: Ber Chaistina, Fjell
Fjordstranm, Kilstraum, Nordstraum, Mostraum
Straum, Vikstraum, Saltstraum, Sydstravm
Finnstraum , Golfstraum, Rystraum, Stream Arctic
Stream Atlantic, Sirean Baltic and Stream Pacific.

Periodical repairs

The actual costs for periodic maintenance are capitatised and
depreciated over the period up to the next periadic maintenance

Dolkinger Balansefort periodisk vedlikehold
Dockings Capitalised periodic
Sldp Siste Neste i fort 01,01, Bal fort Avskrevet Balansefert 31.32. ||Skdp
Vessels Last Next [& lised 01.01. Capitalised Depreciated || Capitalised 31.12. Vessels
MIT Bergstraum 10/2020 10/2023 390 1463 -473] 1382 M/T Bergstraum|
MIT Christina 10/2012 1072022 1387 ~78 ~494] 365 M/T Christina|
MT 06/2012 06£2022 730 3 =303 430; MT
MIT Fj 08/2020 08/2023 154 838 -226 760, MT
M/T Fjord: 09/2019 09/2022 715 0 =268 447 M/T Fijord:
MIT Gol; 10/2019 11/2021 727 121 ~439] 408 MIT G
MITE 08/2019 |iSold 07/2020) 555 -4331 -121 0 MIT
MIT Kilstraum 47/2019 07/2022 613 Q 245 369] M/T Kilstranm,
M/T Listraum 08/2012 {1Scld 07/2021 142 ~566 -1761 0 MIT Listraum
MIT Mostraum Del.6/2019 10/2021 200 9 ~100] 101 M/T N
MIT 06/2020 05/2022 a3 1218 -489] 812 M/T Nordstraum
MT 1172019 03/2022 856 18 386 438 M
MIT Stream Arctic Del.02/201817  08/2020 21 Y =21 0 MIT Stream Arctic]
MIT Stream Allantic Del.01/2018f 072021 147 Y -105 42 M/T Streaim Atlantic
MIT Strearm Baltic Del,03/2019];  09/2021 163 Y -105 58 M/T Stream Baliic
MIT Stream Pacific Del.06/2018]¢  12/2021 216 0 -105 1 M/T Stream Pacific
M/T Solstraum 06/2019 |} Sold 09/2021 573 434 ~139] 0 M/T Sclstraum
MIT Straum 04/2020 112022 131 942 284 789 MIT Straum
MIT el 06/202¢ 10/2022 0 250) -58| 192 M/T Sall
MIT Sydstraum Del.08/2020] 11/2022 0 250 ~42| 209 MIT
MIT Vikstraom Del10/2019); 0342022 225 Q ~100] 26| M/T Vi
Sum 8627 3 641 -4 476 7592 Total
4 Aksjer (investeringer) Shares {investmenis) 4
Marlkedsbaserte verdipapirer Kost pris Boklort verdi Quoted investments, bonds
Cost price Book valie

AAM Abs Ret Fund 1530 1572 AAM Abs Ret Fund
AKO Global 767 1315 AKO Global
BlueBay Global 1904 2376 BlueBay Global
BlueBay IG 488 330] BlueBay 1G
DNB Likviditet 1Y 314 314 DINB Likviditet TV
DNB Obligasion I 268: 273 DNB Obligagjon Il
DNB OMF 155 757 DNB OMF
DNB TMT Absclute Return 1134; 950 DNB TMT Absolut Retum
DOF ASA 48 3 DOF ASA
Egerton Equity Fund 1 843! 3123 Egerton Equity Fund
Holberg Likviditet 203 204 Holberg Likviditet
Helberg OMF 743 745 Holberg OMT
Holberg Kreditt A 1496 1485 Holberg Kreditt A
Kesl Foghom 1283 1353 Keel Foghotn
KLP AksjeGlobal Indeks TT HZN 192 250 KLP AksjeGlabal Indeks I H2N
Kontanter 814 814 Kontanter
Lansdowne ICAY 1096 1388 Lansdowne ICAY
Pimeo GIS 458 525 Pimea GIS
Sector Healthearo H2H 430 425
Securis Cat BF 478 536 Securis Cat BF
Sum 16243 18 950 Total
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Konsernet Ttkilen Holdmg AS nsolidated
Side 10 31.12.2020 Page 10
Noter (EUR 1.000) Notes (EUR 1.000)
5 Lecnskostnader, etc. Wages, ete, 5
2020 2019
Lem 22 702 21984 ‘Wages
Folketrygdavaift 858 928 Social security premium
Pensjonskostnader 576 589 Pension costs
Andre yelser 34 113 Other remunerations
Andre mannskapskostmader 5260 4452 Other crew expenses
Refugjoner *) -84 ~198 Refunds *)
Sum 29 279 27 868 Total
*) Refosjon fra UD for A sikre sysselsenting av norske *} Refind from the Norwegian state to secure
sjpmenn, sykepenger atc. employment of Norwegian seamen, sosial seeurity ofc.
. 2820 2019
Gjennomsnittlig antall ansatte i administrasjonen 48 43 Average no. of employees in the administration
Gjennomsnitilig antall ansatte sjamenn *) 281 282 Average number of employees at sea *)
#) Utkilen AS er disponent for skipseiende selskap som #) Utkilen AS is Manager for ship owning companiss who have
er tilpasset §8-10 tl §8-20, skipsfartsbeskamingen. adapted their activities to §51A, shipping taxation.
Alle sjofolk som arbeider ombord i de skipseiende All seamen working onboard the companies vessels are
selskapenes skip er ansatt { Utkilen AS. employed with Utkilen AS.
(borisett fra fem skip drevet av Diamond Ship Management). (except five vessels managed by Diamond Ship Management).
Selskapene belastes for de lennskosinadene som refererer The companies are charged for all payroll expenses related
segtil de gjafolk som arbeider ombord i selskapens skip, 1o those seamen working onboard their vessels.
For de tjenester Utkilen AS utforer for selskapene, betaler The panies ate paying a M: Fae
selskapens et avtalt belop (Management Fee). to Utkilen AS for services rendered,
De skipseiends selskapene mottar tilskudd fra Sjofarisdirektoratet The ship owning companies are receiving a grant from
for 4 fremine sysselsetting av arbeidstakers til sjos. Sjoefartsdircktoratet for safaguarding recruitment of
Tilskuddet skal sikre norsk maritim kempetanse og rekruttering Norwegian seafarers, The purpose of the grant sceme is to
av norske sjofolk, samt sikre rederiene konkurransedyktige secure Norwegian maritime competencs, as well as ensure
rammevilkar, : petitive fr k ditiens fer the
Konsemet inkl. tilknyttede selskaper har inottatt The Group incl. Associated comp has received
NOK 5.642.931 | tilskudd for 2020, grants amounting to NOK 5,642.931 for 2020,
Samleds wigifter til henholdsvis lenn, pensj ie og The total expenses for salaries, pension premiums and
annen godgjorelse il administrerende direkter og other remunerations paid to the Chief Executive Officer
styremedlemmer wtgjorde i 2020 and Board members in 2020 were as follows:
Adm. divektor Styret
CEQ|| Bonrd of Directors
Lonn 319 140 Salaries
Pensjonspreinie 19 [ Pension premiums
Annen godigjorelse 2 0 Other remunerations
Surn 332 140 Total
Adm. direkter har en avtale som ogsé omfatter resultatavhengig The agreement with the Chief Executive Cfficer also includes
komp jon. K baserer seg p2 forhindsdefinerte performanca refated incentive Such p ion ig
resultatnil for konsemet samt en vurdering av individuell ntvikling, based on predefined performancs targets for the Group as weil as
Det er ikke foretatt avsetninger ander denne ordningen for 2020, an evaluation of individual devel Mo aceruals were made
under this scheme for 2020
Lin til ovrige ansatte | ] 7!!” 98| Loans to ether cmployees
Revisor/Styre 2020 2018 Auditor/Beard of Directors
Kostaader til revisor (eks. MYA): Cost for zuditing {ex. VAT):
Revisjor 9L 76! Anditing
Andrs Tevisjonstjenester 35 5 Other Anditing services
Andre tjenester, herunder skatt mv. 25 it Other services, including tax issues
TForetaksnr. 988 896 403 Enterprise No. 988 896 403
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Konsernet Utkilen Holdfmg AS Consolidated
Side 11 31.12.2020 Page 11
Noter (EUR 1.000) Notes (EUR 1.000)
6 Pensjonsavtaler Pension plans 6

Selskapet har en innskuddspensjonsordning for de kontoransatte.
Denne avtalen oppfiiler selskapets plikt til 4 ha tjenests-

pensj dning {ht lov om oblij isk tf pensj
Pensjonskostradene belaper seg tit EUR 288 pr. 31.12.2020.

Ytelsesbasert NRT ardning for seilende perseneli ble
omdannet pr 31.12.2019 til innskuddsbasert pensjonsordning
Sparing utgjar 3 % fra 0~ 7.1G og 15 % fra 7.1 - 12G
Ordningen har fleksibelt uttak av pensjon fra 62-77 ar

BTB AS har en pensjonsavitale { samsvar med krav
til fenestepensjonsordning etter lov cm obligatorisk tjenestepensjon

The company has a defined contribution based pension plan
for the office employees,

This pension fulfil the company's duty to have a pensior
scheme according to the Mandatory Pension Plan Act.

Totat pension costs amounted to EUR 288 as per 31.12.2020

Eamings-related NRT agrcement for sailing persone! was
converted per 31.12.2019 to a contribution-based pension scheme
Savings are 3 % from 0 - 7.1 Gand 15 % from 1.7-12 G
The pension has flexible payment between ages 62-77

BTB AS has & compulsory pension scheme aceording to
the Mandatory Pension Plan Act,

Forotaksar, 988 896 403

Enterprise No. 988 896 403
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Konser : 5 idate

roet Utkilen Holding AS Consolidated

Side 12 31.12.2020 Page 12

Noter (EUR 1.000) Naotes (EUR 1.000)

7 Varige driftsmidler, skip og byggelontralter Fixed assets, Vessels and New Building Contraets 7
Skip /T Bergsteawn M/T Christina M/T Stramm M/T Fjellstrawm Vessels
Byppet av: Aukra Industrier Aukra Indusirder Quingshan ENVC Portugal Building Yard:
Bypgnr.: 96 97 409 192 Yerd No.:
Lovert:; 02.1996 10.96 01/2010 05/1997 Delivered:
Eid av selskapet fra: 01/2007 0172007 01/2010 08/2008 Cwned from date:
DWT: 9494 MT 9494 MT 19800 MT 5846 MT DWT.
Leugde: 123,60 123,60 m 164 m 99,93 m Length:
Register: NIS NIS NIS NS Register:
Dkonomisk levetid: 25 flyears 25 rfyears 25 Artyears 25 elyears Economic life-span:
Avskrivningsplan: EinezriStraight ine Linear/Straight line L ight line Li ight line Dapreciation plan:
Restverdi: 0 o 0 Q Sorap value;

M/T Fjordstraum MIT Kilstraum MUT Nordstraum M/T Mostraum
Byaget av. ENVC Portugal Stettin Yard AVIC Dingheng Yard || AVIC Dingheng Yard Building Yard:
Bygagar.: 185 B579/3 DH5201-5 ADDO46 Yard No.:
Levert: 16/1996 1999 512012 672019 Delivered:
Eid av selskapet fra: 0$/2008 2/2015 7015 6/2019 Owned by the company from:
DWT: 5346 MT €008 MT 8363 MT 10556 MT DWT:
Lengde: 49,99 m 103.6m 119m 129,5m Length:
Register: NIS Malta 1ES NIS Register:
Dkenemisk Jevetid: 25 frlyears 25 Arlyears 25 drlyears 25 brlyears Economic life-span:
Avskrivningsplan: Li ight litie Li ight fina Li ight Tiee Linews/Straight line Depreciation plan:
Restverdi: 0 0 4 0 Scrap value:
M/T Vikistraom M/T Saltstranm M/T Sydsiraum M/T Finnstraum

Byggetav: AVIC Dingheng Yard AVIC Dingheng Yard | AVIC Dingheng Yard Aukra Industrier Building Yard:
Byggar.: ADO04T ADO048 AD004S 100 Yard No.:
Lavert; 10/2019 2620 2020 07/1998 Delivered:
Eid av selskapet fra: 1012019 6/2020 82020 071999 Owned by the company from:
DWT: 10301 MT 10585 MT 10520 MT 16015 MT DWT:
Lengde: 129.4m 129.5m 129.5m 140,20 m Length:
Register: NIS NIS NIS NI Register:
@konormisk levetid: 25 dtfyears 23 frfyears 25 Srfyears 25 &rlyears Economic life-span:
Avskrivningsplan: Lineme/Straight fine Li; ight line LinessiStraight tine Linezi/Straight line Depreciation plan:
Restverdi: Q 0 0 [ Scrap value:

Foretaksnr. 988 896 403

Enterprise No. 988 836 403
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. : * idated
Konsernet Utkilen HOldlllg AS Consolidat
Side 13 31.12.2020 Page 13
Noter (EUR 1.000) Notes (EUR 1.000)
7 Varige driftsmidler, skip og byggekontralkter (forts,) Fixed assets, Vessels and New Building Contracts (confinued) 7
M/T Golfstraum M/T Rysiraum M/T Stream Arctic){M/T Stream Aflantid
Bygget av: 3.Mzj Brodograiliste d.d. ||3.Mej Brodograiliste d.d.| fukuoke Shipbuitding Cd [Fuluoka Shipbuilding Cof Building Yard:
Bygg nr.: 714 715 2078 F-1325 Yard No.:
Levert: 1172011 312012 02/2018 01/2019 Delivered:
Fid av selskapet fra: 172011 3/2012 022018 01/201% Owned by the company from;
DWT: 2006 MT 9500 MT 19958 MT 19958 MT DWT:
Lengde: 129 m 129m Length;
Register: NIS NIS Marshall Island Marshal Tsland Register:
Gkenomisk levetid: 25 fcfyears 25 Arfyears 25 Afyears 25 fcfyears Economic life-spzn:
Avskrivningsplan; Linezr/Straight fine Linemr/Stratght line Li it Tiee Linezr/Siraight fine Depresiation pian:
Restverdi: [} Q 0 4 Scrap value:
M/T Stream Baliic || M/T Stream Pacific
Byngstav: Fukuoke Shipbvilding Ce. | [Fukueka Shipbuilding Co
Byggnr.: N-2084 N-2085
Levert: 03/2019 06/2019
Eid av selskapet fra: 03/2019 06/2019
DWT: 19998 MT 19998 MT
Tengde:
Register: Marshall Island Marshall Island
Okonomisk levetid; 25 drfyears 25 Srfyears
Avskrivningsplan; Linea/Straight line Linezt/Straight fine
Restverdi: o [
Basert pa portefaijepri bruksverdier Based on a portfolio principle, utility values are calculated

p# selskapets flate av skip pr. 31.12,2020, Det er ikke

behov for nedskrivninger av bokferte skipsverdier.

Avskrivniager

Avskrivningene er linemre og er fastsatt ut fra antatt

okonomisk levetid pa 25 &r.

Det er ikke tatt hensyn til skrapverdien ved slutten av

avskrivningsperioden

Foretaksnr. 988 895 403

for the eompanies' fiset of vessels as at 31.12.2020. There
is no need for devaluetion of the vessels book value.

The ordinary dep

Depreciation

is linear and calenl

d on the

basis of a life-span of 25 years.
The scrap value of the vesset at the end of the depreciation
period is not taken into account

Enterprise No. 988 896 403
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Kon € : : i

sernet Utkilen Holding AS Consolidated

Side 14 31.12.2020 Page 14

Noter (FUR 1.000) Notes (RUR 1.000)

Skip Innredning, Bygg Tomt
kontorutstyr, cte.
Frrnishing,
Vessels affice equipn., efe. KReal estnte Land
Anskaffelseskost 01.01. 418 628 2214, 881t 215 Cost price 01.01.
Tilgang 40946 10 160 ol TInvested
Avgang 0 0 0 Sold
Kursdifferanse 7115 9 0 0f Currency adjustment
Anskaffelseskost 31.12. 452 459 2224 8971 2135 Cost price 31.12.
Akk. ord. avskr. 01.01.2020 -194 200 2090 -1687 [ Ace. ordianty depr. 01.01,
Akk. ord. avskr. solgti 2020 0 0 0 0 Ace.ordinary depr. sold in 2020
Valutajustering ) o -3 0| Currncy adjustment
Medskrivaing 0 0 0 0 Write-down
Akk, avskrivninger 31.12, -210 517| -2 130 -1848 0] Accumilated depr, 31,12,
Balansefort verdi 31.12. 241 942 94 7121 215 Book value per 31.12.
Ord. avskr. 2020 -16317 -40 -181 il Ord. depr. 2020
Adlig leie ikke balanseforte driftsm. (foruten skip); EUR 18 Yearly costs for leasing contracts (ex vessesl); EUR 18
Periodisk vedlikehold, se note 3 Periodic repalr, see Note 3
Avskrivning skip 1 tilknyttet selskap ikke inkE., se note & Depreciation iated ies not included, sec Note 9
Varige driftsmidler er eppfart til anskaffelseskost fratrukket Fixed assets are listed at historic cost less ordinary depreciation.
ardinere avskrivninger. Biler, inventar og dataanlegg Cars, office equi and data equi are depreciated
avskrives med h.h.v. 10 %, 26 % og 30 % av kostpris with 10%, 20% end 30% of the cost price, respectively
Foretaksnr. 988 896 403 Enterprise No, 988 896 403
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nse i i nsolidated
Konsernet Utkilen Holding AS Co
Side 15 31.12.2020 Page 15
Noter (EUR 1.000) Notes (EUR 1.000)
8 Beholdninger Stocks 8
Beholdni; bestir av bunkersbeholdni 2020 09 Stocks refers to the bunker stock on board
ombord § skipene pr. 31.12. the vessels as at 31,12,
Bunkersforbruket beregnes etter FIFO prinsippet. 1000 1558 The bunker consumption ocalculation is based on
the FIFO principle.
9 Investering i tilkmyttede selskaper Invesiment in assosiated companies 9
Selskap K s ctter egenkapitalmetod The companics are accounted for nsing the equity method
A fi id, Forretningsk Lierandel Stemmeandel
Acquisition Place of business Share of capital Voting share
UtLilen Shipinvest KS 1998 - 2001 Bergen 49,00 % 49,00 % Utkilen Shipinvest XS
Stavanger Nzringseiendom AS 2015 Stavanger 25,00 % 25,00 % Stavanger Neringseiendom AS
Barbubukia Eiendomsinvest AS 10.07.2018 Oslo 25,00 % 25,00 % Barbubukta Eiendomsinvest AS
Verdi i balansen Arets resultat I lings Kursdiffe Verdii balansen
Balance sheet vaiie This yenr's result Capital paynrenis Currency guinfloss Boalance sheet vitiee
01.01,2020 31.12.2020
Utk Shipinv. KS 30487 215t 7473 ] 25 165 Utk, Shipinv. KS
Stavanger Nzringseiendom AS 1399 ¢ -119 =77 1203 Stavanger Neringseiendom AS
Barbubukta Bieadomsinvest AS 1254 -20 -7 -80 1076 Barbubukia Eiendomsinvest AS
Sum 33 L4t 2130 -7 671 -157 27 444 Total

Andel av fall fra tilknyttede selskaper (Tnldudert andel via AS})

Share of fignres fron ited compailes (Fignres frowm AS included)
Eierandel |iResultat T/C-basis Driftskostnader Finans- Netto (Herav
kostn./ resultat urealisert
Skatt di
Hereof
Financiat Nei || urealised
Chimership Result T/C-basis Operating expenses || HemsTay Result || (Dis)agio
Brutto Reiseavh, ||T/C- Drifts- Ordinzre |Adm.
Inntekt Lostnader | [resultat kostnader  |avskr.
Gross Voyage - Operating{ Ordisary
Income Expenses HResult Expenses Depr, Adnt,
Utk. Shipinv. K8 48,00 % 14 568 4315 10253 <4352 3111 -477 -163 2151 0] Utk. Shipinv, KS
5 nger Neringseiendom AS 0f 0] ] of 0f -15 5 0 Si Nezringseiendom AS
Barbubukta Eisndomsinvest AS 268 [ 268 0 -155 -12 -120 -20 Barbybukte Eiend AS
[Sum | 1a837]  ass| oswf[  4ssg 3266 o3l aes]f 213 o]] Total]

Foretaksnr. 988 896 403

Enterprise No. 988 896 403
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Konsernet Utlkdlen Holdmg AS Consolidated
Side 16 31.12.2020 Page 16
Noter (EUR 1.000) Notes (EOR 1.000)
9 Investering i tilknyttede selskap (fortsatt) Tavestment in inted panies (continnedy ¢
Egenleapital 100 %  [|Resuliat 100 %%
Eqnity 100% Prafitfloss 100%

Utkilen Shipinvest K8 50 743 4523 Utkilen Shipinvest KS

Stavanger Neeringseiendom AS 3983 0f Stavanger Nzringseizndom AS

Barbubukta Eiendomsinvest AS 4331 -17] Barbubukta Eiendomsinvest AS

10 Langsiktig gield Long-term loans 10

2020 201%
GieM til kredittinstitusjoner (Pamtegjeld) 158 523 148 856/ Licbilities to financial institutions
Heray forfaller senere enn etter 5 &r 22 970] 18 166] Of this falling due [ater than 5 ycazs
Neste drs avdrag | 14 341 I Neat yeer's instalment
Neste irs ballongavdrag I [ _| Mext year's bailon instalments
11 Pantstillelser og parantier Mertgages and guarantee commitments 11

Pantegjeld 2026 Morigages
Gield til kredittinstitusjoner 138 523 Lisbilities to firancial institations
Balansefort verds stilt som sikkerhet 253 885 Book value of assets securing the loan
Garantiansvar Guarantees
Garanti stilt p& vegne av datterseiskaper 171474 Shipping AS and subsidiades *)
Garanti stilt p vegue av andre ¥) l:ﬂ Guarantees on behalf of others *)
*) Det er fkke stilt seerskilt pant som #) No separate security has baen given as
gikkerhet i forbindelse med disse parantiens security in ion with these gt

1 tillepg er bankinnskudd og enkle pengekrav stilt som sikkerhet,
og det er factoring pant i utestiende krav.

In addition, bank deposit has been pledged, and the
sompany has entered into a Factoring agreement.

Foretaksnr, 988 896 403 Entesprise No. 988 896 403
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Konsernet Utkilen H {}ldillg AS Consolidated
Side 17 31.12,2020 Page 17
Noter (EUR. 1.000) Notes (EUR 1.000)
12 Agiofdisagio Exchaage profitfloss 12
2020 2019
Urealisert agio/disagio inneverends ir 1218 59 Unrealised currency profit/loss owment year
13 Egenlapital Equity 13
Arets endring i egenlkapitat
This years change bt equity |
 Aksjekapital Overkursfond Minoritet Annen EK SUM
Share capital Skare prem. aec. Minority Other equily Total
EK 0101 5174 15 545 18 130 121973 160822 Equity 0101,
"Arets andel resultat 1767 13 585 15351 Profitloss this year
R, g 2 Cagital paid min
Utbet, til eksjonererie -1236 ~1 286 Paid to shareholders
Kijop aksjer Utkilen AS fra minoritet -2 850 -1 706 -4 556 Buy shares Utkilen AS from minority
-5193 4 595 -595 Other changes
=307 ~3 250 -3 557 Currency differences
EK3LI2. | sud [ 15 545] 10260]{ 135 193] 166 178] Equity 31.12.
14 Selskapskapital og alksj informasjon Equity and informoation about shareholders 14
Selskapskapitalen 31.12. bestar av folgende aksjeklasser: The equity as 2t 31,12, consists of
the following classes of shares:
Antall aksjer Pilydende Balnnsefart
Number of shares Face vallie Bogked value
Ac-aksjer; 2 5,17 0 A-shares;
B-aksjer: 998 5,17 5164 B-shares:
Aksjene eies 100% av Ove Utkilen og hans familie The shares are owned 100% by Ove Utkilen and his family
Foretaksnr, 988 896 403 Enterprise No. 988 896 403
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Konsernet Utkilen Hol dlng AS Consolidated
Side 18 31,12.2020 Page 18
Noter (EUR 1.000) Notes (EUR 1.000)
15 Kasse of bankinnskudd Cash and bank deposits 15
Av innskudd 1 bank er NOK 3,194 bundre midler til NOK 3,194 of the bank deposits are restricted funds for
skattatrekk employee's tax deductions
16 Sikriog Hedging 16
Rente Interest rate
F derivater benyttes for & avg risiko knyttet ti rentekostaader. Fixed rate derivafives are made use of to reduce interest cost risk.
3112,
Sold Bought Avg, Rate Time to matudity{| - MTM
<Y  1SY (EUR)
EUR 23 600 0,560% 23 600 -599
EUR 14000 0,560% 14 000 -504
EUR 14000 0,635% 14000 -579
EUR 12 567 0,800% 12 567 650
EUR 13 000 0,870% 13 000 <728
UsD 9450 1.098% 9459 215
usD 18 250 0,975% 18250 -51
UsD 19 643 1,103% 19 643 -66
usD 19252 0,693% 19292 32
usp 19 656 0,800% 19 656 -40
-3 454
Valuta Currency
Terminkontrakier benyttes for & redusere valutarisko knyitet til fkke-EUR kontantstrammer, Forward contracts are used to reduce eurrency risk in nor-EUR currenci¢
vanligvis USD og NOK. Terminkonirekter benyties i noen tilfeller for 4 sikre spesifikke usuaily USD and NOX. Forward contracts are from time to time used to
kortantsirammer. secure spesific cash flows,
2020
Sold Bought Time te maturity]| MTM
Avg.Rate || <1Y 1-5Y (EUR)
EUR 11 500 UsD 13719 119 11500 0 -349
EUR 27 100 NCK 283 535 10,46 14 100 13 00C -342
-691

Dette er off balance sikring, effekten over er iitke fort i regnskapet

This is off balance hedging, and the effect above is not included in the accounts

17 Covid -19

Utbraddet av coronaviruset i 2020 har pivirket verdensekonomien

During 2020 the ouwtt

negativt, For vr del har vi sett en bergenset negativ effekt av pandemien.
Det er fortsatt usikkert hvor lenge dette utbraddet vit pavirke

den globale gkenomien. Vi folger forholdene noye og har satt ion

og vil sette inn tiltak for & begrense sffekten av covid-19

béds om berd pa skipene og i vér landorganisasjon

Foretaksnr. 988 896 403

Covid -19 17

k of the Cx irus impacted the World
negatively. For us, there was Jimited negative effect of the pandemie,
It is still nncertain of how Jong this outbreak will bave an impact on.
the glebal economy. We are following the situation clesely and we have
and will implement measures ir order to limit the offect of covid-19,
both anboard our vessels and in the shore-based organization.

Enterprise Ne. 988 896 403
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Konsernet 3 5 Consoli
nsern Utkilen Holding AS solidated
Side 19 31.12.2020 Page 19
Noter (EUR 1.000) Notes (EUR 1.000)
18 Skatter Taxes 18
1 konsernet Utkilen Holding inngér selskapene Utkilen Shipping In the group Utkilen Holding, the companies Utkilen Shipping AS,
AS, Utkilen Komplementar AS, Finnstraum AS, Utkilen Utkilen Komplementar AS, Finnstraum AS, Utkilen Chemtrans AS and
Chemtrans AS og Stream Shipping AS i den szrskilte ordningen Stream Shipping AS are subject to the Norwegian tonnage tax regime.
for rederibeskatning.
Tonnasjeskatten er kiassifisert som annen drifiskostnad og avsatt Tonnage tax is classified as other operating expenses and recorded as
som kortsiktig gjeld i balansen short term liabilities in the balance sheet.
2020 2019
Midlertidige forskjeller 31.12. Temporary differences 31,12,
Anleggsmidler 3 880 3992 Fixed assets
Verdipapirer 26 26 Securities (bonds)
Pensjoner (] 663 Pensions
Gevinst- og tapskonto 7 13 Profit and loss aceount
Fordringer -61 -65 Receivables
Aksjer 648 0 Buy shares
Grunnlag for beregning av utsatt skatt 4501 4629 Tax base for calculating deferred taxes
22 % utsatt skatt (+)/utsatt skattefordet (-) 990 1016 Deferred tax assets(+)/deferred tax (-) (22 %)
Midlertidige forsljeller som ildie kan utlignes: Temporary differences that cannot be offset
Rederibeskattede selskaper: Companies taxed as shipping companies:
Finansunderskudd til fremforing -9 390 -7 774 Financial loss carryforward
Rentebytteavtale -174 -69 Interest swap
Langsiktig valutaldn -458 -578 Long-term currency loan
Regnskapsmessige avsetninger 59 0 Accounting provisions
Grunnlag for beregning av utsaft skatt -5 963 -8 421 Tax base for calculating deferred taxes
22% utsatt skatt {(+)/utsatt skattefordel (-) -2 192 -1 8§53 Deferred tax assets(+)/deferred tax (-} (23 %)
Balansefort utsatt skattefordel 0 0 Deferred tax asset in balance
Balansefort uisatt skatt/-utsatt skattefordel 990 1016 Def. tax/-def, tax assets on the balance sheat
Arets skattekostnad bestir av; This years taxes consist of:
Betalbar skatt arets resultat 987 616 Tax payable this year's profit/loss
Endring utsatt skatt ordineert resultat -18 6 Change, deferred tax ordinary result
Sum skattekostnad 970 623 Total tax
Betalbar skatt i balansen Tax payable in the balance sheet
Betalbar skatt relatert til skattemesig overskudd 997 616 Payable taxes related to taxable profit
Sum betalbar skatt i balansen 997 616 Total payable tax in the balance sheet
Faretaksnr. 988 896 403 Enterprise No. 588 896 403
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U

Utkilen

. Utkilen Holding AS

Regnskap pr. 31.12.2020

Financial Statements as at 31.12.2020

Foretaksnr. 988 896 403 Enterprise No. 988 896 403
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Utkilen Holding AS
Side 2 01.0%. - 31.12.2020 Page 2
Resultatregnskap NOK Profit and Loss Account
2020 Note 2012

DRIFTSINNTEKTER OG -KOSTNADER OPERATING INCOME AND EXPENSES
Administrasjonskostnader 618252 3 -306 126 Administration costs
Sum driftskostnader -618 252 -306 126 Total aperating expenses
DRIFTSRESULTAT -618 252 -306 126 OPERATING PROFIT/LOSS
Renteinntekter konsernselskap 228 367 321320 Inierest income from group companies
Andre renteinntekter 1360 189 1275076 Other interest income
Agio/disagio 727 898 71210 Currency profit/loss
Fi inntekter konsernselskap 0 0 Financiz] income, group companies
Andre finansinntekter 4794 245 971 148 Other financial income
Rentekostnader konsernselskap -1 878 -15 539 Interest expenses group companies
Andre rentekostnader -1220373 -1 978 553 Other interest expenses
Endr. pertefeljeverdi markedsb. fin. omlepsim, 10990 241 13029 448 Chg. in market value of financial curr. assets
Disagio G -140 797 Currency loss
Andre finanskostnader -2 695 380 -510 345 Other financial items
Sum finansinntekter og -kostnader 14 179 309 12021345 Total financial income and expenses
ORDINAERT RES. FOR SKATTEKOSTNAD 13 561 057 12715219 ORDINARY PROFIT/LOSS BEFORE TAXES
Skattekostnad pi ordincert reslntat Taxes, ordiunary profit/loss
Skattekostnad ordineert resultat -1493276 7 4] Taxes on ordinary profit/loss
Sum skattekostnad p& ordinsert reslutat -1 493276 9 Total taxes, ordinary profit/loss
ARETS RESULTAT 12 067 781 12715 219 NET PROFIT/LOSS CURRENT YEAR
Overforinger: Alocations:
Overfert til annen egenkapital -12 067 781 -12715219 Allocated to other equity
Avgitt kensernbidrag 0 0 Intra-group contributions
Sum overforinger -12 067 781 -1271521% Total alfocations
Foretaksnr. 988 896 403 Enterprise No, 988 896 403
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Balanse NOK Balance Sheet
EIENDELER 2020 Note 2019 ASSETS
ANLEGGSMIDLER FIXED ASSETS
Finansieile anleggsinidier Fixed asset investmenls
Investering | datterselskaper (AS) 513269122 1 464 067 421 Investment in subsidiaries {AS)
Lén til konsernselskaper 6600000 2 8250000 Loans to group companies
Andre langsiktige fordringer 990142 2 32903 827 Other long-term receivables
Sum finansiclle anleggsmidler 520 859 264 481611249 Total fixed asset investments
SUM ANLEGGSMIPLER 520 859 264 481 611 249 TOTAL FIXED ASSETS
OMLGPSMIDLER CURRENT ASSETS
Fordringer Receivables
Fordringer konsernselskaper 1471 110 167 381 Receivables from subsidiaries
Andre kortsiktige fordringer 17816 1282 Other current receivables
Sum fordringer 1488 926 168 663 Total current assets
Investeringer og betalingsmidler Investimeiis and lignid asseis
Markedsbaserte verdipapirer 19841265 4 225118448 Quoted bonds
Bankinnskudd 5333 257 9 854 328 Bank deposits
Sum investeringer og betalingsmidler 203 745913 234 972 776 TFotal investments and liquid assets
SUM OMLOPSMIDLER 205 234 840 235 141 439 TOTAL CURRENT ASSETS
SUM EIENDELER 726 094 103 716 752 688 TOTAL ASSETS

Foretaksnr. 988 896 403

Enterprise No. 988 896 403

07.09.2021 kI 17:08

Brgnngysundregistrene

Side 34 av 45




Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 988896403

Utkilen Holding AS

Side 4 31.12.2020 Page 4
Balanse NOK Balance Sheet
EGENKAPITAE OG GJELD 2020 Note 2019 EQUITY AND EJABILITIES
EGENKAPITAL EQUITY
Innskutt egenkapital Called-up aud fully paid share capital
Aksjekapital 50000000 3,6 50 000 000 Share capital
Overlkansfond 102099176 5 102 099 176 Share premium account
Sunt Inuskutt egenkapital 152099 176 152099 176 Total called-up and fully paid share capital
COpptient egenkapital Retained earitings
Annen egenkapital 445044755 5 432 976 974 Other equity
SUM EGENKAPITAL 597 143 931 585 076 150 TOTAL EQUITY
GJELD LIABILITIES
Langsiktig gfeid Long-term liabilities
Avsetninger og forplilitelser Provisions and conunitmeits
Utsatt skatt 1493276 7 0 Deferred taxes
Sum avsetninger og forpliktelser 1493 276 C Total provisions
Annen langsiktig gleld Other long term liabilities
Gjetd til aksjonzsrer 127166 517 131 470 894 Debt to shareholders
Sum langsilitig gjeld 127 166 517 131470 895 Total long-term liabilities
Korisiktig gjeld Current linbilities
Leverandorgield 72818 35190 Accounts payable
Betalbar skatt o 7 0 Tax payable
Gjeld til konseznselskaper 217361 170 453 Liabilities to group companies
Annen kortsiktig gjeld 0 0 Other current liabilities
Sum kortsiktig gjeld 290379 205 644 Total current liabilitics
SUM GJELD 128 950 172 131 676 538 TOTAL LIABILITIES
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 726 094 103 716 752 688 TOTAL EQUITY AND LIABILITIES

Bergen, 31,12,2020/16.06.2621

//?; /{?m’fﬂ

Ayt&?{é (}Q{Lm

Anders Utkilen Ove Ingvard Utkilen (Farmann/Chamna_n)
N— = w0/ ) hdasChe
e H
\\ - x'\f_ ,// \/“i %
Bﬁem Johan Sjaastad Dag Daskeland ; Anders Utkilen
{ b | Daglig leder
Foretaksnr. 988 896 403 Enterprise No. 988 896 403
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Kontantstremanalyse ‘ NOK Cash flow analysis
2020 2019
Kontantstrom fra operasjoneile aktiviteter Cash flow from operational activities
Resultat for skatiekostnad 13 561 057 12 715219 Profit/loss before taxes
Effekt av valutakursendringer -727 898 71210 Effect from currency changes
Urealisert verdiendr, markedsb. fin. omLm. -10 990 241 -13 029 448 Unrealised chg. in market value fin. curr. ass.
Endring i tidsavgrensingsposter 344 680 1625123 Change in accruals
Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter 2 187 598 1382 104 Net cash flow from operational activities
Kontantstrom fra investeringsaltiviteter Caslt flow from investment activities
Investering i varige driftsmidler -40 100 325 4] Investments in fixed assets
Salg av varige driftsmidler 0 0 Sale of fixed assets (sales price)
Endring i investeringer 37696 033 13 104 072 Change in investments
Netto kontantstrom fra inv. aktiviteter -2 404 292 13 104 072 Net cash flow from investment activities
Kontantstrom fra finansieringsaktiviteter Casit flow from financing activities
Innbetaling ved opptak av ny langsiktig gjeld 0 0 New long term Habilities
Nedbetaling av langsiktig gield -4304 377 -7 420672 Repayment of long-term liabilites
Innbetaling av egenkapital 0 0 Share capital payments
Tilbakebetaling av egenkapital 0 0 Reversal of share capital paymenis
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -4 304 377 -7 420672 Net cash flow from financing activities
Netto endring i likviditetsbeholdning -4 521 071 7 065 504 Net change in cash and cash equivalents
Likviditetsbeholdning 01.01. 9854 328 2788 824 Cash and cash equivalents 01.01,
Likviditetsbeholdning 31.12. 5333257 9854328 Cash and cash equivalents 31.12.
Foretaksnr. 988 896 403 Enterprise No. 988 896 403
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Side 6 Page 6

Regnskapsprinsipper Accounting principles

A Regnskapsprinsipper Accounting principles A

Regnskapet er utarbeidet i henhotd til norske
regnskapsregler/-standarder.,

The accounts are prepared in accordance with
Norwegian accounting rules/principles.

B Datterselskaper
Datterselskaper er vurdert etter kostmetoden i selskapsregnskapet.

Subsidiaries

Subsidiaries are accounted for using the cost method.

C Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som
forfaller til betaling innen ett ir etter balansedagen. Givrige poster
er klassifisert som anleggsmidler/langsiktig gield.

Omlopsmidler er vurdert til det laveste av anskaffelseskost og
virkelig verdi, unntatt markedsabaserte aksjer/obligasjoner
som er vurdert til virkelig verdi,

Kortsiktig gjeld balansefores til nominelt belap pé etablerings-
tidspunktet,

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til
virkelig verdi dersom verdifallet ikke forventes & vaere
forbigiende.

Langsiktig gield balansefores til nominelt belep pa
etableringstidspunktet,

Classification and valuation of balance sheet items

Current assets and liabilities normally consist of items falling due
for payment within a year from the balance shest dats. Other
itemns are classified as fixed assets/long-term liabilities.

Current assets are valued at the lower of historical cost and
market value, except for quoted shares/bonds which are valued at
market value.

Current liabilites are recognised in the balance shest
with nominal value when established.

Fixed assets are valued at historical cost, but are redused to
market valug if the depreciation in value is not expected to be
temporary.

Long-term liabilities are booked with nominal value when
established.

D Fordringer

Fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for
eventuelle avsetninger for tap.

Receivables

Receivables are listed at face value with deductions for bad debts,
if ary,

L Investering i aksjer, andeler og finansielle instrumenter

Finansielt motiverte investeringer i aksjer, andeler og andre
finansielle instrumenter klassifiseres som omlepsmidler. Hvis
verdipapirene omsettes i et effektivt marked, vurderes de til
virkelig verdi p4 balansedagen. Detrsom verdipapirene ikke
omsettes i et effeltivt marked, virderes de til det laveste av
kostpris og virkelig verdi pa balansedagen, Mottatt utbytte og
andre utdelinger fra selskapene inntektsfores som annen
finansinntekt. Investeringene vurderes etter portefeljeprinsippet.

Investments in shares, bonds and other financial instruments

Financial motivated investments in shares, bonds and other
finanoial instruments are classified as current assets.

If the investments are realized in an effective market, they are
valued at the fair value at the balance sheet date. If the
investments are not realized in an effective market, they are
valued at the lower of acquisition cost and fair value at the
balance sheet date. Dividend received and other distributions
from the companies are classified as other financial income.
The investments are evaluated based on the portfolio principle.

Foretaksnr, 988 886 403

Enterprise No. 988 896 403
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Skattekostnaden i resultairegnskapet omfatter biade periodens
betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet
med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller

som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige
verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfaring ved
utgangen av regnskapsiret. Skatteokende og skattereduserende
midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme
periode, er utlignet og nettofirt.

Side 7 31.12.2020 Page 7
Regnskapsprinsipper Accounting principles
F  Skatter Taxes F

Taxes in the profit and loss account include both the tax payable
during the accounting period and changes in deferred taxes.
Deferred taxes are calculated as of 22% of the temporary
differences which exist between the financial and tax values, as
well as tax losses brought forward at year end, Tax increasing and
tax reducing temporary differences which reverse or may reverse
within the same accounting period, have been offset and the net
amounts have been included in the accounts,

G Valuta

Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert etter kursen ved
regnskapsperiodens slutt.

Currency G

Cutrent assets and short-time labilities are vatued at the rate of
exchange on the balance sheet date.

Kontantstremoppstilling

Kontantstromoppstillingen viser den samlede kontantstremmen
fordelt pa operasjonell drift, investerings- og finansiserings-
aktiviteter, Oppstillingen viser de enkelte aktivitetenes virkning
pé likviditetsbeholdningen. Kontantstremoppstillingen er
utarbeidet i trdd med den indirekte modellen.

Cash flow statement G

The cash flow statement shows the overall cash flow broken
down into operational, investment and financing activities,
The statment illustrates the effect of the individual activities
on the liquid asset balances. The cash flow statement has
been prepared in accordance with the indirect model.

Foretaksnr. 988 886 403

Enterprise No. 988 896 403
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31.12.2020

Page 8

Noter (NOK 1.000)

Notes (NOK 1.000)

1 Tnvestering i konsernselskaper {datterselskaper)

Aksjer
Selskapene regnskapsfores etter kostinetoden.

Shares in subsidaries 1

Shares

The companies are accounted for using the cost method.

MVA er ikke inkludert [ revisjonshonoraret,

Det er ikke utbetait godtgjerelse til daglig leder.

Foretaksnr, 988 896 403

Anskaffelses tidsy. Forretningskontor Eierandel Stemme ande)
Acquisition Place of business Share of capital Vorting share
Utkilen AS 08.11.2006 Bergen 100 % 100 % Utkilen AS
Utkilen Biendom AS 08.11.2006 Bergen 95 % 95 % Utkilen Eiendom AS
Egenkapital 100% Resultat 100%
Equtity 100% Profivioss 100%
Utkiler AS EUR 73 544 1 220]|EUR Utkilen AS
Utkilen Eiendom AS NOK 22116 2 006(|NOK Utkiien Eiendom AS
2 Fordringer med forfall senere enn ett ir Assets falling due later than one year 2
2020 2019
Finansielle anleggsmidler Financiel fived assets
Lan il foretak { samme konsern 6600 8 250] Loans to group companies
Andre langsiktige fordringer 990 9 294 Other long-term receivables
3 Lonnskostnader, etc, Wages, efc.
2020 2019
Styrehonorar 100 100 Remuneration to the Board
Arbeidsgiveravgift 14 14 Employers' NI contribations
Styrehonorar blir betalt fra Utkilen Management AS, Remuneration to the Board is paid by Utkilen
og belasiet Utkilen Holding AS ndar det blir utbetalt. Management AS, and charged to Utkilen Holding AS when paid.
2020 2019
Gjennomsnitilig antall ansatte 0 0 Average number of employees
Selskapet er ildce pliktig til & ha obligatorisk tjenestepensjon. The Company is not required o have an compulsory
occupational pension.
Revisor/Styre Auditor/Board of directors
2020 2019
Kostnader il revisor: Costs for auditing:
Revisjon, herunder konsernregnskap *) 53 42 Audit fee, including consolidated accounts
Konsulenftjenester, revisor 76 28 Business consultancy by auditor
Andre revisionstjenester 0 0 Other auditing services
Tjenester vedr. juridisk bistand, skatt, mv. Q Q Services regarding legal advice, tax issues, etc.
Sum 129 70

VAT is not included in services from audit company.

No remuneration is paid to the Gereral Manager.

Enterprise No. 988 896 403
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Noter (NOK 1.000) Notes (NOK 1.,000)

4 Alsjer (investeringer) Shares (investments) 4
Markedsbaserte verdipapiver Kost pris Bokfort verdi Quoted investments, bonds

Cost price Book value

AAM Abs Ret Fund 16 019 16 456 AAM Abs Ret Fund
AXO Global 8034 13772 AKO Global
BlueBay Global 19932 24 882 BlueBay Global
BlueBay IG 5111 5550 BlueBay I1G
DNB Likviditet IV 3289 3285 DNB Likviditet IV
DNB Obligasion I 2802 2 860 DNB Obligasjon I1I
DNB OMF 7907 7928 DNB OMF
DNB TMT Absolute Return 11877 9948 DNB TMT Absolute Return
DOF ASA 500 35 DOF ASA
Egerton Equity Fund 19296 32724 Egerton Equity Fund
Holberg Likviditet 2130 2131 Holberg Likviditet
Holberg OMF 1719 7799 Holberg OMF
Holberg Kreditt A 15 661 15655 Holberg Kreditt A
Keel Foghorn 13 439 14165 Keel Foghorn
KLP AksjeGlobal Indeks II HZN 2007 2617 KLP AksjeGlobal Indeks It HIN
Kontanter 8519 8519 Kontanter
Lansdowne ICAV 11475 14528 Lansdowne ICAV
Pimco GIS 4794 5492 Pimco GIS
Sector Healthcare H2H 4 500 4455 Sector Healthcare H2H
Securis Cat BF 5000 5611 Securis Cat BF
Sum 170 07¢ 195 413 Total

5 Egenkapital Equity 5

Arets endring i egenkapital
This years change in equify
Aksjekapital Annen EX Overkursfond SUM
Share capital Other equity || Share prem. accotint Total

Egenkapital 01.01 50 000 432977 102 099 585076 Equity 01.01
Resuliat 12 068 0 12 068 Profit/loss
Egenkapital 50 000] 445 045} 102 099} 597 144] Equity

6 Selskapskapital og alsjonrinformasjon Equity and information about shareholders 6
Selskapskapitalen 31,12.2020 bestdr av falgende aksjeklasser: The equity as per 31.12.2020 consists of
the following classes of shares:

Antall aksjer Filydende Balansefort
Newmber of shares Face value Booked value

A-aksjer: 2 50000 100 000 A-shares:
B-aksjer; 998 50 000 49 900 000 B-shares:
Aksjene eies 100%5 av Ove Utkilen og hans familie. The shares are owned 100% by Ove Utkilen and his family.
Foretaksnr. 988 896 403 Enterprise No. 988 896 403
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Noter (NOK 1.000) Notes (NOK 1.000)
7 Skatter Taxes 7
Arets skattelostnad fordeler seg pa: 2020 2019 This years taxes:
Betalbar skatt 0 0 Tax payable
Endring i utsatt skatt 1493 0 Change in deferred taxes
Sum skattekostnad 1493 0 Total taxes
Beregning av Arets skattegrunnlag: Calcalation of this years basis for tax compution:
Resultat fer skattekostnad 13 561 12715 Profit/loss before taxes
Permanente forskjeller -13 696 -13 646 Permanent differences
Endring i midlertidige forskjeller 0 0 Changes temporary differences
-135 931
Mottatt konsernbidrag 1066 0 Group contribution
Anvendt fremfortbart underskudd -931 Reduction of deficit paid taxes
Arets skattegrunnlag 0 931 Basis for tax computation
22 % skatt o][ 0] 22 % taxes
Midlertidige forskjeller 31,12, TFemporary differences 31,12,
Aksjer og andre finansielle instrumenter 6788 0 Equities and other financial instruments
Fremforbart underskudd 0 231 Tax losses carrried forward
Grunnlag for beregning av utsatt skatt 6 788 -931 Tax base for calculating deferred fax
22 % utsatt skatt/skattefordel (-} 1493 -205 Deferred taxes (22 %)
Utsatt skatt er beregnet pa grunnlag av de forskjeller som eksisterer Deferred taxes have been calculated on the basis of excisting
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier pr. 31,12, differenses between book values and tax values as per 31.12.
Foretaksnr, 988 896 403 Enterprise No. 988 896 403
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Ernst & Young AS TH: +47 24 00 24 00

Building a better Thormehlens gate 53 D, NO-5006 Bergen WWW.eY.No

waorking world Postboks 6163, NO-5892 Bargen Medlemmer av Den norske revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Utkilen Holding AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Utkilen Halding AS som baestar av selskapsreghskap og
konsernregnskap. Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestér av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap og kentantstremoppstiliing for regnskapséret avsluttet per denne datoen, og en
baskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets og konsernets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av deres resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver ag plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsreghskapet. Vi er uavhengige
av selskapet og konsernet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det
kreves i lov og forskrift. Vi har ogsa overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon.

@vrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilhgrende revisjonsheretningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den @vrige informasjonen.

Penneo Dokumentnakkel: CMY7P-1MCYF-13DVY-ZANF-O58QB-5GF55

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den evrige informasjonen og
rsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi kenkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. i har ingenting & rapportere i & henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Norge. Ledelsen
er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finmer ngdvendig for & kunne utarbeide et drsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
applyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksombheten, eller ikke har noe annet realistisk aiternativ.

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1SA-ene, allfid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1SA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslér vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil, Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for 4 handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbavis
som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for vér kenklusjon. Risikoen for at vesentlig feifinformasjon
som folge av misligheter ikke blir avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter
kan innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern
kontroll;

» opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kentrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 8 gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

»  Kkonkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert pd innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsheretningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplyshingene i
Arsregnskapet. Hvis slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, m& vi modifisere vér konklusjon. Vére
konkiusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfaigende
hendelser elter forhold kan imidiertid medfere at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samiede presentasjonen, strukturen og innholdet | arsregnskapet, inkludert
tifleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttryklk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
péa en méte som gir ef retivisende bilde;

»  innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonshevis vedrgrende den finansielle infarmasjonen til enhetene
eller forretningsomradene i kansernet for 4 kunne gi uttrykk for en mening om konsernregnskapet, Vi er
ansvarlige for & fastsette strategien for, samt 4 falge opp og giennomfare konsernrevisjonen, og vi har et udelt
ansvar for konklusjonen pa revisjonen av konsernregnskapet.

Penneo Dokumentnekkel: CMY7P-TMCYF-13DVY-ZANF-O5BQ8-5GF55

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planiagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i vér revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kentrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapst, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa vér revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendige | henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historigk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sarge for ordentlig og oversiktlig registrering

Uavhengig revisors beretning - Utkilen Holding AS

A member firm of Emst & Young Giobal Limlted
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EY

Building a betfer
warking world

og dokumentasjon av selskapets regnskapsapplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

Bergen, 8. juli 2021
ERNST & YOUNG AS
Revisjonsberstningen er signert elektronisk

Jorn Knutsen
statsautorisert revisor

Pennec Dokumentnekier CMY7P-1MCYF-13DVY-ZAJIF-O58QB-5GF5S

Uavhengig revisors beretning - Utkilen Holding AS

A member firm of Emst & Youny Globai Limited
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Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og ey listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg alie datoer og innholdet I dette dokument.”

Jorn Knutsen

Statsautarlsert revisor

Pa vegne av: Ernst & Young AS
Serienummer; 9578-5992-4-3012515
1P: 84,214 30003000
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Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det
opprinnelige dokument. Dokumentet er fst og tids-stemplet med et sertifikat fra
en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig
validering (hvis nedvendig).

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?
Dokumentet er beskyttet av ett Adobe CDS settifikat. Nar du pner dokumentet i

signature service <penneo@penneo.com>, Dette garanterer at innholdet |
dokumentet ikke har blitt endret,

Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne |
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

07.09.2021 kI 17:08

Brgnngysundregistrene

Side 45 av 45



