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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 947316281

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023

RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 20 550 779 514 833
Avgitte gjenforsikringspremier -164 -143
Sum premieinntekter for egen regning 550 615 514 690

Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefgaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 616 357 570 141
Verdienderinger painvesteringer 628 925 768 555
Realisert gevinst og tap painvesteringer 473928 588 200
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 1719210 1926 896

Netto inntekter frainvesteringer i investeringsportefaljen

Sum netto inntekter frainvesteringer i 0 0
investeringsportefaljen

Pensoner m.v.

Brutto utbetalte pensjoner 2 -487 781 -440 149
Utbetalte pengoner m.v. -487 781 -440 149
Sum pengjoner m.v. -487 781 -440 149

Resultatfearte endringer i forsikringsforpliktelser -
kontraktfastsatte for pliktel ser

Endringi premiereserve m.v, brutto. 4 -600 497 -598 950
Endringi premiereserve m.v. -600 497 -598 950
Endring i tilleggsavsetninger 4 0 -54 304
Endring i kursreguleringsfond 4 0 -768 555
Endring i bufferfond -820 760 0
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for reguleringav =~ 4 -1807 -1248
pensjoner m.v.

Overfaring av tilleggsavsetninger og bufferfond fraandre 3 -1708 -1180
forsikringssel skap/pens onsforetak

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelsene - -1424772 -1424 237

kontraktfastsatte forpliktel ser

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - sser skilt
investeringsportefdje
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - 0 0
saer skilt investeringsportefgalje

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontr aktfastsatte

forpliktelser

Overskudd pa avkastningsresultatet -195 808 -323671
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 0 -6 052
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - -195 808 -329 723

kontraktfastsatte for pliktel ser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader 5 -2576 -2 258
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader 5 -25 140 -22 737
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -27716 -24 995
Andre forsikringsrel aterte kostnader -28 011 -12 380
Resultat av teknisk regnskap 105 737 210 102

RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefajen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 91 916 50 928
Verdiendringer pdinvesteringer 70 809 68 651
Realisert gevinst og tap pa investeringer 57 595 52 541
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 220 320 172 120

Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til

selskapsportefaljen

Forvaltningskostnader 5 -230 -202
Andre kostnader -2 558 -1507
Resultat av ikke-teknisk regnskap 217532 170411
Resultat far skattekostnader 323 269 380513
Skattekostnader -15 904 -80 365
Resultat far andreinntekter og kostnader 307 365 300 148

Andreinntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert til
resultatet

Estimatendringer knyttet til ytel sesbaserte pensjonsordninger 1683 2938
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Skatt pa andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert -421 -735
til resultatet

TOTALRESULTAT 308 627 302 351
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFJLJEN

Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler 0 0
Bygninger og andr e faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Investeringer som holdestil forfall 11,27 570613 528 184
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 570 613 528 184
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 9,27 1112 064 681 930
Rentebaaende verdipapirer 10,27 1001 742 496 782
Finansielle derivater 13,27 0 315
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 2113 806 1179027
Sum investeringer 2684 419 1707 211
Fordringer

Fordringer knyttet til premieinntekter 22874 20 400
Andre fordringer 27 796 20154
Sum fordringer 50 670 40554
Andre eiendeler

Kasse, bank 142 361 289124
Eiendeler ved skatt 167 0
Sum andre eiendeler 142 528 289124
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 322 19
Sum eiendeler i selskapsportefaljen 2877939 2 036 908

EIENDELER | KUNDEPORTEFZLJENE
Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Investeringer som holdestil forfall 11,27 6388078 5913 088
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 6388078 5913088
Aksjer og andeler (inkl. aksier og andeler malt til kost) 9,27 8 448 808 7634 288
Rentebaaende verdipapirer 10,27 4998 759 5561 535
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Finansielle derivater 13,27 0 3524
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 13 447 567 13 199 347
Sum investeringer i kollektivportefgljen 19 835 645 19112 435

Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 0 0
Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen 0 0
Sum eiendeler i kundeportefajen 19 835 645 19112 435
SUM EIENDELER 22713584 21149 343
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 28 302 500 302 500
Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 77976 74 105
Annen opptjent egenkapital 2317 323 2012 567
Sum opptjent egenkapital 2395299 2086 672
Sum egenkapital 2697 799 2389172
Ansvarlig lanekapital m.v.

Evigvarende ansvarlig kapital 12,25 300 000 300 000
Sum ansvar lig lanekapital m.v. 300 000 300 000
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser

Premiereserve m.v. 14 505 205 13904 708
Tilleggsavsetninger 0 1224521
Kursreguleringsfond 0 2850 841
Bufferfond 4896 122 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pengoner 3,4 211513 337568
m.v.

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser 19612 840 18 317 638

Forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefalje
Sum forsikringsforpliktelser - saer skilt investeringsportefalje 0 0

Avsetninger for forpliktelser

Pensjonsforpliktelser o.l. 6 0 2139
Forpliktelser ved periodeskatt 8 55148 58 974
Forpliktelser ved utsatt skatt 8 4857 34948
Forpliktelser ved skatt 60 005 93922
Andre avsetninger for forpliktel ser 5 20290 17 513
Sum avsetninger for forpliktelser 80 295 113574
Forpliktelser

Finansielle derivater 13 7158 0
Forfalte, ikke betalte pengjoner og utlgsningsbel gp 5

Andre forpliktel ser 1346 15099
Sum forpliktelser 8504 15099
Pal gpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 17 14 145 13862
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 22713583 21149 345
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Sak 15/2025

ARSBERETNING FOR 2024

Om virksomheten

Telenor Pensjonskasse ble etablert i 1995, etter utskillelse av forvaltningsbedriften Televerket til eget
aksjeselskap i 1994. Pensjonskassen skal yte alders- og ufgrepensjoner til medlemmene og ektefelle- og
barnepensjoner til deres etterlatte. Pensjonskassen ble lukket for nye medlemmer i 2006.

Telenor Pensjonskasse omfatter ansatte i norske selskaper i Telenor-konsernet hvor Telenor eier 50 %
eller mer av aksjene samt ansatte i Telenor Pensjonskasse. Pensjonskassen omfatter ogsa
fripoliseinnehavere og fripolisepensjonister.

Telenor Pensjonskasse star under tilsyn av Finanstilsynet.

Styret

Telenor Pensjonskasse ledes av et styre pa 7 personer, 5 er utnevnt av Telenor ASA (hvorav ett medlem
er uten tilknytning til Telenor) og 2 er valgt av fagorganisasjonene i medlemsbedriftene.

Styret har i 2024 bestatt av:

Utnevnt av konsernet: Per Hajem (styrets leder}
Nils C. Flaaten
Maria Sogn-Skeie
@ystein Solberg (uavhengig styremedlem)
Vaida Bostadlgkken
Valgt av ansatte: Harald Stavn
Anne Sgrlie-Johansen

Pr 31. desember 2024 besto styret av 4 menn og 3 kvinner.
| Igpet av 2024 ble det gjennomfgrt 8 styremgter og 72 saker ble behandlet.

Styrets ansvarsforsikring dekker gkonomiske tap som fglge av krav rettet mot en forsikret person som
folge av en urettmessig handling begatt, eller angivelig begatt, i en stilling som styremedlem,
funksjonzer, medlem av styret eller en ansatt som opptrer i en ledelses- eller tilsynskapasitet. Ansvaret
er personlig.

Sentrale hendelser i 2024

Aret 2024 var preget av presidentvalget i USA og geopolitisk ura i Europa og Midtgsten. Den gkte
geopolitiske risikoen har bidrat til gkt volatilitet i verdipapirmarkedene.

Til tross for dette ble 2024 et meget godt ar i aksjemarkedene. Den brede verdensindeksen MSCl World
steg med 21 % malt i lokal valuta. Det amerikanske aksjemarkedet ledet an med S&P 500 (de 500 stgrste
borsselskapene} som akte med 25 %, og teknoligiindeksen Nasdaq som steg med 30 %. | Europa

steg Stoxx 600-indeksen med 10 %. | tillegg svekket den norske kronen seg ytterligere mot de fleste

Telenor Pensjonskasse Styremgte 02/2025
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Sak 15/2025

valutaer, sa avkastningen i norske kroner ble ogsa positivt pavirket av kronesvekkelsen. |
rentemarkedene var det mer normale tilstander. Rentene falt ikke sa raskt som markedet forventet,
bade i Norge og USA, og de korte rentene ga derfor noe bedre avkastning enn de lange rentene.

Telenor Pensjonskasse oppnadde en verdijustert avkastning pa sine investeringer pa 1.823 millioner
kroner, tilsvarende 8,8 %.

Globale aksjer var den st@rste bidragsyteren til pensjonskassens resultater i 2024, men alle investeringer
i aksjer, renter og alternativer bidro positivt. Pensjonskassens investeringer i internasjonale aksjer er
ikke valutasikret, og en svekkelse av norske kroner bidro positivt til avkastningen.

Den gode avkastningen p3 investeringene har bidratt til at Pensjonskassens finansielle stilling og
risikobzerende evne fremstar som god. Styret har derfor vurdert at investeringenes risikoprofil kan
viderefgres. Pensjonskassens investeringer i aksjer, Private Equity og hedgefond utgjorde 42,7 % av de
totale investeringene pr. 31. desember 2024.

Styret fastsatte Retningslinjer for ESG 15. januar 2024.

Pensjonskassen ser pa arbeidet med beerekraftsrisiko som en langsiktig prosess og etterstreber a
kartlegge denne risikofaktoren i henhold til god praksis, men erfarer samtidig at datagrunnlaget tidvis er
mangelfullt og at analyser ma utvikles over tid.

Retningslinjer ESG for Telenor Pensjonskasse er tilgjengelig pa Telenorpensjon.no/

Fra 1. januar 2024 tradte nye regler i kraft for et sammenslatt kontraktsfordelt bufferfond. Dette erstattet
de tidligere tilleggsavsetninger og kursreguleringsfond. Bufferfondet vil kunne dekke negativ avkastning.
Endelige regelverk for handtering av bufferfondet forventes behandlet av Stortinget i varsesjonen 2025.
Disponering av overskuddet for 2024 er gjort etter vurderinger basert pa var og aktuars forstaelse av
gjeldende lovgivning. Dette innebeerer at Pensjonistenes overskuddsfond far en andel av avkastningen pa
bufferfondet.

Apenhetsloven

Apenhetsloven tradte i kraft 1. juli 2022.

Det er lovmessig uklart om Telenor Pensjonskasse er omfattet av Apenhetsloven, men pensjonskassen
har inntil videre valgt a fglge loven i pavente av endelig avklaring.

Pensjonskassens redegj@relse etter dpenhetsloven er tilgjengelig pa Telenorpensjon.no.

Redegjgrelse for 2025 blir publisert innen 30. juni 2025.

Medlemsforhold

Ved utlgpet av 2024 var 15 selskaper registrert som medlemsbedrifter i Telenor Pensjonskasse. Pr 31.
desember 2024 var det 778 aktive medlemmer. | tillegg hadde 220 medlemmer valgt a ta ut fleksibel
pensjon fgr fylte 67 ar. Totalt ble det utbetalt pensjon til 6.053 pensjonister. For gvrig var det 16.294
fripoliseinnehavere. For ytterligere detaljer vises til note 23 i regnskapet.

Alle ansatte i Telenor-konsernet som er medlem av den kollektive ytelsesordningen i Telenor
Pensjonskasse eller den kollektive innskuddsordningen i Nordea, er omfattet av risikodekningene ufgre-
og barnepensjon. Begge disse kollektive ordningene gjelder for Ignn inntil 12 ganger Folketrygdens
grunnbelgp (G}. Det er ogsa etablert en pensjonsordning som gjelder ufgre- og barnepensjon ved
hhv.varig ufgrhet og dad beregnet for lgnn over 12 G. Telenor Pensjonskasse er leverandgr av disse
risikopensjonsproduktene.

Telenor Pensjonskasse Styremgte 02/2025
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Sak 15/2025

Pensjonskassens styre besluttet i mars 2024 a regulere pensjoner med 5,54 % iht. disponering av
resultatet fra 2023. Reguleringen hadde effekt fra 1. mai 2024.

Organisasjon og arbeidsmiljg m.v.
Telenor Pensjonskasse saker likestilling mellom kvinner og menn. Telenor Pensjonskasse hadde ved
utgangen av 2024 7 faste ansatte, fordelt pa 7 arsverk, hvorav 3 ansatte var kvinner.

Forsikringstekniske beregninger og aktuartjenester er i 2024 utfgrt av Storebrand Pensjonstjenester AS.
Revisor har i 2024 veert Ernst & Young AS, mens internrevisjon har veert levert av Deloitte AS.

Sykefraveeret i Telenor Pensjonskasse var i 2024 pa 2,2 % mot 0,4 % aret for. Det har i 2024 ikke veert
noen personskader eller ulykker. Telenor Pensjonskasse inngar i Telenor-konsernets avtale om
inkluderende arbeidsliv. Pensjonskassen har et godt arbeidsmiljg og dens virksomhet er ikke av en slik
art at den forurenser det ytre milja.

Kapitalforvaltning og risikoforhold

Telenor Pensjonskasse har som mal a ivareta de pensjonsberettigedes interesser gjennom effektiv drift
og en kapitalforvaltning som utnytter pensjonskassens kapital optimalt i henhold til den vedtatte
strategien. Dette skal bidra positivt til regulering av pensjoner og fripoliser samt til at
medlemsbedriftene far sa lave pensjonskostnader som mulig. Kapitalforvaltningen skal sgrge for
tilstrekkelig likviditet til 8 dekke pensjonskassens forpliktelser og utbetalinger.

Telenor Pensjonskasse har vedtatt retningslinjer for ESG. Retningslinjene er en integrert del av
investerings- og beslutningsprosessen, og de skal bidra til at pensjonskassens overordnede malsetting
for kapitalforvaltningsstrategi nas.

Samlet verdijustert avkastning var i 2024 pa 1.823 millioner kroner inkludert endring i markedsverdi av
anleggsobligasjoner. Dette tilsvarer 8,8 % av gjennomsnittlig forvaltet investeringskapital.

Den gjennomsnittlige beregnede rentegarantien utgjorde 2,5 % ved utgangen av 2024 og 2,5 % ved
utgangen av 2023.

Styret har i kapitalforvaltningsstrategien vedtatt retningslinjer og fullmakter for kapitalforvalterne som
regulerer hvilken risiko som skal kunne tas, og hvilke investeringer som er tillatt. Strategien og
fullmaktstrukturen gir etter styrets vurdering god kontroll med forvaltningen av pensjonskassens midler.
Kapitalforvaltningsstrategien blir vurdert av styret minst en gang pr. ar. | 2024 ble det ikke gjort noen
vesentlige endringer i kapitalforvaltningsstrategien. De faktiske plasseringer i 2024 har ligget innenfor
de fastsatte rammer.

Finansiell risiko
Pensjonskassens finansielle risiko bestar av markeds-, likviditets- og forsikringsrisiko.

Markedsrisiko

Telenor Pensjonskasses plasseringer vil vaere pavirket av endringer i de underliggende markedene som
man har plasseringer i. De siste fem arene har Telenor Pensjonskasse oppnadd en arlig gjennomsnittlig
verdijustert avkastning tilsvarende 6,8 %.

Etter Finanstilsynets oppsett for beregning av solvenskapitaldekning, hadde Telenor Pensjonskasse et

samlet solvenskrav pa 4.843 millioner kroner ved utgangen av 2024 (mot 4.280 millioner kroner i 2023},
mens beregnet ansvarlig kapital var pa 8.491 millioner kroner {mot 7.457 millioner kroner aret far}).

Telenor Pensjonskasse Styremgte 02/2025
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Dette ga et overskudd av bufferkapital pa 3.647 millioner kroner (mot 3.177 millioner kroner i 2023) og
tilsvarer en solvenskapitaldekning pa 175 %.

Telenor Pensjonskasse forvalter investeringsmidlene etter en aktiv investeringsstrategi. Faktisk
aksjeandel i 2024 har veert 36 % av finansaktiva, mens andre realaktiva utgjorde 5 %. Telenor
Pensjonskasses midler plasseres hovedsakelig i aksjer, obligasjoner og pengemarkeder. Markedsrisikoen
for aksjeportefgljen bestar av kursrisiko og valutarisiko. Ved arsskiftet var 75% av aksjeportefgljen
eksponert mot utenlandsk valuta. Markedsrisikoen for obligasjonsportefgljen er knyttet til renterisiko og
kredittrisiko. Portefgljens rentedurasjon var ved utgangen av 2024 p3 3,6 ar.

Valutarisikoen for den utenlandske renteportefgljen er tilneermet 100 % valutasikret, mens investeringer
i realaktiva ikke er valutasikret.

Likviditetsrisiko
Likviditetsrisikoen vurderes som lav. Pensjonskassen hadde en positiv kontantstrgm fra driften pa 272
millioner kroner i 2024 mot 352 millioner kroner i 2023.

Det vises til note 27 for ytterligere detaljer om finansiell risiko.

Forsikringsrisiko

Pensjonskassens forsikringsforpliktelser er eksponert for d@delighetsrisiko, opplevelsesrisiko og for
ufgrhetsrisiko (biometrisk risiko}. Dedelighetsrisiko omfatter risiko for hayere utgifter til pensjoner til
etterlatte enn forutsatt i beregningsgrunnlaget. Opplevelsesrisiko bestar i at de forsikrede lever lenger
enn forutsatt i beregningsgrunnlaget, mens ufgrerisiko betegner risiko for hgyere utgifter tilknyttet
ufgrhet enn antatt i beregningsgrunnlaget. For 2024 var kollektivportefgljens risikoresultat pa -3
millioner kroner. Se note 16 for gvrige detaljer.

For a sikre pensjonskassen mot store utbetalinger i forbindelse med uventede katastrofehendelser som
medferer at flere medlemmer omkommer eller blir ufgre som fglge av hendelsen, har Telenor
Pensjonskasse sikret seg gjennom en gjenforsikringsavtale (reassuranse) med et stgrre internasjonalt
reassuranseselskap.

Administrasjon av fripoliser

Telenor Pensjonskasse er selv ansvarlig for fripoliserettighetene til tidligere medlemmer og foretar
saksbehandling av disse. Behandling av fripolisene omfatter ogsa utarbeidelse av kontoutskrifter til
fripoliseinnehaverne. Kontoutskriftene gjgres tilgjengelige via Telenor Pensjonskasses Medlemsportal.

Gjennomsnittlig garantert rente pa fripoliseportefgljen var 2,7 % ved utgangen av 2024.

Regnskap

Forfalte premier utgjorde 551 millioner kroner i 2024 mot 515 millioner kroner aret far. Det ble utbetalt
448 millioner kroner i lspende pensjoner i 2024 mot 440 millioner kroner i 2023. Det ble i lapet av 2024
utstedt fripoliser ved fratredelse for 45 millioner kroner mot 62 millioner kroner foregaende ar.

Totale avsetninger til premiereserve i 2024 utgjorde 600 millioner kroner (inkl. arets disponering}. Av
dette ble det gjort pliktige avsetninger til premiereserver med 286 millioner kroner i l@pet av aret.
Premiefondet ble tilfgrt rentegaranti med 2 millioner kroner. Tilsvarende i 2023 var henholdsvis 599
millioner kroner i totale avsetninger til premiereserver, 249 millioner kroner i pliktige avsetninger til
premiereserver og 1 millioner kroner tilfgrt rentegaranti.

Telenor Pensjonskasse Styremgte 02/2025
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Sak 15/2025

P3a balansedagen anses finansiell stilling og driften av virksomheten & veere god. Arsregnskapet gir et
rettvisende bilde av resultat og finansiell stilling pr. 31. desember 2024. Forutsetningene for fortsatt
drift er til stede.

Hendelser etter balansedagen
Det har etter regnskapsarets slutt ikke oppstatt noen vesentlige hendelser.

Fordeling av arets resultat
Samlet resultat fgr disponeringer og skatt er 1.654 millioner kroner.

Kundene har fatt tilfgrt 1.331 millioner kroner av arets overskudd. Av dette utgjgr pensjonsregulering
107 millioner kroner som tilsvarer en regulering pa 3,16 %. Fripoliser reguleres med 315 millioner kroner
og premiefondet tilfgres 88 millioner kroner. 821 millioner kroner disponeres til bufferfondet.

Etter avregning av skatt og estimatavvik, disponeres 4 millioner kroner til risikoutjevningsfond. Det
resterende overfgres til annen opptjent egenkapital.

Per Hajem Nils Christian Flaaten Maria Sogn-Skeie
Vaida Bostadlgkken Pystein Solberg Harald Stavn
Anne Sgrlie-Johansen Kjetil Korshavn
Daglig leder

Fornebu, 24. mars 2025

Styret for Telenor Pensjonskasse

Telenor Pensjonskasse Styremgte 02/2025
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Sak 15/2025

Telenor Pensjonskasse Styremgte 02/2025
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Note

TEKNISK REGNSKAP

1. Premieinntekter

1.1 Forfalte premier, brutto 20 550 779 514 833
1.2 Avgitte gjenforsikringspremier -164 -143
Sum premieinntekter for egen regning 550 615 514 683

2. Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen

2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 616 357 570 141
2.4 Verdiendringer pa investeringer 628 925 768 555
2.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 473 928 588 200
Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen 1719210 1926 896
4. Andre forsikringsrelaterte inntekter 0 0

5. Pensjoner
5.1.1 Brutto 2 -487 781 -440 149
Sum pensjoner -487 781 -440 149

6. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte
forpliktelser

6.1 Endring i premiereserve mv. 0 0
6.1.1 Til {fra) premiereserve mv., brutto 4 -600 497 -588 950
6.2 Endring i filleggsavsetninger 4 0 -54 304
6.3 Endring i kursreguleringsfond 4 0 -768 555
6.4 Endring i bufferfond -820 760 0
6.5 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 0 0
6.5.1 Endring i premiefond 4 -1 807 -1248
6.5.2 Endring i fond for regulering av pensjoner mv. 3 -1 708 -1180
Sum resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte

forpliktelser 1424771 -1424 236

8. Midler tilordnet forsikringskontraktene — kontrakisfastsatte forpliktelser

8.1 Overskudd pa avkastningsresultatet -195 808 -323 671
8.2 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 0 -6 052
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene — kontraktsfastsatte forpliktelser -195 808 -329 723

9. Forsikringsrelaterte driftskostnader

9.1 Forvaltningskostnader 5 -2 576 -2 258
9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 5 -25 140 -22 737
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader 277186 -24 995
10. Andre forsikringsrelaterte kostnader -28 011 -12 380
11. Resultat av teknisk regnskap 105 738 210 102
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Note

IKKE-TEKNISK REGNSKAP

12. Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefoljen

12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 91 916 50928
12 .4 Verdiendringer pa investeringer 70 803 68 651
12.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 57 595 52 541
Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen 220319 172119

14. Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefeljen

14.1 Forvaltningskostnader 5 -230 -202
14.2 Andre kostnader -2 558 -1 507
Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefaljen -2 789 -1709
15. Resultat av ikke-teknisk regnskap 217 531 170 411
16. Resultat for skattekostnad 323 269 380512
17. Skattekostnader 8 -15 904 -80 365
18. Resultat fer andre inntekter og kostnader 307 365 300 147

19. Andre inntekter og kostnader

19.1.2 Estimatendringer knyttet til ytelsesbaserte pensjonsordninger 1683 2938
19.1.3 Skatt pa andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert til resultatet -421 -735
Sum andre inntekter og kostnader 1262 2204
20. Totalresultat 308 627 302 351
Avkastning il risikoutjevningsfond -6 825 4216
Overfart til risikoutjevningsfond 16 2 954 -15 664
Overfert til annen opptjent egenkapital 312 498 322 231
Sum overferinger 308 627 302 351
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EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFZLJEN

2. Investeringer
2.3 Finansielle eiendeler som méles til amortisert kost

2.3.1 Rentebeerende verdipapirer 11,27 570613 528184
2.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

2.4.1 Aksjer og andeler {inkl. aksjer og andeler malt til kost) 9,27 1112 064 681930
2.4.2 Rentebaerende verdipapirer 1027 1001 742 496 782
244 Finansielle derivater 13,27 0 315
Sum investeringer 2 684419 1707 211

3. Fordringer

3.1 Fordringer i forbindelse med direkte forretninger 22 874 20400
3.2 Andre fordringer 27 796 20154
Sum fordringer 50 670 40 555

4. Andre eiendeler

4.2 Kasse, bank 142 361 289124
4.4 Eiendeler knyttet til pensjon 6 167 8}
Sum andre eiendeler 142 527 289 124

5. Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter

5.2 Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 322 19
Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 322 19
Sum deler i selskapsportefaljen 2877938 2036 909

EIENDELER | KUNDEPORTEF@LIENE

6. Investeringer i kollektivportefaljen
6.3 Finansielle eiendeler som males til amortisert kost

6.3.1 Rentebzerende verdipapirer 1127 6388 078 5913 088
6.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler mélt til kost) 9.27 8448 808 7634288
6.4.2 Rentebeerende verdipapirer 10.27 4998 759 5561535
6.4.4 Finansielle derivater 13,27 0 3524
Sum investeringer i kollektivportefaljen 19 835 646 19 112435
Sum deler i kundep falj 19 835 646 19112435
SUM EIENDELER 22 713 585 21149 344
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EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER
10. Innskutt egenkapital ] 302 500 302 500

11. Opptjent egenkapital

11.1 Risikoutjevningsfond 77 976 74105
11.2 Annen opptjent egenkapital 2317 323 2012567
Sum opptjent egenkapital 2 395299 2086 672

12. Ansvarlig lanekapital
12.1 Evigvarende ansvarlig lanekapital 12.25 300 000 300 000
Sum ansvarlig lanekapital mv. 300 000 300 000

13. Forsikringsforpliktelser i livsforsikring - kontraktsfastsatte forpliktelser

13.1 Premiereserve mv. 14 505 205 13 904 708
13.2 Tilleggsavsetninger 0 1224521
13.3 Kursreguleringsfond ¢} 2 850 841
13.4 Bufferfond 4896 122 0
13.5 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv.

13.5.1 Premiefond 3.4 104 133 166 803
13.5.2 Fond for regulering av pensjoner 4 107 380 170764
Sum forsikringsforpliktelser — kontraktsfastsatte forpliktelser 19 612 841 18317 639

15. Avsetninger for forpliktelser

15.1 Pensjonsforpliktelser o.l. 3 0 2139
15.2 Forpliktelser ved skatt

15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt 8 55148 58974
15.2.2 Forpliktelser ved utsatt skatt 8 4 857 34948
15.3 Andre avsetninger for forpliktelser 5 20 290 17513
Sum avsetninger for forpliktelser 80 295 113 572

16. Forpliktelser

16.1 Finansielle derivater 13 7158 0
16.3 Andre forpliktelser 5 1346 15099
Sum forpliktelser 8505 15099

17. Péalapte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter

17.2 Andre pélgpte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 7 14 145 13 862
Sum palgpte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 14145 13 862
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 22 713 585 21149 344
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Fornebu, 24. mars 2025
| styret for Telenor Pensjonskasse

Nils Christian Flaaten Per Hajem Bystein Solberg
Nestleder Styrets leder Styremedlem
Maria Bolette Sogn-Skeie Harald Stavn Anne Serlie-Johansen
Styremedlem Styremedlem Styremedlem
Vaida Bostad|gkken Kjetil Korshavn
Styremedlem Daglig leder
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Oppstilling av endringer i egenkapital.

31.12.2024
Opptjent egenkapital
Annen innskutt Risiko- Sum
egenkapital utjevnings{ Opptjent |Sum opptjent egenkapital
fond egenkapital | egenkapital

Egenkapital pr. 31.12.2022 302 500 54 225 1730097 1784 322 2 086 821
Resultat for andre resultatkomp. 300147 300147 300 147
Andre resultatkomponenter 2204 2204 2 204
Totalresultat 302 351 302 351 302 351
Endring i risikoutjevningsfond 19 880 -19 880 0 0
Sum disponeringer 19 880 282 471 302 351 302 351
Egenkapital pr. 31.12.2023 302 500 74105 2012 567 2 086 672 2 389172
Resultat for andre resultatkomp. 307 365 307 365 307 365
Andre resultatkomponenter 1262 1262 1262
Totalresultat 308 627 308 627 308 627
Endring i risikoutjevningsfond 3871 -3871 0 0
Sum disponeringer 3 871 304 756 308 627 308 627
Egenkapital pr. 31.12.2024 302 500 77976| 2317323 2 395299 2 697 799
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KONTANTSTROMOPPSTILLING 2024 2023
Innbetalte premier 229 478 286 437
Utbetalt gjenforsikring -164 -143
Utbetalte pensjoner -508 544 -450 777
Innbetalinger vedrarende driften 245 56
Innbetalinger av renter 454 671 379919
Utbetalinger av renter -18 472 -16 284
Innbetalinger av utbytte 211940 227 513
Utbetaling av skatt -50 241 -47 252
Utbetalinger vedrarende driften for avrig -46 786 -27 605
Netto kontantstrem av oprasjonelle aktiviteter (A) 272 128 351 864
Netto inn-/utbetalinger ved kjep/salg av investeringer -418 891 -315 551
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter (B) -418 891 -315 551
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter (C) 0 0
Netto kontantstrem i perioden (A+B+C) -146 764 36 313
Likviditetsbeholdning pr. 01.01 289 124 252 811
Likviditetsbeholdning pr. 31.12 142 361 289 124

Delle dokumentel er signert ved hjelp av GelAccept Digital Signature Technclogy.
Fingerprint: €532133838a8050779044d2885315¢5a2febb27196537d22ca4e97 9068627 504cc85b4a08¢7 1298d6795701de 52¢2c51c3 12abebed 2c2bab 14d811d 8bd3 7416 1

23.07.2025 kI 22:03 Brgnngysundregistrene Side 19 av 38



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 947316281

NOTE 1: REGNSKAPSPRINSIPPER

Arsregnskapsforskriften

Regnskapet er satt opp i samsvar med god regnskapsskikk, i henhold til regnskapsloven, og forskrift av 20. desember 2011 nr. 1457 om arsregnskap for
pensjonsforetak. Pa omrader som ikke er omfattet av bestemmelsene i arsregnskapsforskriften § 3-2 til § 3-3, dvs. finansielle instrumenter, eiendommer
og aksjer og andeler i datterforetak, velger pensjonskassen a benytte reglene om innregning og maling i regnskapslovens kapittel 4 og 5.

Finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter innregnes og males i samsvar med IFRS 9 med unntak av finansielle instrumenter som ikke omfattes av standardens
virkeomrader, jf. IFRS 8 kapittel 2. Finansielle eiendeler som tilfredsstiller kriteriene i IFRS 9.4.1.2A, kan likevel males til amortisert kost.

Klassifikasjon av finansielle instrumenter:

Virkelig verdi med verdiendring over resultatet:

Aksjer, andeler, og andre verdipapirer blir regnskapsfert med virkelig verdi. Pensjonskassen bruker valuta- og rentederivater for a handtere valuta- og
renteeksponering. Derivater regnskapsfares som virkelig verdi med verdiendringer over resultatet.

Amortisert kost:

Finansielle eiendeler males til amortisert kost hvis de holdes i en forretningsmodell med formalet & motta kontraktsfestede kontantstremmer.
Kontraktsvilkarene ma generere kontantstrammer som utelukkende bestar av betaling av hovedstol og renter pa gitte datoer. Hvis siendeler ikke
tilfredsstiller forretningsmodellens kriterier, men formalet er bade & motta kontraktsfestede kontantstremmer og salg, males de til amortisert kost. Utlan og
fordringer bestar hovedsakelig av ansvarlige lan, mens rentebaerende verdipapirer er knyttet til investeringer i obligasjonsmarkedet.
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Maling av finansielle instrumenter:

Virkelig verdi: Finansielle eiendeler klassifisert til virkelig verdi over resultatet males til den prisen de kan omsettes for, eller forpliktelsen kan gjares opp, i
en transaksjon mellom velinformerte og frivillige parter. Verdsettingen felger et hierarki (niva 1, niva 2, og niva 3) basert pa verdsettingsmetoder.

Amortisert kost: Investeringer i utlan og fordringer males til amortisert kost ved bruk av effektiv rentemetode. Effektiv rente beregnes ved a diskontere
fremtidige kontantstrammer og tar hensyn til alle kontraktsmessige vilkar i den forventede lapetiden. Forventede kredittap beregnes basert pa naverdien
av manglende betalinger. Manglende betalinger er differansen mellom de kontantstrammene som skal betales i henhold til kontrakten, og de
kontantstrammene selskapet faktisk forventer 8 motta. Pensjonskassen har etablert en avsetning for forventede tap (ECL), avhengig av kredittrisikoen.
Ved stahil kredittrisiko avsettes det for 12-maneders forventet tap. Ved vesentlig skning i kredittrisiko etter farstegangsinnregning, avsettes det for
forventet tap over hele instrumentets levetid.

Dette gir et klart rammeverk for klassifisering og maling av finansielle instrumenter i pensjonskassen, i trdd med intemasjonale regnskapsstandarder.

Fering av forvaltningskostnader i verdipapirfond

For pensjonskassens investeringer fra kollektivportefeljen i verdipapirfond blir forvaltningskostnader fart ut fra en nettotilnaarming,
hvor forvaltningskostnader i verdipapirfond ikke inngar ved beregning av administrasjonskostnader.

Dette i samsvar med tidligere ars praksis.

Skatt

Pensjonskassen skattelegges etter samme regelverk som livsforsikringsselskaper. Skattekostnaden i
resultatregnskapet bestar av betalbar inntektsskatt, regulert med for lite/for mye avsatt tidligere ar, betalbar
formueskatt og endring i utsatt skatt. Beregning av utsatt skatt/skattefordeler er forskjeller mellom regnskapsmessig
og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. De regnskapsmessige verdiene vil i noen tilfeller vaere basert pa
estimater og forutsetninger som er beheftet med usikkerhet og derav kunne awvike fra endelig skattemessige verdier.
Utsatt skattefordel er regnskapsfart nar det er sannsynelig at pensjonskassen vil ha tilstrekkelig skattemessig
overskudd i senere periode til & nyttiggiere seg skattefordelen.

Eventuell utsatt skattefordel balansefares som fordring og utsatt skatt balansefares som gjeld.

Pensjonskassen ilegges 0,30 % i formueskatt.

Fritaksmetoden er i pensjonskassen kun gjeldende for investeringer i selskapsportefeljen. Den andel av realisert
gevinst og tap som tilordnes ikke-teknisk regnskap pa investeringer innenfor fritaksmetoden behandles som
permanent forskjell, og er ikke skattepliktig.

Forsikringsmessige forhold

| overensstemmelse med forsikringsvirksomhetslovens § 3-11 er pensjonskassens forvaltningskapital delt inn i en
kollektivportefalje og en selskapsportefalje. Kollektivportefaljen bestar av eiendeler som motsvarer de
forsikringsmessige avsetninger til dekning av kontraktfastsatte forpliktelser, dvs. summen av de
forsikringsmessige forpliktelsene og risikoutjevningsfondet. Selskapsportefeljen vil besta av eiendeler som
motsvarer selskapets ansvarlige kapital og eventuell annen gjeld. | samme grad som eiendelene fordeles
mellom portefaljene, vil tilharende inntekter felge samme fordeling.

Etter drets disposisjoner rebalanseres balansen slik at kollektivportefeljen bestar av eiendeler som motsvarer de
forsikringsmessige avsetningene og risikoutjevningsfondet.

Fordelingen av resultatet er basert pa gjennomsnittet av fordelingen av balansen mellom kollektivportefeljen og
selskapsportefeljen for rebalansering. Det vil si, giennomsnittet av regnskapet pr. 31.12 forrige ar, drets
delarsregnskaper og regnskapet pr. 31.12 dette ar.
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Premieinntekter
Netto premieinntekter omfatter arets forfalte premie. Forhandsprising av premie for rentegaranti, administrasjon
og fortjeneste erinkludert i premieinntektene.

Utbetalte erstatninger

Erstatninger for egen regning omfatter utbetalte pensjoner fratrukket fraflyttede premiereserver og endring i
erstatningsavsetning. Avsetning for ikke-ferdighbehandlede eller ikke-utbetalte erstatninger ivaretas ved
avsetninger.

Resultat til forsikringskundene

Garantert avkastning pa premiereserven og premiefondet samt gvrig avkastning til kundene resultatfares under
posten garantert avkastning og tildeling til forsikringskundene. Avkastning pa risikoutjevningsfondet feres under
overfaringer.

Premiereserve mv.
Premiereserven er beregnet som kontantverdien av selskapets samlede fremtidige forsikringsforpliktelser
inklusive administrasjonskostnader i henhold til de enkelte forsikringsavtaler.

Ved beregning av premiereserven er det benyttet samme forutsetninger som ligger til grunn for premien for de
enkelte forsikringsavtalene, dvs. samme dadelighets- og uferesannsynligheter, rentegrunnlag og
Premietariffene bygger pa observert niva for dedelighet og ufgrhet i samfunnet, tillagt sikkerhetsmarginer som
blant annet inkluderer en forventing om fremtidig utvikling pa omradet.

Den avsatte premiereserven inneholder avsetning til dekning av fremtidige administrasjonskostnader inklusiv
oppgjerskostnader (administrasjonsreserve). For fullt betalte poliser, inklusive fripoliser, er kontantverdien av de
forventede fremtidige administrasjonskostnader avsatt fullt ut i premiereserven.

Premiefond og fond for regulering av pensjoner mv.
Premiefondet inneholder forskuddsbetalte premier fra sponsor og tilfgrt garantert rente.
Innbetaling og uttak fares ikke over resultatregnskapet, men direkte mot balansen.

Fond for regulering av pensjoner mv. bestar av overskudd tilordnet premiereserve knyttet til pensjoner under
uthetaling i kollektivpensjonsforsikring. Fondet skal hvert ar benyttes som engangspremie for tillegg til ytelsene
til pensjonistene.

Bufferfond

Bufferfondet er nytt og erstatter tidligere tilleggsavsetninger og kursreguleringsfond, og kan tilfares overskudd pa avkastningsresultatet eller dekke
eventuelle underskudd. Regelendringen vil legge til rette for et mer naytralt regelverk ved flytting av kommunale pensjonsordninger. Bufferfondet fordeles
pa hver kontrakt og vil ogsa kunne benyttes ved negativ avkastning, hvilket vil vaere gunstig for pensjonskassens egenkapital i darlige finansar. En annen
fleksibel egenskap ved bufferfondet er at man i et senere ar kan overfare tidligere tilordnede overskudd til premiefondet.

Risikoutjevhingsfond

Det er anledning til & avsette inntil 50 prosent av risikoresultatet til risikoutjevningsfond for dekning av eventuelt
fremtidig negativt risikoresultat. Risikoutjevningsfondet inngar som en del av egenkapitalen.
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NOTER TIL ARSREGNSKAPET FOR 2024

NOTE 2, PENSJONER

‘Belap | wsen kroner 2024 202
Algerspensjon 41715 397 232
Urarapension” 39089 9105
Eklefellepension 5122 2417]
Barnepension 1850 1972
Qg 5 576
‘Sum pensy 487 781 440149
“Ink luderer premiefrilak
NOTE 3, PREMIEFOND
Belap fusen kroner
Premiefondet kan benyties fil & dekke fremtidige prem
Fendet tffares en arig rente p 3 %. Belapet uigier kr Yoo pr. 31.12.2024.
Premiefondet Ligjar kr 104 113 pr. 31.12.2024.
Endringer 1 som falger: 2024 05
Belap fausen kroner
Inngdende balarse premiefond 166 803 119372
Tiloakefert premie 14 167 1178
Uttak fra premicfond -167 102 113955
Avsall fil rentegaranti 1807 1248
Overfert fra arets esulat 28 428 158 950
Utndende 04 133 166 803
[ i uigjer % av arets premie 18 % 3%
NOTE 4, ENDRING | FORSIKRINGSFORPL KTELSER
Bufferfand
BuMeriondet er nyt og erstatter tidigers tilegsaveatninger o kursregueringsond,
og kan tifiares overskudd pa avkasiningsresulaiet eller dekke eventuelle underskudd.
Belap j wusen kuger
Kursregulerings- Fond for reguiering
204 Tilk ‘ond Butterfond Premigfond av pensjoner Totak
1. InngAende baanse 13904 708 124521 2850841 o 166 803 170764 18317638
2.1 Netto restatfarte avsetringer 600487 0 0 £20760 1807 1708 1424771
2.20verskund ph [\ 0 0 o 88428 107 380 195 808
Sum resuflatiarte endringer i
i i 600 497 ] ] B20 760 9235 109088 162057
3. Ikke resutafarte endringe i forpiktelser
31 Overtainger mekom [ 1224521 2850841 4075 362 0 0
320 ) 0 [ [ -152 805 172472 305377
Sum ikke msunanane endringer i
[ 1224521 -2 850 841 4075 362 152 905 172 472 325377
L 14 505 205 [ 1 4896 122 104 133 107 380 19612841
Herav Frippliser 8395094 o o 2883231 [ [ 11282225
Forsikringsteknisk beregningsgninniag
Pensjonskassens premietari har | 2024 vt K2013 dadeighersiari og Telenors egen UBeariT (" K2013 Mercar FT (Telenor).
bestarav kollekiv og fripoliser uten i
el pi
gflisznkirgﬂumlllﬂelser pr. debrnsie pr. Hovedbransie | Delbrarsje
Forelakspensjonsardnrger ten
Belap i wsen kroner Kolektiv rente- o pensjans- fors i Fripoiser
Premiereserve my. 14 505 305 6105212 8337076
Premiefond 104 133 104123 [
Fond for regulering av pensjoner mv. 107 380] 107 380 0
wife riondt 4896 122 2013881 2882231
[Sum 19 612 841 8330 616] 11219 308
NOTE 5, ADMINISTRASJONS- OG KONTORUTGIFTER
Belap fusen kroner 224 2023
Forvaltringskosinad kollek tvporteflien 2576 2358
Forvaltningskostnad selskapsportefajen 230 202
Astuartienssier 1315 2314
Husleie 664 @26
Andre 23162 19797
Sum 27946 25197
Belap fhefe kroner
Husieisbelapet er fastsatt og beregnes pé grunnag av leieprs pr. m2.
Kostnadsfart lovpalagt revisionshonorar 12024 uigjar kr 640 460, - inkl. mva.
igjar kr 281 500.
Styrehonoraret uigjar kr 3500 pr. maie for ansatterepresentanter og et ari belap pa kr 65.000 for eksieme mediemmer,
samt kr 130.000or styreleder.
Fordel er som faier. { hete kroner) 2021
Per Hajem™ 130000
@ysiein Solberg: (Eksiem} 65000
Harald Stawn 36500
Anne Sariie-Johansen 35000
Hege Oftesen 5000
Sum 271 500
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NOTE §, PENSJONSKOSTNADER, PENSJONSFORPLIKT ELSER OG -MIDLER

Seiskapets arsatte er tiknytiet ytelsesordningen | Telenor Pensjonskasse.
Ordningen omfatter . 21122024 3 ansatie og4 pensjonister.

4 ansatte og 1 pensjonist er tiknyttet i Nordea.
Belap fiusen kroger 224 2023
Endring pensjonsforplikdelser
Brito pe rsjorsiorpikieiser 01.01 35025 076
Néverd av arets opptiening 1237 1272
Rentekostnad av pensjonsforplikietsen 10% %3
Forskjel melom estmert og faktisk fompliktelse 053 804
Betat arbeidegiveravgit 301 263
Utbetaling av 498 367
Brutto pensi; 3112 35 607 35025
Endring i pensjonsmid
Virkel verdi pens;ursmmev 0101 32887 EEH
Faktisk awastning p& pensipnsmidiene 1080 818
Aktuarmessig gevinstap pa pensjorsmidiene 730 3542
Arbeidsgivers bidrag 187 1641
Utbetaling av persjoner 301 226
Befat 488 -363
Virkelip veri pens 3112 36773 BT
7 1z 167 2139

Forusetninger pr 31.12

Diskonteringsrente | % 350 330
Avkastring pa pensionsmider | % 350 330
Adlig lannsvekst i % 335 325
Gereguiering | % 325 325
Arlig regulering ay pensioner | % 235 225
Pensjonskosinad:

Nawerden av rets opptiering 1237 1272
Rentekosinad av pensjonsrorpiikteisen 10% %3
Estimert avkmmlnn ph 1080 &!1_&(

k. arbek 1 AL

NOTE 7, Urealisert gevinst og lap

Aksjer af) aksjefond Anshaffelseskast Virkeliy_verdi Urealisert gevinst Uralsert tap Netio gevinsifia
Morske askjer 1057 324 1664 120 606 867 [] 606 867
Utenlandske aksjer 1059784 1601516 541732 [ 541732
Elendomsaksjer £70 106 840 307 70201 [ 70201
Private Equty 810189 1186 450 376 261 [ 376 361
Heogefond 36694 175475 138781 [ 138781
Giobale aksjefond NOK 1868854 3997035 2123980 0 2123980
Sum 5703 051 9560 872 3857821 [] 3857 @21
Virkelig_verdi Urealisert gevinst Urealsert tap

Anlengsobigasjonevobligasjoner 6844 824 6958 691 [
Obligasjoner omlep 4052 510 4247 036 32555 Ll
o 1831458 1753486 Q 77993
Sum 12 828 793 12859 193 32 55 7993
Andre Tinansielle Virkely verdi Urealisert gevinst Uralseit lap

[] -7 158 Q 158
Sum [] 7158 [] ERE
Tolakun T8 531 844 R 12900 3|6 5

Urealisert Kellekiivporiefalie
Urealisert

NOTE 8, SKATT
Belap fiusen kroner _4
2024 2023
Jiets skatiekostnad framkemmer sk:
Befalbar inntekisskatt 48082 527
Betalbar formuesskatt 6646 3012
Avsalt for mye/for lte betalbar skatt tidligere &r £733 1296
Endring i isatt skatt 30091 8423
Kiats 15904 2 ﬁ
Grunniag for betalbar inntekdss katt:
Resultat far skattekostnad 323 269 380512
Andre resutatkomponenter 1683 2488
Permanerteforskjelier 252989 68 851
Engring micleriidige forsijeller 120 363 83 601
Arets F 192 226 220 908
Grunnlag for utsatt skatt:
Pensjonsforplielser 167 2138
Andre urealerte gevinsier nvesteringer 18207 141929
Finansicle orisert kost | 1053 0
Sum positiveine gativ forskje ler 19827 130 791
‘Sum utsatt skatif 4857 34948
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NOTE 9, SPESIFIKASJON AV AKSJER OG ANDELER PR. 31.12.2024

Belap fiusen kroser Anall Kostpris
Narske Aksjer
Aker ASA 30573 7020 16785
Aker BP ASA w8118 85705 72744
Alea ASA 65000 3711 2191
Autostore Hoidings Lt 500 000 11338 5555
Bakkafrost 'S 58000 13560 %772
Bonhelr ASA 30000 6517 7430
Boivet ASA 800 000 329 61200
Bofregaard ASA 76 346 2177 13926
BW LPG Lid 100 000 36% 12530
DNB Bank ASA 872421 93606 197 %2
Ekem ASA 440 000 1090 7709
ELropris ASA 185 000 8325 13450
Equinor ASA 896 322 170222 237 884
Frontine plc 130 000 12537 20352
Giensidige Forsikring ASA 200 000 24331 40 200
Hafnia Limted 200 000 12152 12 150
Kongsberg Gruppen ASA 20000 1005 102 400
Leray Seafood Group ASA 270 000 14159 13373
VoW ASA 490 000 69323 5428
Norsk Hydro ASA 1420000 52000 28807
NOrdic S MICDNILEtDr ASA 200 000 22244 20080
Orkia ASA 703 050 47328 € 15
Salviar ASA 70 000 22832 74835
Scaler ASA 00 000 10304 750
Schibsted ser. B 200 000 48669 6 810
SpareBank 1 Sar-Norge ASA 220 000 20783 052
Storebrand ASA 585 000 14268 70902
Subsea 7 SA 282 802 31791 50983
TGS ASA 130 000 26451 21546
Tomra Systems ASA 214824 12665 31493
Vir Energi ASA 700 000 22039 24703
Veidekke ASA 228 344 24877 0456
‘Walleniis Wihemsen ASA 200 000 3965 18700
Yara Internatioral ASA 120 000 53532 54144
Caceler S 300 000 0927 18 110
Aker SolLtions ASA 250 000 9822 7775
Norwegian Air Shuttle ASA 250 000 12425 10450
Hoegh Autoliners ASA 80000 0417 9056
DOF Group ASA 150 000 14201 12675
Sum 1057 324 1 664130
Globale verdipapiriand NOK
CWorkdwide Globale Aksjer || 5207 21081 135 228
Nordea Stabile Aksjer Giobal FLnd A growth 39381 132929 251132
KLF AksjeGiobal Fletfakior S 258573 142560 397 652
AKO Giobal UCITS Fund ICAV CLASS AF USD 100 000 86835 285730
Worgan Staniey Gibbal Brands. Fund | 275792 83698 829479
Worgan Stankey Global Opportunity Fund Z 205 882 172650 553 875
KLP AksjeVerden Indeks S-500 18773 648955 970 113
Janus Henderson Horzon Giobal Smaller Companies Fund-E2 USD 455477 215236 221948
Nordea 2 Giobal Enhanced Equty Fund NOK 585347 164 000 162743
Nordea 2 Emerging Warkets Enhanced Equity Fund NOK 12186 20000 18914
KLP AksieNorge Indeks § 20196 20000 88676
KLF Ingeks & 65635 20000 2044
Sum 1868954 3902935
Tolall ksl 2826278 5657 125
Uteniandske aksjer
Coboplast &4S 27000 36560 B3
DSV AS 28000 23893 & 71
Genmab NS 13000 27 381 30687
Novo-Nordisk B AJS 215000 108632 22355
orsted A5 59,500 47964 30 509
Vestas Wind Sysiems A/S 200 000 17457 31025
Darske Bank A/S 150 000 381 48 126
Carsberg A/S B 22000 29064 24009
Hovonesis B 30000 2033% 18 345
Sum i 350 408 457 440
Kone Corporation 53000 18540 031
Nordea Bank Abp 720 000 76007 8170
Nokia Corporation 1150 000 54622 57980
Sampo Fic 100 000 2053 46443
UPNH-Kymmene Corporation 115000 27341 3027
Stam Tinshe sk 206002 25 007
|ABB Lt 80000 24487 49028
Assa Aoy B-AB 200000 37000 &7 275
Atlas Copeo Akliebolag A 10 000 41044 105 016
Astrazeneca PLC 32000 38324 47 644
Ericsson AR B 600 000 7477 55508
Essity B 125 000 18542 38046
Ewlulion AB 40000 48908 B
Hexagon AB 450 000 32187 48912
Hennes & Mauriz B AB 135 000 32548 0718
Investor B AB 310 000 2472% EED
Sandvik AB 260 000 285 53069
Skandinaviska Enskida Banken A AR 370 000 24507 57678
Svenska Handelsbanken AAB 320 000 19829 37615
Swerdbank A AR 120 000 3200 40 445
Vono B AB 310 000 718 85706
NIBE Ingustrier AB- 200 000 10674 8901
Sum = SI3334 345069
Totalt ks 108784 16071 516|
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Beiap i tusen kroner Antall Kastpris |
Hedgefond

AKO Fund Limiled - NOK Class 3 27 205 36604 175 475
Sum 36 604 175 475
Eiendomsaksjer

Entra ASA 1043014 149774 10572
Olav Thon Eiendomsseiskap ASA 850 355 144 388 185074
Atium Ljungberg B AB 845 290 139702 172486
Castellum Aktiebolag 821668 152876 10154
Pandox AB B 40725 141463 185718
Wihiborgs Fastigheter AB 1525 000 141903 164 503
Sum ¥ 870 106 [TET]
Private equity

Hamiton Lane European Investors SCA SICAY RAIF-IV 82477 74512 12854
Hamiton Lane ELropean Investors SCA SICAV-RAF ¥ 85307 75320 111244
Norvestor VIl SCSp 20061 76 040 181835
Partners Group Direct Equiy 2016.5.C A. SICAV-SIF 5849 56111 74411
Partners. Grotp Direct Equly IV SCA SICAY-RAF 8960 91548 123 467
Pariners Group Direct Investment 2000 SCA SICAR 7327 58853 7043
Partners. Group Direct nvestment 2012 S.C.A SICAR 6011 55090 & 21
Fariners Group Direct Real Eslale 2014 LP 4402 30649 55989
Pariners Group Direct Real Eslale 2011 SCA SICAR 2226 14552 104602
Partners. Group Real Estate Opportunities 2018 SCA 3545 36865 %772
Norih Haven nfrastLcture Partners A LP 6542 3888 12620
Norvestor v LP 4126 4128 1585
Norvestor Vi LP 2798 72% 14535
Norvestor Vil LP 159 671 23435 57226
Argentum 2013 1S 410 967 48255 101 446
Argentum 2020 1S 53470 81113 108 666
Argentum 2022 AS 3767 026 38521 61135
Norvestor X SCSp 22115 23850 36832
Patners Group Diect EQuty V SCA SICAV-RAIF 1716 20065 18805
Sum 10 189 186 450
Totalt 5703 051 9 560 812
Herav selskapsportefajen 1112064
Herav kolekivporiefgien 448 508
Ardel barsnotert % 6%

| aksjeporiefajen var det pr 31.12.2024 en netto urealisert gevinstAap pa 3 857 821 TNOK

Risikaprofil
Aksjepasseringene er fordeit pA norske og ureriandske aksjer, samtakieinnu
Dethar ikke vart knytiet ksjer | 2024.

NOTE 10, SPESIFIKASJON AV OML GPSOBLIGASJONER OG SERTIFIKATER PR. 31.12.2024
Bel

Jap fsen kroner 204 2024 ] 2623
Kostpris i Kastpris

Statsobligasjoner 80946 79020 1111
Fyikes- 0g Kommuneob igasjoner 812 109 811877 1080099
Finansoogasjoner 24229% 2466 089 2423227
Industriobligasjoner 736 5% 728 080 658158
Rentebarende nvesteringer | fond 1831458 1753 266 1821042
Sum obigasjoner’ sertifkaier 5823 069 SE3E 531 6082 637
Oppiiente ikke mottatte 161971

verdiav 7 tifbater 6000 502
Herav selskapsporiefaen 1001 742
Herav 4998 759
| poligasjons-/seriifikatporiefalen var det pr. 31.12.2024 et realisert netio gevinstAap pa kr 45 438
Bjennomsnittig effekii rente er 5,11 % ved uigangen av 2024
NOTE 11, DBLIGASJONER TIL AMORTISERT KOST
Belap T wsen kruner 2074 2023
Bokfart verdi 01.01. §4d1272 45071
Tigang/avgang 245704 1744 866
Awis periotiserte over-/Lnderkurs 272345 173 476
Forventet tap 530 611
‘Bokfert verti pr 3112 6953 601 6 A 212
Herav selskapsporiefaien 570613 528 184
Herav kolekivporiefajen §388078 5913088
Balansefer verd av barsnoferie oblgasioner sertfikater 6958 691 6441212
Palydende verdi 7006774 6 501 388

v obligasioner til amortisert kst er 100% barsnoterte
‘Gjennomsnitti effekti fente er 4 82 % ved utgangen av 2024

NOTE 12, ANSVARLIG LAN FRA SPONSORFORETAK.
Belap Fmsen kroner

Pensjonskassen har it tffrt ansvarlig ki fra Telenor ASA pa kr 300.000 i 2020. Lanet har en lapetid pd 10 &rog renteberegnes med 6 méneders NIBOR + et tilegg pa 0,75 prosentpoeng.
Renter belastes hatvarlg med ordinaert forfall 31. mars 0g 30. okiober. Rentesats for hakaret fastsettes 2 dager far perioders start. Rentekostnad for 2024 har biitt belastet med kr 17 416
LAnet stér tibake for annen giekd |

For @wrig har lanet faigende betingelser.

Renten kan ikke vaere under null - uavhengig av NEOR

Lanet forfaller i sin helhet dersom under offenti gar konkurs.
Linet iaper uten avefag i 10 4 fa (30,0420} har rett tl & anet het eller deNis.
T fanet Krevev og kan ikke Tar lidigst etter 5 &r.
oppiyler skalikke palapt rente betales uien lensik ikke pélape rentesrente.
Pevsjonskmﬂ scal oeme aventuel okumeniavoitt og andre offentiige avginer som paleper | forbindelss med net
Lanet er usikret.

Pensjonskassen skal varsie [anegver om ew. swekket finansiell stiling eller palegg fra offentige myndigheter som faige av dette
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NOTE 13, FINANSIELLE DERMATER
Belap i sen krones

12024 gav valltasikring av passeringer | Lienandsk vallta et netio resutat pé kr 14.112.
Pr. 3112 2024 var del en urealisert (ap pa Iapende valutatemninkonirakier pa kr 6.755

12023 gav valltasikring av plasseringer | Lienandsk vallta et netio resutat pé kr 19.368.
Pr. 3112 2023 var gel en urealiser gevinst pa lapende val uaterminkortrakter pA kr 3 839

[ 2024 2023
Valuta Valutabe ap Antatt markedspris Aniail markedspris
usD 5000 8 1000 §627
SEK 0 0 120000 5467
EUR 5000 1559 11000 2679
HOK 320500 8500 o 0
SUM 6 755 389
[Swapper 2024 2023
[ Urealiserl Urealisari
Renteswapper 0 403 403 0 0 0
ﬁ o] 03[ A0[ 0] o] ]
NOTE 14, SKATTETREKK
Belap i sen krones
Bankinnskuaid pr. 31.12.2024 inkluderer kr 21.020 | bundne skatietrekksmider.
Totalt skyiig skatierekk pr.21.12.2024 ef kr 16.850
NOTE 15, KAPT AL AVKASTNING ]
204 2023 2022 2021 2020|
[Verdiuster avkasining 88% 120% 3% 1% GE%|
[Bokfart avkastning 59% 77 % 57 % 7.5 % 45%)|
Avkastringeneer beregnet etier metoden modfisert Dietz.
‘Gjennomsnitti verdjustert avkastning e en vektet beregning av ne Fmegaeme 5 drene.
Pensionskassen prakliserer fellesforvalining av el il derfor ra lik prosentuell aviastning
NOTE 16, RESULTATANAL YSE
Belap i tusen kroper 2024 2023
Delbransje
Total herav forsta heray frpaliser Totalt
Risikoresulat* -2 854 1139 4815 3138
RenteresLitat kollekivportetajen 1337978 582449 755529 804 244
Renteresuttat selskapsporiefalen 753 217 531 170411
Resutat av forskringsrisiko som ikke overskuddsdeles 421 <21 9027
Adminstsjonsresulat 37843 37706
og 64444 64 444 61787
Sum 1654 422 862 864 753714 1114504
Tiforsikringskonirakter 1331153 73391
Sum resuftat fev skaft {1 EKF 323 268 380512
*Riskoresutal fordet pa riskoelementer
- Dadsrisko 770 2423
- Utarersko 7856 %3
-1 i 8040 1473
Sum risikoresullat 2954 ] ISE] K] uﬁl EET]
Herav tifra -1.477] 15664
NOTE 17, ANNEN KORTSIKT 6 GJELD
‘Belap | wsen kruner 2024 2023
Lewerandargield 714 420
Annen gleld M7z 1742
Peri 1680 1700
Sum 4145 13 862
NOTE 18, ING
Belap fmsen kroner 224 Beregret 1% Dis ponert
Resufial for 1654 42 100,0%
Buferfond 820 760 49,6% TWfa buferford
Premiefond 88438 53% Til premiefond aktive korirakter
Pensjonsegulering 107 320 65% i fond for reguiering av persjoner
Til premiereserve 0 00% Th remicieserve kalekivbonickier
Tifripoliser 314588 180% qulering
Sum disponert til 131153 80,5%
Adminsi@sjonsresutat m.m. 101866 62% Theverkapia
Renteres.at seiskapsportefajien 21753 131% Ti egenkapital
Risikoresulat (50 %) 3871 02% i egenkama\ {RUF)
EK i renlereduksjon kollektvkontrakter (205} 0 00% Fra egenkapital
Andel avkastning fripoliser overfart EK 0 00% il egenkapital
Sum disponert 323 260 195%
Belap fiusen kroner 263 Beregret 1% Dis ponert
Resuftat for 1114504 g%
Tilegysavseininger 54304 48% T tlieggsavsetnings !
Premiefond 158 959 14,3% Til premiefond aktive korirakter
Pensjonsegulering 170 764 153% i fond for reguiering av persjoner
Ti premiereserve 0 00% Til premiereserve kollekiivkonirakier
Tilfrippliser 349964 31.4% Ti wlering
il 733991 65,9%
Adminisiasjorsresufat m.m. 108521 87 % Ti egenkapital
RenteresLitat se skapsportefajen 170 411 153% il egenkapital
Risikoresulat (50 %) 19 880 18% i eﬂenkawa\ (RUF)
EK il rentereduksjon kollektivkontrakter {20%) 0 00% Fra egenkapital
Angel avkastning frippliser ove ratt EX 81701 73% Til egenkapital
Sum disponert fi 360 512 TR
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NOTE 19, AVGITTE GJENFORSIKRINGSPREMER

For & skre pensjpnskassen mot siore Libetalnger |forbingeise med Lventede
kalastrofehendeiser som medfarer at flere medsmmer omkommer eler bir ar som faige
av hendelsen, har Telenor Pensjpnskasse inngatt en genforskringsaviale med et statre
inlemasionalt reassuranseseiskap.

Gjenforsikringen dekker tidsperioden 01.01 2024t 31.12.2024 o ef betalt med kr 164 118.

NOTE 20, PRE

‘Belap | wsen kroner 2024 2023
Imbealt ogleller fordringsfart premie 204 302 275 611
Prmiefrtak 6903 7314
Promie godskievet (-} belastet (+) pemiefondet 167102 12776
Premie belastet 172472 118 132
‘Sum Torfall pramie- BN 779 514833]
NOTE 21, LENN OG PERSONALKOSTNADER
Belap i wsen krones
Telenor har haft 8 ansatte | 2024 2024 2023
Lannskostnater 1500 10210
Palapne feriepenger 1355 1162
Pélapt arbeidsgiveravgit 3106 2775
Pensionskosinad 1100 1401
Andre personalkosinader 243 85
Reiser 186 116
Sum 7045 15779
Yielse til dagliq leder: 2024 2023
ann 1800 1843
Pensjonskosinad 153 147
Andre Vielser 132 0
NOTE 22 SOLVENSMARGIN
Belap i wsen krones
2024 2623
“Sonensmarginkay 683543 593 807
4806724 2478373
INI% ATA%
Spesifikasjon
2024 223
Nelo ansvarlg kapiar 7338789 T060 417
500%av bufferiond 2448 061 612261
50%av risikoutievningsiond 38988 37653
Arsvarig|in fra sporsorforelak 300 000 300 000
Redksion | som kan medtas i 129114 151 548
Ansvarlig 14n i andre foretak o -370 810
4996724 247853
* EK ekskL. risikoLijevningfond o urealsert gevinst s skapsporiefalien
NOTE 23, LSE AV PENS.
Tetenor en for aktive medemmer dekker akierspe rsjon fra 67 4, Liarepension,
(imnti ytte 21 &r). it 66% av lamn 005t 125, Medemmene: bealr ke ogenandel
Arsatte som er mediem av den kollektive iTelenor i Nordiea er omfattet av risiodekingnene fare- o barmepension.
Det gjeider for |ann innti 12G.
Pensionskassen omfatter 15 akiive foretak | Telenor-konsernet.
Artal medlemmer | orningen 2024 2073
‘Aktive mediemmer 778 281
Alderspensionister 1939 1898
Urarepensionister 178 197
Eklefellepensjonister 191 183
Barmepensjonister 9
16399 16 456
NOTE 24, TRANSAKSJONER WED NERSTAENDE PARTER
Belap i wsen kro.
Tetenor Peworskasseeven Stitelse som eles av pensjonkassens medlemmer.
Pramie fia seskapene mkmreves normatt tre ganger pr_ &1
Sende parter | 2024
Telenor Fensionskasse har W\galla\nale om keie av Ibkaler med Telenor ASA.
I part Tilknytning Type Bela
[Tetenor A5 (med dat iNorge} selskaper Arets 550779

NOTE 25, ANSVARLIG LANEKAPITAL | ANDRE FORETAK

Beiap f wsen krones

Pensjonskassen har plassert kr 729861 som ansvarlg in i andre seiskaper pr. 31.12 2024
Pensjonskassen har plassert kr 379.810 som ansvarlg &n | andre seiskaper pr. 31.12 2023.
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NOTE 26, VIRKELIG VERDI HIERARKI

Pensjonskassen klagsifiserer virkelig verdi malinger ved & bruke et virkelig verdi hierarki som refiekterer signfikansen av grunnlagetikder som brukes.

i Ltarbeiselsen av malingene. Virkelig verdi hierarkiet har faigende niver:

Nivd 1: grunnlag for virkelig verdi mal\nu er noterle priser (Liusterte) | aktvedikvide markeder for identiske elendeler eller forplikielser.
i 2 arunniad for wirkeiq verdi maling er annet enn noterte priser inkludert | Nivé 15om er observerbare for elendelen eller forplikielsen

enten direkte (ivs. som priser) elier indirekle (vs. Ltiedel fra priser).

wiing o

Beiap | tusen kones

Eiendeler innregnet lil virkelig verd 122008 Niva 1 Wi 2 a3

Finansielle eiendeler som males il virkelig verdi med verdiendringer over rsultatet

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler mA 1l kost) 9560 872 8198 948 o 1361925

Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastring 12958 133 £00 807 12068 206 0

Finansicle dernater 0 0 o 0

Sum 22 520 065 9 089 B4 12 068 296 13619256
innregnet til virkelig verdi 3112204 Niva 1 Niva 2 Nha 3

Finansielle forpliktelser som mé les fil virkelig verdi med verdiendringer over resultatet

Finansisle derhater 7158 0 7158 0

Sun 7158 ] T158 1]

|18pet av rapporieningsperioden, var det ingen endring | virkelig verdi maling som medfarie overfaringer mellom Nwé 100 Nv&2,

oy ingen overfaringer inn og ut av niva 3.

NOTE 27, FINANSIELL RISIKO
Beiap  twsen krones

Telenor Fensjonskasse skal forvatie mediemmenes midler og serge for at kaphalen minimum forrentes
tisvare e garartert rente. Rentegara rtien varierer melbm 4% og 2% avhengip av nr midiene er opptient.

Glennemsnitig refegarart for portefijen uigiar 2.5 % pr.31.12.2024 etter resutaidisponering.
ensjonskassens finansielle risko er knyttet til real og renteinvesteringene. Risikoenstyres primzert giennom oppfalging av
o tranale buferkap alen. Plasseringene Skal sakes efiet il at man il entwer L har en buferkapital som tiredsLler

iresstest. nedelt ieget

Det foretas \npem!e evamecmg av strategien meliom hvert styremate

for & redusere
Realakiva ef ikke va\uvaswkvel pr31.12.

Markedsnisika:

Telenor Fersjonskasses plasseringer vil vaere pivirket av endringer | de underiggende markedene

S man har plassert i.

Likvitietsrisia:

vediattat

Det var i 2024 en positiv kortantstram fra driften pa kr 372.128 mot kr 351.000 i 2023.

Knittet tl rentepap rer | Lteniandsk valta.

Under normale forhold wilde korisiktie plasseringer pensjonskassen har, samt normatt niva p premieinniekter, dekke

foventede pergiorsitbetalinger med god margin. Over 90 % av

Likvidtetssituasjonen var god pr. 31.12. o vil generet: vaere god i en normalsituasion.

Renienska:

hadde en samiet av sertifikater, pbligasjoner, obiigasjonsfond oo ansvarig 1An pa | aft kr 5 884 mill kroner.

ved Ligangen av 2024. Gjennomsnittig effekii rerte i portefalen var 5, || %
orteTal

Modfisert durasjon gir en meget god indikasion pa

P
Portefalens modfisére dmsjon var 233 p. 31 12 2023, Det baby aten aknng erien pa 13 poangv1 & = kurstap pa

porteflen av omiapsobiigasjoner p 2,23 %.

For av plasserte ved ut aret var den modfiserte durasjon p-
Arsvariglan 03
Eneriforetaks obligasjoner 22
Finansoblgasjoner 1
Industriobligasjoner 04
KommuneAylkes obligasioner 05
Obligasjoner med fortrinnsrett 08
Stat og slatsgamnlerte oblgasjoner 12
Opiigasjoner med pant 02
Obl 62

Valutansika:

Uteniandske aksjer e ikke sikret gjennomt oghar en

Kredittrisiko:

Pensjonskassen driver ikke LAnsvitksomhet og har dermed ingen kredittriska Ut over det som ligger |

obligasjonsportefaljen beskrevet under punklet om renterisiko
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NOTE 28, SOLVENSKAPITAL OG SOLVENSKAPITALKRAV

Belap i wsen krones
Sohvenskapial 2024 2073
Innskuit egenkapital 302 500 302 500
Opptient egerkapital 2317 323 2012567
Immaterielle eiendeler 0 ]
Justering i avsstninger ved overgang til markedsverdi 382116 352137
Effekt 0 [
‘Sum kapital gruppe 1 3001 639 2667 204
Arsvarig lon 300000 300000
i 77 976 74105
‘Sum kapital gruppe 2 377976 374105
Kapiial godkjent av ] 373 000 373000
Sum kapital gruppe 3 373000 373000
Bufferfond 4896 122 1224521
Kursreguierngsiond 0 2850841
Werveriiav eiendeler Ut over bokfart verdi 180732 1450
Korreksjon, beste estimat for dad og ufarhet 0 o
Samiet F 8459 05 7375 074
Samiet P 8458 305 7375 074

Sohvenskapiaikry

Warkedstisiko 5300834 4727 490
Liforskringsrisiko 4737 720779
Helseforsikringsrisiko 853 828
Wotparisrisiko 4418 o
Kortelasjonsefiekter 497 059 491812
Operasjonel risko 84017 78490
T av isatt skait -854 685 755 368
Samiet 4843215 4280 417
(v P 3616 180 3084 657
‘Sowenskapitaiteknng 175 % 72%
175 % 172 %
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with confidence

Til styret i Telenor Pensjonskasse

UAVHENGIG REVISORS BERETNING
Konklusjon

Vi har revidert &rsregnskapet for Telenor Pensjonskasse som bestér av balanse per 31. desember 2024,
resultatregnskap, oppstilling av endring i egenkapital og kontantstre moppstilling for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening

+ oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av pensjonskassens finansielle stilling per 31. desember
2024 og av dens resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomtert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av pensjonskassen i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter | Norge og Internationai Code of Fthics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for
var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. Var kenklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i &rsberetningen.

Penneo Dokumentnokkel P3OFP-K6365-AC8TG-223GI-B35RS-SUJIE

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet css i revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s4 henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjenen, mener vi at rsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til pensjonskassens evne til fortsatt drift
og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle pensjonskassen eller virksomheten,
eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjonen er & anse som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de skonomiske beslutningene som
brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi prefesjonelt skjenn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjcnen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og giennomferer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjcnsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for
en mening om effektiviteten av pensjonskassens interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape tvil av betydning om pensjonskassens evne il fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at pensjonskassen ikke kan fortsette driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, cg hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumentnokkel P3OFP-K6365-AC8TG-223GI-B35RS-SUJIE

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet | og tidspunkt for revisjonsarbeidet og
eventuelle vesentlige funn i revisjenen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi avdekker
gjenncm revisjonen.

Oslo, 31. mars 2025
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Johan-Herman Stene
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning — Telenor Pensjonskasse 2024
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