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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 22 1845093

Avgitte gjenforsikringspremier 19 -28 900

Overfering av premiereserve fraandre 2 292 746 350
forsikringsforetak/pensjonsforetak

Sum premieinntekter for egen regning 294 562 543 0
Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 3979 159

Verdienderinger painvesteringer -12 153 020

Redlisert gevinst og tap painvesteringer 329 556

Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen -7 844 305 0
Netto inntekter frainvesteringer i investeringsportefaljen

Sum netto inntekter frainvesteringer i 0 0
investeringsportefgljen

Andre forsikringsrel aterte inntekter 6 502 875

Pensoner m.v.

Brutto utbetalte pensjoner 23 -2 254 290

Utbetalte pengoner m.v. -2 254 290

Endringi er statningsavsetninger 0

Sum pensoner m.v. -2 254 290

Resultatfearte endringer i forsikringsforpliktelser -

kontraktfastsatte for pliktel ser

Endringi premiereserve m.v, brutto. 25 -293 704 042

Endringi premiereserve m.v. -293 704 042 0
Endring i tilleggsavsetninger 25 -35 129 562

Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for reguleringav 26 -276 453

pensjoner m.v.

Overfaring av tilleggsavsetninger fraandre 25 35129 562
forsikringsforetak/pensjonsforetak

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelsene - -293 980 495 0
kontraktfastsatte for pliktelser
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - soer skilt
investeringsportefalje

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelser - 0 0
sar skilt investeringsportefgalje

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontr aktfastsatte

forpliktelser
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 26 -702 157
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - -702 157 0

kontraktfastsatte forpliktel ser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader 9 -214 523

Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader 3, 28, -748 988
30

Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -963 511

Resultat av teknisk regnskap -4 679 340

RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefajen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 267 480
Verdiendringer pdinvesteringer -756 712
Realisert gevinst og tap pa investeringer 22153
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen -467 079 0

Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til

selskapsportefaljen

Forvaltningskostnader 9 -14 420

Resultat av ikke-teknisk regnskap -481 499 0
Resultat far skattekostnader -5 160 839 0
Skattekostnader 4,5 0

Resultat far andreinntekter og kostnader -5 160 839 0
TOTALRESULTAT -5160 839 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFJLJEN

Immaterielle eiendeler

Bygninger og andre faste elendommer 0

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0

Investeringer som holdestil forfall 6, 10 1906 320

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 1906 320 0
Aksier og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 7,10 8491518

Rentebaaende verdipapirer 8,10 11 678 106

Utlan og fordringer 454 091

Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 20623 715 0
Sum investeringer 22530035 0
Fordringer

Sum fordringer 0 0
Andreeiendeler

Kasse, bank 386 298

Sum andre eiendeler 386 298 0
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 259 634

Sum eiendeler i selskapsportefaljen 23175967 0

EIENDELER | KUNDEPORTEFZLJENE
Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0
Investeringer som holdes il forfall 6, 10 32643220
Utlan og fordringer 2 743 547
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 35 386 767 0
Aksier og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 7,10 145 406 062
Rentebaaende verdipapirer 8,10 199972 174
Utlan og fordringer 7775702
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 353153 938
Sum investeringer i kollektivportefaljen 388 540 705
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 0 0
Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen 0 0
Sum eiendeler i kundeportefaljen 388 540 705 0
SUM EIENDELER 411 716 672 0
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER
Innskutt egenkapital
Innskutt egenkapital 27 876 439
Opptjent egenkapital
Risikoutjevningsfond 25, 26 2988 605
Annen opptjent egenkapital -5 862 996
Sum opptjent egenkapital -2 874 391 0
Sum egenkapital 25002 048 0
Ansvarlig lanekapital m.v.
Sum ansvar lig lanekapital m.v. 0 0
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser
Premiereserve m.v. 24, 25, 293704 042

26
Tilleggsavsetninger 24, 25, 35 129 562

26
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensioner 13, 14, 56 718 497
m.v. 24, 25,

26
Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktel ser 385552 101 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

Forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefalje
Sum forsikringsforpliktelser - seer skilt investeringsportefalje 0 0

Avsetninger for forpliktelser
Forpliktelser ved skatt
Sum avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser

Andre forpliktel ser 1009 588

Sum forpliktelser 1009 588 0
Pal gpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 152 935

SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 411716 672 0
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Arsberetning for
Fortum pensjonskasse
2018
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Om pensjonskassen

Fortum pensjonskasse ble stiftet den 19. mars 2018 av Fortum Oslo Varme AS og Hafslund
Marked AS og er en pensjonskasse for spensorforetakene og de til enhver tid gjeldende foretak
som tilslutter seg pensjonskassen.

Fortum pensjonskasse fikk konsesjon av Finanstilsynet til 3 drive pensjonsforetak og ble
registrert i Enhetsregisteret den 15. september 2018. Pensjonsordningene for foretakene ble
flyttet til Fortum pensjonskasse den 01.10.2018 og ble stifiet med fglgende egenkapital som
innskutt egenkapital;

Sponsorforetak Innskutt egenkapital

Fortum Oslo Varme AS 9670654

Hafslund Marked AS 18 205 785

Totalt innskutt egenkapital 27 876 4395
Virksomhet

Fortum pensjonskasse har som formal 8 utgve virksomhet basert pa en eller flere kolleklive
pensjonsordninger som er etablert av sponsorforetakene, selskap som inngar t konsern med
sponsorforetakene og andre foretak som har tilsvarende nser tilknytning til sponsorforetakene.

Pensjonskassen kan overia og forvalte kollektive pensjonsordninger som regnes som
livsforsikring og utgve virksomhet som naturlig henger sammen med slik virksomhet (lilknyttet
virksomhet). Nar et fratradt medlem har rett til opptjent pensjon, skal rettighetene sikres i
pensjonskassen.

De kollektive pensjonsordningene | pensjonskassen

Pensjonskassen tilbyr kollektive pensjonsordninger som regnes som offentlige (kommunale)
pensjonsordninger og pensjonsordninger opprettet etter Lov om Foretakspensjon. Regelverket
for pensjonsordningen er fastsatt gjennom seerskilte avialer mefiom pensjonskassen pa den ene
siden og sponsorforetakene og de deltakende foretakene pa den andre siden. Pensjonskassens

koliektive pensjonsordninger er lukket i henhold til bestemmelsene i de seerskilie avialene mellom

sponsorforetakene og de deltakende foretakene.

Arsberetning Fortum pensjonskasse 2018 3
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Ved utgangen av 2018 hadde pensjonskassen fglgende medlemssammensetning:

Antall medlemmer: Qffentlig pensjonsordning Privat pensjonsordning
Aktive 51 34
Oppsatte rettigheter 106

Alderspensjon 55 8
Ektefellepensjon

Barnepensjon 0

Ufgrepensjon 12 2
Totalt antall medlemmer 225 44

Organisasjon og drift

Styret er pensjonskassens gverste organ og folger vediekter fastsatt for pensjonskassen.

Styrets sammensetning

Oppnevnt av foretaket: Kjersti Sundbg, styreleder
Catharina Zelow Rgdal
Knut Braathen

Eksternt styremediem: Geir Tore Nygaard
Oppnrevnt av medlemmene: Torleif Korneliussen
Varamediemmer: Havard Hvarnes

Thore Sveen
Kenneth Stokke
Jane Koppang

Eiin Lunde Sgrensen

Styret bestar av to kvinner og tre menn. Styret vil fortselie sitt arbeid bade mot sponsor,
pensjonistene og de ansattes organisasjoner for 4 sikre en mest mulig lik representasjon av
begge kjgnn i styret.

Organisering av pensjonskassen

Pensjonskassen har ingen ansatte. Styret i pensjonskassen har inngatt avtale med Storebrand
Pensjonstienester AS om drift og administrasjon av pensjonskassen, herunder regnskapsfgrer og
daglig leder. Storebrand Asset Management AS har ansvar for forvalining av pensjonskassens
midler. Aktuarfirmaet Lillevold & Partners AS er engasjert som ansvarshavende aktuar,
Revisjonsselskapet Deloitte AS er pensjonskassens revisor.

Pensjonskassen forrelningsadresse er Drammensveien 144 i Oslo,

Arsberetning Fortum pensjonskasse 2018 4
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Forhold som kan pavirke det yire miljo

Pensjonskassen forurenser ikke det yitre miljg.

Styrets arbeid

Styret i Fortum pensjonskasse ble konstituert i stiftelsesmatet 19. mars 2018. | valgmpte den
10. september 2018 bie nvtt supplerende varamediem valgt for eksternt styremedlem. |
ekstraordinaert styremote den 19. okiober 2018 ble ny daglig leder for pensjonskassen valgt.

Siden oppstart har styrets arbeid i stor grad veert knyttet til 8 etablere rutiner og styrende
dokumenter for pensjonskassen. Arbeidet har veert relatert til oppgaver knyttet til ordinger drift av
pensjonskassen, mediemmenes reftigheter, arbeid knyttet ti finansforvaltningen samt arbeid
relatert til organisering av pensjonskassen.

Styret har utarbeidet egen instruks for styret og pensjonskassens daglige leder.

Styret og administrasjonen har brukt mye tid pa a fgige opp flylting av medlemsforpliktelser fra
Hafslund pensjonskasse og deres tjenesteleverander for medlemmer som er tilknytet
sponsorforetakene og de deltakende foretakene.

Fortum pensjonskasse har for den kollektive offentiige (kommunale) pensjonsordningen sgkt
tilslutning til Overferingsavtalen. Overfgringsavialen skal sikre at arbeidstakere som har veert
mediem av flere offentlige tjenestepensjonsordninger, far pensjon som om de hele tiden har veert
mediem av en og samme pensjonsordning. Malet er a forenkie pensjonsuthetalingen giennom
felles utbetaling av pensjon fra den siste pensjonsordningen som arbeidstakeren har vaert
medlem av

Styrets medlemmer har holdt seg oppdatert pa pensjonskassens finansielle stilling gjennom
forvalinings- og risikorapport med hovedvekt pa soliditeten i pensjonskassen, herunder
avkastning, portefgljesammenseining og stresstest. Administrasjonen har hatt fokus pa a fa pa
plass apningsbalanse og drsregnskap samt underlag for rapportering av stresstest.
Bufferkapitaluinyttelse og solvenskapitaldekning etter nye kapitalkrav har hatt fokus.

Risikostyring i pensjonskassen er ivaretatt gjennom internkontrolirutiner. Styret har giennomgatt
formal med internkontroll og etablerte rutiner for giennomigring av internkontroll.

Det er siden oppstart av pensjonskassen 01.10.2018 vaert avholdt tre styremgter og to
styreseminarer.

Arsberetning Fortum pensjonskasse 2018 5
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Finansresultat

2018 ble et krevende ar for pensjonskassens investeringsportefglie. | 2018 falt globale
aksjemarkeder representert ved Morgan Stanleys verdensindeks med 3% malt i norske kroner.
Det var det forste negative kalenderaret siden 2011, Spesielt var det globale aksjemarkedet svakt
i siste kvartal. Oslo Bers hadde tilsvarende utvikling, og falt 2 % gjennom aret.

Dette medigrte at pensjonskassen fikk en verdijustert avkastning pa -1,73 %, for
kollektivportefalien og med tithgrende negativt renteresultat pa -8 013 291, Bokfgrt avkastning ble
-1,73 % og -1,90% for henholdsvis kollektiv- og selskapspottefaljen.

Ved ulgangen av 2018 utgjorde forvaltningskapitalen totalt 411 716 672, hvorav 388 540 705
tithgrer kollektivportefglien og de resterende 23 175 967 tilhgrer selskapsportefgljen.
Pensjonskasse har samlet forvalining av portefdljene med falgende aktivafordeling:

Aktiva klasse Allokering
Aksjer 31.8%
Obligasjoner 31,6%
Pengemarked og bank 205%
investeringer som holdes til forfall 10.3%
Eiendom 5.9%

Dagens investeringsklima er forisatt utfordrende for en pensjonskasse som er forpliktet til 3 tilfgre
en arlig rentegaranti. Vesentlige momenter som er aktuelle a fremheve er det fortsatt lave
rentenivaet, selv om normalisering av pengepolitikken har startet flere steder med gkt lgnnsvekst
og inflasjon. Etter en periode med synkronisert oppgang globalt, ser man na ogsa avtagende
veksttakt med delvis hoyt prisede kapitalmarkeder.

Bufferkapital

Pensjonskassens bufferkapital pr 31.12.2018 var 60 131 610. Kursreguleringsfondet ble 0 pa
grunn av fallende verdipapirmarked. Opptjent egenkapital er negativ som fglge av negativt
resultat.

Pensjonskassens bufferkapital: 31.12.2018:
Tilleggsavsetninger 35 129 562
Kursreguleringsfond Y]
Risikoutjevningsfond (inki. i opptient egenkapital 2 988 605
Innskutt egenkapital 27 876 439
Opptjent egenkapital -5 862 996
Totalt 60 131 610
Arsberetning Fortum pensjonskasse 2018 <]
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Solvensmargin

Fortum pensjonskasses sin solvensmarginkapital var 42 143 663, mens kravet er 15 223 995,
Det gir en dekningsgrad pa 276,82 %, et krav som ligger godt over minstekravet pa 100 %. Tali
oppgitt i hele MNOK.

Soliditetsberegning: 31.12.2018;
Solvensmarginkapital 42 143 663
Solvensmarginkrav 15223 995
Solvensmargin 278,82%

Risikoforhold

Pensjonskassens risiko fordeler seg | hovedsak pa forsikringsteknisk risiko og investeringsrisiko
knvttet til aktivaplasseringer.

Forsikringsrisiko
Forsikringsrisikoen gjelder hovedsakelig risikoen for feerre dadsfall (opplevelsesrisiko) og flere
ufgre- og etterlatietiffeller enn premietariffen tar hgyde for. | forhold til forsikringsrisiko fgiger

pensjonskassen tariffer som er godkjent av Finanstilsynet. Pensjonskassen benyiter
dodelighetstariff (K2013).

Pensjonskassen vil jevnlig vurdere tariffene baseit pa de til enhver tid gjeldende resultater
Pensjonskassen anser at tariffene er godt tilpasset forsikringsteknisk risiko og lepende
driftskostnader.

Ved tilfiytting av mediemmer og pensjonsmidler, ble det avdekket at levealdersjustering ikke var
foretatt etter 2014. Pensjonskassen har foretatt levealdersjustering for de aktuelle arene. Dette
medfgrie en frigjgring av premiereserve.

Pensjonskassen er gienforsikret gjennom katastrofereassuranseprogram, der reassurandgrens
kapasitet er 40 000 000 og pensjonskassens egenregning er 2 000 000. Reassurandgr er
ArchRe, med Security Rating A+ hos Standard & Poor.

Forsikringsrisiko inngar ogsa som et element | pensjonskassens rapportering av stresstest.

investeringsrisiko

Pensjonskassens investeringsrisiko gjelder hovedsakelig dens evne til 4 oppfylie den arlige
rentegarantien. Kapitalforvaltningsstrategien skal ivareta hensynet til pensjonskassens
risikobzerende evne samtidig som en sgker og oppna lilfredsstillende renteresultat. All forvalining
av pensjonskassens midler skjer pa bakgrunn av kapitalforvaltningsstrategi fastsatt av styret |
pensjonskassen. Kapitalforvaitningsstrategien definerer portefgljens sammensetning og

frihetsgrader for forvaltningen. Her star vurderingen av relevante risikoer sentralt, herunder aksje,
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rente-, kreditt-, valuta- og likviditetsrisiko. Pensjonskassens kapitalforvaltningsstrategi vil bli
revidert jevniig.

Pensjonskassens starste risiko anses 3 veere markedsrisiko, det vil si risikoen for fail i
eiendelenes verdier. Markedsrisiko knyttet til pensjonskassens investeringer estimeres ved bruk
av definerte stresstestparameter for hver aktivakiasse, samt forutsetninger om hvordan
utviklingen i de ulike aktivakiassene samvarierer. Gjennom stresstesting vurderes
risikosituasjonen ut fra den til enhver tid beregnede bufferkapitalutnytielse.

Bufferkapital omfatter egenkapital, kursreguleringsfond, tilleggsavsetninger, naverdi av fremtidige
premieelementer og ufordelte kursmidler gjennom aret. Gjeldende retningslinjer fra Finanstilsynet
titsier at en bufferkapitalutnytielse > 200 % etter stresstest 1, og en bufferkapitalkapitalutnyttelse
> 150 etter stresstest 2 indikerer en svak finansiell stilling.

Stresstestresultater: 31.12.2018:
Stresstest | 133%
Stresstest I 98%

Nye kapitalkrav innfgres fra 1.1.2019 og krever at pensjonskassen har en solvenskapitaldekning
> 100 %. Elter nye kapitalkrav utgjor solvenskapitaldekning 122 % med overgangsregler, 116 %
uten. Overgangsreglene sker gradvis behov for solvenskapital og gjeres fulit gjeldende fra 2032.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav da det til enhver tid sgrges for at likvide
kortsiktige plasseringer overstiger pensjonskassens korisiktige forpliktelser. Pensjonskassens
likviditetsstrategi er en del av kapitalforvaltningsstrategien som revideres jevnlig.

Valutarisiko

Pensjonskassen valutasikrer plasseringer i andre valutaer enn norske kroner, med unntak av
aksjeeksponering i fremvoksende gkonomier.

Resultatoversikt

Resultatanalyse: 31.12.2018:
Renteresuliat -5 013 291
Risikoresuliat 1404 313
Administrasjonsresuitat -809 523
Sum -4 418 500

Per 31.12.2018 ulgier premiereserven for sikring av opptjente pensjonsrettigheter
293 704 042 og premiefondet 56 718 497.

Arsberetning Fortum pensjonskasse 2018 8
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Nye skatteregler

Fra 1. januar 2018 er nye skalteregler gjort gjeldende for livsforsikringsselskap og
pensjonskasser. Fra og med 2018 vil pensjonskassens resultat for skattekostnad korrigert for
poster uten fradragsrett, tillagt teknisk resultat, veere grunnlaget for beregningen av inntekisskatt.
Forventet effekt av endring i skattereglene er gkt beskatning av pensjonsforetak.

Utsikter fremover

Styret og administrasjonen vil i tiden fremover videreutvikle og drive Fortum pensjonskasse til
beste for medlemmer, pensjonister og sponsor.

Et fortsatt lavt renteniva er en utfordring i forhold til a oppfylle rentegarantien for pensjonskassen
med en stor andel av investeringsporiefglien i rentebserende instrumenter.

Styret mener at Fortum pensjonskasse sin driftsmodell og virksomhet har et godt grunnlag for a
handtere de endringer og usikkerheter som ligger | framtidsutsiktene.

Forhandlinger mellom pariene i arbeidslivet om ny pensjonslgsning for offentlig ansatte ble
stuttfart 3. mars 2018. Avtalen omfatter ny alderspensjonsordning, ny AFP ordning og
overgangsregler. Avtalen gjelder for de som er fgdt i 1963 og senere. Den nye avialen innfgres
fra og med 2020. Endringen vil medfere giennomgang av gieldende forsikringsavtale og
vediekter.

Det er etter regnskapsarets slutt ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for
pensjonskassens resuliat og stilling, og styret mener at arsregnskapet gir et retivisende bilde av
eiendeler, gjeld, finansiell stilling og resultat i Fortum pensjonskasse.

Regnskapet er avlagt under forutsetning av fortsatt drift og at pensjonskassen drives under
gieldende regelverk og rammebetingelser.

Arsberetning Fortum pensjonskasse 2018 9
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i styret for Fortum pensjonskasse
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K\je‘rsti Sundbe atharina Zelow Rgdal Knut Braathen
Styreleder Valgt av foretak Valgt av foretak

Y/ 52// tet

Torleif Korneliussen
Medlemsvalgt

Lnthoz,.

Heidi Anethe Nussle
Daglig leder
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Fortum Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP 01.10. - 31.12.2018
Nate
TEKNISK REGNSKAP

1. Premieinntekter

1.1 Forfalte premier, brutta 22 1845093
1.2 Avgitte gjenforsikringspremier i -28 500
1.3 Overfaring av premiereserve og pensjonskapital mv. fra andre

forsikringsforetak/pensjonsforetak 2 292 746 350
Sum premieinntekter for egen regning 294 562 543

2. Netto inntekter fra investeringer | kollektivportefzljen

2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 3979159
2.4 Verdiendringer pa investeringer -12 1583 020
2.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 329 556
Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen -7 844 306
4. Andre forsikringsrelaterte inntekter 6 502 875

§. Pensjoner

5.1 Utbetalte pensjoner

5.1.1 Brutto 23 -2 254 250
Sum pensjoner -2 254 290

6. Resultatiorte endringer | forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

6.1.1 Til {fra) premiereserve mv., brutto 25 -293 704 042
6.2 Endring i tilleggsavsetninger 25 -35 129 562
8.4.1 Endring i premiefond 26 -276 453
6.5 Overfaring av tilleggsavsetninger fra andre forsikringsforetak/pensjonsforstak 26 35 129 562
Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - kontrakisfastsatte forpliktelser -293 980 495

8. Midler tilordnet forsikringskontraktene — kontraktsfastsatte forpliktelser
8.2 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 26 -702 157
Sum midler tilordnet forsikringskontrakiene — kontraktsfastsatte forpliktelser -702 157

$. Forsikringsrelaterte drifiskostnader

9.1 Forvaltningskostnader k) -214 523
9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 3,28, 30 -748 988
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -863 511
11. Resultat av teknisk regnskap -4 679 340
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Fortum Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP 01.10. - 31.12.2018
IKKE-TEKNISK REGNSKAP

12, Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefeljen

12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 267 480
12.4 Verdiendringer pd investeringer -756 712
12,5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 22153
Sum netto Inntekter fra investeringer i selekapsportefaljen -467 079

14, Fervaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefeljen

14.1 Forvaltningskostnader & -14 420
Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefaljen -14 420
15. Resultat av [kke-teknisk regnskap -481 499
1€. Resultat fpr skattekostnad -5 160 839
17. Skattekostnader 45 0
18. Resultat fer andre Inntekter og kostnader -5 160 839
18. Andre inntekter og kostnader [+
20. Totalresultat -5 160839
Avkastning til risikoutjevningsfond 4]
Qverfert til risikoutjevningsfond -702 157
Qverfert til annen opptjent egenkapital 5862 996
Sum overforinger 5160839
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Fortum Pensjonskasse

BALANSE 31.12.2018 01.10.2018

Hote
EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFBLJEN

2. Investeringer
2.3 Finansielle eiendeler som males til amortisert kost

2.3.1 Investeringer som holdes til forfall B, 10 1906 320 4]
2.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

2.4.1 Aksjer og andeler {inkl. aksjer og andeler mailt til kost) 7,18 8 491 518 0
2.4.2 Rentebazrende verdipapirer 8,10 11678 106 1]
2.4.3 Utlan og fardringer 454 091 1]
Sum investeringer 22 530 036 0

3. Fordringer
3.2 Andre fordringer 0 27 876 439
Sum fordringer 0 27 876 439

4. Andre eiendeler
4.2 Kasse, bank 386 298 0
Sum andre elendeler 386 299 0

5. Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter

5.2 Andre forskuddsbetalte kostnader og apptjente ikke mottatte inntekter 259 834 4]
Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 258 634 0
Sum eiendeler i selskapsportefaljen 23176 967 27 876 439

EIENDELER | KUNDEPORTEFZLJENE

6. Investeringer i kollektivportefoljen
6.3 Finansielle eiendeler som males til amortisert kost

6.3.1 Investeringer som holdes til forfall 6,10 32 643 220 1]
6 3.2 Utian og fordringer 2743 547 o]
6.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 710 145 406 062 0
6.4.2 Rentebasrende verdipapirer 8,10 199 972 174 0
6.4.3 Utlan og fordringer 7775702 385 003 792
Sum investeringer i kellektivportefaljen 388 540 705 385003 792
Sum eiendeler | kundeportefeljane 388 540 705 385003 792
SUM EIENDELER 411 716 672 412 880 231
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Fortum Pensjonskasse

BALANSE 31.12.2018  01.10.2018
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

10. Innskutt agenkapital 27 876 439 27 876 439

11. Opptient egenkapital

11.1 Risikoutjevningsfond 25,26 2 988 605 2 286 448
11.2 Annen opptjent egenkapital - opptient egenkapital -5 862 996 0
Sum opptjent egenkapital -2 874 391 2 286 448

13. Forsikringstorpliktelser - kontrakisfastsatte forpliktelser

13.1 Premiereserve mv. 24, 25,26 203 704 042 292 746 350
13.2 Tilleggsavsetninger 24,25, 26 35 129 562 35129562
13.4 Premiefond, innskuddsfond og fond far regulering av pensjoner 13,14, 24, 25, 26 56 718 497 54 841432
Sum forsikringsforpliktelser ~ kontraktsfastsatte forpliktelser 385 552 101 3B2 717 344

18. Forpliktelser
16.3 Andre forpliktelser 1009 588 0
Sum forpliktelser 1009 588 0

17. Palepte kostnader og mottatte ikke opptjenta inntekter

17.2 Andre pdiopte kostnader og mottatte, ikke opptiente inntekter 152 936 0
Sum palepte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 162 938 0
SUM EGENKAPITAL CG FORPLIKTELSER 411 716 672 412 880 231

Styret i Fortum Pensjonskasse
Oslo, 25. mars 2019

{m@@ (bl /ﬁ‘"’

K}msti Sundba Knut Braathen Geir Tore Mypasy
Styrets leder Styremﬂile» i Styremediem

é,m N SN

Cathar‘lna Zelow Torleif K’)rrwhmwn Heidi Nussle
Styremedlem Styremedlem Daglig leder
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Fortum Pensjonskasse

KONTANTSTR@BMOPPSTILLING

Utbetalt gjenforsikring

Utbetalte pensjaner

Innbetalinger av renter

Innbetalinger av utbytte

Utbetalinger vedrgrende driften for aviig

Netto kontantstrem av oprasjonelle aktiviteter (A)

Realisert gevinst ved salg av investeringer

Reaiisert tap ved saly av investeringer

Netio inn-Jutbetalinger ved Kisp/salg av investaringer
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter {8)

Innbetaling av kjernekapitat
Netto kontantstram fra finansieringsaktiviteter (C)

Netto kontantstrem i perioden {A+B+C)
Tilgang av likviditet ifom stiftelse

Likviditetsbehcldning pr, 31.12

2018

-28 900
-2275533
10 278 965

-32003

-814 388
7128141

424 765
-73057
-412 746312
-412 394 604

27 876439
27 876 439

-377 390 022

385 984 871

8594 848
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Fortum Pensjonskasse

Oppstilling av endringer i egenkapital.

31.12.2018
Opptient egenkapitai
Annen innskutt Sum
egenkapital Risiko- Opptjent Sum opptjent | egenkapital

utjevnings-fondi egenkapital egenkapital
Egenkapital pr. 01.10.2018 27 876 439 2 286 448 0 2 286 448 30 162 887
Resultat fer andre inntekter og kostnader -5 160 839 -5 160 839 -5 160 839
Andre inntekter og kostnader 0 0 0
Totalresultat -5 180 839 -5 160 839 -5 1560 839
Endring i risikoutjevningsfond 0 Q 0 0
Sum disponeringer 0 -5 160 839 -5 160 839 -5 160 839
Endring i innskult egenkapital 0 0
Egenkapital pr. 31.12.18 27 B76 439 2286 448 -5 160 839 -2 874 391 25 002 048
Annen innskutt egenkapitai pr 1.10.18 er innbetalt i farbindelse med stiftelsen av pensjonskassen. Risikoutjevningsfondet er
overfert fra Hafslund og Infratek Pensjonskasse i forbindelse med opprettelsen av Fortum Pensjonskasse.
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Oeloitte A%

Dronmng Bufemiss gate 14
Fosthoks 221 Sentrum
MC-0103 Cslo

Horway

Tell +47 23 27 90 00
wvw deloitte noe

Tii styret | Fortum Pensjonskasse

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse aom revisjonen av drsregnskapet
Konkhssjon

Vi har revidert Fortur Pensionskasses Srsregnskap som viser et totalresultat p kr - 5 160 839,
ﬁrsregnskapet bestdr av balanse per 31. desember 2018, resultatregnskap, oppstilling over endringer |
egenkapitalen og kontantstremoppstilling for regnskapsret avsiuttet per denne datoen og
nateopplysninger til rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vér mening er det medfaigende &rsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31, desember 2018, 0g av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen | samsvar med regnskapsiovens regler
og god regnskapsskikk | Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfart revisionen t samsvar med ltov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder de
internasionale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vére oppgaver og
plikter i hennhotd til disse standardene er beskrevet | Revisers oppgaver og plikter ved revisjon av
Arsregnskapet. Vier uavhengige av seiskapet slik det kreves i iov og forskrift, og har overholdt vire
gvrige etiske forplikteiser | samsvar med disse kravens. Etter vBr oppfatning er innhentet
revisionsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var konklusion.

Pvrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for svrig informasion. $vrig infermasion omfatter informasjon | arsrapporten
portsett fra Arsregnskapet og den titherende revisionsberetningen.

var uttalelse om revisjonen av rsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gyrige informasjonen.

I farbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var oppgave a lese avrig informasion med det
formdl & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom svrig informasion og
Srsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisionen, elfler hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig fellinformasion.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasion er vi
pélagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere | s3 herseende.

Styrets og dagli leders ansvar for §rsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for § utarbeide &rsregnskapet | samsvar med lov 0g
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk | Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig for
& kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke innehoider vesentlig feilinformasion, varken som falge av
misligheter eller utiisiktede feit.
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side 2
Uavhengig revisars beretning -
Fortum Pensionskasse

ved utarbeidelsen av &rsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
applyse om forhold av betydning for fortsatt drift, Forutseiningen om fortsatl drift skal legges til grunn
for Brsregnskapet <8 lenge det ikke er sannsynlig at virksembeten vil bli avvikdet.

Ravisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

vért mal med revisjonen er & oppna betrygaende sikkerhet for at Srsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig fellinformasion, verken som falge av misligheter efler utilsiktede feil, og & avgl en
revisionsheretning som innehelder var konklusion. Setryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisien utfert | samsvar med lov, Torskrift og god revisionsskikio | Norge,
herunder ISA-ene, ailtid vil avdekke vesentlig feilinformasion som eksisterer. Fellinformasjon kan
appstd som fglge av misligheter eller utilsikiede feil, Feilinformasion blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 8 pavirke pkonomiske heslutninger som
brukerne foretar basert pd drsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrifl og god revisjonsskikk i Norge, herunder [SA-eng,
utgver vi profesjonelt skjann og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

« identifiserer og ansldr vi risikoen for vesentlig feilinformasion | regnskapet, enten det skyldes
misiigheter eller utilsikiede feil. Vi utformer og giennomfprer revisjonshandlinger for 3 hdndtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunniag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasijon som falge av misligheter ikke biir
avdekket, er hgyere ann for feillinformasjon som skyldes utilsikiede feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeld, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
internkontroll.

s opparbeider vi 0ss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisionen, for &
utforme revisjonshandlinger som er henstkismessige etter omstendighetane, men ikke for & qi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroil.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tithgrence noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

»  konkluderer vi p& hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pd innhentede revisjonshevis, og hvorvidt det foreligger
vesenthy usikkerhet knvttet til hendelser eller farhold som kan skane tvil av belydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkludersr med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henieder oppmerksemheten pa tilleggsopplysningene |
regnskapet, eller, dersom siike tilleggsoppiysninger ikke er tiistrekkelige, at vi modifiserer vir
konkiusjon om 8rsregnskapet og 3rsheretningen. Vare konklusioner er basert pa revisjonshevis
innhentel inntil datoen for revigionsheretningen. Etterfaligende hendelser eller forhold kan
imidiertid medfare at seiskapet ikke fortsetier driften.

¢ avaluerer vi den samlede presentasionen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsapplysningene,
og vorvidt rsregnskapet representerer de undertiggende transaksionene og hendelsene pé en
méte som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det
plantagte omfanget av revisionen og til hvilken tid revisjonsarheidet skal utfares. Vi utveksler ogsd
informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket | lgpet av revisjonen, herunder om
eventuelie svakheter av betydning | den interne kontrollen,

Utialelse om andre lnvmessige krav
Konkiusion om Srsberetningen

Basert pa var revision av érsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene |
Srsheretningen om &rsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med &rsregnskapet
og | samsvar med lov og forskrifter.
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Konktusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd vBr revisjon av 8rsregnskapet som beskrever ovenfor, og kontrolihandiinger vi har funnet
ngdvendig | henhold tif internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revision eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjons, mener vi at ledelsen har oppfyit sin pliki Bl & sprge for ordentlig og oversikilig
registrering og dokumentasjon av seiskapets regnskapsopplysninger | samsvar med lov og god
hokfaringsskikk | Norge.

Oslo, 25, mars 2019
Deloitte AS

o @ﬁ’gﬁ Coiop
Gry-Kigrsti Berget
statsautorisert revisor
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Fortum Pensjonskasse
NOTE 1: REGNSKAPSPRINSIPPER

Generelt
Regnskapet er satt opp i samsvar med norsk regnskapslovgivning og forskrift om arsregnskap for pensjonsforetak, forskrifter fastsatt
av Finanstilsynet og god regnskapsskikk.

Pensjonskassen ble stiftet 1.10 2018 og resultatregnskapet viser felgelig tall for perioden 1.10. til 31.12. 2018. Sammenligningstallene i balansen
viser samlet innbetalt kapital og forsikringsforpliktelsene som ble overfart fra Hafslund og Infratek Pensjonskasse.

Skatt
Skattekostnaden i resultatregnskapet bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er beregnet pé forskjeller mellom
regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. Evt utsatt skatt balanseferes som gjeld.

Forsikringsmessige forhold
Regnskapsforsikriften omhandler regnskapsmessig behandiing av forsikringskontrakter. Pensjonskassens forsikringskontrakter omfattes av
forskriften. De regnskapsmessige avsetningene knyttet til forsikringskontrakter er i utgangspunktet farankret | norsk szerlovgivning

Premieinntekter

Netto premiginntekter omfaiter arets forfalte premie. Forhandsprising av premie for rentegaranti, administrasjon og fortieneste er inkludert i premieinntektene.

Utbetalte pensjoner
Pensjoner omfatter utbetalte pensjoner fratrukket refusjoner og fraflyttede premiereserver

Qverfaring av forsikringsforpliktelser ifiytting)

Overfaring av premiereserve ved fiytting av forsikringsforpliktelser mellom pensjonsforetak fares over resultatregnskapet under postene

1.3 overfaring av premiereserve og pensjonskapital mv. fra andre forsikringsforetak/pensjonsforetak og 5.2 overfering av premiereserve, pensjonskapital
mv. og tilleggsavsetninger til andre forsikringsforetak/pensjonsforetak. Kostnads-finntektsfaringen skjer pa det

tidspunktet risikoen overfares. P samme tidspunkt reduseresfekes premiereserven i forsikringsmessige avsetninger tilsvarende.

Flyttebelepet inkluderer ogsa kontraktenes andel av tilleggsavsetning, kursreguleringsfond og arets resultat. Tilflyttede tilleggsavsetninger

vises ikke under premiginntekter, men under posten endringer i forsikringsmessige avsetninger, Flyttebelapene klassifiseres som kortsiktig

fordring/ gjeld til oppgjer finner sted. Cppgjersrenten ved flytting fares under regnskapslinjene andre inntekter og kostnader.

Resultat til forsikringskundene
Garantert avkastning pé premiereserven og premiefondet samt avrig avkastning til kundene resultatfieres under posten garantert avkastning og tildeling til
farsikringskundene.

Premiereserve mv.
Premiereserven er beregnet som kontantverdien av opptjente forsikringsforpliktelser i pansjonskassen.

Ved beregning av premiereserven er det benyttet samme forutsetninger som ligger til grunn for premien for de enkelte forsikringsavtalene,
dvs. samme dadelighets- og uf@resannsynligheter, rentegrunnlag og kostnadssatser. Premietariffene bygger pa observert niva for dedetighet
og ufgrhet i samfunnet, tillagt sikkerhetsmarginer som blant annet inkluderer en forventing om fremtidig utvikling pa omradet.

Den avsatte premiereserven inneholder avsetning til dekning av fremtidige administrasjonskostnader inklusiv oppgjerskostnader
{administrasjonsreserve).

Tileggsavsetninger
For & sikre soliditeten har pensjonskassen anledning til 4 foreta tilleggsavsetninger i forsikringsforpliktelsene. Den maksimale tilleggsavsetningen er satt tit
12% av premiereservene.

Tilleggsavsetningen er en betinget kundetildelt avsetning som skal fares i resultatregnskapet som en pliktig aveetning og reduserer dermed
arsresultatet. Tileggsavsetning kan benyttes til dekning av den enkelies kundes renteunderskudd ved garantert avkastning og fares i
resultatregnskapet i pasten til/ fra tilleggsavsetning. Det som kan trekkes er begrenset oppad til ett ars rentegaranti
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Premiefond og fond for regulering av pensjoner mv.
Premiefondet inneholder forskuddsbetalte premier "etter skatteloven" fra sponsor og tilfart garantert rente. Innbetaling og uttak fares ikke over
rasultatregnskapet, men direkte mot balansen.

Fond for regulering av pensjoner mv. bastar av overskudd tilordnet premiereserve knyttet til pensjoner under utbetaling i kollektiv pensjonsfarsikring. Fondet
skal hvert ar benyttes som engangspremie for tillegg til ytelsene til pensjonistene,

Kursreguleringsfond

Arets netto urealisert gevinst / tap pa finansielle eiendeler i kallektivportefaljen til virkelig verdi fares mot kursreguleringsfondet i balansen og inngar séledes
ikke i drets resultat, Dersom denne portefgljen av finansielle cmigpsmidier viser en akkumulert nette mindreverdi kostnadsfares dette tapet Dersom
finansielle omlzpsmidler vurderes til & ha et konstatert varig verditap blir verdiendringen pa disse papirene resultatfert.

Risikoutjevningsfond
Det er anledning til & avsette inntil 50 prosent av risikoresultatet til risikoutjevningsfond til dekning av eventuelt fremtidig negativt risikoresultat
Risikoutjevningsfondet inngdr som en del av egenkapitalen.

Tilstrekkelighetstast

En tilstrekkelighetstest skal utfares for & kontrollere om nivaet pa avsetningene til premiereservene og erstatningsreservene star i forhold til forpliktelsene
ovenfor kundene. Eventuelt negativ avvik mellom opprinnelig avsetning og filstrekkelighetstesten medfarer avsetning for uaviapt risiko {premieavsetning).

Definisjon av virkelig verd|

Virkelig verdi er det belgp en giendel kan omsettes for eller en forpliktelse gjeres opp med i en transaksjon pa armlengdes avstand mellom velinformerte og
uavhengige parter. For finansielie eiendeler som er notert pa bers eller annen regulert markedsplass hvor det skjer regeimassige handler, settes virkelig verdi
til kjgpskurs p4 siste handelsdag frem til og med balansedagen, og for en eiendel som skal anskaffes eller en forpliktelse som innehas, salgskurs.

For finansielle eiendeler som ikke er notert pa bers eller annen regulert markedsplass hvor det skjer regelmessige handler, settes virkelig verdi til beste
estimat i fra forvalter, arsoppgave eller til VPS kursen pr. 31.12.

Verdifall pd og tapsutsatte finansielle eiendeler

For finansielle eiendeler som ikke er regnskapsfert til virkelig verdi vurderes det om det finnes objektive indikasjoner pa at en finansiell eiendel eller en gruppe
av finansielle eiendeler har falt i verdi.

Dersom det foreligger objektive indikasjoner pa at et tap ved verdifall, har palspt, reduseres eiendelens balansefarte verdi. Tapsbelapet innregnes i

resultatet.

Klassifikasjon og maling av finansielle eiendeler og gjeld
Finansielle eiendeler klassifiseres i en av de etterfelgende kategorier;
- til virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdi opsionen

- investeringer som holdes il forfall

Til virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdi opsjon

Ved farste gangs innregning kan alle finansielle eiendeler og forphktelser kiassifiseres til virkelig verdi over resultatet dersom de finansielle eiendelene inngar i
en partefolje som lapende males og rapporteres til virkelig verdi

Finansielle eiendeler som aksjer, andeler, obligasioner og fordiinger pa kredittinstitusjoner klassifiseres til virkelig verdi over resultatet og males til virkelig
verdi pd balansetidspunktet Endringer i virkelig verdi feres over resultatregnskapet.

Investeringer som holdes il forfall

Investeringer som holdes til forfall er finansielle eiendeler med betalinger som er faste eller lar seg fastsette samt et fast forfall, og som pensjonskassen har
en positiv intensjon am og evne til & holde til forfall. Holdt til forfall eiendeler regnskapsfieres til amartisert kost etter effektiv rentes metode,

Derivater

Et derivat er et finansielt instrument eller en annen kontrakt som omfattes av I1AS 39, og som har alle de tre felgende kjennetegnene;

* Derivatets verdi endres som reaksjon pa endringer i en narmere angitt rentesats, pris pa finansielle instrumenter, révarepris, valutakurs, en indeks for priser
eller satser, kredittverdighet eller kredittindeks, eller en annen variabel (ofte kalt "underliggende")

*Det krever ingen innledende nettoinvestering eller en innledende nettoinvestering som er mindre enn det som ville kreves for andre typer kontrakter som
forventes & ha en tilsvarende reaksjon pé endringer i markedsfaktorer

*Det skal gjares opp pé et framtidig tidspunkt

Finansielle derivater klassifiseres i kategorien til virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdi opsjonen i samsvar med |AS 39 og vurderes til virkelig verdi.
Pensjonskassen har for tiden ikke derivater i sin portefalje
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Fortum Pensjonskasse

NOTE 2: QVERFBRING AV PREMIERESERVER

peasicaskaginl My, og tileggsavsetninger andre
forsimgs!oretsklgﬂs;g’ nsforetak

2018,
Linfe 1.3 gietder overfoning av prenvereserys ag
pensjonskapilal mv. fra andre
forsikringsforetakipensjonsforetak 292 74 350
PeEDS :;.g Grzigar ma!i? TG BV OISR ES

Fremiereserven er | sin helhet overfert fra Hafsiung og Infratek Pensjorskasse | forbindelse med etableringen av Fortum Pensjonskasse,

NOTE 3: REVISJONSHONORAR

foelep inkl. mva)

iHonorar lovbestamt revisjon inkl. mva
Andre attesiasionstiznasier
Skatterddgivning

Andre tienester uienfor revision

Sum

NOTE 4: SKATTEKOSTNAD

2018

Resuitat far skattekostnad

+- Permanente forskjelier

& Endring | midiertidige forsklefier

+/- Tikakefgring av urealiserte gevinster / tap
- Fremfarbart underskudg

-5 160 §3g|
566 37€
156,

4 536 920

Arets skattegrunnlag

Skattesats
Skatt

+- Kildeskatt
F att

Batalbar skatt

Sraltekorreksjonar tidligere ar

Ulsatt skalt natto endiing

Arets skattekosinad

NOTE 5: UTSATT SKATTEFORDEL QG UTSATT SKATT

felip | hele kraner}

2017

Midlertidige forskjeller

Positive

Negative

Posltive

Negative

Netto
endring

Finansielle anleggsmidler - hold tif forfall obl,
{erivater, endring | urealiserle resullater
Risikoutievningsfond

158

156

i8um midlertidige forskjeter

158

156

Fremfarbart underskudd
Fremfabar godiginmeise
Utligring

Cop-ineds

vning anlegesmidier

4 534 620]

4 524 B26|

Netto

lertidige forskleller

4 504 776

4 584 7786

Farer ke Ulsall skatiefordel

-4 584 776

-4 504 778!

Grunnlag halansefering

G

4}

{ Skattesats

23 %

taatt skstt'skattefordel

{Endring utsalt skatt'skattefordel

NOTE 8: INVESTERINGER SOM HOLDES TIL FORFALL

Debitorkategori

Stat- og statsgaranterta obligasjoner
Selskapsobligasjoner
Verdipapirisere obligasioner

Palydende verdi

6000000
25 000 490
3 000 909

Anskaffetess-kost

8010800
24 620 420
3 457 500

Balsnsefart verdi
6010515

24 822 318
3463404

Virkelig verdi

6044 219
24 912943
3ATT 448

Gjenstasnde
amertisering
10515
-177 682
453 404

{gum

34 000 000

34 288 720

34 286 237

34 434 580;

286 237

Herav barsnolert

oppliente ke forfalte renter
WAL (Weighted Avereage Life)
Amarisert yield

Valuta

34 000 006

34 288 7204

34 286 237
263 30y
5,95,

2,59

34 434 500

286 237,

NOK

34 000 00D

34 288 720

34 549 540

34 434 580

Bottoldningsendringer

balanse
Tilgang
Avgang
Opptiente ikke Torfalte renler
Amoriisering

34288 720
263 303
-2 483

Eltgad balanse 31.12

34 549 540

2.3.1 Hold til forfall - Selskapsporteraljen
6.3.1 Hald til forfall - Kallektivportefellen

1908 320;
32 843 220

Sum

34 549 540

02.09.2020 kI 22:54

Brgnngysundregistrene

Side 27 av 32



B Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 921354584

Fortum Pensjonskasse

NOTE 7: AKSJER OG ANDELER

Navn Antall Anskaffetaes-verdi ;  Virkelig verd| Nivi
Norske fondsandeler

Storebrand Eigndomsfond Norge KS 18 969 183 24 000 000 24 158 303 3
Storebrand Global Indeks B 3837 9800 000 9 445 968 2
Slorebrand Indeks Mye Markeder A 88 12004 182 12 626 627 2
Storebrand Aksjg Innignd 248 13 207 461 12128168 2

Global Multifaktar Yalutasikret A 38 B24 41 897 386 37 668 328 2

| Storebrand Global indeks Valutasikial B 37 305 40 924 505 38 020 385 2
Storebrand Indeks - Morge 13 656 22001 374 48 847 201 2
Bum 163 835 004 153 597 560

Sum aksier og andeler [Omlop) 163 835 004 153 897 580

Herav barsnolerie nerske 0.0 (;

Herav bersnoterie uteniandske N Q.0

2.4.1 Aksjer og andeler | Seiskapsportefljsn B 491 518;

5.4.1 Aksier g andelar i Kollektivportefalien 145 406 082

Sum 153 897 580
EBuskr&wlse av piviens Niva

Aklivt marked 1

Avladet av skiivi marked 2

Ikke aklivt marked )

NOTE & Rentebarends verdipapirar

Rentefond Antan Anskatfolgos-kost | Virkelig verdi Miva,

Storebrand Global Obligasjon 2706 28 790193 6718511 2

Storebrand Hoyrente 3162 32840434 32387 442 2

Storebrand Global Kreditt G & 28 702 20 702 560 27861734 2
Likviditet 3372 34 178 734 33765 226 4
Norsk Kreditl 1G 20 B 36 665 36 77151 36 211 256 2

Storebrand Morsk Kredit 1G B 35 081 36 741 402 36132 897 2

‘Storebrand Rente+ A 15 088 16 597 754 16 663 216 2

Sum 214 622 588 211 850 230

2.4.1 Rentebm@rende verdipapirer i Selskapsportefeijen 11 678 106

15.4.1 Rentebarende verdipapirer i Kollektivportefefien 199 972 174

Sum 211 650 280

Heskrivelse av nivdens Nivé

Aklivt marked 1

Avledel av akiivi marked 2

Ikke aklivi marked 3

HOTE 8: FORVALTNINGSKOSTNADER FOR VERDIPARIRFOND

1 Kostnader fond
Sum brutto bokfsrie tervaliningshanorarer 226 944
9.1 Foryaltnir i 1 214 523
14.1 Forvattni i porteloijen 14420
NOQTE 10: VALUTANOTE
Pensj har kun i i i norske kroner, men 15 for er eisp tmot andre valutaer.
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Fortum Pensjonskasse

NOTE 11: RENTERFSLSOMMEY

02.09.2020 kI 22:54

Brgnngysundregistrene

Omlgpsmidler Qoptil & maned 1til 3 maneder 3 mineder til 1 & L5 ar Over & &r Totalt
Usb L5 Elr <135 -328,F; -Gf3% -1 Ry
CaD 2.1 9,91 0,0 5.2 BLL 15,01
SER 2,01 0.4 4,01 Q.8 .51 &0
1y 13 0,4 % 2.2 506, 4 -5 A
GEp 33 [ 47] 5 1724
ALD 0.2 0.0 0,04 5,1
ELR 144 -0 8,8 ~343,2]
HOK 25,3 559,89 -156,1 -333,7)
DK 5,0, 0.4 0,0 &0
Sum -6,5 -129.9| -177,7] -£504.8 -32769 -R0a51
Anteggsmidier
NOX 0,0 [X: &0 <3553 18652
Sum .0 ne 0.0j -395 3! -1469 9 -1 R65, 2
Rentefalsomhet er et maletsH for renierisika som tar utgangspunkt | hvoraan rentesndringer pévirker maredsverdien i obligasioner, reniederivater ng andie
mentefplsomma finansielie poster. Denne oversikien viser hvardan verdiene U finansislie omispsmidier pr. 31.12. vilie BhL pavicket av akaing i renten mad
1 prosentpoeng
NOTE 12: ARBEIDSTAKERNES TILSKUDD TIL PENSJOMSORDNINGEN
Arbeidstakeme har bidratl med tiskudg i aningen for enkelte upper
NOTE 13: PREMIEFOND FORDEL T A DIVISJONER { AVDELINGER
Offenlig
Fortum Oslo Varme; Hafglun¢! Hafslund Marked: Hafslund Tellier Hafslundy
AS]  Kundesenter AS ag] Hafslund Stram AS AS Hedging AS Tatalt
Premicfond 1.10.16 13627 296 8951029 250 612 4607 157 19 101 586 1596758 4135 340
Innbetalinger 46 072 710 595 141 787 898 454
Premigfritak
Tilbakefarl premie 1}
Qverferinger 0
Garantert rente 68 136 44 760 1368 23038 497 264 8338 242922
Uttak fra premisfand 0
Godskrevet UP pga. altf. pe, 0
Arets resultat tilfert premiefond 302 859 84 181 2098 50967 232 670 26 510 702157
Pr us 13 996 201 9 QB0 871 a3 111 4 681 160 20 142 035 1773395 49 978 474
Privat
fafslund! Hafslund Marked Hafslund Telier Hafalund
Fertum Oslo Varme] Kundesenter AS AS Hafslund Stram AS: AS Hedging AS Totalt;
Premigfond 1,19.18 583835 1426 108 258 897 1330 774 1 636 155 1470322 6706092
Innbetalinger
Premiefritak
Titbakelert premiz
Cverfaringer
Garantert rente 23y 7131 1264 6 654 8181 7362
Utlak fra premiefond
Gudskrevet UP pga. attf. pe.
Arels resullet liffart premiefong
Premiefond UB 5R4 754 1433240 260 191 1337428 1644 336 1477 874 6739823
Premicfondets sterrelse § forhold Ut drfig premie
Totalt
Premiefond pr. 31.12 56 718 497,
Arets premie 19 346 013}
Cremiefondets starreise | forold til Srets premie 293 %)
3¢ note 22 for beskrivelse av drets premia
NOTE 14: FOND FOR REGULERING AV PENSJONER MV,
Ebeﬁz\‘y ¢ hgle kroner) 2018
inngaends balanse N
Garanten rente -
[Gwarfon fra pensjonistenes overskudésfond -
ing # uenﬁi i o -
Utgdenda balanse -
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Fortum Pensjonskasse
NOTE 15; STRESSTEST

For 4 investere | aksfer og obiigasjoner er det pakravet sl pensionskassen er | besittelse v linansiell bufferkapiial for 2

motsts stors ingninger B i basert pa stress Tpr. 31.42 bestar av falgende elementsr
{balog | hels kroner) 2018
Renterisiko1 4 631 403
Aksjerisiko? 42 283 8BS
Eiendomssisike3 6 039 500,
Valutarisiko 5 352 500;
Kreditirisikod 43 145 186
Konsentrasjonsrisiko -
Komeglasjonsgevinst- markedsrisike -12 274 931
Forsikringsisiko 6993 70%;
Molpartsrisika 2016 775
Korelasjon- total ristks -6 316 867
Tanspotensial for operasionell risiko 1525 784
Sarlet risiko 64 055 944
1. Det er lagt t# grunn skifte | rentekurven pd 1,5 %-paeng pé omispsobligasjonens

2. Det er lagh 6l gronn en verdiendring pa norske 0g Wtentandske aksjer pa -20%

3 Det er lagl til grunn en verdiendning pa ~12%

4. Baser pa kreddtreting med titharende spreadrisike pr. risikokissse

Pensfonskassens soliditotssitunajon viser pr 34,12,
{belap i hele kronee) 2018

i egenkapilal +bulferkapial 48 070 055/

64 (55 944

-15 986 888
Bufferkapltalutnyttelse 133.26 %
NOTE 168: RESULTATANALYSE
{etap 1 1000 kroner)
Arsragnskap 2018 Fortum PK Fra HIP Til
Renlergsullat -5 649 745 4 635 454 50132
Risikoresultat -28800 1433213 1404 313;
Admini i = : ~808 523 -804 523
Sum ™ -0 4R8 167, # D20 AR7I -4 418 500}
Rentegaraniipremie 441217 241 37
Fortienestemargin -
Sum tekaisk resultat {10 046 A50) & 068 867 {3977 183}
*Sum tilsvarer teknisk resultat fer overfernger tllrs Bleggsavsetninger, rsikoullevningsfond og ringer 6 ki rakie

Renteresultat som falge av al drets netto bokferte finansinntekter avviker fra forutselningene | premietarifen
Risikaresuitat som falge av at dod og uferetifeller | pericden avviker ks lorutsetningene i premietarifien
Agmiristrasfonsresullat som (glge av at fakliske admirisirasjonskestnader avviker fra forutsetningene | premigtaritfan

rfgrt avkasinng

NOTE 17: ANTALL ANSATTE
Pensjonskassen har ingen ansatte,

MOTE 18: TILSTREKKELIGHETSTEST
Altuar varderer grunnlaget for de forsikrir ingar som b ige 0@ avsait | samsver med lov og forskrifier.
Pensjonskassen af fulll oppreservert til K203FT (hensynlatt i m for lev i

ROTE 13 REASSURANSE
Pengjonskassen har inngatt aviale om katastrofereassursnse,

HOTE 20: FORUTSETTMINGENE FOR FORSIKRINGSFORPLIKTELSENE
Premiereserve er avsah pa beregningsgmnunnlag "K2013" for ded
Grunniagssente {giennomsnitt) er 2,68 % pr 31.12.2018,

NOTE 2%: SOLVENSMARGIN

2018
Solvensmarginkapital 42 143 863
Solvensmarginkray 15 223 995;
Dekningsprosent 278.82 %
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Fortum Pensjonskasse
NOTE 22: FORFALY PREMIE, BRUTTQ

1.1.- 30.8.18 1.10, - 31.12 13, Total Herav offentlig; Herav nrival
Teminpremie pr. 01.01. 4 338 158] -267 775 4 068 380, 1408174 2859209,

Sum terminpremiefdelpromie nyinnmeldte - 3405 168 3406 106 3 408 184 -
Bum eadringspremie - 615 874 815974 - 815 874
Sum engangspremie akive B 719 779; 718 779 718 779 -
Sum engangspremie for pensjionsregulering 8 946 710, - 2046 710 8 606 397, 1341 313
Premiz for bruttogarantt 2 387 865 -3 135574 =747 708 -747 B89 Q
Administrasjonspremisr 256 038! 48 478 305 514 259 458 61724
Rentegarantipremie 974 152 467 025 1031 177 867 557 147 812
Fostienestepremie B - - - -
Tibakefert premin - - - - -
Premiefiak - - - - -
Ferfalt premie brutto 17 500 320 1845093 19 348 013 14619 701 4 8261328
Reagsuransepremie -28 200/ +26 800

Dveriging frg andre pensionsforetak 292 746 250 242 746 350

Sum premieinniekier for agen regning 17 500 820 294 562 542 312 063 462;

Fram ti 30.9.2019 @harte medlemmene i pensjanskassen Hafshing ag Infatek Pensjoanskasse, Ferlalt premie brutle | de ire ferste kvaralens viser derfor premia
inntekisfan | Hafshind og Infratek Pensjonskasse.

HOTE 23 UTBETALTE PENSJONER

1.10.-31.12.18
Uferepensjon 172 863
Algerspensjon 2 001 B57;
AFP 80 370
Sum uthatalte pansjoner, brolto 2 254 290;

NOTE 24: FORSIKRINGSFORPLIKTELSER PR BRANSJE

Kurs.regulerings| Fond for
Pr va mv i Tillegg: -reg fu!:ui Premlefond regulering avi Totalt
pensjoner mv.;
Oitentlig 251 654 508 30 158501 B 49 978 574 - 331 792 183
Prival 42 048 234 4 971 061 - £ 730 623 - 53 753 918
{Saldo 31.12. 293 704 042 35 129 562 - 56710 487 . 3856 552 101
NOTE 25: ENDRINGER | FORSIKRINGSFORPLIKTELSENE
Fond for:
L ve v, Tilegy: Kurs-ragularings- Premigfond]  regulering av, Totalf . Rislkos
fond utjevnings-fond.
pensjoner my.|
Inngdende halanse 1.1.2818 262 368 708 17 576 132, 51 761 BET: 31 457 224 - 383 163 938
Endringer i perioden 1.1, til 30.9 2018 10 387 42| 17 553 436: -5 767 857, 23 384 203 - 436 582 2 286 448
1. Inngaende halanse 4.10.2018 287 746 350, 35 139 GO2 G 54 B41 433 Q 382 747 344 2 286 448

2. Resultstfmrie endringer i farsikringsforpliklelser
2.1 Nelio resultatferte avsetningar

{resultatpost 6 samt del av resultatpost 5.2.1) 293 704 042 278 453 293 880 495
2.2 Overskudd pa avkastningsresultatet
{resultatpost 8.1)

2.3 Ristkoresullat Wordnet forstkrings-
kontraklene (resultatpost 8.2) 702 157 702 157| 02 187

;2.4 Annen lilorning av overskudd (resullatpost 8.3)
2.5 Justering av forsikningsforpliktelser ra andre
resultatkomponenter {det av resuitalnost 9.8)

Sum resultatfarte endringer i forsikingsiomtikielser 0 [t 278 610 90 284 BB2 652 702 157
3, tkke restitatiarte endringer i forsikningsforpiiktelsor
3.1 Qverteéringer mellom fengd
3.2 Overferinger Wdra selskanat 898 454/ 291 B47 AOE:
:Sum ikke resultatfarte endrinoer  forsikanosforplikietser ok 4] BGA 454 Ly -281 847 A8 [
4. Utgdende balanse 35 129 562 [ 56 718 497 0, 385 552 101, 2 988 605
Inngéends balanse 1.4.2016 er medtalt for & Blustrere huordan forpliktelsenc vilie Sett Ll dersom pensjonskassen eksister pa dette tidspunktel
i forbindelse pensjonsordningen ble fiyiet fa Hafslundg og Infratel Pensjonskasse il Fortum Pensionakasse fikk pensjonskassen overlar medlemmenes andal av
hrsreguleringsfondet pe 30.9. Disse midiene er derfor omfordelt i premiereserve og lileggsavsetning.
NOTE 26 ENDRING | FORSIKRINGSFORPLIKTELSER.
K
vemv. Tillegg fond Fn_"‘i':‘: Rislka-utj B

pensioner my, fond Totall|
Salde 01.10. 202 748 350 35 129 562, - 54 B41 437 - 2 286 448 385002 792,
Premier 0
Erstatninger (bnutto} )
Garanten rente 276 4534 276 453
Adminisirasjonsbidrag 0l
Avkastningsresuital - [
Risikoresuitat 702 157 FOZ 1587 1404 313,
Cverfgringer 957 692 BAB 454, 1 856 1486}
Avselning Hil K2013 £
1Saldo 31.12. 283 704 042} 35 129 562 - 56 71R 497 - 2 988 60| 388 540 7DE]
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Fortum Pensjonskasgse
NOTE 27: BESTAND OG ANTALL MEDLEMER

Qffentlia ardning
Fortum QOslo varma Hafslund Hatslund Marked Hafslund Tellier |Hafslund Hedging
Kundesenter AS AS Hafslund Strem AS AS AS Dbpsatta
Antall aktive medlemmer 26, 1 0 9 22 2; 106
Anta pensjonister 21 11 1 2 Fil L 12
herav ufarepensjonisler 1 1 0] Z; L 5
hacav afderspensjonisier 204 Bj 1] 2] 18 o [
herav fletisible pensjonistar
heray giiefellepansionister 1
Beray bamepensipnisier
Sum 47 13 1 2 43; 2 118
Privat ordning
Fortum Oslo Varme Hafslund Hafslund Marked Hafslund Tellier {Hafslund Hadging
AR Kundesentor AS AS Hafslund Strom AS AS AS Fripollser
Antail aktive medlemmen 3 1 2 8 13 7| -
Antall pensjonister . - - L 4 1 .
hersy ufzrepsensjonigter - - - 2 . .
herav alderspensjonister . - - 3 4 1
harav flieksible pensjonister
herav eklefellepensjonister
berav bamep
iSum 3] 1 2| 13 17, 8i -
Offentlig Privat Totalt
Sum Sum
Artialt skiive mediemmer 157] 34 191
LAntalt pensionister .1 10 78
heray uferepensjonister 12 2 14
herav alderspensjonister 5§ a 63
herav flgksibie pensjonister
herav ektefellepensjonister 1 . 1
herav bamepensjonister
Sum 228 44 269
MOTE 28: GODTGHIRELSE TH. STYRET OG DAGLIG LEDER
Gadigjereisen W daghg leder for 2016, NOK 75 663 (inki mva) er inkludert | administrasjonshonararet som betales i Slorebrand Pensjonstenester AS
el er ulbstalt styrehonerer pa ke 25 Q00 1 del sksteme styremedlemmet Geir Tore Nygaard
Ingen av styrets mederrmer eller daglig teder har lan, ferskudasbatalinger elier sikker i ipensjo
NOTE 29: BESKRIVELSE AV PENSJONSYTELSENE
Pensj farvalier y pensjor
Pensj forvalter 4 i rninger sam regnes som tige (kemmunale} i inger oy j roininger opprettet etter Lov om Forefakspensijon. Regetverket for

pensjonsordningen er fastsalt glennom sarskilte avtater mellom pensfonskassen pé den eng siden og sponsorforetakene og de deltakends forelkens pa den andre siden. De kellekiive pensjonsordningsne
har alderpension og omfatter ytelser ved uferhat og etterlattepensjoner stler nazmiere angitte regier,
Pensjonskassens kollektive pensjonserdningar er lukket | herhald (i bestermmelsene | de sarskike avislene meliom spons: e og de del

NOTE 30: MERSTAENDE

2018
Lipelistinase
- Storebrand Pensjanslienesier AS 265 789
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