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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2025 2024
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 2 300 668 1296 343
Sum kostnader 300 668 1296 343
Driftsresultat -300 668 -1 296 343

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 3 13 890 000 40 000 000
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 4 716 386 0
verdi

Sum finansinntekter 14 606 386 40 000 000
Netto finans 14 606 386 40 000 000
Resultat far skattekostnad 14 305 718 38 703 657
Skattekostnad 8 138 483 0
Arsresultat 14 167 235 38 703 657
Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 12 565 410 40 000 000
Overfaringer til/fraannen egenkapital 1601 825 23604
Overkurs -1 327611
Annen innskutt egenkapital 7664
Sum overfaringer og disponeringer 14167 235 38 703 657
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2025 2024

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 3 11 060 000 11 030 000
Léan til foretak i samme konsern 5 13 890 000 40 000 000
Obligasjoner 3500 000
Sum finansielle anleggsmidler 24 950 000 54 530 000
Sum anleggsmidler 24 950 000 54 530 000
Omlgpsmidler

Varer

I nvesteringer

Andre markedsbaserte finansielle instrumenter 4 4216 386

Sum investeringer 4216 386

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 1829 449 323
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1829 449 323
Sum omlgpsmidler 4218215 449 323
SUM EIENDELER 29 168 215 54 979 323

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 6,7 33330 33330
Overkurs 7 13669 210 13669 210
Sum innskutt egenkapital 13702 540 13 702 540

12.03.2026 Kkl 16:02 Brgnngysundregistrene Side 2 av 21



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 931243675

Balanse

Belgp i: NOK Note 2025 2024
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 1601 825

Sum opptjent egenkapital 1601 825

Sum egenkapital 15 304 365 13702 540
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 8 138 483

Sum avsetninger for forpliktelser 138 483

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 138 483

Kortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 9956 1276782
Utbytte 7 12 565 410 40 000 000
Annen kortsiktig gjeld 1 150 000 0
Sum kortsiktig gjeld 13 725 366 41276 782
Sum gjeld 13 863 849 41 276 782
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 29168 214 54 979 322
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Var dato Din/Deres dato Saksbehandler
24.01.2025 10.01.2025 Lars Waaltorp
800 80 000 Din/Deres referanse  Telefon

Skateetaten Skatteetaten.no 90833418
Org.nr Var referanse Postadresse
974761076 2025/5011787 Postboks 9200 Granland

0134 OSLO

NORSELAB GROUP AS

Att.Ingrid Margrethe Stene

c/o Co-Work AS, Postboks 1700 Vika
0112 OSLO

Norge

Tillatelse til a utarbeide arsregnskap og arsberetning pa engelsk

Vi viser il deres brev av 10. januar 2025 der det sgkes om dispensasjon fra kravet til &
utarbeide arsregnskap (inkl. konsernregnskap) og arsberetning pa norsk for fglgende

selskaper:
Norselab Group AS org.nr. 927 467 674
Norselab Investment Management AS  org.nr. 924 588 519
Norselab Credit Management AS org.nr. 931 243 632
Norselab Credit Strategies AS org.nr. 931 243 675
Norselab Impact AS org.nr. 918 392 033

Skattekontoret gir pa bakgrunn av en konkret helhetsvurdering de overnevnte selskaper
dispensasjon fra kravet til & utarbeide arsregnskap (inkl. konsernregnskap) og
arsberetning pa norsk, jf. regnskapsloven § 3-4 tredje ledd. Dispensasjonen gjelder sa
lenge opplysningene som danner grunnlaget for vedtaket ikke endres vesentlig.

Kopi av dette brevet ma sendes til Regnskapsregisteret i Branngysund sammen med
arsregnskapst. Den regnskapspliktige mé selv dokumentere ved dette brev at tillatelse er
gitt.

Bakgrunn

Norselab Group AS er holdingselskap for de gvrige selskapene. Norselab Group AS har
hovedsakelig norske og utenlandske profesjonelle eiere. Selskapene driver virksomhet
innen investeringstjenester, bedriftsradgivning mv. Arbeidsspraket i konsernet er engelsk.

Et av styremedlemmene i Norselab Group AS er utenlandsk.

Skattekontorets vurdering

Etter regnskapsloven § 3-4 tredje ledd skal "arsregnskapet og arsberetningen [...] veere
pa norsk. Departementet kan ved [...] enkeltvedtak bestemme at arsregnskapet og/eller
arsberetningen kan veere pa et annet sprak.”

Side1/2
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| Ot. prp. nr. 42 (1997-1998) Om lov om éarsregnskap mv., er det uttalt falgende om
regnskapslovens formal, jf. pkt. 1.1:

"Regjeringen har som siktemal at regnskapsloven skal bidra til informative
regnskaper for ulike grupper av regnskapsbrukere. Regnskapsbrukerne er dels
investorer og kreditorer som tilfgrer kapital til foretakene, og dels andre grupper
som har interesse av & vite hvordan foretaket drives, f.eks. de ansatte og
lokalsamfunnet. Informasjonen til kapitalmarkedet skal gi grunnlag for riktig prising
av finansielle objekter. Riktig prisdannelse pa aksjer er en forutsetning for at
ressursbruken i samfunnsgkonomien skal bli best mulig. Gode regnskaper vil ogsa
gjere det vanskeligere for markedsdeltakere 4 ta ut spekulasjonsgevinster med
basis i skjevt fordelt informasjon.”

Det fremgar saledes at et av hovedformalene med regnskapsloven er a bidra til
“informative regnskaper for ulike grupper av regnskapsbrukere”. Regnskapsbrukere vil
omfatte, jf. uttalelsen i proposisjonen, blant andre investorer, kreditorer, ansatte og
lokalsamfunnet.

Det er etter skattekontorets vurdering derfor avgjgrende ved vurdering av om
dispensasjon fra kravet til & utarbeide arsregnskap og/eller arsberetning pa norsk kan
gis, at det ikke foreligger mulige brukere av regnskapsinformasjon som blir vesentlig
berart negativt ved en eventuell dispensasjon.

Det er szerlig hensynet til brukerne av regnskapsinformasjon som skal vurderes ved en
dispensasjonssgknad. | denne vurderingen har skattekontoret lagt saerlig vekt pa at

selskapene har hovedsakelig norske og utenlandske profesjonelle eiere. Videre er det
vektlagt at alle sentrale akt@grer og samarbeidspartnere behersker og benytter engelsk.

Vennligst oppgi var referanse ved henvendelse i saken.

Med hilsen

Lars Waaltorp
Skatteetaten

Dokumentef er elekironisk godkjent og har derfor ikke handskrevne signaturer.
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Norselab ¥

ANNUAL ACCOUNTS 2025

NORSELAB CREDIT STRATEGIES AS

The Board of Director’s Report
Income Statement
Balance Sheet
Cash Flow Statement
Notes to the Financial Statement

Norselab Credit Strategies AS - org.nr. 931 243 675

Doc ID: Ob5ce54bbcc54a35fa2e29e5a5bc22db195f7874
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Norselab Credit Strategies AS - org.nr. 931 243 675

THE BOARD OF DIRECTOR’S REPORT

Nature of the business
Norselab Credit Strategies AS was founded in June 2023. The company is a holding company
for Norselab Credit Management AS and Norselab SPV 28 AS.

Norselab Credit Management was granted the license from the Norwegian Financial
Supervisory Authority to provide the investment services of order execution and portfolio
management, cf. the Norwegian Securities Act section 2-1 (1) no. 1 and 4, along with the
associated service of safekeeping and administration of financial instruments on behalf of
clients, including cash management and collateral provision, as well as other management
services pursuant to the Securities Trading Act § 2-6 (1) no. 1, in December 2023. The main
goal of the company is to develop and deliver portfolio management across a range of
independent credit strategies, and the company is the manager for three alternative
investment funds; Norselab Meaningful Impact High Yield Fund, Norselab Real Estate Credit
Opportunities and Norselab Financial Hybrid, all registered in Ireland.

The company and its subsidiaries are located in Oslo.

Going concern

In accordance with Section 3-3a of the Norwegian Accounting Act, it is confirmed that the
assumption of a going concern is present and that this assumption has been used as the
basis for preparing the financial statements.

Future development

Overarching goal and strategy

The company is a strategic owner of the asset management company, Norselab Credit
Management AS, with the objective of delivering higher returns than its competitors by
identifying, investing in, and developing good investment opportunities with the aim of
creating long-term financial and sustainable gains.

Further success depends on good asset management practices, identifying good investment
opportunities, and future returns on funds under management. The performance of the funds
and other potential investments will have a strong impact on the company’s attractiveness
to investors and its ability to launch new funds- and investment products.

Statement on the annual financial statements

The Board is not aware of any circumstances of significance for assessing the position and
results of the company that are not apparent from the financial statements and the balance
sheet with notes. Nor have any circumstances arisen after the end of the financial year that,
in the Board's opinion, are significant in assessing the financial statements. The Board
believes that the annual financial statements provide a true and fair overview of the
company's development and results.

The company’s Profit and Loss show a result for the year of NOK 14,2 million, of which NOK
13,9 million represents dividend from its subsidiary.

The total equity was NCK 15,3 million and the Board is satisfied with the equity position at

the end of the year.

Financial risk
The company is solely financed by equity and has no interest-bearing debt.

Page 2 of 10
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Norselab Credit Strategies AS - org.nr. 931 243 675

Market risk

The company is exposed to market risk related to its investments as unsatisfactory returns
can lead to a significant reduction in assets under management, as well as management fees
from future product launches and returns from other potential investments.

Credit risk
The risk of the counterparty’s inability to fulfill its obligations is considered low.

Liquidity risk
The company’s liquidity risk is considered moderate. Management closely monitors the
company's liquidity and reports to the board on a quarterly basis.

Statement on working environment, gender equality and discrimination

The beoard considers the working environment in the company to be good, and no special
measures have been implemented in this regard. The company has no employees, but
employees in the subsidiaries have not been exposed to accidents or injuries in connection
with their work, and sick leave has not been unusually high during the fiscal year.

The company aims to contribute that there is full equality between men and women in its
subsidiaries. The company's board consists of five people, four men and one woman.

Environmental reporting
The company does not conduct activities that pollute the external environment.

Insurance for board members

Insurance has not been taken out for the board members for their potential responsibility
towards the company and third parties as of the end of the fiscal year, but this will be
considered in 2026.

Research and development activities
The company did not have any research and development activities in 2025.

Annual result and dispositions
In 2025, the company made a profit after tax of NOK 14 167 235. It is proposed that NOK 12
565 410 to be allocated to dividend and NOK 1 601 825 to be allocated to other equity.

16 February 2026, Oslo
Board of Norselab Credit Strategies AS

R i SR

Erik Skaar Syvertsen Tom Hestnes Eivind Dragesund Rervik
Chairman of the board Board member Board member
Christine Roska Revheim- Sven-Olof Johansson
Hansen Board member

Board member

Page 3 of 10
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Norselab Credit Strategies AS - org.nr. 931 243 675

INCOME STATEMENT

Note 2025 2024
Operating expenses
Other operating expenses 2 300 668 1296 343
Total operating expenses 300 668 1296 343
Operating Profit/(loss) (300 668) (1 296 343)
Financial income and expense
Income from subsidiaries 3 13 890 000 40 000 000
Increase in value of market-based financial current assets 4 716 386
Net financial items 14 606 386 40 000 000
Ordinary result before tax expense 14 305 718 38 703 657
Income tax expense 8 138 483 -
NET PROFIT /(LOSS) 14167 235 38 703 657
Attributable to:
Share premium - (1327 611)
Other paid in capital - 7 664
Other equity 1601 825 23 604
Dividend 12 565 410 40 000 000
Total attributed 14167 235 38 703 657

Page 4 of 10
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ASSETS

Fixed assets
Financial fixed assets

Investments in subsidiaries
Bonds and other receivables

Total financial fixed assets

Total fixed assets

Current assets

Receivables

Norselab Credit Strategies AS - org.nr. 931 243 675

Short-term receivables from group companies

Total receivables

Investments

Market based investments

Total investments

Cash and cash equivalents

Total current assets

TOTAL ASSETS

BALANCE SHEET
Note 2025
3 11 060 000
11 060 000
11 060 000
5 13 890 000
13 890 000
4 4216 386
4216 386
1829
18 108 215
29 168 215

Page 5 of 10

2024

11 030 000
3 500 000

14 530 000

14 530 000

40 000 000
40 000 000

449 323

40 449 323

54 979 323
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Norselab Credit Strategies AS - org.nr. 931 243 675

BALANCE SHEET
Note 2025 2024

EQUITY AND LIABILITIES
Equity
Owners’ equity
Issued share capital 6,7 33 330 33 330
Share premium 7 13 669 210 13 669 210
Total owners’ equity 13 702 540 13 702 540
Retained earnings
Other equity 7 1 601 825
Total accumulated results

1601 825 -
TOTAL EQUITY 15 304 365 13 702 540
Liabilities
Provision for liabilities
Deferred tax 8 138 483 -
Total provisions for liabilities 138 483 -
Current liabilities
Accounts payable 9 956 1276 782
Dividend 7 12 565 410 40 000 000
Other short-term debt 1 150 000 -
Total current liabilities 13 725 366 41 276 782
Total liabilities 13 863 849 41 276 782
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 29 168 215 54 979 323

Oslo, 16 February 2026
Board of
Norselab Credit Strategies AS

7
Erik Skaar Syvertsen Tom Hestnes
Chairman of the board Board member

fui e —

Christine Roska Revheim-
Hansen
Board member

e 4h

Eivind Dragesund Rervik
Board member

e/

Sven-Olof Johansson
Board member
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Norselab Credit Strategies AS - org.nr. 931 243 675

Cash flow from operating activities
Profit/(loss) before income taxes

CASH FLOW STATEMENT

Increase in value of market-based financial current assets

Change in accounts payable
Change in other accruals

Net cash flow from operating activities

Cash flow from investment activities

Received dividend from subsidiary
Payments related to investments in shares

Net cash flow from investment activities

Cash flow from financing activities

Paid dividend to shareholders

Netto cash flow from financing activities

Net change in cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents at 01.01

Cash and cash equivalents at 31.12

and bonds

Page 7 of 10

2025 2024
Note
14 305 718 38 703 657
4 {716 386) -
(1 266 826) 1269 324
{12 740 000) {40 011 000)
(417 494) (38 019)
40 000 000 0
6 {30 000) {3 500 000)

39970000 (3 500 000)

{40 000 000)

(40 000 000) -

(447 494) (3 538 019)

449 323 3 987 342
1829 449 323
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Norselab Credit Strategies AS - org.nr. 931 243 675

NOTES
Note 1 Accounting principles

Accounting Principles
The financial statements have been prepared in accordance with the Norwegian Accounting
Act and generally accepted accounting principles in Norway.

Consolidation

Norselab Credit Strategies AS is owned by the Norwegian company Norselab Group AS.The
consolidated accounts of Norselab Group AS can be obtained upon request from the
company's officeat Nedre Slottsgate 5, 0157 Oslo, Norway.

Income tax

The tax expense consists of the tax payable and changes to deferred tax. Deferred tax/tax
assets are calculated on all differences between the book value and tax value of assets and
liabilities. Deferred tax is calculated as 22 percent of temporary differences and the tax
effect of tax losses carried forward. Deferred tax assets are recorded in the balance sheet
when it is more likely than not that the tax assets will be utilized. Taxes payable and
deferred taxes are recognised directly in equity to the extent that they relate to equity
transactions.

Balance sheet classification

Current assets and short term liabilities consist of receivables and payables due within one
year, and items related to the inventory cycle. Other balance sheet items are classified as
fixed assets / long term liabilities. Current assets are valued at the lower of cost and fair
value. Short term liabilities are recognized at nominal value. Fixed assets are valued at cost,
less depreciation and impairment losses. Long term liabilities are recognized at nominal
value.

Short-term investments

The company uses fair value as the valuation principle for market-based financial
instruments. Financial assets included in this category consist of investments for which there
is an active market and fair value can be determined reliably.

Subsidiaries and investment in associates

Subsidiaries and investments in associates are valued at cost in the company accounts. The
investment is valued as cost of the shares in the subsidiary, less any impairment losses An
impairment loss is recognised if the impairment is not considered temporary, in accordance
with generally accepted accounting principles. Impairment losses are reversed if the reason
for the impairment loss disappears in a lather period.

Dividends, group contributions and other distributions from subsidiaries are recognised in
the same year as they are recognised in the financial statement of the provider. If dividends
/ group contribution exceed withheld profits after the acquisition date, the excess amount
represents repayment of invested capital, and the distribution will be deducted from the
recorded value of the acquisition in the balance sheet for the parent company.

Accounts receivable and other receivables

Accounts receivable and other current receivables are recorded in the balance sheet at
nominal value less provisions for doubtful accounts. Provisions for doubtful accounts are
based on an individual assessment of the different receivables. For the remaining
receivables, a general provision is estimated based on expected loss.

Page 8 of 10
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Norselab Credit Strategies AS - org.nr. 931 243 675

Cash flow statement

The cash flow statement is prepared using the indirect method. Cash and cash equivalents
include cash, bank deposits, and other short-term liquid investments that can be
immediately converted into known cash amounts with insignificant risk of changes in value
and with a remaining maturity of less than three months from the acquisition date.

NOTE 2 NUMBER OF EMPLOYEES AND REMUNERATION

The company has no employees.

No loans or guarantees have been given to members of the Board or other related parties.

NOTE 3 INVESTMENTS IN SUBSIDIARIES

Company name Acquisition Share Voting
date Location  ownership rights

Norselab Credit Management AS 29.06.2023 Oslo 100 % 100 %
Norselab SPV 28 AS 23.12.2025 Oslo 100 % 100 %
Company name Share Number Net profit
capital of shares Book value Equity 2025

Norselab Credit Management AS 140 000 140 000 11 030 000 12 139 890 10 487 771
Norselab SPV 28 AS 30 000 30 000 30 000 5 364 -15 681

A dividend of NOK 13 890 000 from Norselab Credit Management AS for the financial year
2025 has been accounted for.

NOTE 4 MARKET BASED INVESTMENTS

Cost  Book value Market Value
price value increase
Norselab Meaningful Impact High Yield 3 500 000 4216 386 4216 386 716 386
NOTE 5 INTERCOMPANY BALANCES
2025 2024
Short-term intercompany receivable
Norselab Credit Management AS 13 890 000 40 000 000
Sum 13 890 000 40 000 000
Short-term liabilities
Norselab Credit Management AS 1150 000 6 000
Sum 1 150 000 6 000
Page 9 of 10

Doc ID: Ob5ce54bbcc54a35fa2e29e5a5bc22db195f7874

12.03.2026 Kkl 16:02 Brgnngysundregistrene Side 14 av 21



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2025 for 931243675

Norselab Credit Strategies AS - org.nr. 931 243 675

NOTE 6 NUMBER OF SHARES, SHAREHOLDERS, ETC.

The share capital of the company is NOK 33 330 divided into 33 330 shares at NOK 1.00 each.
All shares have the same rights in the company.

Name Number of shares Share
Norselab Group AS 30 000 90.01 %
EGD Capital AS 3330 9.99 %
Total 33 330 100 %

NOTE 7 EQUITY

Share Retained

Share capital premium earnings Total
Equity as of 1.1 33 330 13 669 210 - 13 702 540
Profit for the year - 14 157 235 14167 235
Dividend {12 565 410) {12 565 410)
quity as of 31.12 33 330 13 669 210 1601825 15 304 366

NOTE 8 TAX
2025 2024

Calculation of income tax payable:
Profit before tax 14 305 718 38 703 657
Permanent differences (13 621 625) (38 727 011)
Change in temporary differences {715 386) -
Taxable income (32 293) (23 354)
Calculation of deferred tax/deferred tax asset:
Temporary differences
Financial instruments 716 386 -
Tax loss carry forward {86 915) (54 622)
Basis for deferred tax 629 471 (54 622)
Deferred tax asset 138 483 (12017)
Deferred tax asset not recognised - 12 017
Deferred tax in the balance 138 483 -

NOTE 9 EVENTS AFTER THE BALANCE SHEET DATE

There have been no events of significant importance for the evaluation of the annual
financial statements after the balance sheet date.
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Til generalforsamlingen i Norselab Credit Strategies AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Nerselab Credit Strategies AS som bestar av balanse per 31.
desember 2025, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapséaret avsluttet per denne
datoen og noter til rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

« oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

« gir &rsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2025,
og av dets resultater og kontantstrammer for regnskapséaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vére
ocppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Cede of Ethics for Protfessional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Beard for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjon.

Ovrig informasjon

Styret (ledelsen) er ansvarlig for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i &rsrapporten bortsett fra &rsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen. Var
konklusjon om &rsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i &rsberetningen.

Penneo Dokumentnokkel: BIMPS-PHZ 1P-62147-USTAX-POMJJ-OMPWE

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var cppgave 4 lese arsberetningen. Formélet er
& vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom &rsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har cpparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvervidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rappertere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at &rsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
« inneholder de opplysninger som skal gis i henheld til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for &rsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et retivisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder

Officas in

@ KPMG AS, a Norwegian limited liability company and a member [im of the KPMG global arganization of independent member Oslo Drammen Molde Trandhaim

firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved. Arendal Hamar Stavanger Tynset
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vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon.
Feilinformasjon kan cppsté& som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er 4 anse
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de
ekonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinfermasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkoentroll.

« opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk
for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og,
basert pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold secm kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet,
eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon.
Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for
revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet
ikke kan fortsette driften.

Penneo Dokumentnokkel: BIMPS-PHZ 1P-62147-USTAX-POMJJ-OMPWE

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i rsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjensarbeidet

og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi
avdekker gjennom revisjonen.

Oslo, 20. februar 2026
KPMG AS

Geir Moen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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