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Enheten
Organisasjonsnummer:
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Regnskapsar
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 984467990

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa 400 000 871 000
kredittinstitus oner

Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pakunder 9,10 58 889 000 16 708 000
Andre renteinntekter og lignende inntekter 414 000 454 000
Sum renteinntekter og lignende inntekter 59 703 000 18 033 000

Rentekostnader og lignende kostnader

Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner 1313000 7000
Andre rentekostnader og lignende kostnader 6,7 14 898 000 1953 000
Sum rentekostnader og lignende kostnader 16 211 000 1960 000
Netto rente- og kredittprovigonsinntekter 43 492 000 16 073 000

Utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel
avkastning

Sum utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel 0 0
avkastning

Provigonsinntekter oginntekter fra banktjenester
Sum provigonsinntekter og inntekter fra banktjenester 0 0

Provigonskostnader og kostnader ved banktjenester
Sum provisonskostnader og kostnader ved banktjenester 0 0

Netto ver diendring og gevinst/tap pa valuta og verdipapirer
som er omlgpsmidler

Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og 0 0
verdipapirer som er omlgpsmidler

Andredriftsinntekter
Sum andredriftsinntekter 0 0

L gnn og gener elle administrasonskostnader
Lenn 2 505 000 200 000
Lann m.v. 505 000 200 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Administrasjonskostnader 5 465 000 6 889 000
Sum Ignn og gener elle administrasonskostnader 5970000 7 089 000

Avskrivninger m.v. av varige driftsmidler og immaterielle
eiendeler

Sum avskrivninger m.v. av varigedriftsmidler og 0 0
immaterielle eiendeler

Andredriftskostnader
Andre driftskostnader 6 089 000 1998 000
Sum andredriftskostnader 6 089 000 1998 000

Tap pa utlén, garantier m.v.
Tap pautlan 1819 000 1 459 000
Sum tap pa utlan, garantier m.v. 1819 000 1459 000

Nedskrivning/rever sering av nedskrivning og gevinst/tap pa

verdipapirer som er anleggsmidler

Sum nedskrivning/rever sering av nedskrivning og gevinst/tap 0 0
pa verdipapirer som er anleggsmidler

Resultat av ordinaer drift 29 614 000 5527 000
Skatt pa ordinaart resultat 4 7 438 000 1311000
Resultat av ordinaer drift etter skatt 22176 000 4216 000
Resultat av ekstraordinaer e poster 0 0
Resultat for regnskapsar et 22 176 000 4216 000

Overfaringer og disponeringer
Overfert til annen egenkapital 5 22176 000 4216 000
Sum disponeringer og overferinger 22176 000 4216 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER

Kontanter og fordringer pa sentralbanker 82 778 000 62 640 000

Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
Sum netto utlan og fordringer pa kredittinstitusj oner 0 0

Utlan til og fordringer pa kunder

Fordringer factoring 942 000 135 000
Utlan factoring 9 20894 000 17 017 000
Factoring 21 836 000 17 152 000
Nedbetalingslan 10 866 430 000 45 905 000
Spesifiserte tapsavsetninger 9 6 630 000 5508 000
Sum netto utldn og fordringer pa kunder 881 636 000 57 549 000

Sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende
verdipapirer med fast avkastning

Utstedt av det offentlige
Utstedt av andre

Sum sertifikater, obligagjoner og andrerentebaerende
verdipapirer med fast avkastning

Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel
avkastning

Sum aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel 0 0
avkastning

Eierinteresser i tilknyttede selskaper
Sum eierinteresser i tilknyttede selskaper 0 0

Eierinteresser i konser nselskaper
Sum eierinteresser i konser nselskaper 0 0

Immaterielle eiendeler
Sum immaterielle eiendeler 0 0

Varigedriftsmidler
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Sum varige driftsmidler 0 0
Andre eiendeler

Sum andre eiendeler 0 0
Forskuddsbetalte ikke palgpte kostnader og opptjenteikke

mottatte inntekter

Opptjente ikke mottatte inntekter 33000 43 000
Sum forskuddsbetalte ikke palgpte kostnader og opptjente 33000 43 000
ikke mottatte inntekter

SUM EIENDELER 964 447 000 120 232 000
BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Gjeld til kredittinstitug oner

Sum gjed til kredittinstitus oner 0 0
Innskudd fra og gjeld til kunder

Sum innskudd fra og gjeld til kunder 0 0
Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 0 0
Annen gjeld

Annen gjeld 6,7 664 859 000 62 209 000
Sum annen gjeld 664 859 000 62 209 000
Pal gpte kostnader og mottatt ikke opptjente inntekter 75 000 1351 000
Avsetninger for palgpte kostnader og for pliktelser

Andre avsetninger for pal gpte kostnader og forpliktelser 9358 000 2374000
Sum avsetninger for palgpte kostnader og for pliktelser 9 358 000 2374000
Ansvarlig lanekapital

Annen ansvarlig |anekapital 6,7 16 000 000 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Sum ansvar lig lanekapital 16 000 000 0
Sum gjeld 690 292 000 65 934 000

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital/grunnfondsbeviskapital 45 53 750 000 43 000 000
Selskapskapital 53 750 000 43 000 000
Overkursfond 5 187 962 000 1031 000
Sum innskutt egenkapital 241712 000 44031 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 5 32443 000 10 267 000
Sum opptjent egenkapital 32443000 10 267 000
Sum egenkapital 274 155000 54 298 000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 964 447 000 120 232 000
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Arsregnskap 2017
Kredinor Finans AS
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Hredinor

ARSBERETNING FOR KREDINOR FINANS AS 2017

Styret har hatt falgende sammensetning i 2017:
Jon Faerden {styreleder)

Tor Berntsen

Signe Bjarttun Jgrgensen

Venke Nordahl Grgstad

Kjetil H. Liland

Selskapets ledelse:
Anna-Karin Lindblad (daglig leder)

Kredinor Finans AS er et heleid datterselskap av Kredinor SA. Kredinor Finans AS fikk konsesjon
som finansieringsselskap i 2009. Seiskapet er samlokalisert med Kredinor SA i Oslo.

Virksombhet og produltomrader

Kredinor Finans AS er et finansieringsselskap som er underlagt Finanstilsynets tilsyn. Selskapet
driver virksomhet | Norge med hensikt § kjgpe forfalte og ikke forfalte fordringer.

Kredinor Finans hadde stor gkning i sine satsninger i 2017. Dette har bla bakgrunn i at aktgrer
innenfor finansbransjen na opplever strengere kapitalkrav etter finanskrisen og at mange
kunder innenfor 3.partsinkasso i stgrre og st@rre grad gnsker 3 selge fordringer. Det ble derfor
vedtatt en strategi a ekspandere virksomheten av portefpljekjgp varen 2017 i styret i Kredinor
Finans AS og Kredinor SA i fellesskap.

Ved siden av portefgliekjgp (Iepende kjgp og enkeltvise portefgljer) tilbys finansiell factoring.
Selskapet har tilbyr ogsd produktet Kundekonto, som har veert utviklet i samarbeid med
enkeltaktgrer i energibransjen.

Kredinor Finans AS | RAdhusgata 27 | Postboks 782 Sentrum, 0106 Oslo side 1
TIf.: 22 00 91 00 | www.kredinor.no | Crg. nr.: NO984467980 MVA
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Hredinor

Ristkostyring

KAPITALDEKNING

Etter betydelige portefeljekjgp i 2017 har kapitaldekningen gatt kraftig ned sammenlignet med
begynnelsen av dret (fra 74% til 21%). Det har blitt gjort egenkapitalinnskudd ved to
anfedninger pa totalt 198 mill. kr og Kredinor Finans AS har i tillegg fatt godkjent et ansvarlig
l&n pa 16 mill. kr.

RISIXO

@kt [3negrad i 2017 gker den finansielle risikoen. Lanet i sin helhet gjelder finansiering av
portefgljer.

Kredittkomité bestar av daglig leder sammen med administrerende direktar, finansdirekter,
analysesjef og kommersiell direktgr i Kredinor SA. Disse har ansvaret for lgpende
risikovurdering og oppfelging ved portefgljekjap.

Selskapet vurderer risikoen for tap i navaerende factering portefglje som liten. Dette skyldes
iverksatte kredittvurderingsrutiner i forbindelse med I@gpende engasjementer,
motregningsadgang ved manglende betaling samt god spredning pé fordringene.

| kjgpte portefeljer gjgres det I@pende verdivurdering. De stgrste portefgliene eri 2017
nedskrevet med 4,2 mill. kr pa grunn av lavere innbetaling enn fgrst antatt i opprinnelig
beregning av cash flow (jfr. note 10 i arsregnskapet).

Med bakgrunn i den ekspansive veksten har det i 2017 blitt gjort en utvidet analyse av
naveerende risikobilde. Eksterne konsulenter har bistatt i arbeidet med gjennomgang av
eksisterende risikoer, prosesser og retningslinjer. Arbeidet inkluderte ogsa en fullstendig
giennomgang av alle regulatoriske krav.

TAPSVURDERING

Konstaterte tap i 2017 utgjer 0,6 mill. kr mot 1,0 mill. kr i 2016. Majoriteten av detie er knyttet
til factoring uten sikkerhet. Det er ikke forventet at det vil komme tap av betydning, da det er
lav stgrrelse pa denne type krav.

1 2017 har vi hatt en stgrre aktivitet innen factoring uten sikkerhet. Pa grunn av dette er det
gjort tapsavsetninger pa 2,6 mill. kr. | tillegg er det avsatt 4,0 mill. kr for tap knyttet til factoring
med sikkerhet. Her er vi i rettslig prosess hvor vi har pant i eiendom.

Kippte portefgljer av forfalte krav er kjgpt til en pris som ligger betraktelig under palydende.
Det gjgres Igpende vurdering og oppfalging av hver enkelt portefalje. Portefgljens balansefgrte

Kredinor Finans AS | Radhusgata 27 | Postboks 782 Sentrum, 0106 Oslo side 2
TIf.: 22 00 91 00 | www kredinor.no | Org. nr.: NO984467990 MVA
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Hredinor

verdi justeres kvartalsvis med opp- eller nedskriving basert pa disse analysene. For 2017 er det
gjort en netto nedskriving av portefgljer med 2,3 mill. kr. Dette har redusert resultatet med
tilsvarende belgp.

Internkontroll vurderes som tilfredsstillende.

Finansiering

Selskapets finansiering er i den navaerende fasen er sikret med I3n og garanti fra Kredinor SA.
Styret mener at likviditets- og finansieringsbehovet har veert tilfredsstillende handtert gjennom
aret.

Organisasion og mille

Selskapet har kun en ansatt {daglig leder). Ytterligere ansettelser er gjort i 2018. Inndrivelse av
forfalte krav er utkontraktert til morselskapet Kredinor SA. Det er opprettet en
utkontrakteringsavtale som regulerer de respektive partenes rettigheter og forpliktelser.
Generell administrasjon (IT, gkonomi, HR) utfgres ogsa etter avtale med morselskapet Kredinor
SA.

Ved nyansettelser spkes det 3 oppna full likestilling mellom kjgnnene. Kredinor Finans AS har i
dag 40% kvinneandel i styret.

Det har ikke vaert noe sykefravaer. Det har ikke inntruffet noen ulykker og selskapet forurenser

ikke det ytre miljg.

Arsregnshap
Selskapets arsresultat er 22,2 mill. kr mot 4,2 mill. kr i 2016. Den sterke veksten fra fjoraret
skyldes volumvekst. Selskapets portefglje har skt betraktelig gjennom éret.

Avsetning og prisforhold vedrdrende selskapets produkter er vurdert, og styret kjenner ikke til
noe sorn har betydning utover det som fremkommer i regnskapet.

Arsoppgjeret er avlagt under forutsetning om fortsatt drift. Styret bekrefter at vilk3ret for
denne forutsetningen er tilstede. Selskapet har en sunn gkonomisk og finansiell stilling.

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte resultatregnskapet og balanse, med tilhgrende noter,

Kredinor Finans AS | Radhusgata 27 | Postboks 782 Sentrum, 0106 Oslo side 3
TIf.: 22 00 91 00 | www.kredinor.no | Org. nr.: NOS84467990 MVA
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HrediNnor

rettvisende informasjon om driften og den gkonomiske stillingen for selskapet ved drsskifte.

Det har ikke inntrddt forhold etter regnskapsarets utgang som er av betydning for
bedgmmelsen av selskapet.

Styret foresldr at overskuddet tillegges annen egenkapital.

Oslo 7. mars 2018
Ao
; Jon Faerden Tor Barnisen

foe

9@!1 2 B rttum Sﬁrw

Venke Nprdah! Grosted

g{ ¥ fiff ff{fit‘,ﬂf

Odd Kjetil M. Liiznd

Kredinor Finans AS | Radhusgata 27 | Postboks 782 Sentrum, 0106 Cslo side 4
TIf.; 22 00 91 00 | www.kredinor.no | Org. nr.. NOSB4467890 MVA
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RESULTATREGNSKAP
{belap i hele tusen)

Nate 2017 2016
Renter av utlan 400 871
Andre renteinntekter 414 454
Sum renteinntekter og lignende inntekter 814 1325
Rentekostnader eksternt 1313 7
Rentekostnader konsern 6,7 14 898 1953
Sum rentekostnader og lignende kostnader 16 210 1560
Netto renteinntekter -15396 -635
Kredittprovisjonsinntekter factoring m/sikkerhet 9 189 478
Kredittprovisjonsinntekter factoring u/sikkerhet 9 2873 1581
Kundekonto 7155 7842
inntekter nedbetalingslan 10 48 673 6 807
Sum provisjons- og andre inntekter 58889 16 708
Sum inntekter 43 493 16 073
Lgnnskostnader 2 505 200
Inndrivningskostnader 5 465 6 889
@vrige driftskostnader 6089 1998
Sum driftskostnader 12 059 9 087
Tap pa utlan - konstaterte 697 1124
Innbetalt pa tidligere avskrevne krav 0 -92
Tap p3 utldn - endringer tap pa krav 1122 427
Sum tap pa krav 13819 1459
Resultat for skattekostnad 29614 5527
Skattekostnad p3 ordinzert resultat 3 7 438 1311
Ordinzert resultat 22 176 4216
Arsoverskudd {Arsunderskudd) 22176 4216
Overfgringer e 0
Avsatt til annen egenkapital q 22176 4216
Sum overfgringer 22176 4216
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BALANSE
(beldp i hele tusen)

Note 2017 2016
EIENDELER
Innskudd bank 82778 62 640
Kundefordringer 942 134
Nedbetalingslan 10 866 430 45 905
Utlan factoring 9 20894 17 017
Tapsavsetning factoring 9 -6 630 -5 508
Sum utlan og fordringer pa kunder 881 636 57 549
Cpptjent, ikke fakturerte inntekter 33 43
Sum opptjente, ikke mottatte inntekter 33 43
SUM EIENDELER 964 447 120 232
EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 4,5 53750 43 000
Qverkurs 5 187 962 1031
Sum innskutt egenkapital 241712 44 031
Opptjent egenkapital 5
Annen egenkapital 5 32443 10 267
Sum opptjent egenkapital 32443 10 267
SUM EGENKAPITAL 274 155 54 298
GIELD
Langsiktig gjeld til konsernselskap 8,7 678 000 62 000
Sum langsiktig gjeld 678 000 62 000
Leverandergjeld 1920 1062
Kartsiktig gjeld til konsernselskap 6 2 859 209
Palgpte kostnader/uopptjent inntekt 75 1351
Betalbar skatt 3 7437 1311
Sum annen gjeld 12 292 3934
SUM GIELD 690292 65934
SUM EGENKAPITAL OG GIELD 964 447 120 232
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KONTANTSTREMOPPSTILLING
{belop i hele tusen)

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Ordinaert resultat fer skattekostnad

Periodens betalte skatt

Endring kundefordringer og periodiserte inntekter
Endring leverandgrgjeld, periodiserte kostnader
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter
Endring utlan
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Kontantstrammer fra finansieringssaktiviteter
Nedbetaling av langsiktig gjeld

Innbetaling ved opptak av ny langsiktig gjeld
Egenkapitalinnskudd

Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i likviditetsbeholdning
Beholdning av bankinnskudd og kontanter per 1.1

Beholdning av hankinnskudd og kontanter per 31.12

B

Jon Ferden

ol

e Bldritun Jgrge

Oslo 7. mars 2018

Qiﬂ'éé’v

2017 2016
29 614 5527
-1312 -670
-797 -53
2231 21576
29737 32238
-823 280 10 547
823 280 10 547
0 0
616 000 163
197 681 0
813 681 163
20138 13938
62 640 48 703
82778 62 640
“y %W—-\
Tor Beratsen
g»* 'g”.ZﬁL S %{ i R
Venke Nordahi Grestad

Odd Kzetll H, Uland
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NOTE 1 REGNSKAPSPRINSIPPER

Rammebetingelser

Selskapets virksomhet er & drive finansieringsvirksomhet i henhold til lov om finansieringsvirksomhet, lov av
1988-06-10. Selskapet finansierer factoring overfor oljeforhandlere, sikret ved full regress, samt finansiell
factoring overfor parkeringsselskaper. Videre har selskapet kjgpt portefgljer av forfalte krav. | tillegg leverer
selskapet tjenester knyttet til fordringsadministrasjon.

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og Forskrift om arsregnskap m.m. for banker og
finansieringsforetak.

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskaper i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater. Videre krever
anvendelse av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen ma utgve skjgnn. Omrider som i stor grad
inneholder slike skjgnnsmessige vurderinger, hoy grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger
og estimater er vesentlig for arsregnskapet er beskrevet i notene.

Inntektsfaring
Inntekter opptjent ved finansiering av fordringer periodiseres etter hvert som renteinntekter palgper.

Kjepte partefaljer av utestdende fordringer

Kj@pte portefgljer bestar av forfalte utestdende fordringer og regnes som en finansiell eiendel. En portefglje
bestar av flere individuelle fardringer med lignende egenskaper hvor fordringene vurderes som usikre.

Ved anskaffelse males, og innregnes hver portefglje til virkelig verdi med tillegg av direkte henfgrbare
transaksjonsutgifter. Etterfglgende maling skjer til amartisert kost ved anvendelse av effektiv rente-metode.

Ledelsen estimerer portefgljens fremtidige kontantstrgm med grunnlag i portefgljens hovedstol, tidligere
Ipsningsgrad, alder og type. Det antas at kontantstrammene og den forventede levetiden til portefglien kan
estimeres pa en palitelig mate. Innbetalinger fra portefgljen inntektsferes arlig basert pa den effektive renten.
Tap madles som differansen mellom portefgljens amortiserte kost og naverdien av estimert fremtidig
kontantstrgm diskontert med den opprinnelige effektive renten. Beregnet tap innregnes i resultatet.

Omigpsmidler og kortsiktig gjeld

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett 3r etter
anskaffelsestidspunktet. Omigpsmidler vurderes til laverese av anskaffelseskost ag virkelig verdi.
Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa opptakstidspunktet.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade preiodens betalte skatt og endringer i utsatt skatt. Utsatt
skatt beregnes med 25 % pa grunnlag av de midiertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige
og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret.
Skattepkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode
er utfignet. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Kontantstrgmoppstilling

Kontantstrgmoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter amfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kertsiktige likvide plasseringer, som umiddelbart og med uvesentlig
kursrisiko kan konverteres til kjente kontantbelgp og med gjenveerende lgpetid mindre enn tre maneder

fra anskaffelsesdato.
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NOTE 2 GODTGI@RELSE TIL LEDENDE PERSONER, STYRET, KONTROLLKOMITEE OG REVISOR
{belgp i hele tusen)

Selskapet ansatte daglig leder fra 01.09.17 fra Kredinor SA. Kredinor Finans AS er dermed

omfattet om lov av obligatorisk tjenestepensjon. Pensjonsavtale er per drsslutt under utarbeidelse,

og daglig leder omfattes forelgpig av pensjonsordningen i morselskapet. Arlig Ignn for

daglig leder utgjar TNOK 822. Daglig leder er omfattet av konsernets innskuddspensjonsordning, og har
ikke mottatt andre ytelser eller godtgjgrelser i 2017.

Lgnnskostnader bestar av falgende: 2017 2016
Lgnnskostnader daglig leder 350 0
Styrehonorar 156 92
Honorar kontrollkomiteen 0 109
Sum lgnnskostnader 505 200

Kontrollkomiteen ble opplest 1 2016. Det er derfor ikke kostnadsfgrt honorar til kontrolikomiteen for 2017.

Revisjonshonorar bestar av fglgende {eks MVA): 2017 2016
Lovpalagt revisjon 481 82
Skattemessig radgivning 18 154
Sum revisjonshonorar 499 236
NOTE 3 SKATTER

(belap i hele tusen)

Skattekostnad 2017 2016
Resultat far skattekostnad 29 614 5527
Endring midlertidige forskjeller 135 -280
Permanente forskjeller 0 0
Skattepliktig inntekt 29750 5247
Betalbar skatt i balansen 7437 1311
Avsatt for mye/lite tidligere ar 1 0
Sum skattekostnad 7438 1311
Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt: 2017 2016
Fordringer 0 0
Andre kortsiktige forhold -168 -33
Grunnlag utsatt skatt -168 -33
Eiendel ved utsatt skatt -42 -8
Endring utsatt skatt 34

Avstemming av skattekostnad

Ordinaert resuitat fgr skatt 29614
Beregnet periodeskatt {25 %) 7404
Skatteeffekt fra permanente forskjeller 0
Skatteeffekt fra midlertidige forskjeller 34
Avsatt for mye/lite tidligere ar 1
Skattekostnad 7438

Av forsiktighetshensyn balansefgres ikke den utsatte skattefordelen.
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NOTE 4 SELSKAPSKAPITAL
(belgp i hele kraner)

Akjsekapitalen bestar av: Antall Palydende Bokfart verdi
430000 125 53750000

Det er kun en aksjeklasse og alle har lik stemmerett.

Selskapet har fglgende aksjonaerer: Eierandel Antall aksjer
Kredinor SA 100 % 430000
NOTE 5 EGENKAPITAL
{belap | hele tusen)
Annen

Aksjekapital Overkurs egenkapital Sum
Egenkapital 1.1 43 000 1031 10 267 54298
Arets resultat 22 176 22176
Kapitalforhgyelse 10750 186931
Egenkapital 31.12. 53 750 187 962 32443 274155

NOTE 6 MELLOMV/ZRENDE MED SELSKAP | SAMME SELSKAP
fbelgp i hele tusen)

Kortsiktig gjeld 2017 2016
Kredinor SA 2859 209
Langsiktig gjeld 2017 2016
Kredinor SA 678 000 62 000
Herunder ansvarlig l3nekapital 16 000 0

Alle I3n renteberegnes i henhold til avtale mellom selskapene.
Lanene har vart renteberegnet med &rlig rente pa ca 4,3 % i 2017.
Det er ikke stillet sikkerhet for noen av l&nene.

Forfallsprofil langsiktig gjeld
0-5ar >5&r Uten forfall Sum
Lanebelgp 276000 340 000 62 000 678 000

Det ansvarlige lanet forfaller 31.12.2022.
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NOTE 7 TRANSAKSIONER MED NA&RSTAENDE

Kredinar Finans AS har ansatt daglig leder i 2017. Selskapet har inngatt avtaler med morselskapet
vedrgrende regnskapstjenester, drift og vedlikehold av kunderegistre, herunder fakturering,
reskontrofgring og avstemming. Kredinor SA ivaretar ogsa oppfalgning og inkasso av selskapets
misligholdte krav. Selskapet finansieres i stor grad av Ian fra morselskapet. Konserninterne Idn og
rentekostander er narmere omtalti note 6.

NOTE 8 FINANSIELL RISIKO

Kreditt og markedsrisiko:

Med kredittrisiko menes risiko for at kunden ikke kan overholde sin farliktelse til 3 betale. Selskapet
vurderer risikoen for tap innenfor navarende portefglje som normal. Dette skyldes iverksatte
kredittvurderingsrutiner i forbindelse med |ppende engasjementer, motregningsadgang ved manglende
betaling samt god spredning pé fordringene. Selskapets portefgljer bestar av |an som er misligholdt. |
utgangspunktet er det risiko relatert til inndrevet belgp, samt tidspunkt for inndrivelse. Maksimal
kredittrisiko er lik brutto utlan pa totalt MNOK 887.

Renterisiko:

All utlaning skjer til variabel rente. Renter er basert pa NIBOR med beregning fra dag til dag, og med 3
maneders rentebinding. Likviditetsoverskudd er plassert i bankinnskudd. Renterisike knyttet til selskapets
utlan vurderes derfor som normal.

Selskapet er finansiert ved utldn fra morselskapet til samme forrentning som innlansrenten i norske
banker, eller med 3 maneders NIBOR som underliggende renteelement. Renterisiko knyttet til selskapets
finansiering vurderes som normal.

Operasjonell risiko:
Operasjonell risiko forebygges og reguleres gjennom & dokumentere interne prosesser. Disse fglges opp
gjennom Igpende risikovurderinger.

NOTE 9 UTLAN TIL KUNDER {FACTORING)

Utlan til kunder omfatter factoring med og uten regress samt kjgpte forfalte portefgljer.
Alle utldn er oppfert med utbetalt belgp. 1 alle avtaler om finansiell factoring er det tinglyst
factoringpant.

Selskapets factoringportefglje bestar av falgende: 2017 2016
Utlan factoring m/sikkerhet 9416 13 427
Tapsavsetning factoring m/sikkerhet -4 000 -4 619
Utlan factoring u/sikkerhet 11 478 3589
Tapsavsetning factoring u/sikkerhet -2 630 -889
Total factoringportefalje 14 264 11509
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NOTE 10 NEDBETALINGSLAN
fbelpp i hele tusen)

Kigpte portefgljer av forfalte krav er anskaffet til en hdyere pris enn palydende, og det foretas nedskrivninger
for eventualt verdifall.

2017 2015
Nedskrivning verdifall per 31.12 4207 720

Etterfalgende maling av utldnsportefgljen skjer til amortisert kost ved anvendelse av effektiv rentemetode.
Innbetalinger fra portefgljen inntektsfares arlig basert pa den effektive renten. Tap males som differansen
mellom pertefaljens amortiserte kost og naverdien av estimert fremtidig kontantstrgm diskontert med den
opprinnelige effektive renten. Beregnet tap innregnes i resultatet.

Innkjopt portefglje av utestaende fordringer 2017 2016
Portefglje av utestaende fordringer 01.01 45905 34774
Innkj@pt portefglje av utestdende fordringer 842 605 21241
Inntektsfaring etter effektiv rente metode 48 673 6 807
innbetalinger p3 kjppte portefgljer -66 546 -16 197
Nedskriving portefgljer -4207 -720
Portefglje av utestiende fordringer 31.12 866 430 45 905

NOTE 11 KAPITALDEKNING
{belgp i hele tusen)

2017 2016
innbetalt aksjekapital 53 750 43 000
Overkurs 187962 1031
Annen egenkapital 32443 10 267
Ansvarlig lanekapital 16 000 0
Ansvarlig kapital 290 155 54298
Massemarked 15 206 8631
Forfalte engasjementer 1314 630 45905
Beregningsgrunnlag operasjonell risika 25 598 18 515
Beregningsgrunnlag kapitaldekning 1355434 73051
Kapitaldekning 21,41% 74,33 %

Aktiviteter

Kredinor Finans AS kipper portefgljer av forfalte krav. Selskapet forhandler finansiell factoring samt lgpende
portefaljekj@p innenfor parkeringsbransjen. | tillegg leverer selskapet tjenester knyttet til
fordringsadministrasjon.

Resuitat 2017 2016
Resultat etter skatt 22176 4216
Forvaltningskapital 964 447 120232
Resultat etter skatt i % av forvaltningskapital 2,30% 3,51%
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisterel NO 976 389 287 MVA
Ernst & Young AS T 447 24 00 24 00
Fax +47 24 00 24 (1

WEW EY DO
Medlemmer av Den norsks revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Tii generaiforsamiingen i Kredinor Finans AS

Uttaleise om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Kredinor Finans AS som bestar av balanse per 31. desember 2017,
resultatregnskap og kentantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en
beskriveise av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
sefskapets finansielle stilling per 31. desember 2017, og av dets resultater og kontantsirsmmer for
regnskapsaret avsiuttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
{ Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomiart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold tit disse standardene
er beskrevet | avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapst. Vi er uavhengige
av selskapet | samsvar med de refevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov Qg
forskrift. Vi har cgséa overholdt vare gvrige etiske forpliktelser | samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konkiusjon.

@vrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i seiskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsbereiningen. Styret og daglig leder {ledeisen) er ansvarlig for den avrige
informasjonen. Vér uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, 0g vi
attesterer ikke den mvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den svrige informasjonen med
det format & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens meliom den svrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under ravigjonen, efler hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den ovrige informasiconen inneholder
vesentlig feitinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et reftvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledeisen
er ogséa ansvarlig for slik intern kontroit som den finner ngdvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som faige av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet m3 ledelsen ta standpunkt til selskapets evne tif fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fpige av misligheter eller feil, og 4 avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, ailtid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyides misligheter eller fail og er & anse som vesentlig
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dersom den enkeitvis eller samiet med rimelighet kan forventes 4 pavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunniag av arsregnskapet.

Sorn del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder 1SA-ene,

utaver vi profesjoneit skjgnn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg:

» identifiserer og ansiar vi risikoen for vesentiig feilinformasjon | drsregnskapet, enten det skyides misligheter eller
feil. Vi utformer og giennomferer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjen. Risikoen for at vesentlig feifinformasjon som
falge av misligheter ikke blir avdekiet, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelateiser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll:

» opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for 4 utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne konfroli;

> vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tilherende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

= konkluderer vi pé om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser elier forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi kenkluderer med at det foreligger vesentiig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pé tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er tif stede;

= vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vért
revisjonsarbeid og eventuelle vesentiige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter | den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om ovrige lovmessige krav

Konklusjon om arsheretningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forsiaget til disponering av resultatet
er konsistente med drsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifier,

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revision av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontroflhandlinger vi har funnet
n@dvendige i henhold til internasjonal standard for atiestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Altestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontrall av historisk finansiell
informasjony», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ardentlig og oversikilig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfgringsskikk i
Norge.

Oslo, 1. april 2018
ERNST & YOUNG

statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Kredinor Finans AS 2z
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