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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 23 1 846 798 000 1 636 914 000
Sum inntekter 1 846 798 000 1636 914 000
Kostnader

Endring i beholdning av varer under tilvirkning og ferdig 29 740 000 216 074 000
tilvirkede varer

Varekostnad 684 795 000 262 254 000
L gnnskostnad 4,14 615 215 000 624 150 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6,7 60 088 000 57 197 000
Annen driftskostnad 270 739 000 287 335 000
Sum kostnader 1 660 577 000 1447 010 000
Driftsresultat 186 221 000 189 904 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 5 426 000 2 566 000
Annen finansinntekt 4669 000 1 690 000
Sum finansinntekter 5095 000 4 256 000
Annen rentekostnad 5 1563 000 6 613 000
Annen finanskostnad 5 10 286 000 5804 000
Sum finanskostnader 11 849 000 12 417 000
Netto finans -6 754 000 -8 161 000
Ordineert resultat fer skattekostnad 179 467 000 181 743 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 15 39 149 000 39 964 000
Ordineert resultat etter skattekostnad 140 318 000 141 779 000
Arsresultat 140 318 000 141 779 000

Overfaringer og disponeringer
Konsernbidrag 78 000 000 78 000 000
Overfaringer til/fra annen egenkapital 62 318 000 63 779 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum overfaringer og disponeringer 140 318 000 141 779 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 6 176 324 000 165 031 000
Andre immaterielle eiendeler 2 855 000 5123000
Sum immaterielle eiendeler 179179 000 170 154 000
Varigedriftsmidler

Bygninger 7 167 610 000 162 557 000
Tomter 7 7 293 000 4835 000
Maskiner og anlegg 7 200 370 000 192 757 000
Anlegg under utfarelse 7 47 054 000 75 754 000
Driftdagsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 7 1 955 000 2644 000
Sum varige driftsmidler 424 282 000 438 547 000
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 8 42 078 000 42 078 000
Investeringer i aksjer og andeler 8 5802 000 5815 000
Investeringer i felleskontrollert selskap 8 8509 000 8 509 000
Andre fordringer 10,14 87417 000 83437000
Sum finansielle anleggsmidler 143 806 000 139839 000
Sum anleggsmidler 747 267 000 748 540 000
Omlgpsmidler

Varer

Beholdning av révarer 409 154 000 414 105 000
Beholdning av varer i arbeid 496 524 000 626 466 000
Beholdning av ferdigvarer 190587 000 30 905 000
Sum varer 1 096 265 000 1071 476 000
Fordringer

Kundefordringer 11 220443 000 337 325000
Andre fordringer 10 60 004 000 118 424 000
Forskudd til leveranderer 226 041 000 120 421 000
Konsernfordringer 256 421 000 78 472 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum fordringer 762 909 000 654 642 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 17 9926 000 1755 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 9926 000 1755 000
Sum omlgpsmidler 1 869 100 000 1727 873 000
SUM EIENDELER 2616 367 000 2476 413 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 12,13 150 000 000 150 000 000
Overkurs 13 25000 000 25000 000
Sum innskutt egenkapital 175 000 000 175 000 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 13 1129 775 000 1 067 456 000
Sum opptjent egenkapital 1129775000 1067 456 000
Sum egenkapital 1304 775000 1242 456 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 15 68 078 000 65 811 000
Sum avsetninger for forpliktelser 68 078 000 65 811 000
Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 68 078 000 65 811 000
Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 65 770 000 85298 000
Betalbar skatt 15 14 525 000 281 000
Skyldige offentlige avgifter 46 316 000 79 847 000
Kortsiktig konserngjeld 17 67 175 000 145 553 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Annen kortsiktig gjeld 103 728 000 111 598 000
Forskudd fra kunder 817 922 000 617 489 000
Skyldig konsernbidrag 100 000 000 100 000 000
Avsatt til Garantiansvar 28 078 000 28078 000
Sum kortsiktig gjeld 1243 514 000 1168 144 000
Sum gjeld 1 311 592 000 1233 955 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2616 367 000 2476 411 000
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STYRETS ARSBERETNING 2020 NAMMO RAUFOSS AS

SAMMENDRAG AV VIRKSOMHETEN

Nammo Raufoss AS er lokalisert pd Raufoss og Aurskog. Selskapet er spesialisert innen utvikiing,
produksjon og salg av ammunisjon og rakettmotorer. Begge nevnte kierneomrader har voert
preget av hay aktivitet giennom 2020 selv om dret ogsdé har blitt pévirket av Covid-19.
Konsekvensene for selskapet har i hovedsak vaert knyttet il utfordringer med tfransport og logistikk,
mens driften ellers har gatt tincermet som normalt. Det har veert stort fokus pd gjgre gode
smittevernstiltak for & sikre en frygg arbeidsplass samt hdndtere de utfordringene som har oppstétt.

FORTSATT DRIFT

I samsvar med regnskapstoven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er tilsteds.
Regnskapet er avliagt under forutsetning om fortsatt drift. Til grunn for antagelsen ligger
resultatprognoser for ar 2021 og selskapets langsiktige strategiske prognoser for drene fremover.
Seiskapet er i en sunn gkonomisk og finansiell stilling.

FINANSIELLE FORHOLD
Styret mener det fremlagte resultatregnskap og balanse med noter gir et rettvisende bilde av
selskapets resultat og stilling pr. 31.12.2020.

Omsetningen i selskapet var 1 847 miill. kr sammenlignet med 1 637 mill. kr i 2019. Driftsresultat i 2020
ble 186 mill. kr mot 190 mill. kri 2019%. Driftsresultat som andel av salg pé 10,1 %2020 er 1,5 % lavere
enni2019.

Totalkapital var ved utgangen av aret 2 616 mill. kr. Selskapets egenkapitalandel var per 31.12.2020
p& 49.9 %, sammenlignet med 50,2 % pr. 31.12.2019.

Samlet kontantstram fra operasjonelle aktiviteter i 2020 var pé 429 mill. kr. Driftsresulfatet var pd 186
mill. kr. Differansen skyldes i hovedsak ordincere avskrivninger, reduksjon i utestdende
kundetordringer og @kte forskuddsinnbetalinger fra kunder.

Nammo Raufoss AS' likviditetsbeholdning pr 31.12.2020 var 202 mill. kr. Det er utbetalt konsernbidrag
med 100 mill. kr. i lzpet av ar 2020. Bedriftens investeringer egenfinansieres over driften.

Selskapet har Ispende prosjekter innen forskning og utvikling. Prosjektene er badde i egenregi ogi
samarbeid med andre akterer i bransjen. Per 31.12.2020 har selskapet aktivert forskning og utvikling
pa 176 mill. kr.

FRAMTIDSUTSIKTER
Nammo Raufess AS har en solid ordrereserve og har budsjettert en omsetning pé& samme nivd i
2021, som i 2020. Selskapet torventer ogsé for 2021 et solid resultat.

Covid-19 vil ogsd pdvirke Nammo Raufoss AS i 2021 og selskapet vil fortsette A falge retningslinjer
som fil enhver tid blir gitt fra myndighetene, farst og fremst & redusere smitteoverfaring og sikre liv
og helse til vare ansatte og innbyggere i samfunnet vi er en del av.

Covid-19 vil fortsatt vaere en vesentlig fakior som vil fortsette & péivirke verden i overskuelig fremtid.
P& tross av gkt tilgang til vaksiner, sd vil distribusjonsutfordringer og ny virusvarianter hayst sannsynlig
tere til at pandemien vil pdvirke oss i lang tid fremover. Selv efter at viruset er bekjempet, s& vil den
finansielle effekten vare i flere ar. Dette vil pavirke prioriteringen av offentlige anskaffelser, og
potensielt pdvirke forsvarsbudsjetter fremover,

Nammao Raufoss AS har kontrakter som sikrer god akftivitet fremover og selskapet har vist at det
evner d hdndtere utfordringene som har oppstatt pd en god mate. P& lengre sikt er det vanskelig @

K
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vurdere hva konsekvensen av Covid-19 vil vaere. Nammo Raufoss AS falger situasjonen tett og vil
forflepende sette inn filtak for & sikre vare ansatte og samfunnet vi er en del av, samt at vi ivaretar
vart samfunnsoppdrag med & sikre leveranser av produkier og tienester til vare forsvar og dllierie,
Selskapet vil ha fokus pd fortsatt vekst og utvikle nye teknologier og produkter som vil sikre akfivitet i
drene fremover.

RISIKOFAKTCRER

Nammo Raufoss AS opererer i et globalt marked karakterisert av raske skifter i teknologibehov og
produkter med hayt konkurransepress. Selskapet er derfor eksponert mot en rekke risikofaktorer.
Risikostyring er derfor en integrert del av strategisk og operasjonell forretningsstyring med mél om &
stette bade finansielle og operasjonelle mal.

Markedsrisiko

Den operasjcnelle og finansielle utviklingen av Nammo Raufoss AS avhenger av den generelle
utviklingen i forsvarsmarkedet. Det faktum at Nammo Raufoss har flere forretningsomréder og et
stort produktutvalg og kunder, er & anse som en fordel da dette sprer risikoen pa flere
forretningsomrdder og aktiviteter.

Operasjonell risiko

Verdiskapningen i Nammao Raufoss AS bestdr i hovedsak av produkter og systemer med hay
teknologisk kompleksitet. Selskapet har avanserte og sammensatte produksjonsprosesser, med
heye kvalitetskrav og strenge toleranser. Nammo Raufoss AS har derfor en omfattende intem
kontroll for & redusere operasjonell risiko til et akseptabelt nivé. 1 2020 har Covid-19 gitt utfordringer
knyttet til transport, bade for & f& varer levert inn til selskapet samt & f& sendt produkter fii selskapets
kunder. Denne risikoen har blitt redusert giennom god innsats fra vart logistikkteam sé vel som tiltak
iverksatt av vére kunder og leverandgrer.

Finansiell risiko
Nammo Raufoss AS har etablerte retningslinjer for styring av finansiell risiko. De falgende har blitt
identifisert som de viktigste risikoene for selskapet:

Valutarisiko: Selskapets kunder og leveranderer er globale og selskapet har derfor mange
transaksjioner i fremmed valuta. Terminkontrakter benyttes derfor pd vesentlige transaksjoner i
fremmed valuta for & redusere valutarisikoen.

Likviditetsrisiko: Selskapet har en sterk positiv konfantstrem fra operasjonelle aktiviteter som i
hovedsak skyldes innbetalte forskudd fra kunder og ondre tidsavgrensningsposter. Egenkapitalen i
selskapet er solid og selskapet kan ved behov sdledes trekke ytterligere finansiering fra banken.
Nammo Raufoss vurderer likviditeten i selskapet som god.

Kredittrisiko: Kredittrisikoen er lav da de fleste av sekkapets kunder er statlige eller store
forsvarsrelaterte bedrifter med et etablert langt samarbeid.

ARBEIDSMILJ® OG PERSONALE

Sykefravceret i 2020 ble 4,5 %. Dette er 0,3% lavere enn malsetningen for aret. Fravoeret er 0,3%
lavere enn 2019. Det arbeides med systematisk oppfelging av enkeltpersoner eller avdelinger med
fokus pd & finne lasninger og forebyggende filtak. Selskapet vil fortsette arbeidet med & redusere
sykefravceret giennom forebyggende tittak i |A utvalget regi som har stgtte fra
bedriftshelsetienesten.

Nammo Raufoss AS har kun hatt 1 skade med fraveer i 2020. Den skaden ga fil sammen 7
fravcersdager. Produksionsprosessene og iboende risiko i produktene (eksplosiver}, krever stort fokus
p& sikkerhet, Det forebyggende HMS-arbeidet | bedriften er derfor gitt hay prioritet med tanke pd &
redusere risikoen for skader pd perscnell. Det var ingen personskader hvor eksplosiver var involvert i
2020,

Perscnalpolitikken skal bygge opp under konsernets strategiske malsettinger ved & fremme
motivasjon, tivsel og kompetanse blant alle ansatte gjennom satsingsomrddene medarbeider-

L
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utvikling, ledelse og organisasionsutvikling. Arbeidsmiljget vurderes som godt og det iverkssttes
lapende tiltak for forbedringer. Selskapet har en involverende kultur og arbeider for at
mellomledere og tillitsvalgte engasjeres | prosessene for G sikre eierskap og kvalitet j utviklingen av
selskapet.

LIKESTILLING
Av selskapets 772 ansatte er 22 % kvinner. | styret er to av seks styremedlemmer kvinner. Begge
kignn er representert i alle ledergrupper i selskapet.

Selskapet arbeider akfivi med G gke kvinneandelen. Det er etablert fire baerekrafiligfter. Ferste lafte
er at det er méisatt ot kvinneandelen skal gke til 23,2 % i lgpet av 2021 og 24,2 % i lspet av 2022. De
fre neste laftene er; at dlle ledergrupper skal veere representert av begge kjgnn, andelen
kvinnelige ledere skal gke, samt at begge kjgnn skal veere representert ved interviju til nye stillinger.
Det siste gjelder bade jobbkandidater og intervjuere. Alle lgfiene er malbare og etterprevbare.

I rekrutteringsarbeidet vektlegger bedriften mulighetene for kvinner, bdde ved nyansettelser og
giennom interne karrieremuligheter ved internt utlyste stillinger. Kvinner og menn har like
arbeidstids- og lennsordninger. Kvinner og menn i like stilinger har og skal ha like Ignnsvilkdr. |
forbindelse med bedriftspresentasjoner, béde lokall og nasjonalt, fremheves bedriftens satsning pa
kvinner,

DISKRIMINERING

Nammo Raufoss AS har en rekrutterings- og personalpolicy som skal sikre like muligheter og
rettigheter og hindre diskriminering. | virksomheilen skal det ikke i noen saker forekomme
forskjellsbehandling, direkte eller indirekie, grunnet kjsnn, alder, seksuell orientering, etnisk
filharighet, nasjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge, sprdk, religion, livssyn, politisk syn og
medlemskap i arbeidstakerorganisasjon. Bedriften tirettelegger for ansatte med nedsatt
funksjonsevhe ogi den grad det er mulig, tilpasses arbeidsforholdene slik at personer kan beholde
og ta arbeid i bediriften.

MILIGRAPPORTERING

Nammeo Raufess AS har direkte innvirkning pd miliget giennom produksjon og testing av
forsvarsprodukier og tienester, giennom farbruk av papir og energi, avfallshdndtering, innkjgp og
bruk av transport-midler. Bedriftens miljgfokus bygger oppunder alle beerekraftsmdlene som
Nammo Raufoss AS har valgt som de vesentligste, se avsnitt under. Det er stort fokus pé miliget
giennom hele verdikjeden. Selskapet er sertifisert i henhold tii 1ISO 14001, Det var ingen miljguhell
hvor delte pdvirket ytre milj.

Utslipp fra produksjonsanleggene, inkludert stoffer som kan innebcere miligskader, er innenfer de
kravene myndighetene stiller. Farlig avfall er ivaretatt giennom godkjent mottager eller behandlet i
nceringsparkens renseanlegg. Det etterstrebes & finne substitutter for de mest helse- eller miljgfarlige
stoffene i henhold fil REACH direktivet.

Nammo Raufoss AS har en ordning for kildesortering og andel sortert avfall sker for hvert ar. Det er
ikke avdekket vesentlige miligavvik ved Nammo Raufoss AS i 2020.

Nammo Raufoss fokuserer pd energieffektive prosesser. Det er etablert et system for
energioppfalging og energistyring.

BAREKRAFTIG UTVIKLING

Nammo Raufoss AS hor i 2020 styrket selskapets arbeid med beerekraftig utvikiing og bidratt it okt
intern bevissthet rundt baerekraft. Et baerekraftprosiekt er opprettet og prosiektgruppen fra Nammao
Raufoss har under prosessen kartlagt selskapets interessenter og gjennomfert en
vesentlighetsanalyse innen baerekraft. Nammo Raufoss AS vil i begynnelsen av 2021 slutttere
arbeidet med & konkretisere baerekrafiigitene med filhgrende aksjoner og KPI'er til interne mélinger

(é
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4
i samsvar med selskapets overordnede strategi. Videre vil arbeidet med & forankre
beerekrafimélene hos de ansatte forisette giennom 2021,

Nammo Raufoss har valgt dtte mal som vi mener er de mest vasentligste for vér virksomhet:

GOD HELSE 0G LIKESTILLING ANSTENDIG ARBEID

LIVSKVALITET MELLOM KJBNNENE 0G OKDNDMISK

VEKST
13 s 16 ccvicruncenenae W 17 Sor i wi
KLIMAENBRINGENE INSTITUSIONER FOR A NA MALENE
o2

ARSRESULTAT OG RESULTATDISPONERING

Selskapet fikk i 2020 et overskudd pd 140,3 mill. kr. etter skatt. Disponering av overskuddet blir som

falger (i mill. kr):
Konsernbidrag etter skatt 78,0
Annen egenkapital: 62,3
Total disponering 1403
Avgitt konsembidrag fer skatt il Nammo AS er 100 mill. kr.
Raufoss, 23. mars 2021 S
/ S
Peter Lerche Raddal Sissel Solum
Styremediem Styremedlem

“ormis S o Gl
bwmis Qo dehe £ ﬁ’f A— Arne. wyxl
Tommie Storsveen Lene Engebretsen Alm Arne Stenseth '
Styremedlem Styremedlem Styremediem

\T%rd iIhde

Administrerendle direktar
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RESULTATREGNSKAP NAMMO RAUFOSS AS

(Belep i t 000 kr)) Noter v 2019
Salgsinntekter 2,3 1846798 1636914
Driftskostnader

Beholdningsendring egentilvirkede varer 29 740 216074
Forbruk av innkjgpte rGvarer og halvfabrikata 684795 282 254
Lenn og sosiale kostnader 4,14 615215 624 150
Ordincere avskrivninger 6 7 60088 57197
Andre diftskostnader 270739 287 335
Sum driltskostnader 16480 577 1 447 010
Driftsresuitat 1846 221 189 904

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekter 5 426 2 566
Andre finansinntekter 5 4 669 1690
Rentekostnader 5 1543 6613
Andre finanskostnader 5 10286 5804
Metto finansposter {6 754} {8161}
Ordincert resulfat fer skaltekosinad 179 467 181 743
Skattekostnad pd ordincert resultat 15 (39 149) [39 964)
Arsresultat 140 318 141779
$tyrets forslag til disponering av arsresultatet:

Avgitt konsembidrag (etler skait) 78 000 78000
Annen egenkapital 62318 63777
Sum disponering 140 318 141 779
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BALANSE NAMMO RAUFOSS AS

{(Belep 11 000 kr) Noter | P39

EIENDELER

Anleggsmidier

immatetielle eiendeler

Forskning og utvikling 6 176 324 165031
Andre immaterielle eiendeler & 2 855 5123
Sum immaterielle eiendeler 179178 170154

Varige driftsmidler

Bygninger 7 167 610 162 557
Tomier 7 7293 4835
Maskiner og anlegg 7 200 370 192757
Driftslgsgre, inventar, kontormaskiner o.l. 7 1955 2644
Anlegg under utfarelse 7 47 054 75754
Sum varrige driftsmidler 424 282 438 548
Finansielle anleggsmidier

Aksjer | datterselskap 8 42078 42078
Aksjer | felleskontrollert selskap 8 8 509 8 509
Andre aksjer og andeler 8 5802 5815
Andre langsiktige fordringer 10, 14 87 417 83 437
Sum finansielle anleggsmidler 143 804 139 838
sum anleggsmidier 747 266 748 539
Omlopsmidler

Varer

Beholdninger av ravarer 409 154 414105
Beholdninger av varer i arbeid 496 524 426 464
Beholdninger av ferdigvarer 190 587 30 905
Sum varer 9 1096 245 1071 476
Fordringer

Forskudd il leverandarer 226 041 120 421
Kundefordringer 11 220 443 337 325
Fordringer pdé konsernselskap 256 421 78 472
Andre fordringer 10 60 004 118 424
Sum fordringer 762 709 654 642
Kontanier, bankinnskudd 17 9 926 1755
Sum omlepsmidler 184% 100 1727 873
SUM EIENDELER 2414 348 2476 412
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BALANSE NAMMO RAUFOSS AS

{Belap i 1 000 ki) Moter | Pr31.12.17
GJELD OG EGENKAFITAL

Egenkapital

Aksjekapital 12,13 150 Q00 150 000
Qverkurs 13 25 000 25 000
Sum innskutt egenkapital 175 000 175 000
Annen egenkapital 13 1129 775 1067 456
Surn opplient egenkapital 1129775 1067 456
Sum egenkapital 1304775 1242 456
Gjeld

Avselning for forpliktelser

Utsalt skatt 15 68 078 45811
Sum avsetning for forplikielser 48 078 65811
Kortsikfig gjeld

Avsatt til garantiansvar 28 078 28078
Forskudd fra kunder 817 922 617 489
Leverandargjeld 65770 85 298
Gijeld il konsernselskap 17 67 175 145 553
Skyldig konsembidrag 100 00O 100 000
Betalbar skatt 15 14 525 281
Skyldig offenilige avgifler 46 316 79 847
Annen korlsikiig gjeld 103 728 111 598
Sum kortsiktig gjeld 1243 514 1168 144
Sum gjeld 1311 5%2 1233955
SUM GJELD OG EGENKAPFITAL 24616 368 2476 412

Raufoss 23, mars 2021

(g

[

Morten ffandtzceg Peter Lerche Raadal Sissel Selum
Styretsfeder Styremediem Styremedlem
oS b

lomqu osoeen dene € Mo

Tommie Storsveen Lene Engebretsen Alm Ame Stenseth
Styremedlem Styrermedlem Styremedlem
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KONTANTSTRBMOPPSTILLING NAMMO RAUFOSS AS

(Bekap {1 000 kr.} 2019
KONTANTSTROMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER

Resultat fer skattekostnad 179 467 181 743
Betalte skatter (281} {17 224}
{Gevinst)/ tap ved sclg av anleggsmidler (100) (518)
Ordincere avskrivninger 60088 57 197
Nedskriving aksjer 12 1 000
Endring i varelager (24 789) (204 434)
Endring i kundefordringer 116 882 134 600
Endring i leverandergjeld (19 528) 7 628
Kostnadsfert pensjon minus utbetalinger av pensjonspremie (3 856) 1233
Endring i andre tidsavgrensningsposler 121 251 91129
Nelle kontantstrem fra (brukt i} operasjonelle aktiviteter (o) 429 144 250 353
KONTANTSTRGMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER

Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 100 518
Utbetdlinger ved kigp av varige driftsmidler (43 634) (79 627)
Nello kontantstrem fra (brukt i) investeringsaktiviteter (b) (43 534) {79 109)
KONTANTSTRZMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER

Utbetaling av konsernbidrag {100 000) {100 000}
Netto kontantstram fra (brukt i) finansieringsaktiviteter {c) {100 000) {100 000)
Netto endring T kontanter og bankinnskudd (a+b+c) 285 812 71244
Kontanter og bankinnskudd inngdende balanse (83 694} {154 939}
Kontanter og bankinnskudd 31.12. 201 915 {83 696)
Bankinnskudd som inngdr i konsemkonioordningen 191 988 (85 451)
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Regnskapsprinsipper - Nammo Raufoss AS

Arsregnskapet

Arsregnskupei beslar av resultolregnskap, bolanse, kontantstremoppstiling og noteopplysninger
og er avlagt i samsvar med regnskapslov og god regnskapsskikk | Norge gjeldende pr,

31. desember 2020. Arsregnskapet gir et rettvisende bilde av siendeler og gield, finarsiell sfiling
og resulial. Regnskapsoppslilingen eri sammendratt i formen. De nadvendige spesifiseingene
er gjort i notene og er felgslig en integrert del av dusregnskaped,

Klassifisering

Eiendeler/gjeld som knytter seg fil varekretslapet og poster som fortaller 1il betaling innen eft ar
elter balansedagen, er klossifisert som omlgpsmidler/kortsiktig gjeld. Andre eiendeler er
klassifisert som anleggsmidier.

Driftsinntekter

Driftsinntekter bokfares nér det er sannsynlig at framtidig méibar inntekd vil tifalle

selskapet samt at risiko og eierskap er overfart Kjgper. Yed salg av varer og fjenester oppstér inntekt
nommalt ved levering, dersom ikke annet er aviall, Lepende avregning benyties

der hvor dette er relevant. lnntekter relatert til framlidige ljenester er bokfert som periodisert inntekt
og bokieres som salgsinntekt ved levering av fienesten. Rabatier og andre aktuelle

kostrader er fratrukket diftsinntekter,

Oftentlige tilskudd

Oftentlig tiskudd regnskapsferers 1l virkelig verdi ndr det foretigger rimelig sikkerhet for at tilskuddet
vil bli mottatt og at selskapet vil oppfylle betingelsene knyttet 1l tiskuddet. Offentlige tilskudd
knyttet il fremlidige kosinader resultaiferes i den perioden kostnadene pdlaper, Offentlige liskudd
knyliet til kjep av varige diiftsmidler er fed til fradrag i anskafislseskost og resuliatfares lingcert over
forventet lavetid pd siendeler tiskuddet vedrarer i form ov lavere avskrivhinger.

Forskning og uivikling

Vesentlige utvikingsprosiekier vedrerende uiviking av ny teknotogi, produkter, verkigy etc. med estimert
posiliv fremtidig kontantstrem, regnskapsfares som farskning og utvikling i balansen, Alle andre kostnacder
1l forskning og utvikling kostnadsieres lapende,

Vedlikehold

Vadlikehold kostnadstares som hovedregel ndr utgiftene pdlaper. Oppgradsring og
vlskifiing v difismiciler betrakles som investerng og aktiveres.

Garantikostnader

Garantikostnader avseties for & mate mulige garantiforplikieiser i fremtiden,
Garanticvsetning er vurdert ut ifra den bransien selskapet operereri, samt king erfaring.

Skattekostnad

Skaltekosinaden i resultatregnskapet omfaiter bade periodens betalibare skait og endingen
i uisott skatt og utsatt skattefordal. Det er beregnet utsalt skatt av nelto positive midlertidige
farskjeller mellom regrskapsmessige og skatternessige balanseverdier etter utligning av
negative midlertidige forskjeller.
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Yarige driftsmidler .
Varige driftsmidler er fart cpp i balansen 11 historisk anskaifelseskost fratrukket linecere
avskrivninger. Safsene for beregning av linecare avskrivninger er fastsatt ut fra en
vurdering av de enkelte anleggsmidiers skonomiske levetid, Ved salg av onleggsmidier
beragnes gevinst/tap som difteronsen mellom salgssum og anleggsmiddelets

bokferie verdi.

Leieavtaler

Leieavtaler der en vesentlig cel av risiko og avkastning knytted til gierskap forlsall ligger hos
utleier, klassifiseres som operasjonelle leigavialer.

Finansielle eiendeler

Datierseiskaper og liknyltede selskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet.

Invesiernger er vurdert fil anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har vesrt ngdvendig.

Ved indikasion pd nedskrivning gjeres en verdivurdering basert pé neddiskonlerle kontantstremmer.

Det foretas nedskrivning til virkelig verdi ndr verdifall skyldes drsaker som ikke kan antas & voere forbigaende
og det md anses npdvendig etter god regnskapsskikk, Medskrivhinger reverserar

nér grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er il stede. Utbyite resultatferes ndr det foktisk blir betalt.

Andre aksjer eg andeler vurderes til laveste av anskatfelaskost g vikekg verdi pd balansedagen.

Kundefordringer
Kundefordiinger er oppfart netlo med hensyn til eventuelle usikre fordringer.

Varebeheldninger

Beholdninger av innkjepte ravarer er verdsalt 1il anskalfelseskost og beholdninger av

varer i arbeid og ferdigvarer til filvirkningskost {direkte og indirekte produksjonskostnader).
Det eri denne forkindeke p&seh at ingen behaoldninger overstiger sin virkelige verdi,

Arets varekosinad bestar av kostpris solgte varer med filegg av nedsknvning i samsvar med
god regnskapsskikk.

Eiendeler og gjeid i fremmed valuia

Fordringer og gjeld i fremmed valuta er omregnet til balansedagens kurs.
Terminsikret fordring/gield er oppiert i balansen il terminsikret kurs.

Pensjonsforpliktelse/pensjonskostnad

Beregning av pensjonsforplikielse og pensjonskostnad er foretatt etter
regnsskapsstandard for pensjonskostnader. Netto kapialisert ndverdi av selskapets
pensjonsforpliktelse erfatt inn i balansen som langsikiig gjeld.

Estimatendringer er fordelt over gjenvaerende gjennomsnitilig opptjeningstid.

Den tilharende framtidige skattefordel er nettet mot framtidig skatteforpliktelse i balansen.

Kentantshtemoppstilling
Kentantstramoppstillingen er vicribeidet elter den indirekte meteden.
Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter og bankinnskudd.
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Noter til regnskapet - Nammo Raufoss AS

1. Finansiell markedsrisiko {Befap i 1 000)

Narnme Rautoss AS har bdde salg og inrkjep i valuta. For Gredusese valutarisicoen benyHer
selskapet valutaterminkontrakter for & sikre vesentlige konfrakter i utenlandsk valula med
kunder og leveranderer. Transaksjoner bokfares il sikrel kurs.

Bedriftens netto ikke forfalte terminkontrakder pr, 31,12.20

Tr L Valuta Netlo Belap  Forfall

FX Forward UsD Saly 1302104 Januar 2021 - August 2022
FX Forward uUsD Kjgp 250 577 Januar 2021 - Januar 2023
FX Forward EUR Saly 478 789 Januar 2021 - Februar 2024
FX Forward EUR Kjgp 157 674 Janvar 2021 - Januar 2023
FX Forward SEK Salg 5236 Februar 2021 - Oktober 2021
FX Forward SEK iKisp 16 119 Januar 2021 - November 2021
FX Ferward CHF Salg 3217 Mars 2021
FX Forward CHF Kisp 36 616 Januar 2021 - November 2021
FX Forward GBP Salg 8570 Mai 2021 - Juli 2021
FX Forward DKK Salg 706 Juni 2024
FX Forward DKK Kisp 2243 Februar 2021 - Juli 2021
FX Swap ush Salg 377 131 Mars 2021 - Desember 2021
FX Swap EUR Salg 251 496 Januar 2021 - August 2021
FX Swap EUR Kisp 7 769 Juni 2021 - Desember 2021
FX Swap GBP Salg 19 566 August 2021
FX Swap SEK Salg 12 256 Mars 2021
FX Swap SEK Kigp 186 Januar 2021

Farfallsstrukiur FX Forward's og FX Swap's, prosentvis fordeling basert pa palydende i NOK

Transaksjonstype Kiep/salg Ar 2021 Ar 2022 Ar 2023 Ar 2024
FX Forward Salg 7% 22% 1% %
Kjep 7% 18 % 6% 0%
FX Swap Salg 100 % 0% 0% 0%
Kjep 100 % 0% 0% 0%

1 trdd med regnskapsloven resultatiares sikingsinsirumentet | saomme periode som underliggende
transaksjon. | noen tilfeller skjer ikke underliggende transaksion pd forfallstidspunkiet for opprinnelig
kontantstrgmsiking. | disse filfellene gjgres en FX Swap med forfallstidspunkt tilsvarende nytt estimert
tidspunkt for underiggende transaksjon og resuliateftekten av bade FX Forward og FX Swap
sammenslilles med resultateffekten av underliggende transaksjon.
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2. Diiftsinntekier

{Belap i 1 000 kr.)

Omsetning fordelt etter geografisk emrade 2020 2019
Morden 548 431 438 082
Europa utenom Norden 340154 399 095
Mord-Amerika 780327 713 647
Andre land 177 886 86 08%

Sum 1844 798 1436 914

3. Transaksjoner med ncerstdende {Belgp i 000 kr))

Salgs- og kjgpstransaksjoner med konsernselskaper er gjennomiart med bakgrunn i normale

forreiningsmessige vilkdr og armisngde prinsippet. Vesenilige avialer med ncerstdende er inngdtt skriftlig.

Salg av varer og fjenester 2020 Kjsp av varer og tjienester 2020
Foretak i sarnme konsern 257 948 Foretak i samme konsem 289 641
Felleskontrollert virksorrthet 2291 Felleskontrollert virksormhet 67 436

Surn 260 23% Sum 357 077

4. Lenn og sosiale kosinader {Belzp i 1 000 kr.)

Lpnnskostnader 2020 201%
Lern 475 491 474 202

Arbeidsgiveravgift 73 940 75918
Pensjonskesinader 47 457 47 309

Andre yteler 18 327 24 721

Sum 615215 824150

Gjennomsnittlig antall drsverk 742 736

Adm. Bedrifis-

Ytelser til ledende personer direkter Styre forsamling

Lann Th73

Pansjonskastnader 144

Annen godigjoreke 64

Sum 27 [] Q

Gvrige ansotfe har Ian pa til sammen 2 010 tusen kr. Renten var 0,25 %.

Ledende ansatte har en resultatbasert bonusordning.

Revisor 2020 20019

Revisionshonorar 512 588

Altestasjonstjenester 75 29

Andre tienester 0 0

Sum 587 817
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§. Finansposler

(Belair i 1 000 kr.)

2020 2018
Renteinntekier fra konsernselskap og neerstdende porl 4 7
Andre renteinntekter 420 2 559
Sum renieinntekier 426 2566
Agioc 4 668 1486
@vrige finansinntekter 1 3
Sum andre finansi ider 4 669 14690
Rentekostnader 1 konsernselskap og ncerstdiende part ] 0
Andre renlekosinoder {1 563 (6613
Sum rentekostnader {1543} {4 413)
Disagio |9 847) {4 105)
@vnge finanskestnader 1439 {1 659)
Surn andre Fi (10 284) {5 304}
&. Immaterielle eiendeles {Belp i 1000 kr.)
Andre
immaterielle Forskning
efendeler ag ulvilding Totalt
Anskoffelseskosl pr. 01.01.20 21004 21177 232181
Tilgang kjapte driftsmidler 1122 1122
Tilgang ved egenutviking 15414 15414
Anskattelseskost pr. 31.12.20 22126 226 5§93 248 739
Akkumulerte avskrivainger 31.12.20 19271 50270 &9 541
Balansefert verdi pr. 31.12.20 2 855 176 324 179 178
Avets avskrivninger 3390 4124
Donomisk levetld 510 &r
Avskrivringsplon linecer solgte enheler
7. Varige driflsmidler {Belzp i1 Q00 kr.)
Driftslasere Anlegg
og under
Bygninger Tomfer Maski f I I Tolalt
Anskaflelseskost pr. 01.01.20 311770 4835 905 792 37 590 75754 1335742
Tilgang kigpte driftsmidier 20312 2458 48020 422 712z
Avgang {80) (3 B94) {28 700 {32 674)
Anskafielseskost pr. 31.12.20 332002 7293 4% 118 38 012 47 054 1 374 280
Akkumuierte avskrivninger 01,01.20 14% 213 713038 34946 o 897195
Akkumulerte avskrivninger 31.12.20 164 392 749 548 36 057 [+} 949 998
Balansefart vardi pr. 31.12.20 167 610 7293 200 370 1 965 47 054 424 282
Arels ovskrivninger 1525¢ 0 4G 578 861 o 56 698
@konomisk levetid 10-156&r 5-104ar 3-104r
Avskdvningsplan linecsr linecer linecer
Arlig leie av ikke balansetarte driftsm, 32820 1582 994 35396
Leiepericde 10 ér Sar 44r
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8. Aksjer og andeler ved Nammo Raufoss AS

beiep | 1 00¢ lokal valuta bebep i1 000
Sel:kopeh navn: Farreinings- Valufa EKiht Arsresultal Seltkapets Antall aksjer; Palydende  Bakfart NARA'S
kenter it iht siste: akaje- andelar filsammen verdi slercndel /

drsragnskap arwegnikcap kaplia! ved NARA vad NARA slammeandel
Daolterselskoper.
Nommo MIH S.A Heremence CHF 202 n 392 382 392 42078 1000 %
Follotkonirallart virsemhak
SNTechnologies 5.4 Geneva CHF 7428 k-3 200 oo 106 a5y 50.0%
Anere gksjer ag andeler
Sintef Manufochering AS Raufass NOK 16972 4 048] 3000 Lex] 433 1202 144 %
Lecn Lo Norge AS Raufoss NOK 532 [252) 1680 2000 182 [} 16" %
Kormm-In AS Raufoss  NOK 56157 830 8440 5400 00 500 4500 pALE 3
vilensenteret Innlandet AS Giavik  NOK 10342 484 105 1200¢ 12 [ 120%
Totdl Innovalion AS Giavik NOK 3B (74) a9é 93 3 [] 11.0%
Wordic Additive Manufocturing AS  Rauloss  NOK 357 (804) 5950 1254 000 1286 ] 21,12 %

Nammo FATH 5.A. og SN Technologies 3.A. er hiemmehevande i Sveits. Alle andre selskaper ar hiemmeherende i Norge.

9. Varer {Belwp i 000 ki)
2020 209
Anskatfelseskost varer 1101 893 1075 305
Nedskrevet verdi [5429) {3 830)
Sum nette varer 1096 265 1071 476

10. Andre fordringer {(lang - og kortsiklige) (Belgp i 1 000 kr.)
I postene inngdr torainger pd ansatte og gvrige, forskuddsbelalte uigifter og negaliv pensionsicrplikielse.
QOpptient ikke fakturerte inntekier inngdri posten andre fordringer med 42 546 tusen kr

11. Kundetordringer og tap p& fordringer (Belep i 1 000 kr)

2020 2019

Fordringenes pdlydende 220 443 339145

Realisert tap pd fordringer i dret var 467 fusen kr.

12. Aksjekapital

Pr. 31.12.20 vigjer Nammo Rauloss AS' oksjekapital 150 mill.kr. fordelt p& 150 000 aksjer
o kr. 1000, Selskapets eneaksjoncer er Nammo AS, Enggata 37, 2830 Roufoss.
Konsemregnskap kan fés ved henvendelse il denne adressen eller lastas ned fra nammao.com.
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13. Egenkapital [Bedep i 1 000 kr.)
Aksje- Ovarkurs Annen Total
kapital g if
Egenkapital pr. 01.01.20 150 000 25000 1067 456 1242454
Arsresultat 140 318 140 318
Avgitt konsembidrag {etier skalt}* {78 000} (78 000)
Egenkapital pr. 31.12.20 150 000 25 000 1129 778 1304 775
* Styrets forslag 1il generalforsamlingen.
14. Pensjonsforplikielse/pensjenskosinad (Belop i1 000 kr)
Prinsippene for beregning av pensjonsforpliielse er i samsvar med endelig regnskapsstandord fra
Norsk Regnskapssiifielse.
Narnmo Raufoss AS har etablert en kollektiv pensjonsordning etier skatteloven og lov om foreiakspensjon
for alle ansaite. Ordningen omfatter 775 aktive medlemmer og 340 pensjonister.
Selskapet er medlem av LO/MHO sin AFP-ordning. Den gamle ordningen er avslutiet og forpliktelse
{att ul av regnskapet. Forpliktelse i ny AFP-ordning er per avleggelsen av regnskapet ikke mulig &
estimere palitelig og er dermed ikke regnskapsfert som en forpliktelse i selskapels balanse.
Periodens netto pensjonskostnad er basert pd akluarberegning av arels pensjonsoppljening og inngar
i posten lennskosinader i resulfotregnskapet.
Zkonomiske parametre som er lagt til grunn for beregningen i 2020
Avkastning pd pensjonsmidler: 240 %
Diskonteringsrente 150 %
Adlig lannsvekst 200 %
Adig akning i G 1.75%
Arlig regulering ov pensjoner 0,00 %
Utsartt skatt v pensjonsiorpliktelsen er 18,8 mill. kr.
Pensjonskosinad; 2020 2019
Arets pensjorsopptiening og adminisirasjonskostnader 35962 35190
Arets andel av estmatendinger og avvik 10 594 11 312
Finans- og forvaltningskostinader 701 807
= Netto pensjenskostnad a7 457 47 30%
Pensfonst 2020 201%
Brutto persjonsforpliktelse inkl. arbeidsgiveravgift 611936 550 407
- Pensjonsmidler 482 856 448 270
Netto pensjonstorplikielse 129 130 102137
Ikke resultatferie poster
Estimatavvik og planendring {214 537} {183 155}
Balanssfgrt pensjonstorpliidelse (85 407) (81 018)

Negativ pensjonstorpilkielse er klassifisert som andre langsiktige ferdringer i balansen,
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15. Skatt [Belap i1 000 k)
151 Arets skattekostnad:

Nedenfor er det gitt en spesifikasjen cver forskjellene mellom det regnskapsmessige
resultat far skatekostnad og drets skattegrunniag.

2020 201%
Resuliat far skatiekostnad 179 467 181743
Permanente forskjeller {1518} (88)
Endring i midlerticige forskjeller {10 305) {80 48¢)
Feil endring i midlertidige forskieller tidligere ar {1 620} 109
Grunnlag betalbar skah 146 024 101277
Spesifikasjon av skatiekostnaden i resultatregnskapet:
Betalbar skatt pd drets resultat 3¢ 525 2228t
Endring uisati skail/skatiefordel 2267 17 707
Feil ending utsall skatt/skatiefordel fidligere ar 356 (24)
Skattekostnad ordincert resuliat 39 149 39 564
Betotbar skatt i bal fremi slik:
Betalbar skatt pd drets resultat 36 525 22281
Betalkar skatt pd avgitt kensemnbidrog {22 000} {22 000)
Sum betalbar skatt 14 525 FE

152 Beregning ov utsatt skatt/skattefordel

Utsartt skatlfskattefordel er beregnet pa grunnlog av de midlertidige forskjellene mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier som eksisterer ved utgangen av regnskapsdret.
Utsatt skait/ skatefordel 31.12.20 311219
Forskjeller ved:
Anleggsmidier 12028 22276
Varelager 239 947 221 517
Kundeforaringer 141 2407
Garantiavsetning (28 078} {28 078}
Pensjonsfarplikielse 85 407 81018
Midledidige forskjeller 309 445 299 140
Skattesats 2% 22%
Ulsatt skatl/ skattetordel {-) 68 078 65 611

14. Rentebcerende gjeld og garantier

lkke balansefarie gorantier pr. 31.12 2020 utgjer 78,4 mill. kr
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17. Konsernkontoordning (Belepi | 000 kr)

1741

17.2

Yontaordnd

| konser

Nammo AS har efablert inter

Nammo Raufoss AS' salde I den internasjonale konsemkontoordning presenteres som konsermn-
mellomvaerende i batansen.

3alde internasjonal konsernkontoordning og evrige kontanter/ bankinnskudd

2020 201%
Internasjonal konsernkontoordning 191988 185 451)
Gvrige kontanter/ bankinnskudd 9926 1755
Sum kontanter/ bankinnskudd 201 914 {83 £94)
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working world

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Nammo Raufoss AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Nammo Raufoss AS som bestar av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstre mmer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og ged revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og piikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet | samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsé overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var kenklusjon.

@vrig informasjon

Ovrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var uttalelse cm revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den avrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den evrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet css under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den avrige infermasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.
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Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er cgsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken sem felge av misligheter eller feil, og &4 avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
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dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de eskonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utaver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennem hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i &rsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
felge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kentrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tilharende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunkiet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vért arbeid.

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen cm arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.
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Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nzdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i
Norge.

Oslo, 23. mars 2021
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Anders Gebel
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Nammo Raufoss AS
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