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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 961483166

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2,21 3358 000 4147 000
Sum inntekter 3358 000 4147 000
K ostnader

Lgnnskostnad 3,18 6 749 000 5336 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 4 390 000 390 000
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 4 0 0
Annen driftskostnad 3657 000 5026 000
Sum kostnader 10 796 000 10 752 000
Driftsresultat -7 438 000 -6 605 000

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 34988 000 60 110 000
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 354 000 882 000
Annen finansinntekt 6,21 5 404 000 2926 000
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 7 0 4 804 000
verdi

Sum finansinntekter 40 746 000 68 722 000
Verdireduksjon andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 7 596 000 0
verdi

Nedskrivning av finansielle eiendeler 1 350 000 50 000
Annen finanskostnad 9 17 911 000 7 002 000
Sum finanskostnader 19 857 000 7 052 000
Netto finans 20889 000 61 670 000
Ordinaxt resultat fer skattekostnad 13451 000 55 065 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 10 1720 000 3846 000
Ordinaart resultat etter skattekostnad 11 731 000 51219000
Arsresultat 11 731 000 51 219 000

26.07.2022 kI 23:00 Brgnngysundregistrene Side 1 av 34



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 961483166

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 17 17 500 000 0
Overfaringer til/fra annen egenkapital 17 -5770 000 51 220 000
Sum overfaringer og disponeringer 11 730 000 51 220 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 1256 000 252 000
Sum immaterielle eilendeler 1256 000 252 000
Varigedriftsmidler

Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 4 1560 000 1950 000
Sum varige driftsmidler 1 560 000 1 950 000
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 11 460 093 000 443 689 000
Lan til foretak i samme konsern 14 0 8561 000
Investeringer i tilknyttet selskap 5 26 919 000 25919 000
Investeringer i aksier og andeler 13 135 069 000 135 069 000
Andre fordringer 14 40 000 40 000
Sum finansielle anleggsmidler 622 121 000 613 278 000
Sum anleggsmidler 624 937 000 615 480 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 12 2 610 000 3526 000
Andre fordringer 12 18 098 000 24 485000
Sum fordringer 20 708 000 28 011 000
I nvesteringer

Markedshaserte aksjer 300 000 192 000
Markedshaserte obligasjoner 7 96 000 870 000
Andre markedsbaserte finansielle instrumenter 15 38671 000 65 390 000
Sum investeringer 39 067 000 66 452 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 15 135 762 000 111 441 000
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 961483166

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 135 762 000 111 441 000
Sum omlgpsmidler 195 537 000 205 904 000
SUM EIENDELER 820 474 000 821 384 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 16,17 175004 000 175 004 000
Overkurs 17 13 096 000 13 096 000
Sum innskutt egenkapital 188 100 000 188 100 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 17 382 689 000 388 459 000
Sum opptjent egenkapital 382 689 000 388 459 000
Sum egenkapital 570 789 000 576 559 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 18 2 368 000 2176 000
Utsatt skatt 10 0 0
Sum avsetninger for forpliktelser 2 368 000 2176 000
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 19 167 356 000 172 106 000
Sum annen langsiktig gjeld 167 356 000 172 106 000
Sum langsiktig gjeld 169 724 000 174 282 000
Kortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 212 000 160 000
Betalbar skatt 10 0 132 000
Skyldige offentlige avgifter 352 000 507 000
Annen kortsiktig gjeld 79 396 000 69 743 000
Sum kortsiktig gjeld 79 960 000 70542 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum gjeld 249 684 000 244 824,000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 820 473 000 821 383 000

POSTER UTENOM BALANSEN
Garantistillelser 20 0 15 058 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 759 415 000 801 821 000
Annen driftsinntekt 1949 000 2341000
Sum inntekter 761 364 000 804 162 000
Kostnader

L gnnskostnad 3,18 230 786 000 242 931 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 4 101 863 000 99 331 000
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 4 -9 787 000 -12 296 000
Annen driftskostnad 23 220986 000 268 333 000
Sum kostnader 543 848 000 598 299 000
Driftsresultat 217 516 000 205 863 000
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 2 475 000 0
Annen finansinntekt 25308 000 194 935 000
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 0 4 804 000
verdi

Sum finansinntekter 27 783 000 199 739 000
Verdireduksjon andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 7 596 000 0
verdi

Annen finanskostnad 9 94 891 000 58 097 000
Sum finanskostnader 95 487 000 58 097 000
Netto finans -67 704 000 141 642 000
Ordinaxrt resultat far skattekostnad 149 812 000 347 505 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 10 49 260 000 112 256 000
Ordineert resultat etter skattekostnad 100 552 000 235249 000
Arsresultat 100 552 000 235 249 000
Minoritetsinteresser 17 43 166 000 85 274 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Arsresultat etter minoritetsinter esser 57 386 000 149 975 000

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 17 17 500 000 0
Overfaringer til/fra annen egenkapital 17 39 886 000 149 975 000
Sum overfaringer og disponeringer 57 386 000 149 975 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 1897 000 329 000
rettigheter

Utsatt skattefordel 1 256 000 252 000
Goodwill 4 12 780 000 16 716 000
Sum immaterielle eiendeler 15933 000 17 297 000
Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 4,23 210418 000 243 788 000
Maskiner og anlegg 4,23 1 463 409 000 1 635 646 000
Driftd @sare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lignende 4 24 827 000 30583 000
Sum varigedriftsmidler 1698 654 000 1910017 000
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 5 32 649 000 33540000
Investeringer i akger og andeler 13 135 069 000 135 069 000
Andre fordringer 14 626 000 11 614 000
Sum finansielle anleggsmidler 168 344 000 180 223 000
Sum anleggsmidler 1 882 931 000 2107 537 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 12 72813000 54 906 000
Andre fordringer 14 58 726 000 173 057 000
Sum fordringer 131 539 000 227 963 000
I nvesteringer

Markedsbaserte akgjer 300 000 192 000
Markedshaserte obligasjoner 7 96 000 870 000
Andre finansielle instrumenter 15 38671 000 65 390 000
Sum investeringer 39 067 000 66 452 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 961483166

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 15 280 428 000 200 469 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 280 428 000 200 469 000
Sum omlgpsmidler 451 034 000 494 884 000
SUM EIENDELER 2 333965 000 2602 421 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 16,17 175004 000 175004 000
Overkurs 17 13 096 000 13 096 000
Sum innskutt egenkapital 188 100 000 188 100 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 17 808 283 000 936 106 000
Minoritetsinteresser 17 487 519 000 545131 000
Sum opptjent egenkapital 1295 802 000 1481 237 000
Sum egenkapital 1 483 902 000 1669 337 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 18 2 368 000 2176 000
Utsatt skatt 97 059 000 96 071 000
Andre avsetninger for forpliktelser 22 16 041 000 23915000
Sum avsetninger for forpliktelser 115 468 000 122 162 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 19 201 210 000 193 494 000
@vrig langsiktig gjeld 19 273704 000 335814 000
Sum annen langsiktig gjeld 474 914 000 529 308 000
Sum langsiktig gjeld 590 382 000 651 470 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 19 42 217 000 58 747 000
Leverandergjeld 24 348 000 44 248 000
Betalbar skatt 23 206 000 22 893 000
Skyldige offentlige avgifter 15 320 000 17 099 000
Annen kortsiktig gjeld 154 592 000 138 627 000
Sum kortsiktig gjeld 259 683 000 281 614 000
Sum gjeld 850 065 000 933 084 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2333967 000 2602 421 000

POSTER UTENOM BALANSEN
Garantistillelser 20 73 468 000 37 313000
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A/S Rederiet Odfjell
Arsrapport

for

2020
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A/S REDERIET QDFIELL
ARSBERETNING FOR 2020

Virksomhetens art og lokalisering
Selskapet har hovedkontor i Bergen. Virksomheten er konsentrert om investeringer i tankterminaler i Brasil ,

Argentina, Chile og Peru samt finansforvaltning.

Selskapet er majoritetseier i ti tankterminaler og en tgrriastterminal i Ser-Amerika. Terminalselskapene ef
lokalisert i Brasil (‘Granel’), Argentina (‘Tagsa’), Peru {‘DQM') og Chile (Terquim’), og er betydelige
markedsaktgrer. | tillegg opererer vi en terminal i Brasil hvor vi har mincritetsinteresse.

Fortsatt drift
Arsregnskapet for 2020 er avlagt under forutsetning om fortsatt drift, og styret bekrefter at forutsetningen er
til stede. Styret mener at regnskapet for 2020 gir et rettvisende bilde av konsernets drift i dret og selskapets

stilling ved arets slutt.

Redegjprelse for rsregnskapet
P4 grunn av hgy inflasjon i Argentina er regnskapet for Tagsa inflasjonsjustert. Anjeggsmidler, egenkapital og

resultatet er derfor justert for prisstigning pa 36%.

Omsetningen i kansernet ble NOK 761,4 millioner (2019: NOK 804,2 millioner), hvorav salgsinntekter utgjorde
NOK 759,4 millioner (2019: NOK 801,8 millioner) og andre driftsinntekter NOK 1,9 millioner (2019: NOK 2,3
millioner). Reduksjonen i salgsinntektene pd NOK 42,4 millioner skyldes i hovedsak svekkeise av den
brasilianske valutaen (Brasiliansk Real} mot NOK i 2020 p3 17,3% sammenlignet med snittkurs for 2018
Inntektene i DQM okte med NOK 8,8 millioner i 2020, mens inntektene | Tagsa og Terguim var omtrent
uendret i 2020 fra 2019.

Konsernets arsresultat ble NOK 100,6 millioner {201%: NOK 235,2 millioner), hvorav minoritetsinteressers
andel utgjorde NOK 43,2 millioner (2019: NOK 85,3 millioner). Resultatet til Granel ble redusert med NOK
127,9 millioner, hovedsakelig pa grunn av positiv engangseffekt av gevinst ved salg av terminalen i Santos i
2018.

samlet kontantstrgm fra driften i konsernet var pd NOK 278,9 millioner (2019: 194,1 millioner}, mens
driftsresultatet for konsern utgjorde NOK 219,9 millioner {2019: 205,9 millioner).

Konsernets samlede investeringer var NOK 200,3 millioner i 2020 (2019: NOK 362,4 millioner). Det vesentligste
av dette var investeringer i Granel,.

Likvide midler pr. 31.12.20 i konsernet var NOK 280,4 millioner (2019: NOK 200,1 miilioner). Likvide midler pr
31.12.20 i morselskapet er NOK 135,8 miliioner {2019: NOK 111,4 millioner). | tillegg er det plassert NOK 38,7
millioner i aksje- og likviditetsfond (2019: 65,4 millioner).

Konsernets langsiktige gield ble redusert til NOK 474,9 millioner ved utgangen av 2020 fra NOK 529,3 millioner
ved utgangen av 2015,

Totalkapitalen for kansernet ved utgangen av ret var NOK 2 334,0 millioner (2019: NOK 2 602,4 millioner).
Konsernets egenkapital, inklusiv minoritetsinteressene, var NOK 1483,9 millioner pr 31.12.20 {2019: NOK
1 669,3 millioner). Egenkapitalandelen p3 63,6 % er ned fra 64,1 % i 2019. Konsernets egenkapital ble i 2020
redusert med NOK 1844 millioner, hvorav prisnivajustering av Tagsa bidro positivt med NOK 51,2 millioner
mens valutakursjusteringer utgjorde NOK -311,0 millioner.

Styret foresi3r at det avsettes NOK 17,5 mill. i utbytte. Det bekreftes at avsatt utbytte er innenfor forsvarlig
egenkapital i seiskapet.

Konsernet har ikke hatt vesentlige kostnader til forskning og utvikling.

A
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Finansiell risiko

Overordnet om mdisetting og strategi

A/S Rederiet Odfjell er eksponert for finansiell risiko pa ulike omrader, spesielt valutarisiko. Malsettingen erd
avdempe den finansielle risikoen i stgrst mulig grad. Seiskapets navaerende strategi innbefatter begrenset bruk
av finansielle instrumenter.

Volutarisiko
Konsernet er eksponert for endringer i vaiutakurser, spesielt USD og valutakursene i de landene vi har
terminaler. Vi sgker § redusere denne risikoen ved til en viss grad & ha inntekter og kostnader i samme valuta.

Renterisiko
Konsernet har begrenset sin eksponering for endringer i rentenivdet da man har fastrente for det vesentligste

av sine [an.

Kredittrisiko
Konsernets risiko for tap pd fordringer vurderes som retativt lav.

Likviditetsrisiko
Styret vurderer likviditeten i konsernet som tilfredsstillende, men arbeider med videre tiltak for & bedre denne

ytterligere.

Arbeidsmiljg, likestilling og diskriminering

Registrert sykefraveer er ubetydelig, og det er ikke registrert alvorlige arbeidsuhedl i 2020. Kvinneandelen i A/S
Rederiet Odfjell er 33,3 %. Konsernet arbeider for & hindre diskriminering som fglge av nedsatt funksjonsevne,
etnisitet, nasjonal opprinnelse, hudfarge, sprak, religion og livssyn.

Ytre miljg
Drift av tankterminaler er i sin natur forbundet med en viss risiko for forurensing av det ytre miljg. Konsernet
legger til grunn strenge miljg- og sikkerhetskrav i alle operasjoner.

framtidsutsikter
Investeringene | S@r-Amerika er en vesentlig del av konsernets virksomhet. Terminalvirksomheten er

kapitalkrevende, samtidig som investeringer i Ser-Amerika er forbundet med relativt hgy risiko. Vi mener
imidlertid at terminalene er godt posisjonert med betydelige markedsandeler i interessante geografiske
omrader.

Styret forventer at resultatet fra den ordingere driften for 2021 vil vaere pd nivd som i 2020.

Utbruddet av koronaviruset (COVID 19) fgrer fortsatt til endring i fundamentale markedskrefter pa kort tid, og
har fert til stor usikkerhet pa tvers av bransjer i heie verden. Det er uvisst hvordan dette vil pavirke selskapets
aktiviteter, selv om underliggende aktiviteter for kjernevirksomheten var relativt robuste i 2020, bortsett fra i
Brasil. En vellykket utrulling av vaksiner og normalisering av samfunnet vil pdvirke konsernets virksomhet

positivt.

Bergen, den 20. mat 2021
1 styret for A/S Rederiet Odfjell

Laurence Ward Odfjell Carl Fredrik Cdfjell Bernt Daniel Odfjell jr.
Styrets leder Styremediemn Styremediem
Terje Storeng Espen Ommedal Arild Toft
Styremedlem Styremedilem Daglig leder

2
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Resuitatregnskap
{belop i hele 1 000)

Morselskap
2020 2019
1358 4147

0 0
3358 4147
6 749 5336

390 390

0 0

3 657 5026
10796 10752
-7438 -6 605
34988 60110
354 882
5404 2926
-596 4 804
1350 50
17 911 7002
20888 61671
13450 55066
1720 3846
11730 51220
-17 500 0
5770 -51220

AJS Rederiet Odfjell

Note

Driftsinntekter:
2.21 Salgsinntekter

Andre driftsinntekter

Sum drifisinntckter

Driftskostnader:
3,18 Lennskostnad
4 Avskrivning pa varige dnfismidler og immaterielle eiendeler
4 Nedskr./(rev. nedskr.) av varige dniftsmidler og immat. eiendeler
Annen driftskostnad
Sum dnifiskostnader

Driftsresultal

Finansinntekter og finanskostnader:
Inntekt pa investering i datterselskap og tilknytiet selskap
Renteinntekt fra foretak i samme konsern
6,21 Annen finansinntekt

7 Verdiendring av finansiclle instrumenter vurdert ul virkelig verd:
Nedskrivning av finansielle eiendeler

9  Annen finanskostmad
Netto finansposter

Resultat for skatt

Skattekostnad
10 Skattekostnad pé ordinert resultat

Arsresultat

Overforinger:

Minoritetsinteressers andel av resultat
17 Avsatl utbyite
17 Overfert fra (til) annen egenkapital

Note

2
2

a "
-

>

17
17
X

Konsern

2020

759415
1649
761364

230786
101 863

-9 787
220986
543 848

217516

2475
0
25308
-596

0

94 891
-67 704

149 812

49 260

100 552

-43 166

-17 500
-39 886

2019

801 821
2341
804 162

242931
99 331
-12 296
268 333
598 299

205 863

1

0

194 935
4 804
0

58 097
141 642

347 508

112 256

235 249

-85 274

0
-149 975
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Balanse pr. 31. desember
(belep i hele 1 G00)

Morselskap
2020 2019 Note
0 0
1256 252
0
1256 252
0 0
0 0
0 0
1 560 1950 4
1560 1950
460093 443689 1}
0 8561 14
26919 25919 S
135069 135069 13
40 40 14
622121 613277
624 936 615480
2610 3526 12
i8 098 24485 12
20 708 28011
96 g1 7
300 192 7
38671 65350 15
39067 66 451
135762 111441 IS
195538 205903
820474 321 383

A/S Rederiet Odfjell

Konsern

Note 2020 2019
Anleggsmidier
Immaterielle eicndeler
Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende rettigheter 1 897 329
Utsatt skattefordel 1256 252
Goodwiil 4 12 780 16 716
Sum immaterielle eiendeler 15933 17 298
Varige driftsmidier
Anlegg under utforelse 4 101926 564 687
Tomter, bygninger og annen fast eiendom 423 210418 243788
Maskiner og anlegg 4.23 1361 483 1070959
Driftslasere, inventar, verktoy, kontormaskiner og lignende 4 24 827 30 583
Sum varige driftsmidler ) 698 654 1910016
Finansielle anleggsmidier
Investeringer i datterselskap 0 0
Lén til foretak i samme konsem o 0
Investeringer i tilknytiet selskap 5 32649 33540
Investeringer i aksjer og andeler i3 135069 135069
Andre fordringer 14 626 11614
Sum finansielle anleggsmidler 168344 180223
Sum anleggsmidier 1882932 2107537
Omlepsmidler
Fordringer
Kundefordringer 12 72813 54 906
Andre fordringer 12 58726 173057
Sum fordringer 131 540 227963
Investeringer
Markedsbaserte obligasjoner 7 96 870
Markedsbaserte aksjer 7 300 192
Andre finansielle instrumenter 15 38 671 65 390
Sum investeringer 39 067 66 451
Bankinnskudd. kontanter og lignende 15 280428 200469
Sum omlapsmidier 451034 494 BR3
Sum eiendeler 2333966 2602420
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 961483166

AJS Rederiet Odfjell

Balanse pr. 31. desember
(belap v hele 1 000)

Morselskap Konsern
2020 2019 Note Note 2020 2019
Epgenkapital
Innskuit egenkapital
175004 175004 16,17 Selskapskapital 16,17 175004 175004
13 096 13 096 17 Overkursfond 17 13 096 13 096
188 100 188 100 Sum innskutt egenkapital 188 100 188 100
Oppejent egenkapital
382 689 388459 17 Annenegenkapital 17 808 283 936 106
182 689 388459 Sutn opptjent egenkapilal 808283 936 106
o] 0 Minoritetsinteresse 17 487519 545131
570 789 576 559 Sum egenkapital 1483902 1669337
Gjeld
Avserning for forplikielser
2 368 2176 18 Pensjonsforplikteiser 18 2368 2176
0 0 10 Utsatt skatt 97 059 96 071
0 0 Andre avsemninger for forplikielser 22 16041 23915
2368 2176 Sum avsetning for forpliktelser 115467 122162
Annen langsikiig gield
0 0 Gjeld til kredittinstitusjoner 19 200 210 193494
167356 172106 19 Qvrig langsiktig gjeld 19 273704 335814
167356 172106 Sum annen langsiktig gjeld 474914 529 308
Korisikiig giefd
0 0 Gijeld ul kredittinstitusjoner 15 42217 58 747
212 160 Leverandergjeld 24 348 44 248
0 132 10 Betalbar skatt 23 206 22893
352 507 Skyldig offentlige avgifter 15 320 17 099
79 396 69 743 Annen kortsiktig gjeld 154 592 138627
79 961 70 541 Sum kortsiktig gjeld 259 683 281 613
249 685 244 824 Sum gjeld 850064 933 D83
820474  B21383 Sum egenkapital og gyeld 2333966 2602420

31. desember 2020

20. mai 2021

Laurence Ward Odfjell

Carl Fredrik Odfjell

Terje Danicl Storeng

styrets leder styremedlem styremedlem
Bemnt Daniel Odfjell jr Espen Ommeda! Anld Toft
styremedlem styremedlem daglig leder
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A/S Rederiet Odfjell

Kontantstroemoppstilling
(helep i hele 1.000)

Morselskap Konsern
2020 2019 2020 2019
Kontantstrgm fra operasjonelie aktiviteter:

13 450 55066 Resultat fgr skattekostnad 149 835 347 505
-132 -3770 Betalt skatt -24 606 72216
390 390 Avskrivninger 101 863 99331
350 50 Nedskrivninger/[reversering av tidligere ars nedskrivninger) -5 787 -12 296

- - Resultat tilknyttede/delt.likn. selskaper -2475 -1

2 004 [Gevinst)/ tap ved salg av aksjer - -

- - [Gevinst)/ tap ved salg av driftsmidier -20 154033

8 188 -326 Kortsiktige fordringer (gkning) reduksjon 59 245 -25 389

8 080 -3094 Annen kortsiktig gjeld gkning (reduksjon} 11122 17086

[ 271 Forskjell kostnadsfgrt pensjon og innbetalt i pensjonsordning 192 271

27 384 -3930 Endring i markedsbaserte aksjer og obligasjoner 666 734

- - Effekt av valutakursendringer -7 112 -6914

43 554 44 657 Netto kontantstrgm fra operasjoneile aktiviteter 278 923 194 097
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter:

Salg av varige driftsmidier 20 133061

- - Kigp av varige driftsmidler -2Q00 289 -362 428

- - Kjap immaterielle eiendeler - -19 668

-16 404 -19 364 Endring datterselskaper - -

- - Endring aksjer og andeler i tilkknyttede selskaper -350 6013

- Endring pvrige investeringer 26719 4 664

- 497 Endring langsiktige fordringer 7921 1288

-16 404 -18 867 Netto kor rem fra ir ingsaktiviteter -166 579 -196 398
Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter:

- - Opptak av ny langsiktig gjeld 53391 99 227

-4 750 -26 129 Nedbetaling av langsiktig gjeld -46 497 -65 748
192 - Endring langsiktige farpliktelser -9 355 6266

- - Utbetaling mincritetsinteresser -18 946 -28 906

- -11 901 Inn/utbetaling EX 350 -11 901

-4 558 -38 030 Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -21 057 -1 058

1728 376 Effekt av valutakursendringer -11329 -1213

24 3211 -11 864 Netto endring av kontanter 79958 -4572

111 441 123 305 Beholdning av kontanterpr. 1.1 200 469 205 040
135 762 111441 K 1ter og ekvivalenter pr. 31.12. 280428 200 469
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Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk

1-1 Konsolidering

Konsernregnskapet omfatter A/S Rederiet Odfjell og datterselskapene som er vist i noter. Konsernet er utarbeidet som
om konsernet var en gkonomisk enhet. Ved omregning av utenlandske datterselskapers regnskaper er selskapenes
regnskaper i fokal valuta tagt til grunn. Resultatregnskapene er omregnet til NOK til gjennomsnitt kurs, mens balansen er
omregnet til NOK til balansedagens kurs. Omregningsdifferanser er fgrt mot egenkapitalen i konsernet. Transaksjoner og
mellomvarende mellom selskapene er eliminert.

Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper ved at datterselskapet fdiger i all vesentlighet de samme
regnskapsprinsipper som morselskapet, sa lenge dette er i henhold til lokale GAAP.

Resultatregnskapet er satt opp etter kostnadsart i samsvar med regnskapslovens § 6-1 og balansen er klassifisert i
samsvar med regnskapsloven § 6-2.

1-2 Bruk av estimater
Under utarbeidelse av arsregnskapet har ledelsen, i henhold til god regnskapsskikk, brukt estimater og forutsetninger

som har pdvirket resultatregnskapet og verdsettelse av eiendeter og gjeld, samt usikre eiendeler og forplikteiser pa

balansedagen.

1-3 Valuta
Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pd transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta

omregnes til norske kroner ved & benytte balansedagens kurs. ikke-pengeposter som males til virkelig verdi uttrykt i
utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt pd mdletidspunktet. Valutakursendringer resultatferes lgpende i
regnskapsperioden under annen finansinntekt/kostnad.

Utenlandske datterseiskapers regnskaper er omregnet til norske kroner direkte fra lokal valuta.

1-4 Salgsinntekter
Salg av tjenester inntektsfares i takt med utferelsen.

-5 Skatt
skattekostnad bestdr av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle forskjelter

meilom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. Utsatt skatt er beregnet med skattesatsen i de
forskjellige land pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige
verdier, samt skattemessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Netto utsatt skattefordel
balansefpres i den grad det er sannsynlig at denne kan bli utnyttet.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfart direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seg til poster
fart direkte mot egenkapitalen.

1-6 Klassifisering og vurdering av balanseposter
Omlgpsmidier og kortsiktig gield omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen, samt poster
som knytter seg til varekretslgpet. @ivrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gield.

Omlgpsmidier vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa
opptakstidspunktet.

Anleggsmidier vurderes til anskaffelseskost, fratrukket av- og nedskrivninger. Langsiktig gield balansefpres til nominelt
belpp pa etableringstidspunktet.

Deitakerlignet selskaper klassifisert som investering i tilknyttet selskap og vurdert etter kostmetoden |

selskapsregnskapet.
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1-7 Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives linezert over driftsmidlets forventede levetid Vesentlige driftsmidler som
bestdr av betydelige komponenter med ulik levetid er dekomponert med ulik avskrivningstid for de ulike komponentene
Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lgpende under driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer
tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belep av driftsmiddelet er lavere
enn balansefgrt verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belpp. Gjenvinnbart belep er det hgyeste av netto salgsverdi
og verdii bruk. Verdi i bruk er naverdien av de fremtidige kontantstremmene som driftsmiddelet forventes 3 generere.

1-8 Datterselskap, tilknyttet selskap og anleggsaksjer

Investeringer i datterselskap, tilknytlede selskaper og i anleggsaksjer er balansefgrt etter kostmetoden i
selskapsregnskapet. Ved verdifail blir investeringene nedskrevet til virkelig verdi, dersomn verdifallet ikke er forbigaende.
Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede Mottatt utbytte inntektsfares som
inntekt pa investering i datterselskap og tilknyttet seiskap. Tilknyttede selskaper er enheter hvor konsernet har betydelig
{men ikke bestemmende) innflyteise over den finansielle og operasjonelle styringen {normait ved eierandel pd mellom
20 % og 50 %). Tilknyttede selskaper er vurdert etter egenkapitalmetoden | konsernregnskapet.

1-9 Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i batansen til pilydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

1-10 Kortsiktige investeringer
Kortsiktige investeringer er vurdert til markedsverdi. Markedsverdi er bgrskurs pa balansedagen. Mottatt utbytte og
andre utdelinger fra selskapene inntektsfares sorm Annen finansinntekt. :

1-11 Pensjoner
Selskapet har etablert ulike pensjonsordninger for sine ansatte. Pensjonsordningene tilfredssliller kravene om

obligatorisk tjenestepensjon.

Ytelsesbasert pensjonsordning

Basert péa forsikringstekniske prinsipper beregnes ndverdien av antatt fremtidige pensjonsytelser. Den beregnede palppte
forpliktelsen sammenholdes med verdien av innbetalte og oppsparte pensjonsmidler. Differansen fgres enten som
langsiktig fordring eller langsiktig gjeld.

Innskuddsbasert pensjonsordning

Innskuddsbaserte pensjonsordninger innebaerer at konsernet ikke gir lpfte om fremtidig pensjon av en gitt sterreise, men
betaler et &rlig tilskudd til de ansattes kollektive pensjonssparing. Den fremtidige pensjonen vil avhenge av storrelsen pd
tilskuddet og den 3rlige avkastningen p4 pensjonssparingen. Konsernet har ingen ytterligere forpliktelser knyttet til levert
arbeidsinnsats etter at det arlige innskuddet er betalt. Det er ingen avsetning for palopte pensjonsforpliktelser i slike
ordninger. Innskuddsbaserte pensjonsordninger kostnadsferes direkte. Eventuelle forskuddsbetalte innskudd
balansefgres som eiendel (pensjonsmidler) i den grad innskuddet kan refunderes eller redusere fremtidige innbetalinger.
| datterselskapene er pensjonsordningene basert pd innskuddsplan.

1-12 Kontantstrgmoppstilling
Kontantstrgmooppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter

kontanter, bankinnskudd og andre kartsiktige, likvide plasseringer.

1-13 Prisnivajustering
P4 grunn av hgy inflasjon i Argentina er regnskapet for Tagsa 5.A inflasjonsjustert. Anleggsmidler, egenkapital og
resultatet er derfor justert for prisstigning.
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Note 2 Salgsinntekter
Morselskap Konsern

2020 2019 2020 2019

Pr. Virksomhetsomrade
- - Tankterminaler 759475 796 511
3358 4147 Administrasjonshonorar 3358 4147
Elimineringer o -1468 1726
3358 4147 sum - 761364 798932

Geografisk fordeling

3358 4147 Norge 13889 2421
- . Brasil 366 690 413593
Argentina 187 153 187 169
- Peru 122380 113649
- - Chile 83242 82 100
3 358 4147 Sum 761 364 798 932

Note 3 Lgnnskostnader, antall ansatte, 1an til ansatte og godtgjgrelse til revisor

Morselskap Konsern
2020 2019 lennskostnader 2020 2019
4992 3810 Lenninger 160 550 170045
588 611 Arbeidsgiveravgift 42 316 43 983
968 796 Pensjonskostnader 6050 3615
202 119  Andre ytelser 21870 25 288
6749 5336 Sum 230786 242931
5 2 Gj.sn.antall drsverk 799 77ﬂ 787
Daglig leder Ytelser til iedende personer Styret
1969 2131 Lenn 1360
366 255 Pensjonsutgifter 107
29 47 Styrehonorarer . 600 B 300
2364 2433 Sum godtgjgrelse 2 067 300

Ledende ansatte har ikke avtale om bonus eller aksjebasert avignning. Det er ikke ytet 13n til daglig leder, styrets feder,
aksjonzrer eller n@rstiende av disse. To styremediemmer er ansatt i A/S Rederiet Odfjell og mottar, i tilegg til

styrehonorar, ordinzr lgnn.

Godtgjgretse til revisor

Morselskap Konsern
2020 2019 2020 2019
448 366 Lovpdlagt revisjon 1844 1531
- 22 Skatterddgivning 190 363
o 88 o 696 Andre tjenester B o 88 o 696
- 536 o 1084 Sumhonorartilrevisor 2122 2580
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Note 4 Vatige driftsmidler og immaterielle eiendeler

Konsern Tomter, Driftslgsare,

bygninger inventar,

Anlegg og annen verktgy,

under fast Maskiner kontormaskiner
utfgrelse eiendom og anlegg og lignende Sum
Anskaffelseskost 1.1 564 687 256339 2125852 75 705 3022582
Prisniva justering 1916 252 59 540 5478 67 186
Netto tilgang/avgang -324 785 872 516 502 7 700 200 289
Valutaeffekt 18 B -139 891 -34 494 -215679 -12 373 -402 438
Anskaffelseskost 31 .12 101 926 222969 2486215 76 509 2 8B7 619
Akkumulerte avskrivninger 31.12 o -12551 1124732 __-51682  -1188965
Balansefgrt verdi 31.12 101 926 210418 1361483 24 827 1698 654
Arets avskrivninger resultat 0 0 -90 589 -7 338 -97 927
Arets nedskrivninger resultat 0 0 9787 o] 9787
valutaeffekt drets avskrivainger o] 0 10 859 7 11740
Arets av- og nedskrivninger 0 0 -68 943 -6 561 -76 400

Morselskapet Tomter, Driftsipsgre,

bygninger inventar,

Anlegg  Og annen verktgy,

under fast Maskiner kontormaskiner
utfarelse eiendom  op anlegg og lignende Sum
Anskaffelseskost 1.1 - . 3819 3819
Netto tilgang avgang _ S 0 0
Anskaffelseskost 31.12 3819 3819
Akkumulerte avskrivninger 31.12 -2 259 -2 259
Balansefert verdi 31.12 1560 1560
Arets avskrivninger resultat - -390 . -390

Konsern

Goodwill Sum
anskaffelseskost 1.1 - 19 668 19 668
Netto tilgang/avgang - - -
Anskaffelseskost 31,12 19 668 19 668
Akkumulerte avskrivninger 31.12 . -6 888 -6 888
Balansefert verdi 31.12 _ o - 12 780 12 780
-3 936 -3936

Arets avskrivninger resultat

10
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Note 5 investering i tilknyttede selskaper

Stemme
Selskap Land Kontor  Eierandel andei Bokfgrt verdi
Rederiparter AS Norge Bergen 27,80% 20,00 % 8319
Conrad Mohrs Veg 29 AS Norge Bergen 33,30% 33,30% 18 600
Termimonte CIA. Ltda* Equador Guayaquil 39,00% 39,00% 1453
28372

Sum

*Termimonte CIA Ltda. er regnskapsfgrt etter egenkapitalmetoden i A/S Rederiet Odfjell sitt regnskap. Selskapet er eiet
med 60% av Verdemonte ANS, som er datterselskap av A/S Rederiet Odfjell, se note 11

Beregning av balansefgrt verdi 31.12.2020

Rederi- Conrad Mohrs Termimonte
Selskap parter AS Veg 29 AS Ltda. Sum
1B -20 7685 22495 3361 33540
Andre korr. pa EK 39 - -1813 -1774
Arets res andel 605 1893 22 2475
Utbytte -1 500 -1500
Omregningsdiff. - -95 95
Utg. bal. -20 8329 22 888 1453 32 649
Note 6 Annen finansinntekt
Morselskap Konsern
2020 2019 2020 2019
379 1597 Renteinntekter 13075 6641
- - Gev. ved salg av andeler/aksjer/driftsmidler 157 334
1953 1049 valuta 2045 2554
- - Prisnivdjustering Tagsa, Argentina 8821 27149
1813 278  Mottatt utbytte pd aksjer og andeler 313 278
1259 2 Andre finansinntekter 1054 979
5404 2926 Sum annen finansinntekt 25 308 194 935
Note 7 Finansielle instrumenter
Anskaffelses- Markeds- Resultatfprt
Markedsbaserte aksjer og obligasjoner kost  Bokfert verdi verdi verdiendring*
Aksjer og obligasjoner utstedt av norske og
utenlandske foretak 8804 396 336 -596

*inkl. verdiendring Andre finansielie instrumenter.

Note 8 Finansiell markedsrisiko

Selskapet er eksponert for valutakursendringer. Konsernets utenlandske tankterminalselskaper har inntekter dels i USD
og dels i lokal valuta. Det meste av driftskostnadene er i lokal valuta Rentekostnader knyttet til konsernets USD |an er i

USD, og konsernet har ingen rentebytte-aviater.

11
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Note 9 Annen finanskostnad

Morselskap Konsern
2020 2019 2020 2019
4 365 4988 Rentekostnad 24 882 21149
11284 1063 Valuta 38976 4814
- - Prisniva justering 20 645 18 870
2262 951 Andre finanskostnader 10 387 13 264
17011 7002 Sum annen finanskostnad  vag: 58 097
Note 10 Skatt

Grunnlag for skattekostnad, betalbar skatt og endring utsatt skatt 2020 2019
Resultat fer skatt 13450 55 066
Permanente forskjeiler -18 059 -37 151
Endring midlertidige forskjeller o 192 271
Skattepliktig inntekt B -4 417 18 186
Skattekostnad 2020 2019
Arets betalbar skatt 4001
Kreditfradrag -3 869
Kildeskatt betalt til utiandet 2723 3770
Endring utsatt skatt -1003 -56
Skattekostnad 1720 3 846
Spesifikasion av grunnlag utsatt skatt 2020 2019
Andel i deltakerlignet seiskap 1077 1029
Pensjonforpliktelse -2 368 -2176

Underskudd til fremfering 4417
Grunnlag utsatt skatt -5 708 -11a7
Anvendt skattesats 22% 22%
Utsatt skatt/{utsatt skattefordel) -1256 -252

Betalbar Endr utsatt
Spesifikasjon av skattekostnad i konsernet skatt skatt Sum
Norge 2723 -1 003 1720
Brasil 15580 1882 3472
Argentina 28 755 3233 25522
Chile 4423 4423
Peru . 9544 4580 14124
Sum 44494 4766 49 260

12
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Note 11 Investering i datterselskaper

Selskap Land Kontor Eierandel Stemmeandel  Bokfgrt verdi
Skibsaksjeselskapet Storli Norge Bergen 100,00 % 100,00 % 650
Verdemonte ANS Norge Bergen 65,00 % €5,00 % 3744
Qdfjell Palermo AS Norge Bergen 65,00 % 65,00 % 650
Granel Quimica Ltda. Brasil 530 Paulo 65,00 % 65,00 % 234 648
TegsaS.A Argentina Buenos Aires 65,00 % 65,00 % 117 3985
Depasitos Quimicos Mineros 5.4 Peru Lima 65,00 % 65,00 % 86 657
Terquim S.A. ~ Chile Santiago 65,00 % 65,00 % 16 349
Bokfprt verdi 460 093
Egenkapital og resultat for investeringer i datterselskaper {100% basis):
Balansefart
Selskap k verdi Egenkapital Resultat
Skibsaksjeselskapet Storli 650 664 -20
Verdemonte ANS 5094 5827 -1 886
Odfjell Palermo AS 650 910 -850
Granel Quimica Ltda 217 544 624 870 36 035
TagsaS.A. 117 395 223 996 44 157
Depositos Quimicos Mineros S.A 86 657 324 219 33017
Tergquim S.A. 16 349 193 188 12 247
Note 12 Mellomvarende med seiskap i samme konsern og tilknyttede selskaper
Dotterselskaper
Morselskap Konsern
2020 2019 2020 2019
1418 2583 Kundefordringer
15645 21503 Andre fordringer - -
17 063 21586 Sum - .
Titknyttede selskaper
Morselskap Konsern
2020 2019 2020 2019
46 32 Kundefordringer 46 32
o _ - _Andrefordringer - -
.| ~SUm 46 32
13
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Note 13 Investering i aksjer og andeler

Andel ek/

Selskap .. tierandel  Bokfart verdi markedsverdi

@rvig Dampskibsselskap AS 10,00 % 102 183

Odfjell SE 4,03% 32693 94 257

Norchem A/S 8,04 % 82 442 175 745

Norship Participacoes e Representacoes Comerciais Ltda 12,25% 4974 2441

Agencia Maritima Granel Ltda 12,25% 1118 2207

AS 55 Mathilda 10,60% 13 740 36904

Antire 7 P _ 1 B 1

Sum ) o o 135 069 311738

Note 14 Fordringer

Morselskap Konsern

2020 2019 Fordringer med forfall senere enn 1 &r 2020 2019

- 8561 Lantitforetak i samme konsern - -

40 40 Andre fordringer 626 11614

& 8601 sum T 11614

Note 15 Kentanter

Morselskap Konsern

2020 2019 2020 2019

627 4561 Bundne bankinnskudd utgjer 4216 4120

Andre markedsbaserte finansielle instrumenter er plasseringer i fond hvor av ca. 70% er plassert i rentefond og ca. 30%

er plassert aksjefond.

Note 16 Aksjekapital og aksjonrinformasjon

Morselskap
Aksjekapitalen bestar av:

Antall Pilydende Balansefart
A-aksjer 1084 680 15 16 270 200
B-aksjer e 10582 242 15 158733630
Sum 11 666 822 175 003 830

Selskapets aksjer er inndelt i to aksjeklasser, A og B.

A-aksjer har hver 10 stemmer og B-aksjer hver 1 stemme. B-aksjer er berettiget til forlodds utbytte med inntil

2,5 % av aksjenes pilydende. B-aksjenes rettigheter er ikke kumulativ.

14
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Oversikt over aksjonarer pr 31.12.2020:

A-aksjer B-aksjer Sum Eierandel Stemmeandel
Odfje!l Family Holding AS 1084 680 82014 1166694 10% 51,0 %
Ten Commandments AS 2100048 2 100 048 18 % 9.8%
CaSaVi AS 2 100 045 2 100 045 18 % 5,8%
Pivig Invest AS 2 100045 2 100 045 18% 9.8 %
Gruco AS 2100045 2 100 045 18 % 9.8%
LWOHolding AS - 2100045 2100 045 8%  98%
Sum - 1084 680 10 582 242 11666 922 100 % 180,00 %
Aksjer kontrollert av styrets mediemmer
A-aksjer B-aksjer Sum Eierandel Stemmeandel
Odfjell Family Holding AS 1084 680 82014 1166 634 10% 51,0%
LWO Holding AS 2 160 045 2100045 i8% 9,8%
CaSaVi AS - 2 100 045 2100045 18% 98%
@rvig Invest AS 2100045 2100045 18 % 9,8 %
Sum 1 084 680 6301 739 7 466 829 64 % 80,4 %
Note 17 Egenkapital
Annen
Morselskapet Aksjekapital Overkurs egenkapital Sum
Egenkapital 31.12.2019 175 004 13096 388 459 576 559
Avsatt utbytte - -17 500 -17 500
Arsresultat - - 11730 11730
Egenkapital 31.12.2020 175 004 13 096 382 689 570 789
Annen Mincritets-
Konsern . Aksjekapital Qverkurs egenkapital interesser Sum
Egenkapital 31.12.2019 175 004 13096 936 106 545131 1669 337
Kapitalinnskudd - - - 9 889 9 889
Arsresultat 57 386 43166 100 552
Utbytte -17 500 -18 946 -36 446
Prisnivajustering Tagsa 5 A 33250 17 504 511%4
valutakursendringer : -200 959 -109 626 -310 588
Egenkapital 31.12.2020 175004 13096 808283 487 519 1483 902
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Note 18 Pensjonskostnader og forpliktelser

Selskapet er pliktig til 3 ha tjenestepensjonsforsiksing etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets
pensjonsordning tilfredsstiller kravene i denne lov.

Selskapets har foretakspensjon i livsforsikringsselskap for sine ansatte. Ordningen gir rett til fremtidige definerte
ytelser. Disse er i hovedsak avhengig av antall opptjeningsdr, lpnnsniva ved oppnadd pensjonsalder og stgrrelsen pa
ytelsene fra folketrygden. Full alderspensjon utgj@r 66 % av pensjonsgrunniaget {begrenset til 12 G), og ordningen er
tilknyttet ufare-, ektefelle- og barnepensjon. Pensjonsalderen er 67 ar.

Selskapet har ogsa fortidspensjonsavtale med noen av de ansalte og utbetaler 66 % av lann fra fylte 65 ar til 67 ar.
Denne ordningen er ikke sikret og dekkes over selskapets drift. Pensjonsordningen omfatter 1 person pr 31.12.2020

Daglig leder har i tillegg pensjon for lénn over 12G, men begrenset opp til 18G som utgjgr 16% av lann mellom 126 og
18G.

En person har i deler av 2020 mottatt pensjon

Netto pensjonskostnad . 2020 2019
Naverdi av arets pensjonsopptjening 359 347
Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 105 105
Avkastning pa pensjonsmidler 121 126
Periodisert arbeidsgiveravgift 48 46
Administrasjonskostnader 75 73
Resultatferte planendring / (avkorting) 0 0
Resuitatfert estimatavvik -66 -96
Netto pensjonskostnad _400 349
Beregnet pensjonsforpliktelse sikrede ordninger 2020 2019
Beregnede pensjonsforpliktelser 3961 3380
Pensjonsmidler -3 465 -3 130
Arbeidsgiveravgift 70 35
Ikke resultatfprt estimatavvik -876 -593
Netto pensjonsforpliktelse -310 -307
Beregnet pensjonsforpliktelse usikrede ordninger 2020 2015
Beregnede pensjonsforpliktelser 2073 1726
Arbeidsgiveravgift 186 167
Ikke resultatfart estimatavvik - 418 o 590
Netto pensjonsforpliktelse . . L 2678 2483
Sum netto pensjonsforpliktelse sikrede og usikrede ordninger 2 368 2176
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@konomiske forutsetninger 01.01.2019 01.01.2020 31.12.2020
Diskonteringsrente 2,60 % 2,30% 1,70 %
Arlig lpnnsvekst 2,75% 2,25% 2,25%
Arlig regulering av pensjoner under utbetaling 0,80 % 0,50 % 0,00 %
Arlig okning | G 2,50 % 2,00 % 2,00 %
Forventet avkastning pa fondsmidler 4,30% 3.80% 2,70%

Note 19 Gjeld

Marselskap Konsern
2020 2019 Gjeld med forfall senere enn5 ar 2020 2019
- - Gjeld til kredittinstitusjoner - 11934
136809 133570 @vrig langsiktig gjeld 136 809 133 570
136 809 133570 Sum 136 809 145 504

Gjeld sikret ved pant
Gjeld til kredittinstitusjoner 223020 252 241

Balansefert verdi pantsatte eiendeler

Terminal Mejillones 130 600 121484
Sao Luis 146 163 203 0597
Land Alemoa 77 689 103072
Terminal DQM 124 576 424 820
Sum 479029 852473
Note 20 Garantiansvar
Morselskap Konsern
2020 2019 Garantiansvar 2020 2019
15058 Garantiansvar gjeld i datter-/tilknyttet selskap 73 468 37313
- 15058 Sum 73 468 37 313

Garantiansvaret vil utl@ses dersom datterselskap misligholder sine 1dn. Det er ingen indikasjoner pé at garantiansvar vil

gjores gjeldende.

Note 21 Transaksjoner med narstiende parter

Type transaksjon o 2020 2019
Management fee 2 460 2 549
Garantiprovisjon 290
Renteinntekl B 34 582
Sum _ o 2814 _3an

Management fee er fakturert i henhold tit medgatt tid Garantiprovisjon er beregnet med 2 % av datterselskaper og
tilknyttet selskaper sin utestdende gjeld til DNB. Datterselskapets gjeld til DNB er nedbetalt i 2020. Renteinntekt var

LIBOR + 4,5 % margin
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Note 22 Avsetning for forpliktelser

Usikre forpliktelser som er regnskapsfert

Konsernets datterselskaper er involvert i flere tvister. Tvister som med sannsynligovervekt vif medfere utbetaling er det
avsatt for. Avsetningen er vurdert etter beste estimat og utgjer NOK 11,7 mill. pr 31.12.2020. Av dette relaterer NOK
4.1 mill. til avsetninger i Brasil og NOK 7,6 mill til avsetninger i Argentina.

Usikre forpliktelser som ikke er regnskopsfert

usikre forpliktelser som ikke er regnskapsfert kan deles opp i felgende klasser:
»  Forpliktelser knyttet til venigheter med tidligere ansatte
e  Forpliktelser knyttet ti skatt
= Forpliktelser knyttet til andre forhold

Tvister knyttet til ovennevnte kiasser kan ofte ga over lengre tid for endelig avgjerelse foreligger. Det vil ikke vaere
mulighet for & sgke regress for ovennevnte forpliktelser.

Note 23 Leiekostnader

Leieobjekt Avtale utgar Arlig leie

Landomrader Brasil {terminaler og produktlinjer) 04.12.2038 - 31.03.2039 14 836

Landomrade Argentina (terminal} 30.09.2035 1933

Landomrader Chile {terminal og produktiinjer) 06.09.2022 - 31.12.2029 5 16%

Kontorlokaler Norge 28.02.2026 517

Sum 22451
Brasil:

Konsesjonen i Sao Luis, som hadde utlgpsdato 30. mars 2019, er forlenget med ytterligere 20 &r mot 3 investere i mer
kapasitet. Vi leier ogsa land fra havnemyndighetene og andre for produktlinjer i Alemoa, Santos.

Argentina:
Avtale om leie av landomrade | Dock Sud utgar i 2025 med mulig forlengelse i ytterligere 10 &r.

Chile:
Leieavialen knyttet til kjemikalie tank terminalen i San Antonio ble i januar 2021 forlenget til 31.12.2029 Som falge av

forlengelsen av leieavtalen har avsetning for fierningsforpliktelse av terminalen i regnskapet for 2019 biitt reversert i
2020 Belepet utgjsr NOK 2,7 mill.

Leieavtalen knyttet til Svovelsyre terminalen i San Antonio gar ut 06.09.2022.
ingen leieavtaler er balansefert i regnskapet.

Note 24 Hendelser etter balansedagen

Utbruddet av koronaviruset ([COVID 19) ferer fortsatt til endsing i fundamentale markedskrefter, og til stor usikkerhet p3
tvers av bransjer i hele verden. Det er usikkert hvordan dette vil pavirke selskapets aktiviteter. Bortsett fra Brasil, har de
fleste terminalene hatt relativt stabil aktivitetsniva i 2020, men det rader fortsatt stor uvisshet grunnet nye utbrudd .
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Rederiet Odfjell AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Rederiet Odfiell AS som bestar av selskapsregnskap og
konsernregnskap. Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap og kontantstre moppstilling for regnskapséaret avsluttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets og konsernets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av deres resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsiuttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

LA QAP A) TS X 07V WA AL

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomtart revisjonen | samsvar med lov, forskiift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardena (ISA-ene). Véare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet og konsernet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det
kreves | lov og forskrift. Vi har ogs4 overholdt vare gvrige efiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for
var konklusjon.

et JOA

@vrig informasjon

ko

Pivrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilherende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den evrige
informasjonen. Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den evrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den gvrige informasjonen.

Papnse i

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese den evrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den fiisynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den avrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet | samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Norge. Ledelsen
er agséa ansvarlig for slilkd intern kantroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhald av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet elfer legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og 4 avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samavar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de okonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift 0g god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjiennom hele revisjonen. [ tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for 4 handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis
som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon
som falge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter
kan innebaere samarbeid, forfaiskning, bevisste ulelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern
kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kantrolien som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandiinger som er hensiktsmessige stter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

+ vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
filherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledeisens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvit om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkiLiderer med at det foreligger vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henieder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
arsregnskapet. Hvis slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vére
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende
hendelser elier forhold kan imidlertid medfere at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

»  vurderer vi den samiede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tileggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendeisene
p4 en mate som gir et rettvisende bilde;

» innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrarende den finansielle informasjonen til enhetene
eller forretningsomradene i konsernet for & kunna gi uttrykk for en mening om kensernregnskapet. Vi er
ansvarlige for & fastsette strategien for, samt 4 felge opp og gjennomfare konsernrevisjonen, og vi har et udetft
ansvar for konklusjonen pa revisjonen av kansernregnskapet.

Vi kemmuniserer med styret blant annet orn det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunkiet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i vér revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.
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Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av &rsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet og
i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet oventor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sprge for ordentlig og oversikilig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

Bergen, 26. mai 2021
ERNST & YOUNG AS
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