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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 930208868

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Honorarinntekter 2710000 000 1786 000 000
Sum inntekter 2 710000 000 1786 000 000
Kostnader

L snnskostnader 716 000 000 436 000 000
Avskrivning padriftsmidler og imm eiendeler 132 000 000 41 000 000
Annen driftskostnad 1 497 000 000 1 019 000 000
Sum kostnader 2 345000 000 1 496 000 000
Driftsresultat 365 000 000 290 000 000
Finansinntekter og finanskostnader

mottatt utbytte og konsernbidrag 211 000 000 279 000 000
Andre finansposter 52 000 000 2 000 000
Sum finansinntekter 263 000 000 281 000 000
Netto finans 263 000 000 281 000 000
Ordineaart resultat far skattekostnad 628 000 000 571 000 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 106 000 000 107 000 000
Ordinaxt resultat etter skattekostnad 522 000 000 464 000 000
Arsresultat 522 000 000 464 000 000
Andre resultatkomponenter for IFRS-foretak 0 0
Totalresultat 522 000 000 464 000 000
Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 200 000 000 85 000 000
Avgitt konsernbidrag 320 000 000 319 000 000
Overfaringer til/fra annen egenkapital 2 000 000 60 000 000
Sum overfaringer og disponeringer 522 000 000 464 000 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 930208868

Balanse

Belgp i: NOK 2023 2022
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

@vrigeimmaterielle eiendeler 423 000 000 182 000 000
Utsatt skattefordel 0 2 000 000
Goodwill 1 019 000 000 43 000 000
Sum immaterielle eiendeler 1 442 000 000 227 000 000
Varigedriftsmidler

Driftsmidler 10 000 000

Sum varigedriftsmidler 10 000 000

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 1515 000 000 3152 000 000
Investeringer i tilknyttet selskap 91 000 000 66 000 000
Sum finansielle anleggsmidler 1 606 000 000 3218 000 000
Sum anleggsmidler 3058 000 000 3445 000 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 425 000 000 130 000 000
Konsernfordringer 138 000 000 235 000 000
Sum fordringer 563 000 000 365 000 000
I nvesteringer

Markedsbaserte aksjer 129 000 000 23000 000
Markedshaserte obligasjoner 540 000 000 273 000 000
Sum investeringer 669 000 000 296 000 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 105 000 000 81 000 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 105 000 000 81 000 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum omlgpsmidler 1 337 000 000 742 000 000
SUM EIENDELER 4 395 000 000 4187 000 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 2 000 000 2000 000
Overkurs 2682 000 000 2611 000 000
Annen innskutt egenkapital 405 000 000 755 000 000
Sum innskutt egenkapital 3089 000 000 3368 000 000
Sum egenkapital 3089 000 000 3368 000 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 1 000 000 1 000 000
Utsatt skatt 49 000 000 0
Sum avsetninger for forpliktelser 50 000 000 1 000 000
Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 50 000 000 1 000 000
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 25000 000 24000 000
Betalbar skatt 2000 000
Skyldige offentlige avgifter 53 000 000 45 000 000
Kortsiktig konserngjeld 706 000 000 559 000 000
Annen kortsiktig gjeld 461 000 000 187 000 000
Leieforpliktelse - husleie 10 000 000 0
Sum kortsiktig gjeld 1 255 000 000 817 000 000
Sum gjeld 1 305 000 000 818 000 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 4 394 000 000 4 186 000 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 930208868

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Honorarinntekter 4184 000 000 3775000 000
Sum inntekter 4184 000 000 3775000 000
K ostnader

L snnskostnader 930 000 000 796 000 000
Avskrivning padriftsmidler og imm eiendeler 238 000 000 210 000 000
Annen driftskostnad 2 508 000 000 2 249 000 000
Sum kostnader 3676 000 000 3255000 000
Driftsresultat 508 000 000 520 000 000
Finansinntekter og finanskostnader

Andre finansposter 56 000 000

Sum finansinntekter 56 000 000

Andre finansposter 3000 000
Sum finanskostnader 3000 000
Netto finans 56 000 000 -3 000 000
Ordinaert resultat far skattekostnad 564 000 000 517 000 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 130 000 000 123 000 000
Ordinaart resultat etter skattekostnad 434 000 000 394 000 000
Arsresultat 434 000 000 394 000 000
Andre resultatkomponenter for IFRS-foretak 60 000 000 22 000 000
Sum resultatkomponenter for IFRS-foretak 60 000 000 22 000 000
Totalresultat 494 000 000 416 000 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 930208868

Konsernets balanse

Belgp i: NOK 2023 2022
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

@vrigeimmaterielle eiendeler 687 000 000 799 000 000
Goodwill 1 944 000 000 1 903 000 000
Sum immaterielle eiendeler 2631 000 000 2702 000 000
Varigedriftsmidler

Driftsmidler 23000 000 37000 000
Sum varigedriftsmidler 23 000 000 37 000 000
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 84 000 000 71 000 000
Sum finansielle anleggsmidler 84 000 000 71 000 000
Sum anleggsmidler 2738 000 000 2 810 000 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 587 000 000 510 000 000
Konsernfordringer 32 000 000 26 000 000
Sum fordringer 619 000 000 536 000 000
I nvesteringer

Markedshaserte aksgjer 237 000 000 233000 000
M arkedsbaserte obligasjoner 681 000 000 580 000 000
Andre finansielle instrumenter 1000 000
Sum investeringer 918 000 000 814 000 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 480 000 000 423 000 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 480 000 000 423 000 000
Sum omlgpsmidler 2 017 000 000 1773 000 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
SUM EIENDELER 4755 000 000 4 583 000 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 2 000 000 2000 000
Overkurs 2 682 000 000 2611 000 000
Annen innskutt egenkapital 594 000 000 594 000 000
Sum innskutt egenkapital 3278 000 000 3207 000 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 314 000 000 247 000 000
Sum opptjent egenkapital 314 000 000 247 000 000
Sum egenkapital 3592 000 000 3454 000 000
Gjed

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 2 000 000 1000 000
Utsatt skatt 112 000 000 148 000 000
Sum avsetninger for forpliktelser 114 000 000 149 000 000
Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 114 000 000 149 000 000
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 30 000 000 34 000 000
Betalbar skatt 101 000 000 134 000 000
Skyldige offentlige avgifter 63 000 000 64 000 000
Kortsiktig konserngjeld 76 000 000 70 000 000
Annen kortsiktig gjeld 757 000 000 646 000 000
Leieforpliktelse - husleie 21 000 000 31 000 000
Sum kortsiktig gjeld 1 048 000 000 979 000 000
Sum gjeld 1 162 000 000 1128 000 000
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Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2023 2022
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 4 754 000 000 4582 000 000
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A
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Til generalforsamlingen i Storebrand Asset Management AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet for Storebrand Asset Management AS, som bestar av:

+ selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap, oppstilling
over totalresultat, oppstilling over endring i egenkapitalen og kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper, og

+ konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap, oppstilling
over totalresultat, oppstilling over endring i egenkapitalen og kontantstramoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,
gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar
med forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3-S, og

s gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stiling per 31. desember 2023
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar
med forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3-8.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). VVare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants {inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon
omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen. Var
konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er a
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar
som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap

01.08.2025 ki 23:45 Brgnngysundregistrene Side 8 av 65



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 930208868
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Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3-9. Ledelsen er ogsa
ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til fortsatt
drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for selskapsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt a avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Oslo, 5. februar 2024
PricewaterhouseCoopers AS

Thomas Steffensen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

212
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Revisjonsberetning

Signers:
Name Method
Steffensen, Thomas BANKID

This document package contains:
- Closing page (this page}
-The original document(s)
-The electronic signatures. These are not visible in the
document, but are electronically integrated.

®

‘ Securely signed with Brevio

Date
2024-02-05 22:48

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity

of the document,
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Name Method Signed at

Saugestad, Jan Erik BANKID 2024-02-06 10:31 GMT+01
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Q%) Storebrand

Storebrand Asset Management
Arsregnskap

This file is sealed with a digital signature.
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Arsberetning 2023 Storebrand Asset Management AS

(talli parentes er sammenlignbare tall for 2022)

Om virksomheten

Storebrand Asset Management AS (SAM) er et forvaltningsselskap med konsesjon etter verdipapirfondloven
og lov om forvaltning av alternative investeringsfond til bla. forvaltning av verdipapirfond og alternative
investeringsfond, samt ftillatelse til a yte aktiv forvaltning og investeringsradgivning etter
verdipapirhandellovens bestemmelser. Selskapet ble etablert i 1981 og er et heleid datterselskap av

Storebrand ASA. Selskapets virksomhet drives fra Storebrands hovedkontor pa Lysaker i Baerum kommune.

SAM har seks heleide datterselskaper, SKAGEN AS, Cubera Private Equity AS, Storebrand Fonder AB,
Storebrand Fastigheter AB, Capital Investment A/S og Storebrand Asset Management UK Ltd.. SKAGEN AS
er lokalisert i Stavanger, mens Cubera Private Equity AS er lokalisert i Oslo. Cubera Private Equity AS har ogsa
et heleid datterselskap i Stockholm, Cubera Private Equity AB. Storebrand Fonder AB og Storebrand
Fastigheter AB er lokalisert i Stockholm, mens Capital Investment A/S er lokalisert i Kebenhavn. Videre har
selskapet ogsa en filial i Sverige lokalisert i Stockholm, en filial i Danmark lokalisert i Kebenhavn og en filial i

Finland, lokalisert i Helsinki.

SAM har utkontraktert enkelte oppgaver til Storebrands strategiske partner Cognizant. Utkontrakteringen
omfatter i hovedsak oppgjer av FX og verdipapirhandler og bokfering av selskapshendelser, samt enkelte
oppgaver knyttet til rapportering. Gjennom 2023 reduserte SAM omfanget av oppgaver som gjennomfares av
Cognizant som falge av bade forbedring av kvaliteten pa oppgavene og automatisering av prosessene. Disse

oppgavene eies og drives nd av SAM selv.

Reorganisering av SAM og SKAGEN

SKAGEN AS har veert en del av Storebrand gruppen siden 2017 og har frem til november 2023 operert under
unntak som et eget forvaltningsselskap og datterselskap av SAM. Ifslge finansforetaksloven er hovedprinsippet
at lignende virksomheter skal drives fra en felles juridisk enhet innenfor en konsernstruktur. Storebrand fikk

avslag pa ssknaden om permanent tillatelse til at den likeartede virksomheten kan drives i forskjellige foretak.
Som et resultat av dette stiftet Storebrand ASA Begrom AS som et verdipapirforetak. SKAGEN AS ble opplast
gjennom en mor-datterselskap-fusjon av SKAGEN AS og SAM, og etter fusjonen ble SAM forvalter av SKAGEN

verdipapirfond.

Den 25. november 2023 ble det gjennomfart en fisjon av SAM AS til Begrom AS som omfattet at

portefeljeforvaltningen av SKAGEN verdipapirfond ble overfert til Begrom AS, dvs. avtaler, aktiviteter, ansatte,

¢ ofthe document,
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etc. knyttet til selve forvaltningen. Alle stettefunksjoner ble liggende igjen i SAM AS. Etter fisjonen skiftet
Begrom AS navn til SKAGEN AS (SKAGEN). Som et siste ledd i reorganiseringen ble SKAGEN AS gitt fra
Storebrand ASA til SAM AS som tingsinnskudd.

Under den nye strukturen bestar SKAGEN sin virksomhet av a forvalte SKAGEN verdipapirfond under en
utkontrakteringsavtale med SAM. Kunder er overfart til SAM, men det har ikke veert noen andre pavirkninger
sett fra kundeperspektiver. Selskapets hovedkontor forblir i Stavanger og SKAGEN fortsetter 4 operere som

den samme distinkte merkevaren. Selskapet har en filial i Stockholm. For nzermere informasjon, se note 6.

| sammenligningstall for arsberetningen og regnskapet til SAM AS er fjorarstall benyttet i henhold til Forskrift
om forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder §4-12. Tallene er derfor ikke direkte
sammenlignbare med fjoraret. SAM konsern er ikke vesentlig pavirket av reorganiseringen grunnet anvendelse

av prinsippet om regnskapsmessig og skattemessig konsernkontinuitet.

Produkter og kunder

Ved utgangen av 2023 forvaltet SAM Konsern 1.212 milliarder kroner i verdipapirfond, alternative
investeringsfond og individuelle portefslier for forsikringsselskaper, fondsforvaltningselskaper,
pensjonskasser, kommuner, institusjonelle investorer, investeringsselskaper og privatkunder. Midler til

forvaltning ble skt med 192 milliarder kroner sammenlignet med 2022.

SAM forvalter 62 verdipapirfond i Norge og 32 verdipapirfond i Sverige rettet mot bade personmarkedst og
institusjonelle investorer. | tillegg forvalter SAM spare- og investeringsprodukter for selskapene i Storebrand-
konsernet. Dette inkluderer investerings- og eiendomsportefeljer, infrastruktur- og private equity-investeringer
for Storebrand Livsforsikring AS og SPP Pension & Forsidkring AB (publ). SAM tilbyr ogsa investeringer i private
equity, infrastruktur, eiendomsfond og aktiv forvaltning til et bredt utvalg sterre investorer. | samarbeid med
kundene utformes investeringsstrategier tilpasset kundens finansielle malsetting, investeringshorisont og

risikoprofil.
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Redegjorelse for arsregnskapet
Konsernresultat far skatt utgjer for 2023 564 millioner kroner mot 516 millioner kroner for 2022. Resultat far

skatt for SAM AS er 628 millioner kroner mot 571 millicner kroner aret fer.

Konsern

Brutto inntekter fra forvaltning av verdipapirfond, diskresjonzere portefeljer, private equity, infrastruktur og
eiendomsforvaltning for SAM konsern utgjer 4,184 millioner kroner i 2023 mot 3.775 millioner kroner i 2022.
@kningen skyldes hovedsakelig heyere forvaltningskapital giennom 2023 samt heyere performanceinntekter

i2023 enni 2022.

Driftskostnadene utgjer 3.523 millioner kroner mot 3.105 millioner kroner &ret far. Kostnadsgkningen skyldes
hey inflasjon samt at konsernet har en relativt stor andel kestnader i utenlandsk valuta. Videre har konsernet
en strategi om forventet oppskalering og gkning i antall ansatte. Driftsresultatet for SAM konsern ender pa 661

millioner kroner mot 670 millioner kroner i 2022.

SAM AS
For SAM AS utgjer brutto inntekter fra forvaltning av verdipapirfond, private equity, eiendom, infrastruktur og

diskresjongere portefgljer 2.710 millioner kroner (1.786 millioner).

Driftskostnadene for SAM AS utgjer 2.291 millioner kroner for 2023 mot 1.496 millioner kroner i 2022,
Driftsresultatet for SAM AS ender pa 420 millioner kroner mot 290 millioner kroner i 2022. Selskapet har i
2023 inntektsfart konsernbidrag og utbytte fra SKAGEN AS pa 8 millicner. Fra Cubera Private Equity AS er det
inntektsfert et konsernbidrag pa 76 millioner. Fra Storebrand Fonder AB, Storebrand Fastigheter AB og Capital
Investment A/S er det inntektsfart utbytte pd hhv. 82, 30 og 15 millioner. Arsresultat etter skatt for SAM AS

utgjer 522 millioner kroner (464 millioner).

Styret bekrefter at forutsetningen om fortsatt drift er til stede, og arsregnskapet og konsernregnskapet er avlagt

under denne forutsetningen.

Etter styrets beste overbevisning er arsregnskapet og konsernregnskapet for 2023 utarbeidet i samsvar med
gjeldende regnskapsstandarder, og opplysningene i regnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets
eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat. Styret er ikke kjient med at det har inntruffet hendelser etter

balansedagen med betydning for arsregnskapet og konsernregnskapet for 2023.
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Markedsutvikling og avkastning

2023 har overrasket pa den positive siden hva gjelder global skonomisk vekst. Ved inngangen av aret var det
ventet en BNP-vekst i G7-landene pa 0,2 prosent, men den faktiske veksten ser ut til & lande pa 1,5-2,0
prosent. P4 tross av den raske pengepolitiske innstrammingen har de fleste land talt renteoppgangen bedre
enn fryktet. Selv om nedturen ikke har kemmet, er det fortsatt usikkerhet rundt om det blir myk landing eller
resesjon. Pengepolitikk virker med tidsetterslep og den fulle effekten av innstrammingen kan ta opptil to ar.
Mye av effekten kan med andre ord fgrst vise seg i skonomien i 2024, noe som mange venter vil skje selv om
den amerikanske sentralbanken (Fed) har stoppet & heve renten. Arbeidsmarkedet har holdt seg relativt godt,
men i lepet av det siste kvartalet har arbeidsmarkedet blitt mindre stramt og bedrifter opplever lavere
etterspersel og heyere kostnader som medferer nedbemanninger. Selv om inflasjonen er pa veined som falge
av at arbeidsmarkedet og lannsveksten har svekket seg noe, har stigende oljepriser bidratt til & holde
inflasjonen over inflasjonsmalet til sentralbankene. Det forventes at sentralbankene vil falge neye med pa

inflasjonsutviklingen fremover og det prises inn at fgrste rentekutt vil komme tidligst i mai 2024.

Den omtalte usikkerheten til gkonomien medfarer en forheyet risiko knyttet til verdsettelse av finansielle
instrumenter. Storebrand har etablert risikostyring giennom retningslinjer og prinsipper som demper effekten
fra wvolatile finansmarkeder, men investeringsresultatene pavirkes av markedsnedgangen. Finansielle
instrumenter som prises basert pa modeller har derfor en skt usikkerhet knyttet til prising, samt at det for
illikvide eiendeler ma paregnes en forskjell mellom beregnet verdi og hvilken pris man far ved et salg i

markedet.
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Bzerekraft

SAM, som er en del av Storebrandkonsernet, er et nordisk finanskonsern med hovedkontor i Oslo. Konsernet
tilbyr pensjon, spareprodukter, forsikring og bankprodukter til personkunder, bedriftskunder og offentlige
virksomheter. SAM skal vaere naermest kunden og kjenne dem sa godt at vi alltid kan hjelpe dem med det de
trenger. Vi tilbyr produkter og tjenester som skal gi kundene vare ekt skonomisk trygghet og frihet. Malet er &
gjgre det enklere for kundene a investere i fremtiden ved & ta gode skonomiske valg i dag. Formalet vart sier

klart og enkelt hva som er viktigst for oss: Skape en fremtid 4 glede seg til.

Arbeidet med beerekraft har stor betydning for kensernet, kundene og omverdenen og vi bidrar til ekonomisk
trygshet og frihet gjennom god forvaltning av kundenes midler, utbetaling av livs-ufare- og skadeforsikringer
og finansiering av boligkjep. Vi tror at godt arbeid med beerekraft bidrar til at konsernet kan levere best mulig

risikojustert fremtidig avkastningtil kunder og eiere, og er derfor viktig for a nd de kommersielle mélene.

Storebrands konsernstrategi er bygget rundt vart formal og visjon om a levere skonomisk trygghet og frihet til
privatpersoner og bedrifter. Vi snsker a motivere kunder til 4 ta gode skonomiske valg for fremtiden. Ved a tilby
beerekraftige lasninger slik at kundene kan ha en fremtid & glede seg til, skaper vi verdi for kunder, eiere og

samfunn.

vart arbeid med barekraft er tredelt:
«  Storebrand som samfunnsakter
- Beerekraft i egen virksomhet

*  Beerekraft i produkter og tjenester

Storebrand skal ta hensyn til beerekraft, bade gijennom vare produkter, tjenester og giennom vart samarbeid

med leverandegrer og partnere. | arbeidet baserer vi oss pa disse prinsippene:

e Vi skal gjennom var virksomhet bidra til 4 na FNs baerekraftsmal, samt tilhgrende nasjonale og
internasjonale mal som myndighetene der vi opererer har forpliktet seg til.

e Viskal prioritere arbeid med utvalgte baerekraftsmal der vi kan pavirke i betydelig grad - og som i
betydelig grad pavirker oss.

e Viskal hjelpe kundene vare til & ta mer baerekraftige valg, giennom produktene og tjienestene vi tilbyr.

e Vieren ansvarlig arbeidsgiver.

e Viskal ta hensyn til baerekraft i alle prosesser og beslutninger - fra styrene og konsernledelse, som
har det overordnede ansvaret, til hver leder og medarbeider.

e Visamarbeider med kunder, leveranderer, myndigheter og partnere i vart arbeid med baerekraft.

s Vierapne om baerekraftsarbeidet vért og om resultatene vi oppnar.
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SAM, som en integrert del av Storebrand-konsernet, har de samme prinsipper for arbeidet med baerekraft

som konsernet samlet.

Storebrandkonsernet er apne om beerekraftsarbeidet vart og rapporterer i samsvar med flere ledende
rapporteringsstandarder, herunder Global Reporting Initiative (GRI), Task Force on Climate-Related Financial
Disclosures (TCFD) og CDP (tidligere Carbon Disclosure Project), i trad med forventningene til viktige
interessenter. Strategiske ambisjoner, spesifikke mal, rapportering og kommunikasjon om baerekraft er viktige
suksesskriterier i vart arbeid. | tillegg engasjerer vi oss 1 internasjonale initiativer som Net Zero Asset Owner
Alliance, Net Zero Asset Manager Initiative, UN Principles for Responsible Investments (PRI) og Climate Action
100+ for & samarbeide med andre likesinnede aktgrer om & finne lgsninger til globale baerekraftsutfordringer

og sette krav for & na nullutslippsmalsetninger.

Var beerekraftrapport er integrert i arsrapporten til Storebrand ASA og felger GRIs (Global Reporting Iniaitive)
standarder for rapportering. All informasjon om konsernets baerekraftsarbeid ligger tilgjengelig | Storebrands

beerekraftsbibliotek pa vare nettsider.?

Baerekraftig finans

Storebrand har ambisjon om & sette agendaen for baerekraftig finans. Vi mener at hensyn til baerekraft gir best
mulig fremtidig risikojustert avkastning for kunder og eiere, og at & ikke hensynta klima, natur og sosiale forhold
kan utgjere en stor risiko for tap av verdier. Som finansakter kan Storebrand bade pavirke utviklingen i

samfunnet, og blir ogsa pavirket av samfunnsutviklingen, som gir bade risiko og muligheter.

Finansbransjen spiller en viktig rolle i & finansiere omstillingen til et baerekraftig samfunn, gjennom
investeringer, utlansvirksomhet og forsikringer. Dette er anerkjent og institusjonalisert giennom EUs Green
Deal, som skal sikre et klimanpgytralt og konkurransedyktig Europa. Ett av ti initiativer i Green Deal, handlerom
a finansiere omstillingen, gjennom a dreie kapital mot mer beerekraftige aktiviteter, etablere apenhet om

selskapers arbeid med baerekraft og ved a integrere baerekraft i risikovurderinger.

Som investor skal Storebrand sikre best mulig avkastning for kunder og eiere, redusere finansiell risiko og
samtidig vaere en padriver for varig endring i maten selskapene styres pa. Vi tror at investeringer i selskaper
som er godt posisjonert for & levere lasninger pa FNs baerekraftsmal, vil gi bedre risikojustert fremtidig

avkastning for vare kunder. Vi mener at selskaper scm handterer baerekraftsrisiko og -muligheter péa en god
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mate har et potensielt konkurransefortrinn som kan gjere dem i stand til a levere bedre avkastning, samtidig

som de bidrartil en positiv utvikling.

Storebrands arbeid med baerekraftig finans er naermere beskrevet i kapitlene En pddriver for baerekraftige

investeringer og Baerekraft i forsikring i Storebrands arsrapport.

Klima

Storebrands sterste pavirkning pa klimaendringer kommer fra finansierte utslipp gjennom vare investeringer.
Fordi vi er en betydelig eier av eiendeler med globale posisjoner, ser vi pa klimaendringer som et av omradene
dervi indirekte kan bidra positivt eller negativt pa samfunnet - og dette kan pavirke oss negativt. For & redusere
den negative innvirkningen pa klimaendringer, har vi definert vitenskapsbaserte og verifiserte mal for
investeringer og egen drift. Storebrands overordnede ambisjon er & bidra til & oppna Paris-avtalen og

maksimum temperaturgkning pa 1,5 °C.

| var egen drift har vimalom aredusere klimagassutslipp med 7,6 prosent per ar fra nivaet i 2019, i trad med
1,5-gradersmalet og konklusjonene i FNs Emissions Gap report 2019. Vi har ogsa felgende

vitenskapsbaserte mal. Disse er verifisert av Science Based Targets Initiative.

e Storebrand forplikter seg til & redusere absolutte utslipp (scope 1-2) med 52% innen 2030, med
2018 som basisar

s Storebrand forplikter seg til & fortsette med arlig kjep av 100% fornybar elektrisitet frem til 20302

For & redusere utslipp i egen virksomhet jobber vi med & bli mer energieffektive, redusere avfallsproduksjon,
pke andelen avfall som sorteres, og redusere vart karbonavtrykk i forbindelse med forretningsreiser og
pendling. | Storebrand har vi en intern karbonavgift for flyreiser som gir innsikt i avdelingens reisevaner.
Pengene fra karbonavgiften brukes tila kjgpe klimakvoter og andre klimakompenserende aktiviteter. Systemet
ble videreutviklet i 2023 for & gi oss gkt innsikt i driverne bak flyreiser og tiltak til reduksjon. | 2023 gkte antall
flyreiser i konsernet og vi oversteg malsatt niva i utslipp av CO2 fra vare flyreiser. Vi er na tilbake til omtrent
samme niva som i 2019, fer pandemien. Vijobber méalrettet med tiltak for a reversere trenden, blant annet ved

oppdaterte retningslinjer for forretningsreiser og vurdering av intern karbonpris.

Storebrand har forpliktet seg til en investeringsportefalie med netto null klimagassutslipp innen 2050.
Storebrand har en egen klimapolicy for investeringer som setter rammene for dette malet. Vi forventer at

selskaper adresserer hvilken effekt deres virksomhet har pa klima, i form av bade risiko og muligheter. Vi

2Vi har benyttet en lokasjonsbasert metode for vare scope 1-2-utslippsmal for egen virksomhet, men ogsi inkludert et
markedsbasert mal for anskaffelse av fornybar elektrisitet
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prioriterer arbeid med selskapene i portefeljen med mest vesentlige utslipp pa tvers av scope 1-3, samt

selskapene med hayest klimarisiko. For a realisere det overordnede malet er det etablert flere undermal:

e 32 prosent reduksjon i scope 1-2-utslipp® fra aksjer, selskapsobligasjoner og eiendomsinvesteringer
innen 2025 (vs. 2018)
e 15 prosent av investerte midler i «lgsninger*» innen 2025

s Dialog og seerskilt oppfelging av 20 av de sterste utslipperne i var portefalje

Vi har ogsa falgende vitenskapsbaserte mal som er verifisert av Science Based Targets Initiative.
« Innen 2027 skal 42 prosent av investert kapital i bersnoterte aksjer og selskapsobligasjoner vaere i
selskaper som har satt validerte, vitenskapsbaserte mal (SBTi) innen 2027
s Redusere scope 1-2-utslipp fra eiendomsinvesteringer med 64 prosent (per kvadratmeter) for
boligbyssg ("residential buildings") innen 2030 (mot basisar 2019°)
¢ Redusere scope 1-2-utslipp fra eiendomsinvesteringer med 71 prosent for kommersielle bygninger

innen 2030

Storebrands arbeid med klima er nzermere beskrevet i kapitlet Klimaendringer og En pddriver for baerekraftige

investeringer i Storebrands arsrapport.

Egne medarbeidere

Storebrand har en betydelig innflytelse pa ansattes trivsel, selv om omfanget av pavirkningen i stor grad er
begrenset til interne forhold i Storebrand. Storebrands medarbeidere utgjer var viktigste kilde til innovasjon,
utvikling og vekst. Vi trenger medarbeidere som er modige pionerer, som utfordrer og tenker kreativt fora bidra
til skonomisk trygghet og frihet for vare kunder. Arbeid med etikk, samfunnsansvar og beerekraft utgjer et viktig
verdigrunnlag for var virksomhet. Var People-strategi har ambisjon om & skape en balanse mellom
verdiskaping sett fra et kunde- og medarbeiderperspektiv, et lpnnsomhetsperspektiv og et
beerekraftperspektiv. Vi skal utvikle en organisasjon som hver dag jobber for at kundene vare skal fa en fremtid
a glede seg til. Dette gjpr vi gjennom & levere skonomisk trygshet og frihet gjennom kunnskapsdeling og
radgivning, itillegg til finansielle produkter og tjenester. Kundene vare skal oppleve at vi har bade koempetanse
og engasjement for det vi driver med. Ogsa arbeidet vart med baerekraft bidrar til 4 tiltrekke motiverte talenter
og styrke merkevaren Storebrand blant dagens og fremtidige medarbeidere. Vi var tidlig ute med a se kunstig
intelligens (Al) som en viktig del av var strategi. Vi delte var visjon og kunnskap om Al med alle vare

medarbeidere pa Storebrand-dagen i 2023, var arlige medarbeiderdag,.

3 Beregnet scm Weighted Average Carben Intensity.

“* Lesninger defineres som aksjer i lasningsselskaper, granne obligasjoner, grann eiendom og grenn infrastruktur

5 Markedsbasert metode brukes, men prioriteten vil vaere & avkarbonisere forvaltede eiendommer giennom direkte inngrep
i energireduksjon og produksjon av fornybar energi pa stedet, og til slutt & anskaffe fomybar energi i markedet
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Medarbeiderundersakelser viste at den hoye graden av engasjement blant vare medarbeidere holdt seg i

2023.

| 2023 fortsatte vi med & tilrettelegge for tilpasset kompetanseutvikling til alle vare medarbeidere, basert pa
dialog med hver enkelt. Planlegging for fremtidige kompetansebehov kan gi Storebrand en konkurransefordel
som kan fere til gkt fortjeneste. Vart arbeid med mangfold og like muligheter kan gi en indirekte gkonomisk
gevinst som felge av ekstern oppmerksomhet og et godt omdemme. Vi etterstreber alltid & vaere en
organisasjon preget av inkludering og tilharighet. Alle medarbeidere i Storebrand skal behandles likeverdig,
uavhengig av alder, kjenn, funksjonshemming, kulturell bakgrunn, religies tro eller seksuell orientering, bade i
rekrutteringsprosesser og gjennom hele arbeidsforholdet. Vi har nulltoleranse for trakassering og

diskriminering.

| 2023 var 33,3 prosent av styremedlemmene i selskapet kvinner. Det er 24,4 prosent kvinner med

lederansvar i selskapet.

Storebrands langsiktige ambisjon er & sikre et trygt og sikkert arbeidsmilje for alle medarbeidere, bade fysisk
og psykisk, samt beskytte miljget vi opererer i. Storebrand har en hey standard for dette og arbeider
systematisk med tiltak for & forebygge risikoen for skader, beskytte vire medarbeidere og videreutvikle et godt
og trygt arbeidsmiljg. Blant konsernets viktigste mal dette arbeidet er et stabilt og lavt sykefraveer pa under 3,5

prosent og null fysiske skader. Sykefravaer blant medarbeidere var 2,2 prosent.

SAM hadde O ulykker som medfarte personskade i 2023. Det har ikke vzert noen tilfeller av materielle skader.

Storebrands arbeid med likestilling, personalhandtering, arbeidsmilje og etisk regelverk er naermere beskrevet
i kapitlene Egne medarbeidere og virksomhetsstyring og etterlevelse i Storebrands arsrapport samt egen

rapport om likestilling og diskriminering.

Styret og ledende ansatte er omfattet av selskapets lepende styreansvarsforsikring. Denne er plassert hos
forsikringsgivere med solid rating. Forsikringsgiver vil, innenfor rammene av forsikringsdekningen, erstatte

formuestap som felge av krav fremsatt mot sikrede for persenlig ledelsesansvar i forsikringsperioden.

Bkonomisk godtgjerelse

Den pkonomiske godtgjerelsen i Storebrand skal bidratil a tiltrekke, utvikle og beholde kompetente, motiverte
og tilpasningsdyktige medarbeidere som bidrar til den langsiktige verdiskapingen i konsernet. Storebrands
retningslinjer for godtgjerelse er naermere beskrevet i kapitlene Aksjonasrforhold og Eferstyring og

selskapsledeise i Storebrands arsrapport.
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Kunder og sluttbrukere

Vi tilbyr langsiktige spare- og forsikringsl@sninger som hjelper privatpersoner og bedrifter & oppna gkonomisk
trygghet og frihet. Slik kan vi pavirke samfunnet pa en positiv mate. Storebrands evne til a levere gkonomisk
sikkerhet og frihet er avgjerende for & tiltrekke seg kunder. Nar kundene tar grep for & sikre sin finansielle
fremtid sammen med Storebrand skal de fele seg trygge pa at de har tatt gode valg. Kundene skal oppleve at
vi tilbyr relevante og gode produkter, og at vi forvalter sparepengene deres slik at de far en sa god avkastning

som mulig.

Prinsippet «kunden ferst» er utgangspunktet for all kundekontakt. Dette reflekteres i vare servicestandarder:

Troverdig - Jeg holder det jeg lover, og jeg er profesjonell
Bry seg om - Jeg behandler alle individuelt, hjelper dem og gir rad
Entusiastisk - Jeg er positiv og overgir forventninger

Effektiv - Jeg gjer kundereisen enkel og forbedrer organisasjonen

Vi gnsker a gke antallet forngyde og lojale kunder gjennom gode, digitale kundeopplevelser. Samspillet
mellom digitale tjenester og automatiserte prosesser er nekkelen til effektiv distribusjon og betjening, og en
forutsetning for et lennsomt og fremtidsrettet Storebrand i arene som kemmer. Gjennom investeringer i
teknologi og definerte digitaliseringsprogrammer i hvert forretningsomrade sikrer vi konkurransekraft i

markedet.

Storebrands arbeid med kunderelasjoner er naermere beskrevet i kapitlet Kunder og sluttbrukere i Storebrand

sinarsrapport.
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Virksomhetsstyring og etterlevelse

Fora bygge og bevare tilliten vare kunder, aksjeeiere, myndigheter og samfunnet ellers har til oss, er vi bevisste
pa hvordan mekanismer for styring og kontroll bidrar til & forme virksomhetskulturen i Storebrand. Dette
handler bade om hvilke verdier vi fremmer, hvordan hver enkelt medarbeider opptrer og hvordan vi legger til
rette for a etterleve internt og eksternt regelverk. Kulturen var pavirker blant annet hvordan vi samhandler, tar
beslutninger og hvordan vi oppferer oss i jobbhverdagen. Alle medarbeidere skal ta obligatoriske kurs i
beerekraft, etikk, antikorrupsjon, personvern, informasjonssikkerhet, hvitvasking og terrorfinansiering og

baerekraft hvert ar.

Vi har en tilneerming om a jobbe malrettet med & utvikle medarbeidernes kompetanse, identifisere risikoer og
muligheter, og utvikle vart interne regelverk. Dette bidrar til & bygge en kultur med &pen kommunikasjon, tillit
og respekt, samtidig som det fremmer mangfold og inkludering, leering og ansvarlighet. Storebrand jobber

aktivt med & bygge og bevare en apen virksomhetskultur.

Personvern og digital tillit

Den digitale utviklingen gir en skende risiko for at personopplysninger kan komme pa avveier, bli stjalet eller
delt med uvedkommende. Kundene og vire medarbeidere ma kunne stole pa at vi forvalter
personopplysningene deres pa en ansvarlig mate. Det krever at vi har gode sikkerhetstiltak, et godt etablert
rammeverk for personvern og en god etterlevelse av dette. | tillegg ma medarbeiderne vare vite hvordan

personopplysninger skal handteres pa forsvarlig vis i sin daglige jobb, og generelt i virksomheten var.

Arbeid mot hvitvasking og terrorfinansiering

Storebrand skal handle konsekvent og i samsvar med relevant lovgivning i saker som omhandler hvitvasking,
terrorfinansiering og annen gkonomisk kriminalitet, og unnga at vare selskaper misbrukes til slike formal. Dette
krever systematisk og kontinuerlig arbeid. Dette seker vi a2 oppna gjennom gode rutiner, oppleering og lepende

oppfalging av vare kunder og samarbeidspartnere.

Arbeid mot korrupsjon

| Storebrand har vi nulltoleranse for korrupsjon og andre gkonomiske misligheter. Korrupsjon kan fere til
pkonomisk ustabilitet og er straffbart i alle land hvor Storebrand opererer. Tilliten vare kunder og omverden
har til oss, men ogsa til finansbransjen generelt, vil pavirkes negativt av en mulig korrupsjonssak. Derfor er det
viktig for oss & bidra til & fremme stikk, aktivt eierskap og ansvarlighet fordi det bidrar til & bekjempe korrupsjon.
Vi jobber kontinuerlig med & identifisere interne omrader med hay risiko for korrupsjon. Vi har ogsa en rekke
tiltak for & forebygge misligheter.

Informasjonssikkerhet

Som finansinstitusjon er vare digitale lasninger og var infrastruktur kritisk for samfunnet. Vi forvalter store

mengder informasjon og verdier for kundene vare. Vi kan vaere et attraktivt mal for en rekke trusselakterer pa

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.

S

Document |D:
AQ9617FOAGACAFB284E6EESD4CDBICI0

01.08.2025 ki 23:45 Brgnngysundregistrene Side 23 av 65



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 930208868

grunn av var markedsposisjon, vare kunder, leverandsrer, samarbeidspartnere og medarbeidere. Vi jobber
med informasjonssikkerhet ved & se mennesker, prosesser og teknologi som en helhet. For at Storebrand skal
kunne drive en god finansvirksocmhet og ske var innovasjonskraft i arene som kommer, er sikre og stabile IT-
lesninger og infrastruktur en forutsetning. Vijobber derfor kontinuerlig og strategisk med informasjonssikkerhet

for & handtere risiko og for a styrke var motstandsdyktighet.

En ansvarlig verdikjede

Innkjep er et omrade hvor vi kan pavirke leverandgrene vare i en mer ansvarlig retning. | var virksomhet har vi
en betydelig andel utkontraktering. Dette krever strengere prosedyrer for oppfislging av arbeidsforhold,
ivaretakelse av menneskerettigheter og handtering av miljsbelastninger i verdikjeden. En sentral malsetting er
a unngé avtaler med leverandarer der produksjonsprosesser eller produkter bryter med internasjonale avtaler,
nasjonal lovgivning eller interne retningslinjer. Vi skal gjennom var egen virksomhet og innkjepsvirksomheten
bidra til en baerekraftig utvikling, og til at menneskerettisheter og arbeidstakerrettigheter ikke krenkes. Vi har
siden 2020 stilt ambisiese klimakrav til vare leverandarer. | 2023 justerte vi disse kravene. Vi opprettholder
hsye ambisjoner, samtidig som kravene i stgrre grad oppfordrer leverandgrene til 4 gjere konkrete tiltak | egen
virksomhet framfor & kjepe klimakvoter i sitt arbeid mot netto null, samt redusere risiko for grennvasking. Vare
oppdaterte konkrete mal innebzerer at leveranderene innen 2050 na netto null klimagassutslipp fra sin

virksomhet gjennom:

1. Male og rapportere utslippene av klimagasser fra virksomheten

2. Innen utgangen av 2025, sette vitenskapsbaserte klimamal i trAd med relevant bransjestandard for &
redusere klimagassutslippene

3. Redusere utslippene sa mye som mulig giennom egne handlinger og innfere hensiktsmessige tiltak

for & kompensere for egne utslipp som ikke kan unngas

Storebrands arbeid med virksomhetsstyring er nsermere beskrevet | kapitlet Virksomhetsstyring og

etterlevelse i Storebrand sin arsrapport.
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Risiko

Utover indirekte markedsrisiko vurderes operasjonell risikoc og compliance-risiko som de storste
risikofaktorene i virksomheten. Kredittrisiko, likviditetsrisiko og direkte markedsrisiko anses som lav.
Selskapets risiko felges opp i trad med Storebrand-konsernets retningslinjer for risikostyring og internkontroll.
Operasjonell risikostyring og etterlevelse av lover, forskrifter og internt regelverk er en integrert del av
ledelsesansvaret for alle ledere der risikovurdering og internkontrollrapportering knyttes mot enhetens evne til
a na sine mal. Uavhengige funksjoner for risikostyring og compliance rapporterer regelmessig til styret

vedrgrende risikobilde og regelverksetterlevelse.

Markedsrisiko

Markedsrisiko er risikoen for endring i verdier som skyldes at finansmarkedspriser eller volatilitet avviker fra det
som er forventet. Markedsrisikoen er lav ettersom egne plasseringer i verdipapirer i hovedsak er begrenset til
plassering i norske statssertifikater og pengemarkedsfond. Indirekte vil imidlertid resultatet i SAM pavirkes av
utviklingen i verdipapirmarkedene, ferst og fremst ved at honorarer er knyttet til markedsverdien av forvaltede
midler. SAM konsern har valutarisiko som felge av at en betydelig andel av inntekter er i SEK, og endringer i
valutakursen gjenspeiler seg i resultatet. Fremover vil SAM konsern ogs ha vesentlige inntekteri EUR og DKK,

men deler av inntektene i EUR vil sikres.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er risikcen for skonomisk tap og/eller svekket omdemme som felge av ineffektive,
utilstrekkelige eller sviktende interne prosesser eller systemer, menneskelige feil, eksterne hendelser eller at
interne retningslinjer ikke etterleves. Operasjonell risike i fond- og portefeljeforvaltningen er typisk forbundet
med feil som oppstar i handels- og oppgjersprosessen, feilprising, brudd pa investeringsmandater,
feilrapportering og risiko i IT-systemer og innenfor informasjonssikkerhet. | eiendomsforvaltningen er de
vesentligste operasjonelle risikcene knyttet til skade pa eiendom, personer og/eller miljg og til korrupsjon.
Operasjonell risiko sekes redusert gjennom tydelige rutiner, klare ansvarsbeskrivelser og dokumenterte

fullmakter samt gode prosesser for registrering og oppfalging av hendelser.

Compliancerisiko

Compliancerisiko er risikoen for offentlige sanksjoner, gkonomisk tap, erstatningskrav og/eller tap av
omdemme som falge av manglende etterlevelse av eksternt og internt regelverk. Det er et linjemessig ansvar
aserge for etterlevelse avregler og rutiner, mens compliancefunksjonen understetter styre og ledelse i arbeidet
med & etterleve lover, forskrifter og annet regelverk ved & identifisere, vurdere, overvike og rapportere

compliancerisiko. Compliancefunksjonen har videre ansvar for a pase at selskapet har et rammeverk og
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prosedyrer som sikrer at risikostyringen er tilstrekkelig og effektiv, og skal sikre at alle vesentlige
compliancerisikoer er identifisert, malt og hensiktsmessig rapportert. Compliancefunksjonen rapporterer ogsa

sinvurdering av selskapets etterlevelse av eksternt og internt regelverk regelmessig til ledelse og styre.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at SAM ikke klarer & gjsre opp sine forpliktelser etter hvert som de forfaller. Det
er etablert tilfredsstillende likviditetsbuffere, og utviklingen i likviditetsbeholdningene overvakes fortlgpende i
forhold til interne grenser. Rutiner for dette er beskrevet i kapitalforvaltningsstrategi og likviditetsstrategi, som
arlig fastsettes av styret. SAM har en beholdning av likvide sertifikater og pengemarkedsfond som kan dekke

eventuelle utbetalinger pa kort varsel.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risikoen for at en motpart ikke kan gjare opp sine forpliktelser. Kredittrisikoen anses som lav.
For fondsvirksomheten trekkes honorar fra portefeliene og utbetales manedlig etterskuddsvis til
forvaltningsselskapet. En stor del av inntektene knyttet til aktiv forvaltning kommer fra konsernselskaper, og
for gvrige kunder trekkes honorar for en stor del direkte fra kundeportefgljene. Selskapet har i sveert liten grad

tap pa fordringer.

Klimarisiko
Klimarisiko pavirker SAM bade gjennom de investeringer vi gjgr pa vegne av kunder, og giennem hvordan vi
arbeider med klimapavirkning i driften av selskapet. Klimarisiko i investeringene handteres gjennom at SAM
seker & unngé investeringer i selskaper som kan bli negativt pavirket av klimarisiko som falge av at de:

e Ikke hensyntar endret etterspersel av tjenester og produkter som pavirker klima negativt

{overgangsrisiko)
s Harmanglende evne til & handtere strengere klimakrav og ny teknologi (ansvarsrisiko)
e Vilkunne pavirkes negativt av f.eks. gdeleggelser av infrastruktur gjennom ekstremveer eller langvarige

endringer i vaersystemer (fysisk risiko)

Arbeid med klimapavirkning i driften av selskapet er viktig for & sikre troverdighet og & styrke koblingen mellom
egen praksis og krav Storebrand stiller til selskapene det investeres i. SAM jobber aktivt for & handtere
klimarisiko, og SAMs beaerekraftsteam utferer analyser for a identifisere selskaper som er utsatt for klimarisiko.
SAM jobber ogsa malrettet med & bidra til god og standardisert rapportering pa klimarelaterte finansiell risiko
(TFCD-rapportering). Beerekraftsteamet jobber med a oppgradere beerekraftsratingen som brukes i
forvaltningen slik at den inkluderer risike (og muligheter) knyttet til FNs Bzerekraftsmal, hvor mal 13 Climate
Action er sentralt for klimarisiko. | Storebrand-konsernet har arbeid med klimapavirkning i driften av selskapet
veert en viktig del av beerekraftsarbeidet over flere ar, og Storebrand har hestet internasjonal anerkjennelse for

sitt arbeid med bzerekraft.
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ICAAP
Storebrand Asset Management har i sin interne kapitalvurderingsprosess (Internal Capital Adequacy
Assessment Process - ICAAP) vurdert kapitalbehov knyttet til alle relevante risikoer for virksomheten. Det er

vurdert at kapitaliseringen av selskapet og konsernet hensyntar ovennevnte risikoer.

Kapitalforhold
SAM legger vekt pa a tilpasse nivaet pa egenkapital og ansvarlig kapital fortlepende og planmessig. Kapitalkrav

oppfylles bade pa konsern- og selskapsniva.

Ansvarlig kapitali SAM konsern utgjer 512 millioner kroner ved arsskiftet (455 millioner), og bestérisin helhet
av ren kjernekapital. Kapitalkravet er basert pa 25 prosent faste kostnader og utgjer per 31. desember 2023
339 millioner kroner (307 millioner), som gir en overdekning pa 173 millioner kroner (148 millioner). For

nzermere informasjon, se note 27.

For SAM AS utgjer ansvarlig kapital 1.692 millioner kroner (3.144 millioner) ved utgangen av 2023 som gir
en overdekning i forhold til lovkravet pa 1.387 millioner kroner (2.952 millioner). Nedgangen skyldes
immaterielle eiendeler fraoppljspet av SKAGEN som na innregnes i SAM AS sitt regnskap etter fusjonen. SAM

AS erfortsatt overkapitalisert som felge av SAM konserns kapitalkrav.

Det er styrets oppfatning at kapitaliseringen er tilfredsstillende basert pa den virksomhet som drives.

Strategi og utsikter for 2024

SAM har et fokusert og fremtidsrettet produkttiloud med god langsiktig avkastning. Storebrand-konsernets
kiernevirksomhet er sparing til pensjon, og SAM er godt posisjonert for & levere konkurransedyktige fond og
l@sninger til de spareordninger konsernet tilbyr. SAM har ogsa en sterk posisjon i institusjonsmarkedet og en
styrket posisjon i distribusjonsmarkedet. Interessen for langsiktig sparing er skende, og utviklingstrenden i
pensjonsmarkedet gar mot skt fondsbasert sparing. Som en del av Storebrand-konsernet er SAM godt

posisjonert.

Strategien er a skape lennsom vekst gjennom en tydelig baerekraftsprofil ved & opprettholde den sterke
posisjonen i det norske institusjonsmarkedet og styrke posisjonen i det svenske markedet. Videre arbeides det
med & styrke en allerede tydelig posisjon som en nordisk kapitalforvalter samt internasjonalt for utvalgte fond.
| tillegg vektlegges videreutvikling av gode alternative investeringsprodukter som eiendomsfond, infrastruktur-

fond og private equity-fond.

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.

S

Document |D:
AQ9617FOAGACAFB284E6EESD4CDBICI0

01.08.2025 ki 23:45 Brgnngysundregistrene Side 27 av 65



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 930208868

Resultatet vil pavirkes av markedsutviklingen, ferst og fremst ved at honorarer er knyttet til markedsverdien av

forvaltede midler. Bransjen opplever marginpress, men med en bred produktpallett, gode operasjonelle

prosesser og effektiv infrastruktur er virksomheten godt rustet.
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Overskuddsdisponering
Storebrand Asset Management AS oppnadde et arsresultat etter skatt pa 522,0 millioner kroneri 2023.

Resultatet disponeres som felger (belep i millioner kroner):

Avgitt konsernbidrag (med skatteeffekt) -320,3
Avgitt utbytte -200,0
Overfprt fra/til annen egenkapital -18
Sum disponert -522,0

Styret er av den oppfatning at selskapets og konsernets kapitalforhold er god i forhold til den virksomhet som

drives.

Lysaker, 5. februar 2024

Styret i Storebrand Asset Management AS

0Odd Arild Grefstad Lars Leddesal

styrets leder

Sverre Dale Moen Brita Cathrine Knutson

Hilde Marit L. Hengebel Karsten Solberg

Jan Erik Saugestad

administrerende direktor
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Resultatregnskap
Morselskap Konsern
2022 2023 NOK mill. Note 2023 2022
827,2 1828,2 Forvaltningshonorar fond 31624 27153
4,0 0,0 Brutto salgsprovisjon 0,0 4,0
626,3 538,2 Honorarer fra forvaltning for konserninterne selskaper 379,7 420,1
0,9 614 Honorarer fra forvaltning for eksterne kunder 2148 2284
2136 248,0 Forvaltningshonorar eiendom 3923 378,7
242 34,5 Andre inntekter 34,8 28,1
17861 27104 Sum driftsinntekter 12,28 4183,6 37747
4358 -716,4 Personalkostnader 14,15, 16 -830,1 -7857
631,5 -848,1 Rabatt og avgitt provisjon -1944,8 -1720,3
41,0 -77.2 Avskriving, amortisering og nedskriving 19, 20,29 -85,1 -59,5
-388,1 -548,9 Andre driftskostnader 14 -562,9 -529.4
-1496,3 -2290,6 Sum driftskostnader 14,28 -3523,0 31049
289,8 419,8 Driftsresultat 660,5 669,8
279,0 21,2 Mottatt utbytte og konsernbidrag 13
2,0 51,8 Netto inntekter fra finansielle instrumenter 13 56,2 -3,3
281,0 263,0 Netto finansposter 56,2 -3,3
570,9 682,8 Resultat fer amortisering 716,7 666,5]
0,0 54,7 Amortisering immaterielle eiendeler ved oppkjap 19 -163,1 -150,3
570,9 628,1 Resultat for skattekostnad 563,6 516,2
-106,8 -106,1 Skattekostnad 18 -130,4 1233
463,9 522,0 Arsresultat 433,2 392,8
Disponering av arsresultat:
-318,8 -320,3 Avgitt konsernbidrag (med skatteeffekt)
0,0 0,0 Mottatt konsernbidrag (uten skattemessig effekt}
-85,0 -200,0 Avgitt utbytte
-60,2 -1,8 Overfart fradtil annen egenkapital
-463,9 -522,0

Oppstilling over totalresultat

Morselskap Konsern
2022 2023 NOK mill. Note 2023 2022
463,9 522,0 Arsresultat 433,2 392,8
@vrige resultatelementer
0,7 0,1 Endring estimatavvik pensjoner far skatt 15 1,6 1,6
0,0 0,0 Geyvinst/tap kontantstremsikring 0,0 -2,3
Sum evrige resultatelementer som senere ikke kan
0,7 0,1 reklassifiseres til resultatet 1,6 0,7
0,0 0,0 Omregningsdifferanser 62,3 231

Sum ge resultatelementer sem senere kan

0,0 0,0 reklassifiseres til resultatet 62,3 231

-0,2 0,0 Skattekostnad pa evrige resultatelementer 18 0,1 -0,2

464,4 522,0 Totalresultat 4941 4151
19
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Balanse
Morselskap Konsern
31.12.2022 31.12.2023 NOK mill. Note  31.12.2023 31.12.2022
Anleggsmidler
1,5 0,0 Utsatt skattefordel 18 0,0 0,0
42,6 1019,1 Goodwill 19 19442 1902,5
1817 4233 @vrige immaterielle eiendeler 18 686,89 798,7
0,2 10,2 Driftsmidier 20,29 23,1 36,9
31515 1514,5 Aksjer | datterselskaper 1M, 22 0,0 0,0
66,3 80,9 Investering i tilknyttede selskap 84,3 711
3443,8 30579 Sum anleggsmidler 27385 238091
Omlopsmidler
2352 137.5 Til gode innen konsernet 28 3158 258
130,2 425,1 Andre fordringer og eiendeler 24 587,4 508,8
234 129,0 Aksjer og andeler 10, 11,23 236,5 232,7
273,0 539,68 Sertifikater, obligasjoner og fondsandeler 8,9,10, 21 §80,8 580,2
0,0 0,0 Valutaderivater 10 0,0 1,1
80,5 105,0 Bankinnskudd 10, 11 480,3 4231
742,4 1 336,3 Sum cmlepsmidler 2016,4 17727
4186,2 43942 Sum eiendeler 4755,0 45819
Egenkapital
Innskutt egenkapital
18 1,8 Aksjekapital 1,8 18
2611,3 2682,0 Overkurs 2682,0 2611,3
593,5 593,5 Annen innskutt egenkapital 593,5 593,5
1614 -188,8 Annen egenkapital 314,3 2472
3368,0 3088,5 Sum egenkapital 27 35916 3453,7
Langsiktig gjeld
0,0 0,0 Langsiktig gjeki konsernselskaper 1,0 09
0,0 0,0 Sum langsiktig gjeld 1, 09
Avsetning for forpliktelser
14 14 Pensjonsforpliktelse 15 2,0 1,4
0,0 49,4 Utsatt skatteforpliktelse 18 124 148,2
1,4 50,8 Sum avsetning for forpliktelser 1144 149,7
Kortsiktig gjeld
2358 248 Leverandergjeld 7 299 338
23 0,0 Betalbar skatt 16 101,3 133,5
448 52,6 Skyldige offentlige avgifter 628 64,3
5594 708,3 Gjeld innen konsernet 7,25, 28 75,5 68,8
186,9 461,1 Annen Kortsiktig gjeld 7,26 757,3 645,5
816,7 1245,0 Sum kortsiktig gjeld 1 026,9 946,6/
0,0 101 Leieforpliktelse rett til bruk eiendel - husleie 211 309
0,0 10,1 Sum annen langsiktig gjeld 29 211 309
4186,2 4 394,2 Sum egenkapital og gjeld 4 755,0 4581,9

Odd Arild Grefstad

styrets leder

Sverre Dale Moen

Lysaker, 5. februar 2024
Styret i Storebrand Asset Management AS

Hilde Marit L. Hengebel

Jan Erik Saugestad
administrerende direkior
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Karsten Solberg
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Oppstilling over endring i egenkapitalen

Morselskap
Valuta
Annen innskutt| Sum innskutt | omregnings- Annen Sum opptient | Total egen-

NOK mill. Aksj Overkurs i reserve i kapital

1.1.2022 18 26113 593,5] 3 206,6} 4.3 951 99,4 3 3059
Periodens resultat 4639 4639 463,9
Sum evrige resultatelementer 0,5 05 0,5
Totalresultat for perioden 0,0 00 0,0 0,0 0,0 4644 464.4] 484.4]
Egenkapitaltransaksjoner med eiere:
Aksjeemisjon 0,0] 0,0 0,0
Mottatt konsernbidrag 0,0} 0,0 0,0
Avgitt konsembidrag til Storebrand ASA 0,0 -317.4 =317 4 =317 41
Awgitt utbytte til Storebrand ASA 0,0} 85,0 850 85,0
Amnet 0,0 00 0,0

31122022 138 26113 5935/ 32066 43 1572 1614 3 368,0
Fusjon med SKAGEN AS 1.1.2023 -328,7 -3287 -328,7

1.1.2023 18 26113 593,5] 3 206,6} 4.3 -171,5] -167,3 3039,2
Periodens resultat 5220 5220 8220
Sum evrige resultatelementer 0,1 0.1 -01
Totalresultat for perioden 0,0 00 0,0 0,0 0,0 5220 5220 5220
Egenkapitaltransaksjoner med eiere:
Aksjeemisjon 0,0 0,0 0,0} 0,0 0,0
Mottatt konsernbidrag 0,0] 0,0 0,0
Avgitt konsembidrag til Storebrand ASA 0,0} -320,3| -320,3 -320,3
Avgitt utbytte til Storebrand ASA -200,0 -200,0 -200,0
Annet 707 70,7 231 231 476

31.12.2023 18 26820 503,5 32173 43 1929 1887 30885

i Asset AS pr. 31.12.2023 utgjer 1.800.000 krener og €r fordelt pa 1.200 aksjer patydende 1500 kroner per aksje.
aies 100% av ASA
Konsern
Valuta
Annen innskutt| Sum innskutt | cmregnings- Annen Sum opptjent | Total egen-

NOK mill. Aksii Overkurs i reserve i kapital

31.12.2022 18 26113 593,5] 32068 6,0 580,8 574,8 37813
Periodens resultat 3928 3928 3928
Sum gvrige resultatelementer 231 09 22 222
Totalresultat for perioden 0.0 0,0 0,0 0,0 231 392,0] 4151 41151
Egenkapitaltransaksjoner med eiere:
Aksjeemisjon 0,0} 0,0 0,0
Mottatt konsernbidrag 0,0 00 0,0
Mottatt utbytie 0,0 00 0,0
Avgitt konsembidrag til Storebrand ASA 0,0] -608,3| -608,3 608,3
Avgitt utbytte til Storebrand ASA 0,0 1350 1350 1350/
Annet 0,0 0.6] 05 0,6

31.12.2023 18 26113 593,5] 3 206,6} 171 2301 2472 3 453,7]
Periodens resultat 4332 4332 433,2)
Sum gvrige resultatelementer 62,3 -14 60,9 60,9
Totalresultat for perioden 0,0 00 0,0 0,0 62,3 4318 4841 4941
Egenkapitaltransaksjoner med eiere:
Aksjeemisjon 0,0 0,0 0,0
Mottatt konsernbidrag 0,0} 0,0 0,0
Mottatt utbytie 0,0 00 0,0
Avgitt konsembidrag til Storebrand ASA 0,0} -318.8| -3188 -318,8
Avgitt utbytte til Storebrand ASA 0,0 850 850 85,0
Annet 707 70,7 -23,2 =232 41,5

31.12.2023 18 2682,0 593,5] 3277,2) 794 234,9) 314,3 36915
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Kontantstremoppstilling

Morselskap Konsem
2022 2023 Millioner kroner 2023 2022
Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter
17010 25731 Innbetalinger vedrerende forvalningsinntekter og andre driftsinntekter 4 268,9 36045
-1455,3 22076  Utbetalinger til drift -3536,6 26189
164,3 60,2 Netto inn-/utbetalinger vedrerende verdipapirer il virkelig verdi -75,1 2350
0,0 0,0 Betaling av inntektsskatt 46,3 -105,5
410,0 3054  HNetto om fra operasj il 6109 1115,0

Kontantstrommer fra investeringsaktiviteter

754 -46,2 Netto innbetalinger/utbetalinger ved kjep og investering i ny virksomhet -364 -79.8
-81,2 -26,3 Metto innbetalinger/utbetalinger ved jep av dril i 26,3 -81,9
-156,6 724  HNeftto om fra i i i 62,7 61,7

Kontantstrommer fra finansierin gsaktiviteter

6847 2714 Mottatt utbytte - -
0,0 0,0 Medbetaling av &n - -
-946,0 -510,0 Utbetaling av konsembidrag/utbytte -510,0 -946,0
2613 2386  Netto smmer fra finansieri vi -510,0 946,0
-7.9 -5,6 Netto kontantstrom i perioden 38,3 74
-7.9 -5,6 Netto endring i kontanter 38,3 74
88,4 110,6 Behokdning av kontanter ved periodens start 4231 4225
0,0 0,0 Valutaomregning utenlandske enheter 189 -6,7
80,5 105,0 ing av ved peri slutt 480,3 4231
80,5 105,0 Bankinnskudd 480,3 423,1
80,5 1050  Sum 480,3 4231
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Note 1 Regnskapsprinsipper og selskapsopplysninger
1. Selskapsinformasjon

Storebrand Asset Management AS er et norsk forvaltningsselskap med konsesjon etter verdipapirfondloven og lov
om alternative investeringsfond til bl.a. forvaltning av verdipapirfond og altemative investeringsfond samt aktiv
forvalining. Selskapsregnskapet og konsemregnskapet for 2023 ble godkjent av styret i Storebrand Asset
Management AS 5. februar 2024.

Storebrand Asset Management er et underkonsem, med Storebrand ASA som ultimate konsernspiss.
Konsemregnskapet til Storebrand ASA kan fas ved henvendelse til Storebrand ASA eller pa www.storebrand.no.
Selskapet og Storebrand ASA har hovedkontor i Professor Kohts vei 9, Lysaker, Norge.

2. Oppsummering av sentrale regnskapsprinsipper for vesentlige balanseposter

Eiendelssiden i selskapet og konsemet bestar hovedsakelig av finansielle eiendeler og immaterielle eiendeler. En
betydelig del av de finansielle eiendelene males til virkelig verdi over resultat, mens evrige finansielle eiendeler
males til amortisert kost. Aksjer i datterselskaper vurderes il historisk kostpris og testes for nedskrivningsbehov. |
balansen inngar ogsa balanseferte inmaterielle eiendeler som hovedsakelig bestéar av merverdier knyttet til oppkjep
ved foretaksintegrasjon og egenutviklede IT — systemer som brukes i kapitalforvaltningsvirksomheten. Disse
merverdiene males til anskaffelseskost fratrukket arlig amortisering og nedskrivning. Immaterielle eiendeler testes
for nedskrivningsbehov ved hver regnskapsavslutning.

Gjeldssiden i selskapets- og konsemets balanse bestar hovedsakelig av finansielle instrumenter {forpliktelser} og
males til amortisert kost.

3. Grunnlag for utarbeidelse av regnskapet

Regnskapsprinsippene som benyttes i selskaps- og konsemregnskapet felger ved forskrift om arsregnskap for
verdipapirforetak, forvaltningsselskap m.m og har i den forbindelse valgt forenklet anvendelse av IFRS iht. §2-4 og
er beskrevet nedenfor. Prinsippene er benyttet konsistent for like transaksjoner og andre hendelser under like
omstendigheter. Prinsippene er stort sett sammenfallende med unntak av behandling av konsernbidrag og utbytte
etter IAS 10 og bruk av valgadgangen i forskriften om forenklet IFRS i selskapsregnskapet hva gjelder mottak av
utbytte og konsembidrag. Dette er saerskilt kommentert nedenfor.

Bruk av estimat i utarbeidelsen av arsregnskapet

Utarbeidelsen av arsregnskapet i overensstemmelse med forenklet IFRS krever at ledelsen gjer vurderinger og
estimater og tar forutsetninger som pavirker eiendeler, gjeld, inntekter, kostnader, noteopplysninger og opplysning
om potensielle forpliktelser. Faktiske tall kan avvike fra benyttede estimater. Se narmere omtale om dette i note 2.

4. Endringer i regnskapsprinsipper

Det er ikke implementert nye regnskapsstandarder eller endringer i standarder i 2023 som har hatt vesentlig
pavirkning pa selskaps- og konsernregnskapet til Storebrand Asset Management AS.

5. Konsolidering

Konsemregnskapet inkluderer Storebrand Asset Management AS, filial i Sverige, Danmark og Finland samt
selskaper hvor Storebrand Asset Management AS har kontroll.

Storebrand Fonder AB og Storebrand Fastigheter AB er vesentlige datterselskaper som ble kjgpt i 2015 og
konsolideres inn fra det tidspunkt Storebrand Asset Management AS har kontroll. Skagen AS er konsolidert inn i
konsemregnskapet til Storebrand Asset Management fra det tidspunkt Skagen AS ble gitt som tingsinnskudd fra
Storebrand ASA, les omtale vedrerende reorganiseringen av Storebrand Asset Management AS og Skagen i
arsberetning og note. Cubera Private Equity AS med datterselskapet Cubera Private Equity AB er datterselskaper
kjept i 2019 som konsolideres inn fra det tidspunkt Storebrand Asset Management AS har kontroll. Capital
Investment A/S er konsolidert inn i konsernregnskapet til Storebrand Asset Management fra det tidspunkt
selskapene ble gitt som tingsinnskudd fra Storebrand ASA.
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Investeringer i tilknyttede selskaper (TS) (normalt investeringer pa mellom 20 prosent og 50 prosent av selskapenes
egenkapital) hvor konsernet har betydelig innflytelse blir regnskapsfert etter egenkapitalmetoden. Investeringer i
TS ferstegangsinnregnes til anskaffelseskost.

Valuta og omregning av ufeniandske selskaper

Konsemets presentasjonsvaluta er norske kroner. Utenlandske selskaper som inngari konsernet og som harannen
funksjonell valuta, er omregnet til norske kroner. Omregningsdifferanser er fert i totalresultatet. Resultatposter
omregnes til gjennomsnittskurs, og balanseposter omregnes til balansedagens kurs.

Eliminering av interne transaksjoner

Interne mellomvaerende, interne gevinster og tap, renter og utbyite og lignende mellom konsernselskapene er
eliminert i konsernregnskapet.

6. Virksomhetssammenslutninger

Ved overtakelse av virksomhet anvendes overtakelsesmetoden. Vederaget males ftil virkelig verdi. Direkte
overtakelsesutgifter kostnadsferes nar de oppstar, med unntak av utgifter knyttet til opptak av gjeld og egenkapital
(emisjon).

Ved investeringer blir det vurdert om kjepet omfatter kjgp av virksomhet i henhold til IFRS3. Nar slike kjgp ikke
omfatter kjgp av virksomhet anvendes ikke overtakelsesmetoden slik den felger av IFRS 3
Virksomhetssammenslutninger, slik at det blant annet ikke avsettes for utsatt skatt slik som i en foretaksintegrasjon.

7. Inntektsforing

Inntekter fra finansielle eiendeler

Inntekter fra finansielle eiendeler er beskrevet i avsnitt 9.
Andre inntekter

Honorar innregnes nar inntekten kan males pélitelig og er opptjent, faste honorarer inntektsfgres etter hvert som
tienesten leveres. Avkastningsbaserte inntekter og suksesshonorarer innregnes nar usikkerheten knyttet til
inntekten ikke lenger er il stede. Provisjonsinntekter presenteres brutto fratrukket rabatter. Tegnings- og
innlgsningsprovisjon presenteres som en inntekt, mens provisjonskostnader til distributer presenteres som en
driftskostnad. Rabatter pa forvaltningshonorarer presenteres som en driftskostnad i regnskapet.

8. Goodwill og immaterielle eiendeler

Merverdi ved kjep av virksomhet som ikke kan allokeres til eiendeler eller gjeldsposter p& datoen for oppkjepet, er
klassifisert som goodwill i balansen. Goodwill males til anskaffelseskost pé oppkjepstidspunktet og klassifiseres
som en immateriell eiendel.

Goodwill avskrives ikke, men testes for verdifall og nedskrivingsbehov. Goodwill testes for verdifall arlig ved
vurdering av gjenvinnbart belgp, eller dersom det er indikatorer som ftilsier at et verdifall har funnet sted. For senere
testing av behov for nedskrivning av goodwill, blir denne allokert til akiuelle kontantgenererende enheter som
forventes & fa fordeler av oppkjepet. Dersom den diskonterte kontantstremmen for de(n} kontantgenererende
enheten(e) goodwillen er henfert til er lavere enn regnskapsfert verdi, vil goodwill bli nedskrevet. Nedskrivning av
goodwill reverseres ikke selv om det i efterfelgende perioder skulle foreligge informasjon om at
nedskrivningsbehovet ikke lenger eksisterer eller at nedskrivningsbehovet er blitt mindre.

Immaterielle eiendeler med begrenset utnyttbar levetid males til anskaffelseskost redusert med akkumulerte
avskrivninger og eventuelle nedskrivninger. Avskrivningstid og -metode males arlig. Ved balansefering av nye
immaterielle eiendeler ma det kunne pavises at det er sannsynlig at fremtidige skonomiske fordeler som kan
henferes til eiendelen vil tilflyte konsemet. | tillegg méa eiendelens anskaffelseskost kunne estimeres palitelig. Det
foretas vurdering av nedskrivningsbehov nar det foreligger indikasjoner pa verdifall, normalt ved at de(n) tilherende
kontantgenerende enheten(e) testes. For gvrig behandles nedskrivning pa immaterielle eiendeler og reversering
av nedskrivning pa samme méate som beskrevet for varige driftsmidler.
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9. Finansielle instrumenter
9-1. Generelle prinsipper og definisjoner

Innregning og fraregning

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes i balansen pa handledagen, det vil si nar Storebrand Asset
Management blir part i instrumentets kontrakismessige betingelser. Alminnelige kjgp og salg av finansielle
eiendeler er regnskapsfert pa transaksjonsdagen og finansielle forpliktelser er regnskapsfert pa oppgjersdagen.
Nar en finansiell eiendel eller en finansiell forpliktelse blir ferstegangsinnregnet males den til virkelig verdi.
Ferstegangsinnregning inkluderer transaksjonsutgifter som er direkte henfagrbare pa anskaffelsen eller utstedelsen
av den finansielle eiendelen/forpliktelsen, i de filfeller den finansielle eiendelen/forpliktelsen ikke males til virkelig
verdi i resultatet.

Finansielle eiendeler fraregnes nar de kontrakismessige rettighetene til kontantstremmene fra den finansielle
eiendelen utlgper, eller nar retfighetene til kontantstremmene fra eiendelen er overfert pa en slik mate at risiko og
avkastning knyttet til elerskapet i det alt vesentlige er overfert.

Finansielle forpliktelser fraregnes nar de kontrakismessige betingelsene er innfridd, kansellert eller utlept.

Amortisert kost

Instrumenter malt til amortisert kost beregnes etter effektiv rentes metode. Ved beregning av den effektive renten
estimeres kontantstremmer og alle kontrakismessige vilkar ved det finansielle instrumentet tas i betrakining (for
eksempel fertidig betaling, kjgpsopsjoner og tilsvarende opsjoner). Beregningen omfatter alle honorarer og
rentepunkter betalt eller mottatt mellom parter i kontrakten som er en integrert del av den effekfive renten,
transaksjonsutgifter og alle andre merbetalinger eller rabatter.

Virkelig verdi

Virkelig verdi er det belep en eiendel kan omsettes for i en transaksjon p& armlengdes avstand mellom
velinformerte, frivillige parter. For finansielle eiendeler som er notert pa bers eller annen regulert markedsplass hvor
det skjer regelmessige handler, settes virkelig verdi til kurs péa siste handelsdag frem til og med balansedagen.

Dersom markedet for et finansielt instrument ikke er akfivt, fastsettes virkelig verdi ved hjelp av anerkjente
verdsettingsmetoder. Verdsettingsmetoder omfatter bruk av nylig foretatte markedstransaksjoner pa armlengdes
avstand mellom velinformerte og uavhengige parter, dersom slike er tilgjengelige, henvisning til lspende virkelig
verdi av et annet instrument som er praktisk talt det samme, diskontert kontantstremberegning og
opsjonsprisingsmodeller. Dersom det er en verdsettingsmetode som er i vanlig bruk av deltakeme i markedet for &
prissette instrumentet og denne metoden har vist seg & gi pélitelige estimater av priser oppnadd i faktiske
markedstransaksjoner, benyttes denne metoden.

Maling av verdifall og tapsutsatte finansielle eiendeler

For finansielle eiendeler som males til amortisert kost eller til virkelig verdi med verdiendringer over OC| og som
ikke hadde pélept kredittap ved ferste gangs balansefering, benyttes den generelle metode for nedskrivninger.
Malingen av avsetningen for forventet tap i den generelle modellen avhenger av om kredittrisikoen har gkt vesentlig
siden ferste gangs balansefgring.

For kundefordringer uten vesentlige finansieringskomponenter benyttes en forenklet modell. For disse avsettes det
for forventet tap over hele levetiden fra ferstegangs balansefering. Storebrand Asset Management AS har valgt
som regnskapsprinsipp & benytte den forenklede modellen ogsd for kundefordringer med vesentlige
finansieringselementer og leiefordringer.

9-2. Klassifikasjon og maling av finansielle eiendeler

Finansielle eiendeler klassifiseres i en av de etterfelgende kategorier:

¢ Finansielle eiendeler malt til amortisert kost
+ Finansielle eiendeler malt til virkelig verdi over resultat
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Finansielle eiendeler malt til amortisert kost

En finansiell eiendel er klassifisert og malt til amortisert kost nar den:

e ihovedsak er anskaffet eller padratt med det formal & holde for & motta kontraktsfestede kontantstremmer
som bare er betaling av hovedstol og renter pa gitte datoer.

Finansielle eiendeler malt til amortisert kost innregnes til amortisert kost etter effektiv rentes metode.

Finansielle eiendeler malt til virkelig verdi over resultat

En betydelig andel av Storebrands Asset Managements finansielle instrumenter er klassifisert til kategorien virkelig
verdi over resultatet pa grunn av:

+ de finansielle eiendelene inngar i en portefelje som Iepende males og rapporteres til virkelig verdi,

+ de finansielle eiendelene har kontantstremmer som ikke bare er renter og avdrag pa hovedstolen, eller at

s  klassifiseringen reduserer mismatch i maling eller innregning som ellers ville oppstatt som felge av ulike
regler for maling av eiendeler og forpliktelser.

9-3. Finansielle forpliktelser

Etter ferstegangsinnregning males hovedsakelig alle finansielle forpliktelser til amortisert kost ved en effektiv
rentemetode, eller til virkelig verdi ved oppfelging av instrumentet pa virkelig verdi basis.

10. Pensjonsforpliktelser egne ansatte

Storebrandkonsernet har landspesifikke pensjonsordninger for ansatte. Ordningene innregnes etter IAS19R. |
Norge har Storebrand innskuddspensjon. Storebrand er med i den norske AFP-ordningen (avtalefestet pensjon).
Den norske AFP-ordningen er vurdert & vaere en ytelsesordning, men det foreligger ikke tilstrekkelig kvantitativ
informasjon til & kunne estimere palitelige regnskapsmessige forpliktelser og kostnader. | sammenheng med nye
regler for uferepensjon i fjenestepensjonsloven endret Storebrand ufgrepensjonsordningen for egne ansatte i
Norge i 2016.

| Sverige har SPP i samsvar med Bankansattes Tjenestepensjonsplan (BTP-planen) kollektiv
ytelsespensjonsplaner for sine ansatte. En kollektiv ytelsespensjon innebzerer at en ansatt er garantert en viss
pensjon basert pa sluttlenn etter avsluttet arbeidsforhold.

10-1. Ytelsesordning

Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser for ytelsesplaner beregnes etter lineaer opptjeningsprofil og forventet
sluttlenn som opptjeningsgrunnlag, basert pa forutsetninger om diskonteringsrente, fremtidig regulering av lgnn,
pensjoner og ytelser fra folketrygden, fremtidig avkastning pa pensjonsmidler samt aktuarmessige forutsetninger
om dedelighet, ufarhet og frivillig avgang. Periodens netto pensjonskostnad bestar av summen av periodens
pensjonsopptjening, rentekostnad pa den beregnede forpliktelse, samt forventet avkastning av pensjonsmidlene.

Aktuarielle gevinster og tap, og virkningen av endrede forutsetninger blir regnskapsfert mot totalresultatet i
oppstillingen over regnskapsfarte inntekter, kostnader og verdiendringer i den perioden de oppstar. Nar ansatte
avslutter arbeidsforholdet fer pensjonsalder eller gar ut av ordningen, vil det utstedes ordinaere fripoliser.

10-2._ Innskuddsordning

Innskuddsbasert pensjonsordning innebeerer at konsernet betaler et arlig innskudd til de ansattes kollektive
pensjonssparing. Den fremtidige pensjonen vil avhenge av steirelsen pa tilskuddet og den arlige avkastningen pa
pensjonssparingen. Konsernet har ingen ytterligere forpliktelse knyttet til levert arbeidsinnsats etter at det arlige
innskuddet er betalt. Det er ingen avsetning for palepte pensjonsforpliktelser i slike ordninger. Innskuddsbaserte
pensjonsordninger blir kostnadsfert direkte.
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11. Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler

Selskapets og konsemets varige driftsmidler bestér av maskiner, inventar og [T-systemer som benyttes i egen
virksomhet.

Maskiner, inventar og IT-systemer males til anskaffelseskost redusert med akkumulerte avskrivninger og eventuelle
nedskrivninger.

Avskrivningsperiode og —metode blir vurdert arlig for & sikre at metoden og perioden som brukes samsvarer med
pkonomiske levetiden for driftsmiddelet. Tilsvarende gjelder for utrangeringsverdi.

Det blir foretatt vurdering av nedskrivningsbehov nar det foreligger indikasjoner pa verdifall. Eventuell nedskrivning
resultatferes som differansen mellom balansefert verdi og gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart belgp er det heyeste
av virkelig verdi med fradrag for salgskostnader og bruksverdi. Ved hver rapporteringsdato males mulighetene for
reversering av tidligere nedskrivninger pa ikke-finansielle eiendeler.

12. Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt, og er basert pa
regnskapsstandarden IAS 12 Resultatskatt. Skatt blir resultatfert, bortsett fra nar den relaterer seg il poster som er
fert i totalresultatet. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er beregnet pé forskjeller mellom regnskapsmessig og
skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld.

Utsatt skatt beregnes med utgangspunkt i selskapets og konsemets skattemessige fremferbare underskudd,
skattereduserende midlertidige forskjeller og skattegkende midlertidige forskjeller. Se ogsa punkt 6 ovenfor som
omhandler virksomhetssammenslutninger.

Eventuell utsatt skatt eiendel innregnes dersom det anses sannsynlig at skattefordelen vil bli gjenvunnet. Eiendeler
og forpliktelser ved utsatt skatt innregnes netto nar det foreligger en juridisk rett til & motregne eiendeler og
forpliktelser ved betalbar skatt.

Endringer i eiendeler og forpliktelser som skyldes endringer i skattesats innregnes som et utgangspunkt i
resultatregnskapet.

13. Avsatt utbytte / konsernbidrag

Foreslatt utbytte/konsernbidrag klassifiseres som egenkapital inntil det er vedtatt av generalforsamlingen, og
presenteres etter dette tidspunkt som gjeld. Dette vil gjelde for konsernregnskapet til Storebrand Asset Management
konsem.

Etter forenklet IFRS er det adgang til & innregne avgitt og mottatt utbytte og konsernbidrag som en
arsoppgjersdisponering. Dette gjeres i selskapsregnskapet fil Storebrand Asset Management AS.

14. Leieavtaler

Leiekontrakter blir innregnet i balansen etter IFRS 16. Naverdi av samlede leiebetalinger balanseferes som gjeld
og en eiendel som reflekterer bruksretten av eiendelen i leieperioden. Storebrand har valgt & klassifisere rett til bruk
eiendelen som varige driftsmidler og leieforplikielsen som annen gjeld. Balansefart eiendel amortiseres over
leieperioden og avskrivningskostnaden resultatferes lespende som driftskostnad. Rentekostnad pé leieforpliktelsen
resultatferes som finanskostnad. Leieavtaler som har kortere leieperiode enn 12 maneder og leieavtaler som
omfatter eiendeler med lavere verdi enn om lag NOK 50.000 blir ikke innregnet i balansen, men innregnes som en
driftskostnad over leieperioden.

15. Kontantstramoppstilling

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den direkte metoden og viser kontantstremmene gruppert etter kilder
og anvendelsesomrader. Kontanter er definert som kontanter, fordringer pa sentralbanker og fordringer pa
kredittinstitusjoner uten oppsigelsesfrist.

Kontantstremoppstillingen spesifiseres pa operasjonelle, investerings- og finansierings aktiviteter.
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Note 2: Viktige regnskapsestimater og skjgnnsmessige vurderinger

Ved utarbeidelse av selskaps — og konsernregnskapet ma ledelsen foreta estimater, skjgnnsmessige vurderinger
og forutsetninger av usikre sterrelser. Estimater og vurderinger evalueres lepende og er basert pa historisk erfaring
og forventning om fremtidige hendelser og representerer ledelsens beste skjgnn pa tidspunktet for
regnskapsavleggelsen.

De faktiske resultatene kan avvike fra regnskapsestimatene.

Selskapets og konsernets mest vesentlige estimater og vurderinger som kan gi vesentlig justering av innregnede
verdier, er omtalt nedenfor:

Andre immaterielle eiendeler med udefinert utnyttbar levetid

Goodwill og andre immaterielle eiendeler med udefinert utnyttbar levetid testes arlig for nedskrivningsbehov.
Goodwill allokeres til konsernets kontantstremgenererende enheter. Ved verdifastsettelsen i testen er det
ngdvendig & estimere de kontantstremmer som oppstér i den relevante kontantstremgenererende enhet, samt
benytte en relevant rente ved diskonteringen. Varige driftsmidler og gvrige immaterielle eiendeler males arig for &
sikre at metoden og perioden som brukes samsvarer med de gkonomiske realiteter.
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Note 3 — Risikostyring og intern kontroll

Sentrale risikoer

SAM forvalter verdipapirfond, alternative investeringsfond og individuelle portefgljer for kunders regning og risiko.
Utover indirekte markedsrisiko vurderes operasjonell risiko og compliance-risiko som de sterste risikofaktorene i
virksomheten. Kredittrisiko, likviditetsrisiko og direkte markedsrisiko anses som lav.

Organisering av risikostyring

Det er utarbeidet overordnete retningslinjer for risikostyring og internkontroll i Storebrand konsernet. Operasjonell
risikostyring og etterlevelse av lover, forskrifter og internt regelverk er en integrert del av ledelsesansvaret for alle
ledere der risikovurdering og intemkontrollrapportering knyttes mot enhetens evne til & na sine mal. Uavhengige
funksjoner for risikostyring og compliance gir styret regelmessig rapportering av risikobilde og
regelverksetterlevelse.

Storebrand Asset Management har i sin interne kapitalvurderingsprosess (Internal Capital Adequacy Assessment
Process — ICAAP) vurdert kapitalbehov knyttet til alle relevante risikoer for vicksomheten.

Note 4 - Operasjonell risiko

Operasjonell risiko i forvaltningsvirksomheten refererer til risiko for direkte eller indirekte tap som felge av
mangelfulle/sviktende interne prosesser, personalkcmpetanse eller systemer. De vanligste operasjonelle
risikotypene i forvaltningsvirksomheten er feil som oppstar i handels- og oppgjersprosessen, feilprising, brudd pa
investeringsmandater, feilrapportering, feil i kjernesystemene samt |T-risiko. Utover dette vil forvaltningsselskaper
alltid vaere utsatt for risiko knyttet til skonomisk kriminalitet, interne misligheter og cyber-risk.

Compliancerisiko er risikoen for at manglende etterlevelse av eksternt og internt regelverk medferer gkonomisk tap
eller offentlige sanksjoner.

Det giennomferes regelmessige prosesser for risikogjennomgang og —vurdering for & identifisere, registrere og
falge opp selskapets vesentlige risikoer.

Note 5 — Finansiell markedsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at SAM ikke klarer & gjgre opp sine forpliktelser etter hvert som de forfaller. Det er
etablert tilfredsstillende likviditetsbuffere, og utviklingen i likviditetsbeholdningene overvékes fortlepende i forhold til
interne grenser. Rutiner for dette er beskrevet i selskapets styrende dokumenter som adig behandles av styret.
SAM har en beholdning av sertifikater og pengemarkedsfond som kan dekke eventuelle utbetalinger pa kort varsel.

Markedsrisiko er risikoen for endring i verdier som skyldes at finansmarkedspriser avviker fra det som er forventet.
Markedsrisikoen for selskapet er lav ettersom egne plasseringer i verdipapirer er begrenset til plassering i norske
statssertifikater og pengemarkedsfond.

SAM har valutarisiko som felge av at en betydelig andel av inntekter er i SEK, DKK og EUR som fglge av forvaltning
for de svenske og danske konsernselskapene. | tillegg er inntektene fra private equity er i EUR. Endring i
valutakursen vil gjenspeile seg i selskapsresultatet og i egenkapitalen ved omregning av datterselskaper.

Indirekte vil resultatet pavirkes av utviklingen i finansmarkedene, ferst og fremst ved at honorarer er knyttet til
markedsverdien av forvaltede midler. Videre kan svak utvikling i finansmarkedet pavirke kundenes evne og vilje il
& ta risiko gjennom aktivt forvaltede mandater, samt pavirke kundenes aktivasammensetning som igjen kan gi
vridning fra heymargin- til lavmarginprodukter.
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Note 6 Reorganisering av Storebrand Asset Management og SKAGEN

I slutten av 2022 fikk Storebrand avslag pa seknad om permanent tillatelse til at den likeartede virksomheten i Storebrand Asset Management AS (SAM AS)
og Skagen AS, som begge har fillatelse som forvaltningsselskap for verdipapirfond, kan drives i forskjellige foretak, jf. Finansfortaksloven § 17.8 andre ledd.

Pa bakgrunn av finanstilsynets avslag sekte Storebrand om tillatelse til omorganisering av finanskonsernet. Denne omorganiseringen ble godkjent av
finanstilsynet | september. Endringen av finanskonsemet hvor Storebrand ASA er morselskap, ble giennomfert ved fusjon av SAM AS og Skagen AS, Jf
finansforetaksioven § 17-9 andre ledd med regnskapsmessig virkning 1.1.2023. Fusjonsbalansen er vist i detalj under. Videre ble endring av finanskonsernet
giennomfert, hvor Storebrand ASA er morselskap, ved at Storebrand ASA etablerer et verdipapirforetak som direkte datterselskap som vil innga i
finanskonsemet, jf. finansforetaksloven § 17-9 andre ledd og § 17-7 ferste ledd bokstav b. Foretaket Storebrand ASA etablerte som verdipapirforetak, er
Begrom AS (org.nr. 931 086 323).

25. november ble en andel av det fusjonerte selskapet utfisjonert til Begrom AS, hvor verdien av den utfisjonerte virksomheten utgjorde 36 millioner kroner
(30 millioner kroner i bokfert verdi) fordelt pa goodwill som ligger i verdien av arbeidsstyrken. Tiherende ble alle eiendeler og forplikteleser til denne
arbeidsstyrken uffisjonert. Formalet med verdipapirforetaket Begrom AS er utelukkende & drive forvaitning av SKAGEN-UCITS fondene basert pa
utkontrakteringsavtaler inngatt med SAM AS og FundRock Management Company S A Begrom AS skiftet senere navn til Skagen AS.

Som siste ledd i reorganiseringen ble Skagen AS (tidl. Begrom AS) gitt fra Storebrand ASA til SAM AS som tingsinnskudd i midten av desember. Hele
reorganiseringen er giennomfert il regnskaps- og skattemessig konsernkontinuitet. | sammenligningstall for SAM AS er florarstall benyttet i henhold il
Forskrift om forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder §4-12.

F Asset AS og Skagen AS 1.1.23

Storebrand Asset Gruppe-kontinuitet

Management AS og andre fusjons-
NOK mill. 01.01.23 Skagen AS 01.01.23 effekter Sum
Utsatt skattefordel 15 19 34 -
Goodwill 426 - 10066 10491
Immaterielle eiendeler 1817 - 268,9 4507
Driftsmidier 0,2 36 - 37
Investering i datterselskaper 31515 - -17234 14281
Investering i tilknyttede selskap 66,3 - - 86,3
Sum i 34438 55 451,3 2998,0
Markedsbaserte aksjer 234 1989 - 2223
Markedsbaserte obligasjoner 2730 197 .4 - 4704
Interne fordringer 2352 72 -126,2 116,2
Kundefordringer og andre kortsiktige fordringer 1301 2266 - 356,7
Bankinnskudd 80,5 30,1 - 10,6
Sum omlapsmidler 742,3 660,2 126,2 1276,3
SUM EIENDELER 41861 665,6 -577,5 4274,3
Innskutt egenkapital 32067 481 -46,1 32067
Opptient egenkapital 1614 1402 -469,0 -167,3
Sum egenkapital 3368,1 1864 5151 3038,3
Pensjonsforpliktelse 1.4 - - 14
Utsatt skatteforpliktelse - - 63,8 638
Sum avsetning for forpliktelser 14 - 63,8 653
Palepte kostnader 80,1 528 - 133,0
Kortsiktig gjekd internt 5594 133,9 -126,2 5671
Leverandergjeld 235 78 - 313
Betalbar skatt 23 07 - 15
Skyldige offentlige avgifter 4.6 10,7 - 55,3
Annen kortsiktig gjeld 106,8 2747 - 3814
Sum kortsiktig gield 816,6 479,2 126,2 1168,7
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 41861 665,6 -577,5 4274,3
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Note 7 Likviditetsrisiko

Asset har ikke gjeld, mener fullt ut . Lik er il
av lepende dri K bestar av lett i instrumenter og i og
likviditetsrisikoen anses som sveert lilen

Morselskap
L
Balansafart
NOK mill. 0-6 mnd 7-12 mnd 23ar 4-5 &r over 5 4r verdi
Teverandergiekl PZE] 00 00 00 0,0 PZE]
Gjel innen konsemet 706,3 00 0,0 00 0,0] 7083
Annen giekl 383,3 00 778 00 0,0 4511
Sum fi i 2023 1114,5 0,0 779 0,0 0,0] 11924
Sum finansielle forplikelser 2022 760,8 00 00 00 0,0 760,8
Konsern
L
Balansefort
NOK mill. 0-6 mnd 7-12 mnd 234ar 4.5 8r over 5 ar verdi
Leverandergjeld 299 0,0 0,0 0,0 0,0] 299
Gjel innen konsemet 755 0,0 0,0 0,0 0,0] 755
Annen giekd 574,4 147 187,2 0,9 0,0 757.3
Sum finansielle forpliktelser 2023 6798 147 167,2 039 0,0 8627
Sum finansielle forpliktelser 2022 6298 17 1088 87 0.0 7488
Note 8 Kreditteksponering
Kredittrisiko fordelt pa motpart
Morselskap
Obligas og andre ipapirer med fast ing til virkelig verdi
i i i Not rated
Debitorkategori efter garantist AAA AA A BBB NIG Virkelig Sum  Virkelig
NOK mill. Virkelig verdi| Virkelig verdi| Virkelig verdi | Virkelig verdi | Virkelig verdi verdi verdi
Stat- og statsgaranterte obligasjoner 0.7 455 0,1 01 0.0} 0.0 46,4
Selskapsobligasjcner 505 21,5 2238 169,1 0,3 13 4665
Strukturerie papirer 0.0 00 00 00 0.0} 0.0 0,0
Verdipapiriserte 0.7 090 00 - 0.0 00 07
Sum rentebarende verdipapirer vurdert fordelt etter 1 52,0 66,9 2239 169,1 0,0 13 513,3
Obligasjonsfond ikke forvaltet av Storebrand 0,0
lkke papirer i oblk , forvaltet av
Storebrand 26,3
Sum 2023 " 52,0 66,9 223,9 1691 0,0 00 50,6
Sum 2022 409 55,2 988 46,8 0,0 0.0 2729
Konsern
Obligas} og andre ipapirer med fast ing til virkelig verdi
AAA AA A BBB NI ot ratea Sum  Virkelig
Debitorkategori etter garantist virkelig verdi| Virkelig verdi | Virkelig verdi | Virkelig verdi | Virkelig verdi Virkelig verdi
NOK mill. verdi
Stat- og statsgaranterte obligasjoner 0,7 46,8 0,1 0,1 0,0] 0.0 477
Selskapsobligasjoner 102,1 325 2868 1830 0,3 13 606,0
Strukturerie papirer 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0] - 0,0
Verdipapiriserte 0,7 00 00 - 0.0 00 0.7
Sum rentebarende verdipapirer vurdert fordelt etter rf 103,5 79,3 286,9 183,1 0,3 13 6545
Obligasjensfond ikke forvaltat av Storebrand 0,0
Ikke papirer i , forvaltet av
Storebrand 26,4
B 0.,0] 1668 3134 090 0.0 00 480,2]
Sum 2023 " 1035 2461 6003 1831 0.3 13 11611
Sum 2022 1078 2158 6875 213.1 0.0 02 10033

" Stat- og statsgaranterte ohllgasjuner Ppa 26 millioner kroner er direkteinvesteringer i Storebrand Asset Management AS. Resterende belap er knyttet til
kreditt: ing fra pa hhv. 539 og 681 millioner kroner for Storebrand Asset Management AS og
Storebrand Asset Management Kensem
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Note 9 Verdsettelse av finansielle instrumenter til virkelig verdi

Morselskap Niva 1 Niva 2 Niva 3

Observer- | Ikke observer-
Kvoterte bare forutset-| bare forut- | Sum virkelig | Sum virkelig

NOK mill priser ninger setninger  |verdi 31.12.23 |verdi 31.12.22
Eiendeler:
Aksjer og andeler:
- Aksjer 0,0 0,0]
- Andeler 129,0] 129.0 27,3
Sum aksjer oy andeler 0,0 129,0 0,0 129,0
Sum aksjer og andeler 31.12.22 0,0] 234 0,0] 23 4]

Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning

- Stat- og statsgaranterte obligasjoner 0,0]
- Finans- og foretaksobligasjoner 0,0] 0,0|
- Verdipapiriserte obligasjoner 0,0 0,0
- Overnasjonale organisasjoner 0,0 0,0
- Obligasjonsfond 5396 539,6/ 273.,0
Sum i Ji og verdipapirer med fast avkastning 0,0 539,6 0,0 539,6
Sum obligasjoner og verdipapirer med fast avkastning 31.12.22 0,0] 2730 0,0] 2730
Konsem Niva 1 Niva 2 Niva 3

Observer- | Ikke observer-
Kvoterte bare forutset-| bare forut- | Sum virkelig | Sum virkelig

NOK mill priser ninger setninger  |verdi 31.12.23 |verdi 31.12.22
Eiendeler:
Aksjer og andeler:

- Aksjer 0,0

- Andeler 236,5| 0,0 236,5 232,7|
Sum aksjer og andeler 0,0] 236,5) 0,0 236,5)
Sum aksjer og andeler 31.12.22 0,0] 232.7| 0,0] 232.7|

Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning

- Stat- og statsgaranterte obligasjoner 0,0]
- Finans- og foretaksobligasjoner 0,0] 0,0|
- Verdipapiriserte obligasjoner 0,0 0,0
- Overnasjonale organisasjoner 0,0 0,04
- Valutaderivat 0,0]
- Obligasjonsfond 0,0 680,8 680,8 580,2]
Sum igasj op verdipapirer med fast avkastning 0,0 680,8 0,0 680,8
Sum obligasjoner og verdipapirer med fast avkastning 31.12.22 580,2 0,0] 580,2]
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Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning til virkelig verdi

Virkelig verdi
NOK mill. 2023 2022
Stat- og statsgaranterte obligasjoner
Selskapsobligasjoner
Strukturerte papirer
Verdipapiriserte obligasjoner
Obligasjonsfond ikke forvaltet av Storebrand
Obligasjonsfond 680,8 580,2
Sum obligasj og andre ipapirer med fast ing til virkelig verdi 680,8 580,2

Fordeling pa selskap og kunder:
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning - selskap 680,8 580,2
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning - kunder m/garanti
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning - kunder u/garanti
Sum 680,58 580,2

Storebrand Asset Management (SAM) giennomferer en omfattende prosess for & sikre en mest mulig markedsriktig verdifastsettelse av finansielle
instrumenter. Barsnoterte finansielle instrumenter verdsettes basert pa offisielle siuttkurser fra bers innhentet giennom Reuters og Bloomberg.
Fondsandeler er generelt verdsatt til oppdaterte offisielle NAV-kurser der slike finnes. Cbligasjoner verdsettes som hovedregel basert pa innhentede
kurser fra Bloomberg og Reuters. Obligasjoner som ikke kvoteres ia vil normalt basert pa anerkjente teoretiske modeller.
Sistnevnte gjekder i saerlig grad obligasjoner denominert i norske kroner. Som grunnlag for slik verdsettelse benyttes diskonteringsrenter bestaende av
swaprenter tillagt en kredittpremie. Kredittpremien vil oftest vasre utstederspesifikk, og nomalt basert pa konsensus av kredittspreader kvotert av et
utvalg meglerforetak.

SAM gjennomfarer lzpende kontroll for & sikre kvaliteten pa innhentede markedsdata fra eksterne kilder. Dette innebasrer kontroll og
rimelighetsvurdering av unormale endringer.

SAM kategoriserer finansielle instrumenter som verdsettes til virkelig verdi pa tre forskjelige nivaer som er nesrmere beskrevet nedenfor. Nivaene gir
uttrykk for ulik grad av likviditet og ulike malemetoder. Selskapet har etablert verdsettelsesmodeller for & fange opp informasjon fra et bregt utvalg
med godt informerte kilder med henblikk pa & minimere usikkerhet knyttet til verdsettelsen.

Niva 1: Fi { i der ver er basert pa kvoterte priser i aktive markeder for identiske eiendefer

Denne kategorien inkluderer i hovedsak obligasjoner, sertifikater eller tilsvarende instrumenter utstedt av nasjonal stat som generelt er klassifisert pa
niva 1.

Niva 2: Fil it i der ver er basert pa observerbar i masjon ikke avniva 1

Denne kategorien omfatter finansielle instrumenter som verdsettes basert pa markedsinformasjon som kan vasre direkte observerbar eller indirekte
observerbar. Markedsinformasjon som er indirekte observerbar innebaerer at prisene kan vaere aviedet fra observerbare relaterte markeder.
Obligasjoner og tilsvarende instrumenter er generelt klassifisert pa dette niva. Fondsinvesteringer, med unntak av Private equity fond, er generelt
klassifisert pa niva 2, og omfatter aksje-, rente- og hedgefond.

Niva 3: Fil it i der ver er basert pa infermasjon som ikke er observerbar i henhold til nivé 2
Investeringer klassifisert pa niva 3 omfatter investeringer i primaert unotertedprivate equity selskaper. Selskapet hadde per utgangen av aret ingen
investeringer som var klassifisert under dette niviet
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Note 10: Klassifisering av finansielle eiendeler og forpliktelser

Morselskap

Amortisert | Virkelig verdi | Virkelig verdi
NOK mill. kost over resultat over OCI Sum
Finansielle eiendeler
Bankinnskudd " 105,0 105,0
Aksjer og andeler 128,0 129,0
Obligasjoner og andre verdipapir med fast avkastning 538,68 539,6
Utlan til kredittinstitusjoner 0,0
Utlan til kunder 0,0
Kundefordringer og andre kortsiktige fordringer 4251 4251
Derivater 0,0
Sum Finansielle eiendeler 2023 4251 773,6 0,0] 1193,8
Sum Finansielle eiendeler 2022 0,0 507,2 0,0] 5072

T Herav bundne bankinnskudd pa 17 millioner kroner

Finansielle forpliktelser

Derivater 0,0
Annen kortsiktig gjeld 538,68 538,6
Sum Finansielle forpliktelser 2023 538,6| 0,0 0,0] 538,6
Sum Finansielle forpliktelser 2022 2573 0,0 0,0] 257,3

Selskapet oppbevarer Klientmidler for kundene. Per 31.12.23 var selskapets totale klientansvar 485 MNOK og Klientmidler var 485 MNOK.

Konsern

Amortisert | Virkelig verdi | Virkelig verdi
NOK mill. kost over resultat over OCI Sum
Finansielle eiendeler
Bankinnskudd " 480,3 480,3
Aksjer og andeler? 236,5 236,5
Obligasjoner og andre verdipapir med fast avkastning 6808 680,8
Utlan til kredittinstitusjoner 0,0
Utlan til kunder 0,0
Kundefordringer og andre kortsiktige fordringer 56874 587,4
Derivater 0,0 0,0
Sum Finansielle eiendeler 2023 0,0 19849 0,0] 19849
Sum Finansielle eiendeler 2022 0,0 17470 0,0] 1747,0
Finansielle forpliktelser
Derivater 0,0
Annen kortsiktig gjeld 8514 0,0 0,0] 951,4
Sum Finansielle forpliktelser 2023 9514 0,0 0,0] 951,4
Sum Finansielle forpliktelser 2022 877,0 0,0 0,0] 877,0

" Herav bundne bankinnskudd pa 21 millioner kroner
2 Totalbelepet inkluderer 52,1 millioner i bonusaksjer til ansatte | SKAGEN AS
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Note 11 Valutaekspenering

Morselskap
Balanse poster
Finansielle iendeler og forpliktelser i utenlandsk eksklusive valuta Valuta
valuta derivater i p j

Netto pa balansen i
NOK mill. valuta Netto salg ivaluta iNOK
DKK 08 0.8 09
EUR 58 5.8 84,6
GBP 0,0 0,0 04
SEK 104,1 104,1 104,9
usD 0,0 0,0 0,0
NOK" 228 22,8 228
Sum nettoposisjen valuta 2023 193,7
Sum nettoposisjon valuta 2022 112,89
Konsern

Balanse poster
Finansielle iendeler og forpliktelser i utenlandsk eksklusive valuta Valuta
valuta derivater i p j

Netto pa balansen i
NOK mill. valuta Netto salg i valuta i NOK
DKK 06 0,6 0,9
EUR 8,3 6,3 70,7
GBP 0,0 0,0 04
SEK 407,3 407,3 4104
usD 0,0 0,0 0,2
NOK" 34,6 34,6 34,6
Sum nettoposisjen valuta 2023 517,3
Sum nettoposisjon valuta 2022 363,6

" Aksje- og rentefond denominert | NOK med utenlandsk valutaksponering.

Konsernets valutaecksponering bestar hovedsakelig av effekter knyttet til investering i
datterselskaper med tillegg av innestaende pa bankkontoer og seeding kapital.
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Note 12 Driftsinntekter
Merselskap Konsern

NOK mill. 2023 2022 2023 2022
Forvaltningshonorar fra verdipapirfond 18271 825,2 28314 247811
Forvaltningshonorar fra individuell portefaljeforvaltning 648,0 §88,1 6780 6881
Brutto salgsprovisjon verdipapirfond 0,0 4,0 0,0 4,0
Forvaltningsinntekter fra Alternative Investeringsfond” 199,7 2447 5396 5604
Andre inntekter 34,5 24,2 34,5 24,2
Sum driftsinntekter 2 710,4| 1 786,1 4 183,6 3774,7

¥ Herav inntekter i morselskapet fra eiendomsforvaltning pa MNOK 104,5 i 2023 og 102,4 i 2022

Note 13 Netto inntekter for ulike klasser av finansielle instrumenter

Morselskap

Utbytte/ h_letto Netto Sum 2023 Sum 2022

gevinstitap .
rente- urealisert

inntekter ved evinstita
NOK mill. nn isasj g P
Netto inntekter fra aksjer og andeler 214 278 -85 230,56 2773
Netto inntekter obligasjoner, rentefond og andre verdipapirer med
fast avkastning 22,0 8,8 8,0 21,8 25
Netto inntekter finansielle derivater 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Netto inntekter og gevinster fra finansielle eiendeler til virkelig verdi 2334 36,4 -17,5 2523 279,8
Netto agio/disagio -9,0 0,0 0,0 -9.0 2,0
Renter bank 19,8 0,0 0,0 19,8 -0,7
Sum nette i fra i instr 263,1 2810
Konsern

Utbytte/ e‘:::t‘;ta Netto

rente- g P urealisert Sum 2023 Sum 2022

. ved .
NOK mill. inntekter realisasion gevinstitap
Netto inntekter fra aksjer og andeler 04 279 -8,5 19,7 -8,2
Netto inntekter obligasjoner, rentefond og andre verdipapirer med
fast avkastning 27.2 88 83 274 58
Netto resultat fra investeringer i tilknyttet selskap 0,0 9,2 0,0 8.2 0,0
Netto inntekter finansielle derivater 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Netto inntekter og gevinster fra finansielle eiendeler til virkelig verdi 2786 27.2 -16,8 379 -2,3
Netto agio/disagio -11,0 0,0 0,0 -11,0 -1,0
Renter bank 29,2 0,0 0,0 29,2 0,0
Sum netto i fra ielle instr 56,2 -3,3
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Note 14 Driftskostnader og antall ansatte

Morselskap Konsern

NOK mill. 2023 2022 2023 2022
Lennskostnader 507,7 304,0 658,2 564,0
Pensjonskostnader 80,3 387 102,1 77,6
Arbeidsgiveravgift 94,7 74,5 121,56 108,4
Andre ytelser 339 18,7 48,3 44,7
Sum personalkostnader " 716,4 435,8 930,1 795,7
Rabatt og avgitt provisjon 948,1 631,5 1944,9 1720,3
Avskrivning driftsmidler - - 4.8 1,6
Amortisering og nedskrivning immaterielle eiendeler 77,2 41,0 18,0 411
Avskriving etter IFRS 16 - - 62,3 16,7
Sum av- og nedskrivninger 77,2 41,0 85,1 59,5
Tap pa fordringer - - - -
@vrige driftskostnader 548.8 3881 5628 5284
Sum andre driftskostnader 548,9 388,1 562,9 5204
Sum driftskostnader ¥ 2290,6 1496,3 3523,0 3104,9

" Selskapets ordinzere Iennskostnader bestar av en fast og en resultatavhengig del. Det er i hovedsak forvaltere og selgere som
ogsa har variabel avlenning. Den variable delen er knyttet til individuelle prestasjoner og er basert pa rollenes krav til formell

kompetanse, erfaring, ansvar og kompleksitet.

? se note 15

% Se note 27 for fordeling mellom faste og variable kostnader

Antall ansatte

Morselskap Konsern
2023 2022 2023 2022
Antall ansatte 31.12 264 201 370 372
Gjennomsnittlig antall ansatte 269 191 377 354
Antall arsverk 31.12 262 199 368 368
Gjennomsnittlig antall arsverk 267 190 375 350
37
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Note 15 Pensjonskostnader og pensjensforpliktelser

Storebrand er forpliktet til 4 ha en tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tienestepensjon. Foretakets
pensjonsordninger oppfyller lovens krav.

Storebrandkonsemet har landspesifikke pensjonsordninger.

De ansafte i Storebrand i Norge har en innskuddsbasert pensjonsordning. | en innskuddserdning setter foretaket av
et avtalt tilskudd til en pensjonskonto. Den fremtidige pensjonen er avhengig av bidragenes sterrelse og
avkastningen pa pensjonskontoen. Nar innskuddene er betalt har foretaket ingen ytterligere betalingsforpliktelser
knyttet til innskuddspensjonen, og innbetalingen til pensjonskonto kosthadsferes fortiapende. Det er av regulatoriske
arsaker ikke anledning til spare for lann som overstiger 12G i innskuddspensjon. Storebrand har for ansatte med lann
over 12G en pensjonssparing i spareproduktet Ekstrapensjon.

Premiesatser og innhold for innskuddspensjonsordningen er falgende:

- Sparingen starter fra fgrste lgnnskrone

- Sparesats pa 7 prosent av lenn fra 0 til 12G (Grunnbelap utgjer kr 118.620 pr 31.12.23)
- | tillegg spares 13 prosent av lenn mellom 7,1 til 12G

- Sparesats i Ekstrapensjon for lann over 12G er 20 prosent

De norske selskapene er med i Fellesordningen for avtalefestet pensjon AFP. Den private AFP-ordningen gir et
livslangt fillegg til den ordinasre pensjonen og er en flerforetaksordning pensjonsordning, men det foreligger ikke
tilgiengelig palitelig informasjon for innregning av forpliktelsen i balansen. Ordningen blir finansiert gjennom &rlig
premie som fastsettes som en prosent av lann mellom 1 og 7,1G. Premiesatsen i 2023 var pa 2,6 %, og den gker til
2,7 % i2024.

Det foreligger ogsa pensjonsforpliktelser for ytelsesordning knyttet til driftspensjoner for enkelte tidligere ansatte og
tidligere styremediemmer.

Pensjonen for ansatte i Storebrand i Sverige felger de Bankanstalldas Tjanstepensionsplan (BTP).

Storebrand i Sverige har en innskuddsbasert tienestepensjon som kalles BTP1. Alla nyansatte fra og med
01.01.2014 meldes inn i denne pensjonsavtalen. | BTP1 betaler arbeidsgiveren en premie til pensjonssparing
beregnet ut fra pensjonsgivende lann opp til 30" inkomstbasbelopp”. | forsikringen inngdr alderspensjon med eller
uten dadlighetsarv, ufarepensjon og barnepensjon. Premien beregnes uavhengig av alder og beregnes primaert ut fra
manedslgnnen. Premien betales manedligi to deler, en fast del som er 2,5 prosent av pensjonsgivende lznn opp til
og med 7,5 "inkomsthasbelopp”. Premiens valgirie del er 4 prosent av lenn opp til og med 7,5 "inkomstbasbelopp"
samt 32 prosent av lenn mellom 7,5 og 30 "inkomstbasbelopp”.

Pensjoneni avtalen BTP2 (ylelsesbestemt tienestepensjon som er en lukket ordning) utgjer 10 prosent av arslgnnen
opp til 7,5 "inkomstbasbelopp” ("inkomsthasbeloppet” utgjorde i 2023 SEK 74300 og blir i 2024 SEK 76200), 65
prosent av lenn i intervallet i 7,5 til 20 og 32,5 prosent i intervallet 20 til 30. Pa Ignn som overstiger 30
"inkomstbasbelopp” beregnes ingen alderspensjon. Full oppfjeningstid oppnas etter 30 ars medlemskap i
pensjonsordningen. Utover den ytelsesbaserte delen finnes ogsa en mindre innskuddsdel innen BTP-planen. For
denne del far den ansatte selv velge plasseringsform {tradisjonell forsikring eller fondsforsikring). Den
innskuddsbaserte delen er 4 prosent av arslenn for medarbeidere som er fadt 1967 og senere, mens satsen er 2
prosent for medarbeidere fadt 1966 og tidligere.

| Sverige har administrerende direkter en pensjonsalder pa 65 ar. Administrerende direkter omfattes av BTP1. |
tillegg har administrerende direktar en innskuddsbasert tilleggspensjon tegnet i SPP. Premien pa denne forsikringen
utgjar 20 prosent av lann som overstiger 30 "inkomstbasbelopp”.

Avstemming av eiendeler og gjeld bokfort i balansen Morselskap Konsem

NOK mill. 2023 2022 2023 2022
Naverdi av forsikret pensjonsforpliktelse 3,3 3,2 51,0 10,2
Virkelig verdi av pensjonsmidler 3,7 -3,8 524 14,1
Netto pensjonsforpliktelse/ midler forsikret ordning -04 -0.8 -1.8 -3.8
Effekt av gvre grense pensjonseiendel 04 0,8 22 3,8
Naverdi av uforsikret pensjonsforpliktelse 1,5 1,5 1,5 1,5
Netto pensj; pliktelse i 1,4 1,4] 2,1 14

Inkluderer arbeidsgiveravgift pa netto underfinansiert forpliktelse som inngar i bruttoforpliktelsen.

Bokfert i balansen
NOK mill. 2023 2022 2023 2022
Pensjonseiendel
Pensjonsforpliktelser 14 14 21 14
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Endringerideny te pensj pliktelsen i lepet av aret Morselskap Konsem

NOK mill. 2023 2022 2023 2022
Netto pensjonsforpliktelse 1.1 4.8 59| 11,8 19,0
Periodens pensjonsopptjening 0,0 0,0 0,3 14
Rentekostnader pa forpliktelsen 0,2 0,0] 0,2 1,0
Estimatavvik/aktuarielt tap/gevinst 0,1 -1,3 2,7 7.4
Gevinst/tap ved avkortning 0,0 0,0] 0,0 0,0
Utbetalt pensjon 0,0 0,0] 0,0 0,0
Planendringer/endring pensjonsordning/oppgjer 0,0 0,0 0,0 21
Tilgang/avgang og valutajustering 0,0 0,0 33,3 0,0
Arbeidsgiveravgift pensjonsmidler 0,0 0,0] 4,2 0,0
Netto pensjonsferpliktelse 31.12 4,7 4,6 524 11,8
Endringer i pensjonsmidlenes virkelige verdi Morselskap Konsem

NOK mill. 2023 2022 2023 2022
Virkelig verdi av pensjonsmidler 1.1 38 3,7 14,2 158
Forventet avkastning 01 0,1 0,5 0,3
Estimatavvik/aktuarielt tap/gevinst -0,3 =01 -0,6 -2,3
Gevinst/tap ved avkortning 0,0 0,0
Innbetalt pre mie 0,1 1,8 0,6 2,5
Utbetalte pensjoner 0,0 0,0] 0,0 0,0
Planendringer/endring pensjonsordning/oppgjer 0,0 0.0 0,0 21
Tilgang/avgang og valutajustering 0,0 0,0 341 0,0
Arbeidsgiveravgift pensjonsmidler 0,0 0,0] 37 -01
Netto pensjonsmidier 31.12 3,8 3,8 52,5 14,2
Forventede innbetalinger av premie (ytelse) i 2023 0,1 0,1

Forventede i ger av premie (i ) i2023 34,8 40,4

Forventede innbetalinger AFP i 2023 4,2 4,2

Forventede ger over drift ( ordning) i 2023 0,0 0,0

Pensjonsmidler er basert pa Storebrand Livsforsikrings finansielle midler som har felgende sammensetning

31.12:
SPP Pension & Forsakring

Storebrand Livsforsikring AB
NOK mill. 2023 2022 2023 2022
Bygninger og fast eiendom 15% 14 % 16 % 15 %
Obligasjoner til amortisert kost 48 % 43 %
Pantelan og andre lan 14 % 16 %
Aksjer og andeler 6% 5 %) 14% 17%
Obligasjoner 18 % 20 % 43% 44 %
Andre kortsiktige finansielle eiendeler 0% 1% 27% 24 %
Sum 100% 100%) 100% 100%
Bokfart avkastning pa eiendelene 0,6% 0,5 %| 10,1 % -12,8%

Tabellen viser prosentvis plassering av pensjonsmidiene ved utgangen av aret som administreres av

Storebrand Livsforsikring.
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Netto pensj; i gl pet, spesifisert som falger Morselskap Konsem
NOK mill. 2023 2022 2023 2022
Periodens pensjonsopptjening 0,0 0.0 1,8 0.4
Netto rentekostnadfavkastning 0,1 0,1 0,0 01
Planendringer/endring pensjonsordning/oppgjer 1) 0,0 0,0 0,0 0,0
Gevinstitap ved avkortning 0,0 0,0] 0,0 0,0
Sum ytelsesbaserte ordninger 01 0,1 1,9 0,5
Periodens kostnad til innskuddsordninger (inkl. AGA} 51,0 47,9 89,1 925
Periodens kostnad til AFP (inkl. AGA) 28 2.4 28 24
Netto pensjonskostnad resultatfort | perioden 53,8 50,3 91,8 949
Analyse av aktuarielt tap (gevinst) i pericden Morselskap Konsem
NOK mill. 2023 2022 2023 2022
Tap (gevinst) - endring i diskonteringsrenten 0,0 -1,2] 1,5 74
Tap (gevinst) - endring i andre skonomiske forutsetninger 0,0 0,0 1,2 241
Tap (gevinst) - endring | tabell for dadelighet 0,0 0,0 0,0 0,0
Tap (gevinst) - endring i andre demografiske forutsetninger 0,0 0.0 0,0 0,0
Tap (gevinst) - opplevd DBO 0,0 -0,1 0,0 0.1
Tap (gevinst) - opplevd Pensjonsmidler 0,3 0,0 0,6 0,0
Investerings-/administrasjonskostnader 0,1 0,0] a1 01
@vre grense pensjonsmidler -0,2 0,5 -1,6 3,6
Aktuarielt tap (gevinst) | perioden 0,1 -0,6 1,6 1,5
Hi ing; Y i beregning av nette pensj pliktelse per 31.12
Storebrand Livsforsikring SPP

2023 2022 2023 2022
Diskonteringsrente 3,90 % 3,80 % 3,40 % 3,70 %
Forventet lennsvekst 3,50 % 3,50 %| 3,50 % 3,50 %
Forventet arlig regulering folketrygd 3,50% 3,50 %|
Forventet arlig regulering utbetaling av pensjoner 0,00 % 0,00 %, 2,00 % 2,00 %
Ufarhetstabell KU KU
Dedelighetstabell K2013BE K2013BE DUS23 DUS14

@konomiske forutsetninger:

Fastsettelse av akonomiske forutsetninger er basert pa reglene i IAS 19. Det vil sasrlig vaere betydelig usikkerhet
knyttet til langsiktige antagelser som fremtidig inflasjon, realrente, reallennsvekst og G-regulering.

Det er i Norge benyttet en diskonteringsrente fastsatt med utgangspunkt i obligasjoner med fortrinnsrett {OMF).
Basert pa observert markeds- og volumutvikling ma det norske OMF-markedet etter Storebrands oppfatning
defineres som et dypt marked.

Ved fastsettelse av gkonomiske forutsetninger vurderes ogsa bedriftsspesifikke forhold herunder forventet veksti
direkte lann.

Aktuarielle forutsetninger:

| Norge er det standardiserte forutsetninger om dads-/ufareutvikling samt andre demografiske faktorer utarbeidet av
Finansnezeringens Fellesorganisasjon. Det ble med virkning fra 2014 innfert et nytt dedelighetsgrunnlag K2013 for
kollektive pensjonsforsikringer i livsforsikringsselskaper og pensjonskasser. Storebrand har benyttet
dedelighetstabell K2013BE (beste estimat) i aktuarberegningene per 31.12.2023.

De aktuarielle forutsetningene i Sverige falger bransjens felles dedelighetstabell DUS21 justert for
selskapsspesifikke forskjeller.

Sensitivitetsanalyse pensjonsberegning

Risikoen for Storebrand knyttet til pensjonsordningen er knyttet il de endringer i de pkonomiske -og aktuarielle
forutsetninger som ma benyttes i beregningene, og den fakliske avkastningen pa pensjonsmidiene.
Pensjonsfompliktelsen er spesielt sensitiv overfor endringer i diskonteringsrenten. En reduksjon i diskonteringsrenten
vil isolert sett medfere en okning i pensjonsforpliktelsen.

Falgende estimater er basert pa fakta og omstendigheter per 31. desember 2023, og beregnet for hver enkelt nar
alle andre forutsetninger holdes konstante.
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Note 16 Il og i til ansatte og tillitsvalgte
Total Arets

Andre ytelser | godtgjerelse | pensjons- Lonns-
Tusen kroner Ordinzr lenn " 2 opptient i aret| opptiening |garanti (mnd) Lan Eier antall aksjer ¥
Administrerende direktor:
Jan Enk Saugestad 7515 138 74653 1426 12 1200 143578
Sum 2023 7515 138 7663 1428 1200 143 578
Sum 2022 7052 149 7201 1361 12 1200 131 305

1) En andel av konserniedelsens tastisnn vil vaere bundet til kjgp av fysisk STB-aksjer med 3 ars bindingstid. Kjep av aksier vil forega en gang per ar.
2) Omiatter bilgodigjareise, telefon, forsikring, rentefordel, andre trekkplikiige ytelser.
3) Ansatte kan lane inntil 7 milioner kroner til subsidiert rente, og denne renten er p.t 4,89% p.a. Overskylende lanebelsp felger markedsrente.

4) Oversikten viser anlall aksjer eid av vedkommende person, samt naermeste familie og selskaper der v har i Jjamier en 7-26.
Eier antall
Tusen kroner Godtgjerelse aksjer " Lan
Styret
Odd Arild Grefstad 0 266610 7000
Lars Aa. Leddesal 0 173615 11 20§
Lars-Erik Eriksen 0 24247 9
Sondre Gullord Graff 189 0 9)
Jenny Gunilla Rundbladh 0 10382 0|
Brita Cathrine Knuison 189 1400] 0|
Sverre Dalke Moen 189 0 9
Hilde Marit Lodvir Hengebel 80 6999 1825
Karsten Sclberg 80 0| 0|
Sum 2023 727 483 253 20 031
Sum 2022 694 446 333 16 609)
1) Oversikten viser antall aksjer eid av vedkommende person, sami nzermesie familie og selskaper der
Vi har jamfar 726
Note 17 Godtgjerelse til revisor
Morselskap Konsern
NOK mill. 2023 2022 2023 2022
Lovpalagt revisjon 21 1,1 40| 3,0
Andre attestasjonstienester 0,7 0.6 0,9 0,2
Andre tienester utenfor revisjon 0,2 0,0 0,2 0,2
Skatteradgivning 0,0 0,0 0,0 0,6
Total godtgjerelse til revisor 2,9 1,7 5,1 40|
Belepene er inklusiv merverdiavgift.
revisor er Pric Soopers AS.
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Note 18 Skatt

Spesifikasjon av kj mellom ig resultat og arets
skattegrunnlag Morselskap Konsern
NOK mill. 2023 2022 2023 2022
Resultat fer skattekostnad 6280 5715 5636 516,2
Permanente forskjelfer
+ Mottatt kensembidrag/utbytte -1778 -144.6
- Aksjeutbytte innenfor E&S 02 07
Verdiregulering aksjer E@S -19,1 40 -191 646
|kke fradragsberettigede kostnader 74 38 18,4] 10,0
Andre permanente forskjeller 0,0 00
Endring tidiigere ar 0.8 60
Immaterielle eiendeler oppkjop SKAGEN 54,7
Endring i i j 30 09 -137,9] -140,2
Arets skattegrunnlag 4959 4330 4248 86,7
- Anverdelse av fremferbart underskudd
Arets skattegrunnlag for betalbar skatt 4959 4330 424.6 386,7
Skattekostnad Morselskap Konsern
NOK mill. 2023 2022 2023 2022
Betalbar skatt i resultatet -1205 -106,7 -169,4| -160,5
Endring utsatt skatt 0.8 0.2 39,0 kTNl
Endring utsatt skatt, fusjon SKAGEN 13,7
1061 106,89 130 4] 1234
av OCl 22 02 01 0,2
i -106,2 -107.1 -130,3 -1236
Effektiv -17 % -19 % -23 % -24 %
Betalbar skatt i Morselskap Konsern
NOK mill. 2023 2022 2023 2022
Betalbar skatt i resultatet 1205 108,7 1694 160,5
- allerede betalt skatt / valutajusteringer 23 38 57,0 259
- betalbar skatt beregnet pa avgitt konsembidrag -106,8 -108,2 0,0 0,0
- betalbar skatt pé OCI effakter 0.0 0.0 0,0 00
- benyttet kreditfradrag -111 -10 -11,1 -10
_ betalbar skatt i filial 04 09 0,0 00
Betalbar skatt i 0,0 24 1013 1336
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"Beregning av ulsall skaftefordel og utsalt skatl av midlerlidige
forskjeller og underskudd til fremfering Morselskap Konsern
NOK mill. 2023 2022 2023 2022
idlertidig j

Forskuddsbetalt pensjon
Gevinst-/tapskonto
Driftsmidler
Finansielle instrumenter

Kmyttet til oppkjep 2142 4778 6169
Sum idlertidig i 2142 0,0 4778 618,9]
Skattereduserende midlertidige forskjeller
Finansielle instrumenter 13,5 29 -14.4 -54
Driftsmidler 1,1 13 52 63
Avsetninger 0,0 0.0 0.0 0,0
Gevinst-/tapskonto 0,0 0.0 0,0 0,0
Palept pensjon 24 22 -3,1 -2 3]
Sum skattereduserende midlertidige forskjeller 17,0 64 -124 -13,9]
Netto midlertidig jeller for t 197,3 64 4655 603,0]
Fremferbare underskudd
Nedvurdering av utsatt
Netto } midlertidig i 197,3 64 465,5 603,0]
Netto utsatt i i 494 13 1124 148,2

| desember 2016 vedtok Stortinget 4 innfere en finansskatt pa 25 prosent med virkning fra 1. januar 2017. Stortinget vedtok i 2019 4 viderefare
finansskatten pa 25 prosent. Siden Storebrand Asset Management AS har aktiviteter innenfor K-omradet (som definert i SN2007) som overstiger

30 prosent og dermed omfattes av finansskatten, ar det derfor benyttet en skattasats pa 25 prosent ved ing av utsatt
av mot i resultat Morselskap Konsern
NOK mill. 2023 2022 2023 2022
Ordingert resultat far skatt 628,1 5709 563.6 516,2|
Forventet inntektsskatt etter nominell sats (25%) -157,0 -1427 -130,7 -120,7|
Skatteeffekten av:
mottatt konsembidrag 445 375 0.0 0,0
inntektsfart aksjeutbytte 0,0 0.0 0.0 0,0
realiserte aksjer 48 08 48 -16
permanente forskjeller -1.8 -1,0 4.6 -2,9]
balansefering/nedvurdering av utsatt skatt 0.0 0.1 0,0
benyttet kreditfradrag fil fremfering 1,5 0.2 0.0 0,0
Skatteaffekt OCI 00 02 00 0,0
Skatteeffekt av andre skatteregler i utland for filialer 0,7 0.0 0,0
Endring skatt for tidligera &r 1,0 0.0 02 1,5
Sk -106,3 -106.8 -130,5| -123 3]
Effektiv 17 %) 19 % 23 % 24 %,

Den effektive skattesatsen er pavirket av at konsernet driver virksomhet i forskjellige land med ulik skattesats fra Norge (25 prosent). | tillegg vil
Ved balansefering av utsatt skattf skattefordel | konsernregnskapet benyttes derfor selskapsskattesatsen gjeldende for det enkelt selskap.

Suppleringsskatt

| lepet av desember 2023 og januar 2024 vedtok bade svenske og norske myndigheter & innfare endringer i skattelovgivningen med virkning
fra inntektsaret 2024. Det nye lovverket introduserer suppleringsskatt, en global minimumsbeskatning som skal forhindre overskuddsflytting
mellom land, og serge for en effektiv skattesats pa minimum 15 prosent.

Storebrand er omfattet av det nye regelverket Konsernet jobber med innferingen av suppleringsskatt, og er forelepig ikke ferdig med a
analysere effektene. Konsernet har ikke virksomhet i land som har en selskapsskatt under 15 prosent Det ser forelepig ut til at de
skattemessige konsekvensene blir minimale for Storebrand. Det er ikke innregnet utsatt skatt knyttet til den globale suppleringsskatten i
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Note 19: Inmaterielle eiendeler

Morselskap
Andre
IT- systemer | immaterielle Goodwill 2023 2022
NOK mill. eiendeler
Anskaffelseskast 1.1 405,7 49,1 46,4 501, 4200
Tikgang i perioden:
Utviklet internt 89,7 89,7 821
Kjopt separat
Kjept ved fusjon e.|
Avgang i perioden
Effekt av sikringsbekfaring
Valutadifferanser ved omregning av utenlandsk enhet
Andre i 0,9
31.12 495 4] 491 46,4 590,9 5012
AKkk- av- 0g nedskrivninger 1.1 -2240 491 -3,8 -276.9 -2359
Nedskrivning i perioden 0,0 00
Amortisering i perioden 623 54,7 -117,0 410
Avgang i perioden 0,0 00
Reversering av nedskrivning i pericden 0,0 0,0
Valutadifferanser ved omregning av utenlandsk enhet 0.0 00
Fusjon med SKAGEN AS* 2689 1006,6 12755 00
Fisjon nye SKAGEN AS* 30,1 30,1 00
Andre endii 0,0 0,0
AkK. av- og nedskrivninger 31.12 -286,4| 165,1 972,7 851,5] -276,9
verdi 31.12 2091 2142 1019,1 14424 243
*Se emtale av reerganiseringen mellom SAM AS og SKACEN i note 6
Konsern
Andre
IT- systemer | immaterielle Goodwill 2023 2022
NOK mill. eiendeler
Anskaffelseskast 1.1 4158 14018 19063 37239 36058
Utrangering anskaffelseskost - - 00
Tikgang i perioden: 0,0 0,0
Utviklet internt 89,7 89,7 821
Kjept separat 0.0 00
Kjept ved fusjon, oppkjep e.L 0,0 00
Avgang i perioden 0,0 0,0
Effekt av sikringsbokfaring 0,0 00
Valutadifferanser ved omregning av utenlandsk enhet 18,9 418 606 36,0
Andre endii 0,0 00
3112 505,5 14207 18481 38743 37239
AKkk- av- 0g nedskrivninger 1.1 -234.1 -7848 -3,8 10227 -8310
Utrangering akkumulerte avkskrivninger - 00
Nedskrivning i perieden 0,0 0,2
Amortisering i perioden ¥ 623 -153,1 -215,5] -191,3
Avgang | perioden 0.0 00
Reversering av nedskrivning i pericden 0.0 00
Valutadifferanser ved omregning av utenlandsk enhet 49 49 0,3
Andre endri 0,0 00
Akk._ av- og nedskrivninger 31.12 -296.4/ 9428 3,8 12431 10227
verdi 31.12 2091 4778 1944,2 2631,2 27012
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knyttet til jep og fusjon av Delphi Fondsforvaltning AS

Storebrand konsernet kjspte Delphi Fendsforvaltning AS (Delphi) |januar2000 Delphi ble deretter kjapt av selskapet i 2002 og senere innfusjonert. Goodwill
ble identifisert til 35,4 millioner kmnerog skulle krives over 20 ar 1 med gang til IFRS for i 2004 ble bokfert verdi pa
31,5 millioner kroner vi o arlig testet for nedskri Al med at SAM i 2015 gikk over til furenklet IFRSi

apetog IFRS i , er verdien pa 31,5 mlllluner kroner Det i ingen pa at goodwill ma nedskrives
efter IFRS.

i knyttet til jop av Eiendom AS med Fasti AB
Selskapet kjepte i oktober 2015 Storebrand Eiendom AS med datter: Fasti AB. | i til virkelig verdi ble det
|denl|flser1 merverdier knyttet til kundekentrakter og goodwill. Kundekontraktene amurtlseres aver 12 maneder fra og med 1 oktober 2015 og var ferdig

2016.1 2015 ble det giennomfert fusjon mellom Sterebrand Asset Management AS og Storebrand Eiendom AS.

per 30
Fusjonen ble gjennomfart til konsemkontinuitet siik at Kentifiserte merverdier og goodwill | SAM konsem bie viderefert i selskapet.

Eiendomsforvaltningen har de seneste ar levert resultater som langt overstiger den bokfarte verdien pa goodwill. Det er demmed konkiudert med at det ikke er
nedskrivningsbehov av goodwill.

i i knyttet til jop av Fonder AB
Storebrand Livsforsikring AS kjopte i 2007 SPP Pension & Forsakring AB (publ) med . 1 2015 kjspte Fonder AB fra
Storebrand Helding AB. Transaksjonen ble gjennemfart til bokferte verdlerug konsemkontinuitet. Gjenvaerende identifiserte merverdier (kundelister) og goodwill
fra il i 2007 ble vi Fonder AB harde senesle ar Ieveri resullaler som overshgerden bokferte verdien pa goodwill. | tillegg foreligger
det i de styrebehandlede prognosene for 2024-2026 ingen indil Basert pa den styregodkjente finansielle planen for
2024-2024 er det videre utfert en DCF-verdsettelse av Storebrand Funder AB, som anses som en egen CGU i trad med IAS 36. Verdsettelsen av Storebrand
Fonder overstiger bade den bokfarte verdien av goodwill og aksje i datter. Def konkluderes saledes med at det ikke er nedskrivningsbehov knyttet til goodwill
eller aksje i datter i Storebrand Fonder.

knyttet til jop av Skagen AS
Storebrand Asset Management AS kjapte i 2017 Skagen AS. De immaterielle verdlene knyttet til Skagen er kundelister, merkevare, teknelegi og geodwill. Da
reorganiseringen av SAM og Skagen er giennomfert med prinsipp om pavirker |kke dette verdlen av de immaterielle
eiendelene for konsernet. Grunnlaget for verdivurderingen er det vedtatte budsjett for 2024 med tilherende progneser for 2025 og 2026. Budsjett g progrioser
er behandlet i styret samt som en del av budsjett og prognoser i delkonsemet Storebrand Asset ogi . Basert pa
erdet foretatten . Det er forutsatt at all kapital utover regulatorisk bundet egenkapital kan tas ut vad slutten av hver periode.
Dat er benyttet avkastningskrav pa 8 %
Det vil veere usikkerhet knyltel il forutsetninger som er lagt til grunn i verdivurderingen. Verdien vil pavirkes av om forventet avkastning i

ar, samt hvilket rav sem legges til grunn. Dat presiseres at malsettingen med

baragningen er & oppna tllstrekkellg sikkerhet for at bruksverdi, jf. IAS 36, ikke er lavere enn innregnet verdi | regnskapet. Simulering med rimelige g ogsa
konservative forutsatninger tilsier en verdi pa investeringen som forsvarer bokfert verdi

i Knyttet til jop av Cubera Private Equity AS
Storebrand Asset Managemem AS kjﬂple i april 2019 Cubera Private Equity AS. De immaterielle ek knyttet til er
G for gen er det vedtatte budsjett for 2024 med tilherende prognoser | for 2025 g 2026. Budsjett og pmgnoserervedlaﬂ i styret
i Storebrand Asset Management AS. Basert pa prognosene er det foretatt en Det er fonutsatt at all kapital utover
regulatorisk bundet egenkapital kan tas ut ved slutten av hver pericde. Verdsettelsen ifm. kjopet av Cubera ble gjort med et ravpa 8 %
med rimelige 0g ogsa konservative forutsetninger tilsier en verdi pa investeringen som forsvarer bokfert verdi
ielle eiendeler knyttet til kjsp av Capital Investment AfS
Capital Investment ble kjapt av Storebrand ASA per 30.09.2021 og deretter overfort til Storebrand Asset AS som et tingsil De
immaterielie elendelene knyttet til selskapene er kunderelasjoner og goodwﬂl Grunnet lavere inntektsforventninger i 2023 er det gjennomfert oppdaterte
Capital I it Aret. Per arslutt er det & ngell utfart verdsetielse som tilsier av verdiene fortsatt stér seg. Forventningene om at
markedsslluasjunen bedres, og med lavere priser i markedet, tror man pa okt aktivitet i Capltal Investmem fremover noe som vil generere mer
transaksjonsbaserte inntekter. Simulering med rimelige for i tilsier en verdi pa bokfert verdi.
Spesifikasjon av i i L for Storebrand Asset
N Avskrivnings{ Balansefort
NOK mill Levetid metode | verdi 2023
IT-systemer 3-5ar Lineger 209
Merkevarenavn Skagen 104r Lineger 57
Kundelister Skagen 104r Linager 157
Kunderalasjoner Cubera inntil 7 &r Linager 82
Kunderelasjoner Capital Invesiment inntil 7 ar Lineeer 181
Sum 686,9

Goodwill fordelt pa vir

Anskaffelses. ":"d:';’:‘i""::g Verdii :\':::::: Nedsicivning | BAnSEfort
NOK mill. kost 1.1 11 balansen 1.1 valutaeflekt verdi 31.12
Delphi Fondsforvaltning AS selskap 354 -3,8 318 31,6
Storebrand Eiendom AS 1) selskap 10 11,0 11,0
Storebrand Fonder AB konsern 466 46,6 18 482
Storebrand Fastigheter AB konsern 18 1,6 1,6
Cubera Private Equity AS konsern 2063 206,3 2063
Skagen AS 2) konsem / selskap) 10066 1006,6 10066
Capital Investment konsern 5724 5724 66,5 638,9
Sum 19025 3,8 18761 68,1 0,0 1944,2
1) Storebrand Eiendom AS ble fusjonert inn i Storebrand Asset AS etter j 12015t inui

2) Se omtake incte 6.
Goodwill avskrives ikke, men testes arlig for nedskrivningsbehov.
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Note 20: Varige driftsmidler

NOK mill. Inventar Utstyr Kunst Eiendom Totalt
Anskaffelseskost 1. januar 104 210 05 320 4638
Tilgang 07 07
Avgang

Valutadifferanser ved emregning av utenlandsk enhet

Tikgang oppkjept virksomhet

.12 11,1 1,0 0,5 32,0 64,5
av-og fvninger 1. januar 7.3 -198 0,0 -30 -89

Avgang
Avskrivning 44 0.1 03 438

Nedskrivning | perioden
Valutadifferanser ved omregning av utenlandsk enhet
Tilgang oppkjept virksomhet

av- og ivninger 31. 1,7 197 0.0 30,3 617
B verdi 31.12 08 12 0,5 17 29

SAM AS har kun kunst til 0,1 MNOK.

Avskrivningsplan og isk levetid
Avskrivningsmetode: Lineaer
Maskinerfutstyr Inntil 3 ar
Inventar Inntil 5 ar
Kunst Ingen
Eiendom Int. leieperiode

Note 21 Obligasjoner cg andre verdipapirer med fast avkastning

Morselskap

Virkelig verdi
NOK mill. 2023 2022
Stat- og statsgaranterte obligasjoner
Finans- og foretaksobligasjoner
Verdipapiriserte obligasjoner
Overnasjonale organisasjoner

Obligasjonsfond 538,68 273,0
Sum obligasjoner cg andre verdipapirer med fast avkal 539,6| 273,0
Konsern

Virkelig verdi
NOK mill. 2023 2022
Stat- og statsgaranterte obligasjoner
Finans- og foretaksobligasjoner
Verdipapiriserte obligasjoner
Ovemnasjonale organisasjoner

Obligasjonsfond 680,8 580,2
Sum obligasjoner cg andre verdipapirer med fast avkal 680,38 580,2
Morselskap 2023 2022
Modifisert durasjon 0,2 05
Gjennomsnittlig effektiv rente 56 % 4,0 %
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Note 22 Investeringer i datterselskaper og tilknyttede selskaper

Investeringer i p p
g p i t
NOK mill. datterselskap kost verdi Forretningssted
Storebrand Fastigheter AB 100 % 33,2 16,4 16,4 [Stockholm
Storebrand Fonder AB 100 % 209,6 99,7 99,7 Stockholm
Cubera Private Equity AS 100 % 130,68 526,5 526,5|0slo
Capital Investment A/S 100 % 288 7855 785,5|Kebenhavn
SKAGEN AS 100 % 80,8 70,7 70,7 [Stavanger
Storebrand Asset Management UK Ltd. 100 % 16,3 15,7 15,7 [London
Sum 2023 500,3 1514,5 1514,5
Sum 2022 665,9 3151,5 3151,5
Investeringer i tilkny per,
Verdii
Verdi i balansen balansen
NOK mill. Eierandel Resultat 311223 3112.22 Forretningssted
Institutional Holding P/S 20% 08 0,8|Kabenhavn
Quantfolio AS 349% -8,0 57,7 58,7 |Oslo
Vossevangen AS 45 % -0,2 8,0 Oslo
Sum -9,2 66,6 59,5
Note 23 Aksjer og andeler til virkelig verdi
Morselskap Konsern
Virkelig verdi Virkelig verdi
NOK mill. 2023 2022 2023 2022
Aksjer
Fondsandeler 128,0 234 238,5 2327
Sum aksjer og andeler 129,0 234 236,5 232,7
47
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Note 24 Kundefordringer og andre kortsiktige fordringer

Morselskap Konsern
NOK mill. 2023 2022 2023 2022
Kundefordringer 2,5 0,0] 1,7 2,8
Opptjente renter/forskuddsbetalte kostnader 24,3 234 30,0 40,8
Opptjent honorar 381,3 711 521,7 3872
Andre kortsiktige fordringer - kreditfradrag 0,0 0,0] 0,0 0,0
Andre kortsiktige fordringer - forhandsskatt utland 0,0 6,8 0,0 11
Andre kortsiktige fordringer 17,1 29,0 241 78,0
Balanse 31.12 4251 130,3 587,4/ 50,8
Aldersfordeling pa kundefordringer per 31.12

Morselskap Konsern
NOK mill. 2023 2022 2023 2022
Ikke forfalte fordringer 25 0,0] 11,7 28
Forfalt 1 - 30 dager
Forfalt 31 - 60 dager
Forfalt 61- 90 dager
Forfalt over 90 dager
Sum brutte kundefordringer 25 0,0] 11,7 28
Nedskrivninger I
Sum netto kundefordringer 2,5| 0,0] 11,7 29
Note 25 Gjeld innen konsern

Morsels kap Konsern
NOK mill. 2023 2022 2023 2022
Avsatt utbytte og konsernbicrag, brutto 627,0 510,0] 0,0 0,0
Annen gjeld innen konsern 78,3 49,4 755 69,6
Balanse 31.12 706,3 5594 75,5 69,6
Note 26 Annen kortsiktig gjeld

Morselskap Konsern
NOK mill. 2023 2022 2023 2022
Avsatt bonus 156,3 101,1 239,0 2675
Avsatt feriepenger 47,4 37,8 40,4 60,8
Annen kortsiklig gjeld 2575 48,0 477,8 2841
Balanse 31.12 461,2 186,9 757,2 622,4
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Note 27 Ansvarlig kapital og Kapitalkrav

Beregning av Ansvarlig kapital

Ansvarlig kapital Morselskap Konsern

NOK mill 2023 2022 2023 2022
Aksjekapital 1,8 18 1,8 1,8
Overkurs 26820 2611,3 2682,0 2611,3
Annen innskutt egenkapital 5935 583,56 593,65 593,65
Annen opplient egenkapital -188,7 1614 314,3 247 2|
Sum egenkapital 3088,6 3368,0 3591,6 34537
Fradrag:

Mottatt konsernbidrag

Avgitt konsernbidrag / utbytte 520,3 -403,8
Immaterielle eiendeler -1396,8 -224,3 -2 550,3 -2 595,3
Kjemekapital 1691,7 31437 512,0 4547
Tilleggskapital 0,0 0,0 0,0 0,0
Netto ansvarlig kapital 1691,7 3143,7 512,0 4547

Selskapet er underlagt Finanstilsynets krav som angir at ansvarlig kapital minst skal utgjere det heyeste av kapitalkrav basert pa
25% av faste kostnader Aret fer, risikovektet kapitalkrav og startkapitalkrav. Beregningene er basert pa "Forskrift om minstekrav til
kapitakiekning for markedsrisiko mv for kreditt-institusjoner og verdipapirforetak™ § 3-1. Under har vi beregnet de tre kapitalkravene:

Kapitalkrav basert pa 25 % av faste kostnader

Morselskap Konsern

NOK mill. 2023 2022 2023 2022

Inntekter 2710 1786 4 184 3775
Netto finansposter 263 281 56 -3
Resultat fer skatt £28 571 -564, -516
Amortisering 0 0 -193 -150
Avgitt provisjon -048 631 -1939 -1720
Variable kostnader -181 -04 -226 -157
Sum faste kostnader 1217 77 1358 1228
Kapitalkrav 25% av faste kostnader 304 193 339 307
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gning av i basert pa risil
Morselskap Konsern
2023 2022 2023 2022
Eiendeler som vektes 10% - Obligasjonsfond 0 0 0| 0|
Eiendeler som vektes 20% - Bankinnskudd, foretak og obligasjonsfond 79 495 177 110
Eiendeler som vektes 30% - Obligasjonsfond 80 100 80, 74
Eiendeler som vektes 50% - Obligasjonsfond 3 0 3 4
Eiendeler som vektes 80% - Obligasjonsfond 0 5 ] ]
Eiendeler som vektes 80% - Cbligasjonsfond 0 0 0 0
Eiendeler som vektes 100% - Foretak, driftsmidler og fordringer 1781 1097 0 1074
Eiendeler som vektes 250% - Utsatt skattefordel 10 4 963 0
Risikovektet beregningsgrunnlag 2054 1702 1224 1263
8% kapitalkrav basert pa kreditt-, og forri isiko 164 136 98 101

Startkapitalkrav
Startkapitalkravet for virksomheten er EUR 125.000, tilsvarende NCK 1402 312 (NOK 1 314 188 i 2022)

Av beregningene over ser vi at kapitalkravet basert pa 25% av faste kostnader er det hayeste bade for morselskap og konsem.
Beregringen under viser overfunderdekningen:

Overfunderdekning:

Morselskap Konsern

NOK mill 2023 2022 2023 2022
Ansvarlig kapital - kiemekapital 16917 31437 512,0 454,7
25% av faste kostnader er beregnet til 3041 192,8 3394 307,0
Pilar 2

Samlet krav 304,1 1928 339.4 307,0
Over-funderdekning 1387,6 29510 172, 1478
[Beregningsgrunniag basett pé faste kostnader | 38018 2409,5] 42424 3837,0|
|Kapitaldekningsprosent faste kostnader | 445 %] 120,5 %] 12,1 %[ 11,9 %|

Storebrand Asset Management AS har i sin inteme kapitalvurderingsprosess (Internal Capital Assessment Process -
ICAAP) vurdert samilet kapitalbehov. Beregnet kapitalbehov tar i tillegg il kreditt-, markeds- og operasjonell risiko ogsa
heyde for ekstra kapitalbehov knyttet til konsentrasjons-, likviditets-, rest- markeds-, omdammerisiko. Storebrand
Asset Management AS vurderes til & ha en tilstrekkelig kapitalisering i forhokd til risikoprofil
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Note 28: Opplysninger om naerstaende parter

Storebrand Asset Management AS har transaksjoner med evrige selskap i Storebrandkonsernet, ledende
ansatte, samt aksjonzerer i Storebrand ASA. Dette er transaksjoner som er en del av produkter og tjenester
som tilbys av selskapet til dets kunder. Transaksjonene inngas til markedsmessige vilkar.

T j med konser p Morselskap Konsem
NOK mill. 2023 2022 2023 2022
Resultatregnskap:
Forvaltningshonorar verdipapirfond og aktiv forvaltning 538,2 626,3 3797 420,1
Rabatt og avgitt provisjon 505,4 4824 -505,4 -482,4
Eiendomsforvaltning -175,0 -142.8 -175,0 -142.8
Kjepte tienester -37114 -250,5 -188,0 -187,8
Solgte tjenester 8,7 38,0 8,0 14
Fordringer og gjefd:
Konsembidrag og utbytte 83,9 188,3 0,0 0,0
@vrige fordringer til konsernselskap 53,8 46,0 31,5 258
Sum fordringer til konsemselskap 137,5] 235,2 31,5 25,8
Avsatt Konsernbidrag 427,0 4250 0,0 0,0
Avsatt uthytte 200,0 85,0 0,0 0,0
@vrig gjeld til konsernselskap 79,3 49,4 75,5 9,6
Sum gjeld til konsernselskap 706,3 559,4/ 75,5 69,6
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Note 29 - Leieforpliktelser

Merselskapets leide eiendeler bestar av leide konterlokaler. Alle IFRS 18 kontrakter for morselskapet stammer fra fusjonerte SKAGEN.

Mor: er isert og i tabellen under:

Morselskap

NOK mill. Bygninger T-utstyr Annet utstyr 31.12.2023 31.12.2022

Anskaffelseskost 1. januar 871 0,0 0,0 a7.1 0

Tilgang 33 0,0 00 33 0

Avgang 0,0 0,0 0,0 0.0 0

Valutadifferanser ved ing av enhet 0,0 0,0 0,0 0,0 0

3142 704 0,0 0,0 04 0

av- og fvninger 1. januar 48,7 0,0 0,0 -48.7 0

Avskrivning 416 0,0 00 180 0

Nedskrivning i perioden 00 0,0 0,0 0.0 0

Valutadifferanser ved ing av enhet 00 0,0 00 0.0 0
av-og ivninger 31. 60,3 00 00 803 0

B verdi 31.12.23 10,1 0,0 00 10,1

Balansefert verdi 31.12.22 0,0 0,0 00 00

Leieforpliktelser

NOK mill 31.12.2023 31122022

Mindre enn 1 ar 43 0.0
1280 22 0,0
2.3 4r 21 0.0
348 1,5 0.0
4-5 ar 0,0 0.0
Mer enn 5 ar 0,0 0.0
Totale udi i i 31 10,1 0.0

Endringer i keieforpliktelser

NOK mill 1.12.2023 31122022

Per 01.01 194 0,0
¥ K i perioden 31 0.0

Betaling av hovedstol -12,7 0.0

Betaling av renter 0,2 0,0

Valutadifferanser ved ing av enhet 0,1 0,0

Totale udi i i 31 10,1 0.0
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Kensernets keide eiendeler inkluderer kontorer eg annen fast eiendem, IT-utstyr og evrig utstyr. K er rtog

i tabellen under:

Konsern

NOK mill. Bygninger T-utstyr Annet utstyr 31.12.2023 31.12.2022

Anskaffelseskost 1. januar 847 847 81

Tilgang 33 0,0 00 33 15

Avgang 00 0,0 0,0 0.0 0

Valutadifferanser ved ing av enhet 0,7 0,0 0,0 0,7 0

Anskaffelseskost 31.12 87,3 0,0 0,0 87,3 9%
av-og ivninger 1. januar 487 -487 -43

Avskrivning -180 0,0 0,0 -18,0 -17

Nedskrivning i perioden 00 0,0 00 0.0 0

Valutadifferanser ved ing av enhet 00 0,0 00 0.0 0
av- og ivninger 31. 66,7 0,0 00 67 65

B verdi 31.12.23 20,6 0,0 00 2086

Balansefert verdi 31.12.22 30,3 0,0 0,1 304

Leieforpliktelser

NOK mill 31122023 31122022

Mindre enn 1 &r 6,9 13,0
12 4r 4,8 6.0
2.3 ar 44 38
34 4r 38 36
4-5 &r 0,9 3,5
Mer enn 5 &r 0,0 09
Totale udi i i 3. 20,6 0,9

Endringer i keieforpliktelser

NOK mill 31.12.2023 31.12.2022
Per 01.01. 309 N4

y k i perioden 31 16,3
Betaling av hovedstol -13,7 173
Betaling av renter 0,2 06
Valutadifferanser ved ing av anhet 0,1 0.0
Totale udi i i 3. 20,6 0,9

Anvendte praktiske lesninger

Konsernet leier ogsa PC-er, IT-utstyr og med avtalevilkar fra 1 til 3 &r. har besluttet & ikke innregne leieavtaler der den underliggende
eiendelen har lav verdi, og innregner dermed ikke lek i eg k foi v disse keieaviakene. | stedet k
nar de inntreffer. innreg ner heller ikke lek g k staker mindre enn 12 maneder.
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Note 30 - Land for land rapportering (jfr forskrift om arsregnskap m.m. for verdipapirforetak,

forvaltningsforetak etc)

Morselskap mnok

Geografisk Antall Resultat fgr
Virksomhetsnavn Virksomhetsomrade marked Inntekter arsverk [skatt Skattekestnad
Storebrand Asset Management AS Kapitalforvaltning Norge 2 686 232 569 -106
Storebrand Asset Management AS Norge,
filial Sverige Distribusjon Sverige 24 23 25 -8
Storebrand Asset Management AS Norge,
filial Danmark Distribusjon Danmark 0| 6 1 0|
Storebrand Asset Management AS Norge,
filial Finland Distribusjon Finland 0 2 1 0
Konsern mnok

Geografisk Antall Resultat fgr
Virksomhetsnavn Vikrsomhetsomrade marked Inntekter arsverk [skatt skattekestnad
Storebrand Asset Management AS Kapitalforvaltning Norge 2 686 232 569 -106
Storebrand Asset Management AS Norge,
filial Sverige Distribusjon Sverige 24 23 25 -8
Storebrand Asset Management AS Norge,
filial Danmark Distribusjon Danmark - 6 1 -0
Storebrand Asset Management AS Norge,
filial Finland Distribusjon Finland - 2 1 -0
Cubera Private Equity AS Kapitalforvaltning Norge 109 21 76 -7
Cubera Private Equity AB Kapitalforvaltning Sverige 87 8 44 -9
SKAGEN AS Kapitalforvaltning Norge 29 18 12 -3
Storebrand Fonder AB Kapitalforvaltning Sverige 1334 11 118 -24
Storebrand Fastigheter AB Eiendomsforvaltning Sverige 62 11 31 -7
Capital Investment A/S Eiendomsforvaltning Danmark 82 23 -24 5
SKAGEN AS, filial Sverige Distribusjon Sverige - 6 1 -0
Storebrand Asset Management UK Ltd. Distribusjon Storbritannia - 6 2 -1
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