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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 37912 786 53393 599
Sum inntekter 37912 786 53393599
K ostnader

Annen driftskostnad 17 279 523 15307 515
Sum kostnader 17 279 523 15 307 515
Driftsresultat 20 633 263 38 086 084
Netto finans

Ordineert resultat far skattekostnad 20 633 263 38 086 084
Ordineert resultat etter skattekostnad 20633 263 38 086 084
Arsresultat 20 633 263 38 086 084
Arsresultat etter minoritetsinter esser 20633 263 38 086 084
Totalresultat 20 633 263 38 086 084

Overfaringer og disponeringer
Avsdtt til annen egenkapital 20 633 263 38 086 084
Sum overfaringer og disponeringer 20 633 263 38 086 084
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Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 996575942

Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 172 863 434 287
Sum fordringer 172 863 434 287
I nvesteringer

Markedshaserte aksgjer 10949 479 4625 149
M arkedsbaserte obligasjoner 1291 697 663 1449 366 278
Sum investeringer 1302 647 142 1453 991 427
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 34311859 38533092
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 34311 859 38533092
Sum omlgpsmidler 1337 131 863 1492 958 806
SUM EIENDELER 1337131863 1 492 958 806
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 1174776 137 1297 368 754
Overkurs 155 807 640 180 276 086
Sum innskutt egenkapital 1330583 777 1477 644 840
Opptjent egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Annen egenkapital 4351778 12 365 889
Sum opptjent egenkapital 4351778 12 365 889
Sum egenkapital 1334 935 555 1490 010 729
Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Annen Kortsiktig gjeld 2196 308 2948077
Sum kortsiktig gjeld 2196 308 2948077
Sum gjeld 2196 308 2948077
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1337131863 1492 958 806
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Dette dokumentet er behandlet gjennom Kundesjekk — pa vegne av Forte Fondsforvaltning AS

Arsregnskap 2022 for FORTEfondene
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FORTE

Arsregnskap 2022
Verdipapirfondet Forte
FQRTE Obligasjon Strategisk
RESULTATREGNSKAP {1n0K) Note 2022 2021 2022 2021
Portefplieinntekter - kostnader
Renteinntektar, -kastnader 51617738 43453 400 83748 -11 407
Gevinst / tap ved realisasjon -13 704 852 9900 150 5907 649 534 654
Endring urealisert kursgevinst / tap 0 -10 914 999 -5976 879 -22254284 10709173
/tap - - 1762511 1348 838
PORTEF@BLIERESULTAT 26957788 45416721 -26315675 12641 259
Fonvaltningsinntekter of -kostnader
Forvaltningshonorar, fast 8 6351021 8315016 2110775 931336
Andre kestnader 3 13503 15620 57414 106 735
FORVALT ILTAT 6 364 524 8330 636 2168150 1038 070
RESULTAT F@R SKATTEKOSTNAD 20533263 58 086 085 -28483865 11603138
d 4
ARSRESULTAT 20533263 88 085 085 -28483865 11603 188
Som diponeres
Overfart til / fra egenkapital 5 -8014111 -2262 258 -2848385 11603188
Netto utdelt til andelseierne for ny tegninger 28 647 374 40348343 - -
SUM 20 633 263 38 086 DBS -28433865 11603188
Verdipaptrfondet Forte
FORTE Obligasjon Strategisk
BALANSE (i NOK) Note 31.32.2022 3L12.2021 12,2022  31.12.2021
Eiendaler
Verdipapirer til kostpris 3,10 1289 €87 880 1435441487 248808661 313885126
Urealisert kursgevinster / -tap 10 2009783 12924781 -11545111 10709173
[o] renter p§ ipapi 10549473 4 625 148 - -
SUM VERDIPAPIRFORTEF@LIE 3302647141 1453891428 237 263551 324 594 293
Fordring meglere - - - -
Opptjente renter bank 172853 434 286 - -
Fordting kunder - - - -
SUM ANDRE FORDRINGER 172 853 434 286 - -
d 34 311 859 38 533 032 1252498 6 631 331
SUM EIENDELER 1337131863 1492958 806 238 516 048 331 225 630
Egenkapital
Andelskapltal tl palydende 1174776137 1197 368754 241309404 304 897 357
Overkurs £ underkurs 155807 640 180 276086 13929607 14069917
INNSKUTT EGENKAPITAL 1380583777 1477 844840 255239011 2318 967 274
Opptient egenkapital 12 365 889 14528147 11603188 -
Arets resultat 20633 263 38 086 085 -28483855 11 603 188
Avsatt tl utdeling til -28 647 374 -40 248 343 - -
SUM EGENKAPITAL 9 1334935555 1420010728 238 358335 330570462
Gleld
Skyldig 1l meglere - - - 69419
Skyldig til forvaltningsselskapet 513253 657 530 157 714 212061
Skyldig Il kunder 1 683 055 2 290 547 - 373 688
SUM ANNEN GJELD 2196308 2948077 157714 655 168
SUM ESENKAPITAL OG GJELD 1337131863 1492958806 238516048 331 225630
Styret i Forte Fondsfarvaltning AS
Tronchalm, 10. februar 2023
Eirik Flateby Hilde Cecille Thamrmesen Haolck Egil Matsen
Styreleder Styremediem Daglig leder
Elise Skjold Rgnningen Oddvar Seether kjartan Themmesen
Styremediem Styremedlem Styremedlem
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FORTE

Arsregnskap 2022
FORTE Norge FORTE Global FORTE Trgnder
RESULTATREGNSKAP (iNOK) Note 2022 2021 2022 2021 2022 2021
1 r - kostnader
Renteinntekter/ -kostnader 231934 143 592 15 268 5551 136841 42034
Aksjeutbytte 5300052 7144558 857208 933351 9107601 8497719
Gevinst / tap ved reallsasjon -28 775081 84246 338 ~2 196 116 13463 111 -47 358345 124848800
Endring ureslisert kursgevinst / tap 10 -26167978 -10843030 -4 908 562 1644874 -1901$ 608  -22 703 134
Valutagevinst / tap - - 3270618 1503 161 - -
PORTEF@BUERESULTAT -46 411 073 80 637 459 -2 961 585 17 556 0492 -57133510 110685359
Forvaltningsinntekter og -kostnader
Forvaltningshonorar, fast 5389467 7000704 1037710 1172941 6104289 7788928
Rabatt ph forvaltningshonorarer - . - - - -
Andre kostnader 5 1393938 1891902 400 533 657 448 13897 503 3162 445
FORVALTNINGSRESULTAT 6 783 402 88392 606 1438 303 1830388 8001781 10851373
RESULTAT F@R SKATTEKOSTNAD -53 194 475 71804 853 -4 398 887 15 725 661 65135302 ©9733986
ARSRESULTAT -53194 475 71804853 -4 399 887 15 725 561 65135302 95733986
Som disponeres
Overfprt til / fra egenkapital 9 52194475 71804 853 -4 399 887 15725 661 65135302 99733986
SUM -533 184 475 71804 853 -4 399 887 15 725 661 65135302 99733985
FORTE Norge FORTE Global FORTE Trpnder
BALANSE (i NOK} Note 31122022  31.12.2021 31.12.2022 31122021 31122022 31122021
Elendeler
Verdipapirer til kostpris 3,10 229146597 305891744 51974 590 41 839 352 289098215 394138088
Urealisert kursgevinster /-tap 10  -65135227 20032 751 -2262411 2646 151 -18 358 195 6561 412
SUM VERDIPAPIRPORTEFBLIE 223011370 325924 495 49712179 44 485 503 270 740020 394 739 500
Opptjente renter bank 85361 104 282 - - 5 276
Fordring meglere - 1409012 42144 1419994 3141647 8743897
Fordring kunder . - - - -
Tilgodehavende rabatt pd for \gshonorar - - - - - -
SUM ANDRE FORDRINGER 95 361 15£3 275 42144 1418994 3141652 8744172
k kudd 8954927 28378544 530 263 448 985 4319192 11764090
SUM EIENDELER 232061 658 355816 315 50384 585 46 354 433 278200864 415307762
Egenkapital
Andelskapital til pilydende 90445242 116281755 19 759 586 16 668 439 27786493 109518878
Overkurs / underkurs 4022 578 46 890 424 6511212 978 960 37528599 86762984
INMNSKUTT EGENKAPITAL 84477820 163172178 26271298 17 647 399 1252315092 196681812
Opptfent egenkapital 190403809 118598957 28422983 12697323 213176605 113 442623
Arets resultat -53 184 475 71804 853 -4 393 857 15 725 661 -65135302 59733936
SUM EGENKAPITAL 9 231687154 353575988 50 294 354 46 070 382 273356399 409 858421
Glel
Skyldig til meglere - 1050 507 - - 3682 335 3744 784
Skyldig til forvaltningsselskapet 373239 533971 82538 78087 446 794 658 829
Skyldig til kunder 1265 595 849 76854 206 013 715 336 1015 729
SUM ANNEN GJELD 374 505 2 240 326 90 182 284 100 4844 465 3445341
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 232061 658 355816315 50 384 585 46 354 483 278200864 415207 762
Styret i Forte Fondsforvaltning AS
Trendhelm, 10. februar 2023
Eirik Flatebg Hilde Cecilie Thommesen Holck Egll Matsen
Styreleder Styremedlem Daglig leder
Ellsa Skjold Rpnningen Oddvar S=ther Kjartan Thommesen
Styremedlem Styremedlem Styremedlam
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Generelle noter 2022

Note 1- Regnskapsprinsipper
Verdipapirportefgliene er vurdert til virkelige verdier.

virkelig verdi for de bgrsnaterte verdipapirene bygger pa observerbare markedsverdier og er vurdert til markedspris pr. 31. desember 2022
eller publisert basiskurs for fondsandeler, Alle verdipapirer i utenlandske valuta er omregnet til norske kroner i henhold til gjie!dende
valutakurs ved tidspunkt for kursfastsettels 31. desember 2022,

Verdipapirportefgljen til FORTE Obligasjon bestdr i stor utstrekning av unoterte sertifikater og obligasjoner som verdsettes p4 basis av
gjeldende pengemarkedsrente/swaprente {yield-kurve), med tillegg av en markedsbasert margin som reflekterer utsteders kredittverdighet
og gienvarende Igpetid til renteregulering eller forfall. Dette er hensyntatt i gieldende verdiberegning pr 31. desember 2022.

Transaksjonskosthadene, med unntak av kurtasjekostnadene, kostnadsfgres etter hvert som de palgper. Kurtasjekostnadene aktiveres som del
av aksjenes kostpris og kostnadsfares ved realisasjon av aksjene.

| FORTE Obligasjon avregnes ogtildeles det skattemessige overskuddet de enkelte andelseierne pa arlig basis, og rapporteres arlig pé lik linje
med ordinaere renteinntekter. Ved drets slutt tildeles andelseierne nye andeler for et belpp som tilsvarer det skattemessige overskuddet som
er opparbeidet av den enkelte andelseier. | aksjefondene utbetales det ikke utbytte.

Note 2 - Finansielle derivater
Noen av fondene har hatt beholdning av finansielle derivater gjennom aret.

Note 3 Finansiell markedsrisiko Fondets avkastning kan variere betydelig innenfor et &r. Den enkelte andelseiers gevinst efler tap vil derfor
avhenge avde eksakte tidspunkt for tegning og innigsning av andeler. For investering i verdipapirfond gjelder ikke noe garanti for det
investerte belgp. Markedsverdien, mait i norske kroner, gienspeiles i verdipapirfondets balanse. Aksjefondene er eksponert for svingninger i
aksjekursene, FORTE Global og FORTE Strategisk som investerer i utenlandske verdipapirer har ogsé valutarisiko. Rentefonden er eksponert
for renterisiko og kredittrisiko.

Note 4 - Skatteberegning Aksjefondene er | utgangspunktet ikke skattepliktige for kursgevinster og har ikke fradragsrett for tap ved
realisasjon. Slik skatte- frihet gjelder ogsi i utgangpunktet for utbytter mottatt fra selskaper innenfor E@S. 3 prosent av utbytter fra selskaper
skattemesig hjemmehgrende i E@S samt utbytter mottatt fra selskaper utenfor E@S er imidlertid skattepliktige. P4 grunn av hgyere utgifter
enn disse skattepliktige inntektene er FORTE Norge, FORTE Global og FORTE Trgnder ikke i skatteposisjon for 2022,

Kombinasjonsfondet FORTE Strategisk er ikke skattepliktige for kursgevinster og har ikke fradragsrett for tap ved realisasjon for verdipapirer
under fritaksmetoden. Slik skattefrihet gjelder ogsd i utgangpunktet for uthytter mottatt fra selskaper innenfor E@S. 3 prosent av utbytter fra
selskaper skattemesig hjemmehgrende | E@S samt utbytter mottatt fra selskaper utenfor E@S er imidlertid skattepliktige. For @vrige
investeringer er FORTE Strategisk skattepliktig. Pa grunn av hgyere utgifter enn disse skattepliktige inntektene er FORTE Strategisk ikke i
skatteposisjon for 2022,

Rentefond er skattepliktige. FORTE Obligasjon har imidlertid fradragsrett for utdeling til andelseierne og det skattepliktige resultatet utdeles i
sin helhet-til andelseierne slik at fondet ikke kommer i skatteposisjon.

Note 5 - Andre kostnader Andre kostnader bestar av transaksjonsdrevene depotkostnader som blir belastet fondene.

Note 6 - Omigpshastighet

Omlgpshastighet er et mal pa handelsvolumets stgrrelse justert for tegning og innlgsning av andeler.
Omlgpshastigheten er bergegnet som det minste av henholdsvis samlet kigp og samlet salg av verdipapirer
i lopet av dret, delt pa gjennomsnittlig forvaltningskapital i lapet av aret.

Omlgpshastighet i 2022 var: FORTE Norge, 291 %
FORTE Global, 137 %
FORTE Trgnder 347 %
FORTE Obligasjon, 61%
FORTE Strategisk 11%

Note 7 - Tegnings / Innlgsningsprovisjoner
Fra 2020 er tegning- og innlgsningshonorar erstattet med svingprising for alle fondene.
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Note 8 - Forvaltningshonarar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig basert pa fondenes forvaltningskapital ettar dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene uthetales manedlig til farvaltningselskapet, og utgjgr i prosent av forvaltningskapitalen:

Fond Andelsklasse Forvaltningshonorar
FORTE Norge, 1,90 %
FORTE Global, 1,90%
FORTE QObligasjon, 0,45 %
FORTE Trgnder 1,90 %
FORTE Strategisk A 0,95 %
FORTE Strategisk B 0,60 %
FORTE Strategisk C 0,50 %
FORTE Strategisk N 0,75 %
Note 9 - Egenkapital FORTE FORTE FORTE
Norge Global Tronder

Egenkapital pr31.12.2021 353 575988 46 070 382 409 858 421

Tegning 2022 113 435 862 64 268 466 107 927 982

Innlgsning i 2022 -182130221 -55 644 567 -179 294 702

2022 resultat overfgrt til egenkapital -53 194 475 -4 399 887 -65 135 302

Egenkapital pr 31.22.2022 231 687 154 50 294 393 273 356 400

Antall andeler, 31.12.2022 904 452 197 536 877 865

Basiskurs pr. andel 256,1629 254,5316 311,3878

Verdipapirfondet
FORTE Forte
Obligasjon Strategisk

Egenkapital pr 31,12.2021 1490010 729 330 570 462

Tegningi 2022 419 224 545 8729674

Innlgsning i 2022 -594 932 982 -72 457 937

2022 resultat overfart til egenkapital -8014 111 -28 483 865

Utbetalt andelseiere for nye tegninger 28647 374 -

Egenkapital pr31.12.2022 1334935 555 238 358 334

Antall andeler, 31.12.2022 11 747 761

Basiskurs pr. andel 113,6332

Verdifondet Forte Strategisk er delt opp i andelsklasser. Pr. nyttdr var basiskurs for andelsklassene:

Antall andeler
1076359
1336735

ZnNnm>

Basiskurs pr.
Andel
98,4794
99,0168

1A

1A
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FORTE Obligasjon
Note 10 -Verdipapirportefafje pr 31.12.2022, {i NOK) Markedsverdi Urealisert

Inkl pdippt gevinstftap Andel Effektiv Ristko-
Verdipapir Kostpris rente og pilgpt rente i fondet rente *) klasse *%)
Dnb Bank ASA Float perp 26 000 000 25992 200 26 128976 136776 1,95 % 6,58 % 5
Norwegian Government 1.75% 17/02/27 30 D00 000 29643 00D 28 507 800 -1135200 2,13% 3,05 % 2
Cslo Kommune 4.45% 13/04/29 80 000 000 79576 000 83 200 950 3224 960 6,22% 3,723% a4
Oslo Kommune 4.45% 20/10/32 40 000 000 40 160 000 42101 388 1041 388 3,15% 380% 4
Sparebank 1 SMN 7.12% perp 25000000 25000 000 25417003 417 D03 1,80 % 6,70% 5
Sparebank 1 SMN Float perp 8000000 £ 000000 7739637 -260 363 0,58% 6,74% 5
Bank Norweglan AS Float 22/12/23 58 000 0DO 58048354 57 800 086 -248 268 4,32% 5,79% 5
BNP Pariabas AS Float 21/02/30 80 000 000 60 048 000 58 578 798 -1469 202 4,38% 5,63% 5
Danske Bank A/S Float 12/05/24 10 000 000 10 067000 9974544 -92 056 075% 4,81% 5
Dnb Bank ASA Float perp 70 00D 000 70 000 000 73263799 3263799 548% 6,59% 3
Gjensidige Forsikring float 07/04/51 65 000 000 65 000 000 62220015 -2 779985 4,65% 5,61% 5
Helgeland Sparehank Float 06/03/26 5000 000 4935150 4922 340 -12 811 0,37% 4,21% E
0QBOS Banken AS Float 20/02/30 43 Q0D 000 43 000 000 46 892 270 <1107 730 3,51% 5,50% 5
Protector Forsikring ASA Float 16/12/50 20 000 000 20033233 19 786 946 -246 387 1,48% 7.15% 5
SBanken ASA Float 19/12/29 20000 000 20 000 000 19701504 -298 436 147 % 535% 5
Sparebank 1 Boligkreditt Float perp 25000 000 25 000 000 24249543 -750 458 1.81% 6,76 % s
Sparebank 1 BV Float 20/02/25 4000000 4018233 30583158 -35 075 030% 4,05% 5
Sparebank 1 BV Float perp 29 000 000 25 000 000 28803073 <196 927 2,15% 870% 5
Sparebank 1 Nord Narge Float Perp 45 000 000 45 000000 43502 702 <1497 299 3,25% 6,79% 5
Sparebank 1 NordMipre Float 01/10/26 20000 000 20007 200 19 659 104 -348 096 1,47 % 4,25 % 5
Sparebank 1 @stlandet Float perp 17 000 000 17 000 000 16923 621 -76 379 1,27% 6,70% 5
Sparebank 1 @stfold Akershus Float 30/12/25 33 000000 33178515 32822137 -356 379 2,45% 4,21% 5
Sparebank 1 Ringerike Float 01/05/23 10 000 000 10080910 10 D14 036 -66 874 0,75% 3,73% 5
Sparebank 1 Smn Float 06/07/32 28 000 000 28 000 000 27126375 -873 625 2,03% 548% 5
Sparebank 1 Serist-Norge Float perp 14 000 000 14000 000 14 082 268 82 268 1,05% 6,80% 5
Sparebank 1 SR Bank ASA Float perp £0 000 000 6G 465 890 58773410 -693 480 447% 6,60 % 5
Sparebank Sogn&.Fjordane Float perp 20000 000 20000 00D 19921 742 -78 258 149% 6,63 % 5
Sparebanken More Flozt Perp 78 000 000 78 000 D00 77887945 -112 055 583% 6,80% 5
Sparebanken Nordvest Float 10/03/26 6000 000 6008 316 5919 867 -88 449 0,44% 4,32% 5
Sparebanken Ser Float 22/02/27 5000000 4 990 000 4942 441 -47 560 037% 4,19 % 5
Sparebanken Sgr Float perp 60 00D 000 60 000 000 59 840 556 -159 444 4,48% 6,62% 5
Sparebanken Vest Flpat Perp 75 000 000 75 000 000 77323005 2323005 5,78% 6,70% 5
Storebrand bank ASA Float 27/02/30 50000000 50000000 49541 520 -458 480 3,71% 5,50 % s
Storebrand Livsforsikrin Float 17/02/53 120 000 000 120 000 000 124 237308 4237308 9,29% 6,48 % 5
Totens Sparebank Float 13/11/24 25000000 25034778 24 907 391 -127 388 1,86% 4,04 % 5
Sum verdipapirportefglje 1289 687830 12316976563 2009 783 96,60%
Kontantandel
DNB 27431754 2,05%
MELHUSBANKEN 1381431 0,10%
Asan Sparebank 5498 674 041%
Sum bankinnskudd 34 311 859 2,57 %

*) Effektiv rente er dan gjennomsnittlige drlige avkastningen pd et rentepapir frem tll forfall/neste renteregulering

Nekkeltall i portefeljen:
Rentefelsomhet (modifisert durasjon:
Vektet gjennomsnittlg lapetid, inkl kamantandal:

*4) Verdipapirene er inadalt i seks risikoklasser stter deres kredittrisike.
Klasse 1 har laveste kredittrisiko og klasse & har hdyeste kredittrisiko.

Risikoklasse 1:
Rislkakl asse 2:
Rislkoklasse 2:
Risikoklasse 4:
Risikakl asse 5:
Rislkok| asse 6:

Gvernasjonale erganisasforer

1,718
7,984r

Statsgaranterte papirer innom EAS
Statsgeranterte papirer utanfor ES

Fylker ag kammuner

Banker og finansinstitusjoner

Industrl
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FORTE Strategisk

Note 10 -Verdipapirportefglje pr 31.12.2022, (i NOK)

Verdipaplr holdni ked Kaostprls L gev/taptndel i fondei
Aksjer

DNB Europa Indeks 332074 39808 500 38967 678 -840823 16,35%
DNB Global Indeks 141 662 18 770 950 18403 187 -367 763 7.2%
DNB USA Indeks 216629 29927 837 29 816 0329 -111 808 12,51%
KLP AksjeAsia Indeks | VPFO 5817 13 483 040 12 655 891 -827 149 531%
KLP Aksjeglobal Indeks | 3775 19 496 654 19022 689 ~473 965 7.98%
Storebrand Global Indeks 14 788 18 706 545 18194 953 -511592 7,63 %
Storebrand Indeks - Nye Marked 14 272 21317990 18 508 5¢4 -2 809 487 7,76%
KLP AksjeGlobal Small Cap Indeks | 11133 17872145 16238 141 -1634 004 6,81 %
Amundi Index Ftse Epra Nareit 3290 2188759 1997769 -191 990 0,84%
Amundi Ftse Epra Europe Real E 700 2596992 2056081 -540912 0,86 %
Obligasjoner

IShares Global Govt Bond UCITS ETF USD {Acc 530840 25313 354 23315376 ~1997 978 8,28%
iShares Global inflation Linked Govt Bond UC 775 1285090 1138348 -146 742 0,48 %
iShares $ Corp Bond ESG UCITS ETF USD (Acc) 174910 7785449 7 668 804 <116 645 3,22%
iShares $ TIPS UCITS ETF 1210 2733872 2695577 -38 295 1,13%
SPDR Bloomberg SASB Euro Corporate 23093 7042 108 6328699 -713 408 2,66 %
SPDR Bloomberg SASB US Corporate 21290 5611747 5384 007 -227 740 2,26%
Ishares EUR Govt Bond 1-3yr UC 1357 1501962 1515 465 13503 0,64 %
iShares USD Treasury Bond 1-3y 86900 4383734 4 438 898 55 164 1,86 %
Vanguard Investment Series PLC 5000 8980932 B 917 456 -63 476 3,74%
Surn verdipaplrportefglje 248 808 661 237 263 551 -11 545 111 99,54 %
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FORTE Norge

Note 10 -Verdipapirportefglie pr 31.12.2022, (i NOK)

Verdipapir Beholdning Marked Kostpris rkedsverdl  Urealisertgev/tap  Andel i fondet
Eiendom
Entra ASA 25000 Oslo Bars 2 559 698 2645 Q00 85 302 1,14 %
Energi
Aker Salutions ASA 50000 Oslo Bars 1798370 1870000 71630 0,81 %
Aker BP ASA 50000 Oslo Bors 15730322 15 205 000 -525322 6,56 %
Northern Ocean Ltd 250000 Oslo Bars 2375000 2387500 12 500 1,03%
Scatec ASA 20000 Oslo Bgrs 1556 233 1572000 15 767 0,68%
Equihor ASA 30000 Oslo Bars 9 208 746 10554 000 1345 254 4,56 %
Vér Energi AS 50000 OsloBars 1653 261 1680250 26 989 0,73%
TGS Nopec Geophysical co ASA 25000 OsloBers 3613224 3300000 -313 224 1,42%
Finans
Dnb Bank ASA 70000 OsloBars 12 957 362 13 611 500 654138 5,87%
Gjensidige Forsikring ASA 40000 Oslo Bars 7579 508 7 688000 108 491 3,32%
Storebrand ASA 80000 OsloBars 6409 730 6832000 422 270 2,95%
Sparebank 1 Sr-Bank ASA 20000 OsloBers 2070 886 2414000 343114 1,04 %
Industri
Bonheur ASA 10000 Osla Bers 2782864 2870000 87136 1,24%
Af Gruppen ASA 15000 Oslo Bors 2174723 2157000 -17723 0,93%
Narsk Hydro ASA 80000 Oslo Bars 5 604 527 5865 600 261073 2,53%
Tomra Systems 25000 OsloBers 4731689 4140000 -591 689 1,79%
Yara International ASA 35000 OsloBars 14575084 15071 000 495 916 6,50 %
Spiltech AS 60235 OsloBgrs 2418 707 4336920 1920213 1,87 %
Aker ASA 9000 OsloBdrs 67393873 6475500 -264 373 2,79%
Arendals Fossekompani AfS 6000 OsloBars 1561 714 1503 000 58714 0,65 %
Green Transition Holding 300000 OsloBars S 160407 10800 000 5639593 4,66%
Borregaard ASA 30000 OsloBers 5401 160 4560000 -841 160 197 %
Shippin;
Golden Ocean Group Ltd 20000 OsloBars 1785 425 17183800 -66 625 0,74%
Konsum
Austevoll Seafood ASA 40000 Osioc Bars 4 405 942 3538000 -867 942 1,53%
Bakkafrost P/F 5000 Oslo Bars 2676051 3 08O 00D 403 949 1,33%
Grieg Seafood ASA 30000 Oslo Bgrs 2680 498 2358000 -322 498 1,02%
Leroy Seafoud Group 100000 Oslo Bars 5215 827 5515000 209173 2,38%
Mowi ASA 80000 Oslo Bars 15 685 154 13 376 000 -2309 154 577%
Orkla 150000 Oslo Bars 11227 764 10641000 -586 764 4,59 %
Salmar ASA 28000 Oslo Bars 10 061 280 10774 400 713120 4,65 %
™T
Adevinta ASA 100000 Oslo Bars 7123187 6560 (00 -563 187 2,83%
Ensurge Micropower ASA 5250000 Osle Bers 16 882016 9951900 6930116 4,30%
Nordic Semiconductor ASA 40000 Oslo Bars 6150 297 6 556 000 405 703 2,83%
Oncolnvent AS 127000 Oslo Bgrs 6 604 000 5080000 -1524 000 2,19%
Schibsted ASA 40000 Oslo Bers 8690126 7 164000 1526126 3,09%
Telencr ASA 100000  Oslo Bars 11 297 541 9160000 -2137541 3,95%
Sum verdipaplrportefplje 229 146 597 223011370 -6 135 227 96,26 %
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FORTE Global

Note 10 -Verdipapirportefglje pr 31.12.2022, (i NOK)

Verdipapir Beholdning Marked Kostpris Marked il lisert gev/tap  Andeli fondet

Aker BP ASA 3500 OsloBars 1053338 1064 350 11011 212%
Nordic Semiconductor ASA 7000 CsloBgrs 976 848 1147 300 170452 2,28%
Scatec ASA 12000 Oslo Bers 1092973 243 200 -149773 1,88 %
iShares China large-Cap ETF 10000 2952897 2789616 -163 281 5,55 %
iShares Core MSCI Europe ETF 3000 1457639 1404 665 52973 2,79%
iShares Global Clean Energy ETF 15000 2863137 2935011 71874 5,84 %
ishares Global Comm Services ETF 5 000 3447 850 2684143 -763707 5.34%
iShares Global Consumer Discre ETF 1000 1341024 1241823 99201 2,47 %
iShares Global Consumer Staple ETF 1500 920851 881834 -39027 1,75 %
ishares Global Energy ETF 5000 1886 385 1921681 35296 3.82%
iShares Global Financials ETF 2500 1807 651 1731928 -75724 3,44%
iShares Global Hezlthcare ETF 2200 1873017 1840713 -32305 3,66 %
iShares Global Industrials ETF 1800 1959277 1889 467 -69810 3,76 %
IShares Global Tech ETF 9800 5289783 4330647 959136 861%
iShares MSCI World ETF 8400 8729827 9046 044 316 217 17,99 %
iShares Russell 2000 ETF 2 800 5127 580 4812413 -315167 9,57 %
SPDR S&P 500 ETF Trust 2400 9194 504 9047 345 -147 158 17,99 %
Sum verdipapirportefalje 51974 590 49712179 -2 262412 98,84 %
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FORTE Tronder

Note 10 -Verdipapirportefplje pr 31.12.2022, (i NOK)

Verdipapir Beholdning Marked Kostpris Markedsverdi  Urealisert gev/tap  Andel ifondet
Eiendom

Entra ASA 30000 OsloBers 3155270 2 645 00D -510 270 0,57%
Energi

Aker BP ASA 60000 Oslo Bors 18972719 18 246 Q00 -726 718 6,67 %
Equinor ASA 35000 OsloBgrs 12478487 12 313 000 -165 487 4,50%
Scatec ASA 120000 Oslo Bars 11 801 620 9432 000 -2 369 620 3,45%
TGS Nopec Geophysical co ASA S5000 OsloBgrs 6754 670 7920000 1165330 2,90 %
Okea AS 75000 OsloBers 2960047 2565000 -395 047 0,94 %
Vér Energi AS 100000 Oslo Bers 3397 466 5040750 1643284 1,84 %
Finans

DNB BANK ASA 70000 Oslo Bars 13 016 356 13 611 500 595144 4,98%
Storebrand ASA 106000  Oslo Bers 8026623 9394000 1367377 3,44 %
Sparebank 1 SMN 25000 OsloBers 2914429 3185000 270571 1,17 %
Industri

Nel ASA 200000 Oslo Bars 3031515 2771000 -260 515 1,01%
Norsk Hydro ASA 100000 Oslo Bors 6972744 7332000 359 256 2,68%
Yara International ASA 25000 Oslo Bers 10614 649 10 765 000 150351 3,94%
Circa Group AS 400000 Oslo Bers 6221864 2400000 -1821 864 0,88%
Soiltech AS 80000 Oslo Bers 3203840 5 760 000 2556160 2,11%
Green Transition HoldIng 270000 Oslo Bgrs 4358165 9720000 5361835 3,56 %
Borregaard ASA 55000 Qslo Bprs 9214 040 8360000 -854 040 3,06 %
Autostore Holdings Ltd 200000 Oslo Bers 3303131 3585000 281 B6S 1,31%
Bewi AS 60000 OsloBers 2590822 2 754 000 163 178 1,01%
Tomra Systems 50000 OsloBers 9076078 8280000 -796 078 3,03 %
Aker Horizons AS 450000 Oslo Bors 7460270 £ 802 750 -1657520 2,12%
Helseindustri

Nykode Therapeutics AS 100000 Oslo Bprs 3362959 2812000 -550 959 1,03 %
Konsum

Leroy Seafood Group 60000 Oslo Bgrs 3133818 2 757 500 -376 318 1,01%
Mowi ASA 75000 OsloBors 15979087 12 540000 -3435087 4,59 %
Orkla 150000 Oslo Bprs 10681391 10 641 000 -40 391 3,89%
Salmar ASA 30000 OsloBprs 11391910 11 544 000 152 090 4,22 %
Grieg Seafood ASA 60000 Oslo Bars 6397328 3930000 -2 467 328 1,44%
T™T

Adevinta ASA 100000  Oslo Bgrs 7292624 6 560 000 -732624 2,40%
Atea ASA 30000 OsloBoers 3391020 3 420000 28980 1,25 %
Kahootl AS 150000 OsloBgrs 3181297 2915 250 -266 047 1,07 %
Nordic Semicanductor ASA 115000 OsloBgrs 20847018 18 029 000 -2818018 5,60 %
Schibsted ASA 60000 Oslo Bgrs 13 404 360 10 746 000 -2 658360 3,93%
Telengr ASA 12500¢  Oslo Bgrs 15040021 10992 000 -4 048021 4,02 %
Crayonano AS 150000 Oslo Bgrs 3 696 846 2625000 -1071846 0,96 %
Crayon Group Holding ASA 55000 Oslo Bprs 5659811 6 006 000 346 188 2,20 %
Ensurge Micropower ASA 4200000 OsloBgrs 11135 805 7961520 -3174 285 2,91%
Idex Biometrics 2500000 OsloBgrs 2444322 2498750 54 428 0,91%
Norbit ASA 100000 Oslo Bgrs 2533795 2 880000 346 205 1,05 %
Sum verdipapirportefplje 289 098 215 270 740 020 -18 358 195 99,04 %
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Styrets arsberetning 2022 for FORTEfondene

Forvaltningsselskapet Forte Fondsforvaltning AS er forretningsfarer for FORTEfondene. Ved utgangen
av 2022 hadde selskapet ca. 2,13 milliarder kroner til forvaltning. Dette er en reduksjon pa 546

millioner kroner fra aret far.
FORTEfondene omfattet ved utgangen av 2022 fem ulike fond. Disse er;

o FORTE Norge, som er et norsk aksjefond.

o FORTE Trender, som er et norsk aksjefond.

o FORTE Global, som er i kategorien globale aksjefond.
* FORTE Obligasjon, som er et obligasjonsfond

o FORTE Strategisk, som er et kombinasjonsfond.

Aksjefondene og FORTE Obligasjon blir malt mot relevante referanseindekser, og malet med
forvaltningen er & skape merverdi for andelseierne, i forhold til fondenes referanseindekser.

For mange investorer i finansmarkedene vil 2022 bli husket som et krevende &r. Brede globale
aksjeindekser falt med 17-18 prosent i lgpet av aret. Oslo Bgrs klarte seg bedre enn de fleste andre
aksjemarkeder, med en avkastning pa -1 prosent for hovedindeksen. En viktig arsak til at Oslo Bars
klarte seg relativt bra er det tunge innslaget av olje- og gasselskaper i det norske aksjemarkedet.

Ogsa i obligasjonsmarkedet ble 2022 krevende. Den viktige internasjonale obligasjonsreferansen
«Bloomberg Global Aggregate» falt med mer enn 16 prosent i l@apet av aret. Dette er den svakeste
arsavkastningen i indeksens historie. Ogsa for obligasjoner har norske papirer klart seg godt i en
internasjonal sammenheng. Den brede NORM-indeksen fra Nordic Bond Pricing steg med 0,26
prosent i 2022.

Organisering
Forte Fondsforvaltning AS er under tilsyn av Finanstilsynet. DNB er Forte Fondsforvaltnings
depotmottaker og Verdipapirsentralen (VPS} fgrer Forte Fondsforvaltnings andelseierregister.

Forte Fondsforvaltning AS hadde ved arsskiftet atte heltidsansatte, hvorav tre er kvinner. Bedriften
har et godt arbeidsmiljg og lavt sykefraveer. Forte Fondsforvaltning har sitt forretningskontor i
Trondheim.

Selve virksomheten i selskapet medfgrer ikke miljgforurensning av betydning.

Det er tegnet ansvarsforsikring for styret i forvaltningsselskapet til fondene og selskapets ledelse
giennom Aon Norway.

Finansiell styring og risikostyring

Generelt kan investering i aksje- og obligasjonsfond over tid gi en hgyere avkastning enn eksempelvis
banksparing. Risiko ved investeringer i verdipapirfond males tradisjonelt som prisvolatilitet eller
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svingninger i fondets andelsverdi. Malt pa denne maten innebaerer alltid investeringer i
verdipapirfond en viss risiko - i den forstand at verdien pa andelene vil variere fra dag til dag og over
tid. Aksjefond bar veere et langsiktig investeringsalternativ. Verdipapirfondenes forening anbefaler en
investeringshorisont pa minimum fem ar. Avkastningen i rentefondene vil avhenge av den generelle

renteutviklingen og kursutviklingen pa papirene som kjgpes.

Fondenes investeringer i aksje- og renteinstrumenter endrer verdi pa grunn av bransje- og
selskapsspesifikke forhold, valutakursutvikling, rentenivaer og generelle konjunkturer. Som nevnt
sammenlignes utviklingen i aksjefondene og FORTE Obligasjon med egne referanseindekser.
Forvalter star fritt til & sette sammen fondenes portefgljer, uavhengig av referanseindeksene
fondene sammenlignes med. Siden fondene forvaltes etter en indeksuavhengig investeringsfilosofi,
vil utviklingen avvike fra referanseindeksene. Over tid vil resultatet bli at fondene enten gjgr det
darligere eller bedre enn referanseindeksene. Styret mener at fondene er godt satt sammen og vil gi
andelseierne god relativ avkastning fremover. Det presiseres at det normalt er betydelig usikkerhet
knyttet til vurdering av fremtidige forhold, og at historisk avkastning ikke er noen garanti for
fremtidig avkastning.

Forte Fondsforvaltning har en fast funksjon med ansvar for risikostyring og etterlevelse. Det er
etablert en risikostyringsstrategi som omfatter generelle retningslinjer for risikostyring i
verdipapirfondene og risikoprofiler for hvert enkelt verdipapirfond.

Avkastning 2022

Fond Avkastning 2022 Referanseindeks
FORTE Norge -15,75 % -7,09 % (OSEFX)
FORTE Trgnder -16,49 % -7,09 % (OSEFX)
FORTE Global -791% -15,98 % (MSCI AWCI)
FORTE Obligasjon 1,68 % 0,26 % (NORM}
FORTE Strategisk -9,08 %*

* Andelsklasse A

FORTE Norge oppnadde for farste gang pa fem ar a gi andelseierne negativ avkastning, bade absolutt
og relativt i forhold til Oslo Bgrs fondsindeks. Sjgmatsektoren og en for tidlig dreining fra verdiaksjer

til en stgrre andel vekstaksjer i portefaljen, forklarer det meste av avviket.

Forte Trgnder falt med 16,5 prosent i 2022, preget av spesielt svak utvikling for selskaper innen
teknologi, media, telekom og sjgmat. Fondets undervekt innen olje- og gass sektoren i perioden
rundt Russlands invasjon i Ukraina, bidro ogsa til svakere relativ avkastning i forhold til
referanseindeksen OSEFX.

Forte Global korrigerte ned 7,9 prosent i 2022. En styrket amerikanske dollar mot norske kroner var
en viktig bidragsyter til 3 dempe fallet for den stgrste delen av portefgljen. Pa sektorniva var
kommunikasjonstjenester og teknologi stgrste negative bidragsyter, mens konsumvarer og helse stod
seg bedre. Eneste sektor med positivt bidrag pa aret var energi

Kombinasjonsfondet FORTE Strategisk investerer i aksjer og obligasjoner over hele verden. |1 2022 var
investeringsklimaet for denne type strategi sveert krevende. De store aksje- og obligasjonsmarkedene
falt mye, og i takt. FORTE Strategisk fikk en avkastning pa -9,08 prosent (-8,74 prosent for
andelsklasse B} i 2022. Dette er vesentlig bedre enn avkastningen i de underliggende aksje- og
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obligasjonsmarkedene, hvilket i hovedsak skyldes at fondets stgrste valutaposisjoner styrket seg mot
norske kroner.

Avkastningen i FORTE Obligasjon var lav store deler av aret, ferst og fremst fordi Russlands angrep pa
Ukraina i februar medfgrte at hgyere kredittpaslag. | tillegg gkte inflasjonen utover aret, og som fglge
av det fortsatte Norges bank a heve sin innskuddsrente. Styringsrenten var pa 0,5 prosent ved
inngangen til 2022, men kom opp i 2,75 prosent ve slutten av aret. En sa stor gkning gjennom aret
medfgrte at verdipapirene med flytende rente i fondet ble liggende etter i rentesettingen. Femars
fastrente steg ogsa utover i aret, men FORTE Obligasjon satt med bare 4 prosent fastrente i denne
perioden. | manedsskiftet oktober/november gikk femars fastrente over 4 prosent. Vi valgte derfor a
bytte over 30 prosent av fondet over i fastrente. Etter dette begynte fastrenten a falle, fordi
inflasjonen bade i utlandet og her hjemme begynte 3 flate ut og falle. Ved slutten av dret hadde
femars fastrente falt 0,75 prosent. Med en relativ stor andel fastrente gikk FORTE Obligasjon opp
over 3 prosent i 4. kvartal, og endte aret 2022 med 1,7 prosent i arsavkastning

Arsresultat og disponeringer

Styret mener at arsregnskapene gir et rettvisende bilde av eiendeler og gjeld, finansielle stilling og
resultat for verdipapirfond forvaltet av Forte Fondsforvaltning AS.

Trondheim, 10.2.2023

Eirik Flatebg Hiide T. Holck
Styreleder og andelseiervalgt Styremedlem
styremedlem

Elise Skjold Ranningen Kjartan Thommesen
Andelseiervalgt styremedlem Styremedlem
Oddvar Szether Egil Matsen
Styremediem Daglig leder
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A

pwc

Til styret i Forte Fondsforvaltning AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet til verdipapirfond forvaltet av Forte Fondsforvaltning AS:

Forte Norge

Forte Trgnder

Forte Global

Forte Obligasjon
Verdipapirfondet Forte Strategisk

Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2022, resultatregnskap og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

gir arsregnskapet et rettvisende bilde av verdipapirfondenes finansielle stilling per 31.
desember 2022, og av deres resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vére oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er
uavhengige av verdipapirfondene slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for
Professional Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the
International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige
etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering
tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var konklusjon.

@ivrig informasjon

Styret (ledelsen) i verdipapirfondenes forvaltningsselskap er ansvarlige for informasjonen i
arsberetningen. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og
den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke
informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsheretningen. Formélet er
& vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsheretningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

PricewaterhouseCoopers AS, Brattarkaia 178, Postboks 6365 Torgard, NO-7492 Trondheim
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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pwc

+ er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
internkontroll som den finner nadvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til verdipapirfondenes evne til fortsatt
drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for arsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https:/irevisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Trondheim, 10. februar 2023

PricewaterhouseCoopers AS

Rune Kenneth S. Laedre
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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