== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

934 254 813
Aksjeselskap
KENOR AS
Holmenkollveien 44A
0773 0SLO

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Thomas A. Kielland
29.06.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 22.10.2021

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 934254813

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Sum inntekter 0 0
K ostnader

Annen driftskostnad 1 274714 234 265
Sum kostnader 274714 234 265
Driftsresultat -274 714 -234 265
Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 6 26
Annen finansinntekt 83825

Sum finansinntekter 83831 26
Annen rentekostnad 30761 20135
Annen finanskostnad 21278
Sum finanskostnader 30761 41 413
Netto finans 53070 -41 386
Ordinaert resultat far skattekostnad -221 644 -275 651
Ordinaert resultat etter skattekostnad -221 644 -275651
Arsresultat -221 644 -275 651
Arsresultat etter minoritetsinter esser -221 644 -275 651
Overfaringer og disponeringer

Udekket tap 3 -221 644 -275 651
Sum overfaringer og disponeringer -221 644 -275 651
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 934254813

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 6 109 848 34611
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 109 848 34611
Sum omlgpsmidler 109 848 34611
SUM EIENDELER 109 848 34611
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 3.4 71272 364 71272 364
Overkurs 3.4 348 738 006 348 738 006
Sum innskutt egenkapital 420010 371 420010 371
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 3,4 -422 461 026 -422 239 382
Sum opptjent egenkapital -422 461 026 -422 239 382
Sum egenkapital -2 450 655 -2229012
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 58 125 1929
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 934254813

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Kortsiktig konserngjeld 7 2502 378 2261 694
Sum kortsiktig gjeld 2560 503 2263623
Sum gjeld 2 560 503 2263623
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 109 848 34611
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 934254813

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2020

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt wved:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet:

Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern
autorisert regnskapsferer:

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsdret bistdtt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert
andre tjenester for selskapet enn &
utarbeide arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

- GENERELL INFORMASJON

2021 842936

934 254 813
Aksjeselskap

KENOR AS
Holmenkollveien 442
0773 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Thomas A. Kielland
29.06.2021

Ar 2020: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2019:

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v.

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2020.

som sendes til Regnskapsregisteret

er undertegnet. Kontrollen pd at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 21.10.2021

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

22.10.2021 kl 14:18

Brgnngysundregistrene
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 934254813

Organisasjonznr: 934 254 813

KENOR AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Sum inntekter 0 o]
Kostnader

Annen driftskostnad 1 274 714 234 265
Sum kostnader 274 714 234 265
Driftsresultat -274 714 -234 265

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 6 26
Annen finansinntekt 83 825

Sum finansinntekter 83 831 26
Annen rentekostnad 30 761 20 135
Annen finanskostnad 21 278
Sum finanskostnader 30 761 41 413
Netto finans 53 070 -41 386
Ordinsrt resultat fer

skattekostnad -221 644 =275 651
Ordinert resultat etter

skattekostnad -221 644 -275 651
Arsresultat -221 644 -275 651

Arsresultat etter
minoritetsinteresser -221 644 -275 651

Overferinger og

disponeringer

Udekket tap 3 -221 644 -275 651

Sum overferinger og

disponeringer -221 644 -275 651
Utskriftedato 21.10.2021 Organisasjonsny 934 254 813 Side 1 av 2
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 934254813

Organisasjonznr: 934 254 813
KENOR AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 o]

Omlepsmidler
Varer

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.

1. 6 109 848 34 611
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 109 848 34 611
Sum omlepsmidler 109 848 34 611
SUM EIENDELER 109 848 34 611

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 3,4 71 272 364 71 272 364

Overkurs 2,4 248 738 006 348 738 006

Sum innskutt egenkapital 420 010 371 420 010 371

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 3,4 -422 461 026 -422 239 382

Sum opptjent egenkapital -422 461 026 -422 239 382

Sum egenkapital -2 450 655 -2 229 012

Sum langsiktig gjeld 0 o]

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 58 125 1 929

Kortsiktig konserngjeld 7 2 502 378 2 261 694

Sum kortsiktig gjeld 2 560 503 2 263 623

Sum gjeld 2 560 503 2 263 623

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 109 848 34 611
Utskriftedato 21.10.2021 Organisasjonsny 934 254 813 Side 2 av 2
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 934254813

Organisasjonznr: 934 254 813
KENOR AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete

Antall aksjer og aksjeeiere

Akszsqjeklasse Ant. aksjer Palydende Bokfaort verdi

Ordinere aksjer 142544729.00 0.50 71272364 .50

Akgjeejere - fritekst Antall Eierandel Akzjeklacse

Guinor Gold Corporation 142544729.00 100.00% Ordinere
aksjer

Sum Sum antall Sum eierandel

142544729.00 100.00%

Necte

Ytelser til ledende personer
Er det gitt ytelser til ledende person: Nei

Ytelser til daglig leder

Ytelser Lenn Pensj. forpl. Andre godtgj.

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
0.00

Nete

Lan og sikkerhetsstillelze til ledende personer og aksjeeiere

Er det gitt lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 934254813

Arsregnskap 2020
for
Kenor AS

Organisasjonsnr. 934254813

Utarbeidet av:

Haslestad Regnskap AS
Autorisert regnskapsfarerselskap
Hoffsveien 1C

0275 OSLO

Organisasjonsnr. 912439461
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 934254813

Kenor AS
Resultatregnskap
Note 2020 2019
DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER
Driftsinntekter
Sum driftsinntekter 0 0
Driftskostnader
Annen driftskostnad 1 274714 234 265
Sum driftskostnader 274714 234 265
DRIFTSRESULTAT (274 714) {234 265)
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Finansinntekter
Annen renteinntekt 6 26
Annen finansinntekt 83 825 0
Sum finansinntekter 83 831 26
Finanskostnader
Annen rentekostnad 30 761 20135
Annen finanskostnad 0 21278
Sum finanskostnader 30 761 41 413
NETTO FINANSPOSTER 53070 {41 386)
ORDINAERT RES. FOR SKATTEKOSTNAD (221 644) (275 651)
Skattekostnad pé ordinzert resultat 2 0 0
ORDINAERT RESULTAT (221 644) (275 651)
ARSRESULTAT (221 644) (275 651)
OVERF. OG DISPONERINGER
Fremfgring av udekket tap 3 (221 644) (275 651)
SUM OVERF. OG DISP. (221 644) (275 651)

Arsregnskap for Kenor AS

Organisasjonsnr. 934254813 |

22.10.2021 kl 14:18
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 934254813

Kenor AS

Balanse pr. 31.12.2020

Note 31.12.2020 31.12.2019
EIENDELER
Investeringer i datterselskap 5 0 0
OML@PSMIDLER
Bankinnskudd, kontanter o.l. 6 109 848 34 611
SUM OML@PSMIDLER 109 848 34 611
SUM EIENDELER 109 848 34 611
EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Selskapskapital 34 71272 365 71272 365
Overkurs 34 348 738 006 348 738 006
Sum innskutt egenkapital 420 010 371 420 010 371
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 34 {422 461 026) (422 239 382)
Sum opptjent egenkapital (422 461 026) {422 239 382)
SUM EGENKAPITAL {2 450 655) (2229 012)
GJELD
KORTSIKTIG GJELD
Leverandgrgjeld 58 125 1929
Kortsiktig gjeld til konsernselskap 7 2502 378 2261694
SUM KORTSIKTIG GJELD 2 560 503 2 263 623
SUM GJELD 2 560 503 2 263 623
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 109 848 34 611
Underskrifter
Oslo, 29/6-2021
Evgeny Tulubensky Thomas Axel Kielland
Styrets leder Styremedlem
|Ar5regn5kap for Kenor AS QOrganisasjonsnr. 934254813 |

22.10.2021 kl 14:18
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 934254813

Kenor AS

Noter 2020

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie og bruk klassifiseres som anleggsmidler. Eiendeler som er
tilknyttet varekretslopet, klassifiseres som omlgpsmidler. Fordringer klassifiseres som
omlgpsmidler hvis de skal tilbakebetales i lapet av ett ar. For gjeld legges samme kriterier til
grunn for a skille mellom langsiktig og kortsiktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til det laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld
balansefares til nominelt belzp pa etableringstidspunktet

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Varige anleggsmidler som forringes i verdi avskrives
linezert over forventet skonomisk levetid. Anleggsmidlene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall
som ikke forventes & veaere forbigaende. Langsiktig gjeld i norske kroner, med unntak av andre
avsetninger, balansefares til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Datterselskaper
Datterselskaper er vurdert etter kastmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til
anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har vaert nedvendig.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer fgres opp i balansen til palydende etter fradrag for avsetning
til forventet tap. Avsetning for tap foretas etter en individuell vurdering av de vesentligste
kundefordringene. | tillegg beregnes en avsetning som skal dekke paregnelig tapsrisiko.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets slutt.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt
skatt. Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjellene som
eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, og eventuelt ligningsmessig
underskudd til framfering, ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende
midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode, utlignes. Utsatt
skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller og underskudd til fremfaring som ikke kan
utlignes, balansefares i den grad skattefordelen antas a kunne utnyttes gijennom framtidig
skattepliktig inntekt. Oppfaring av utsatt skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller som
ikke er utlignet, og underskudd til framfaring, begrunnes med antatt framtidig inntjening. Utsatt
skatt og utsatt skattefordel som kan balansefares, oppfares netto i balansen.

[Noter for Kenor AS Organisasjonsnr. 934254813 |
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 934254813

Kenor AS

Noter 2020

Note 1 - Lenn, pensjon og ytelser til ledende personer
Selskapet har ingen ansatte.

Selskapet er ikke pliktig a ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Ytelser til ledende personer og revisor:

Revisjonshonorar (inkludert mva.), som bestar av:

Revisjon 75 000
Andre tjenester 52 500
Sum 127 500

Styremedlem, Thomas Axel Kielland, har fakturert Kenor AS kr 106 094 i honorar for sitt arbeid
gjennom selskapet Newport Invest AS.

Det har ikke vaert ytet godtgjarelser til andre ledende personer

Det er ikke gitt lan eller sikkerhetsstillelser til ledende personer, aksjeeiere mv

Note 2 - Skatt

Spesifikasjon av arets skatteqgrunnlag:

Resultat far skattekostnader -221 643
+ Permanente og andre forskjeller 0
+ Endring i midlertidige forskjeller 0
= Inntekt fer fradrag for konsernbidrag -221 643
+ Avskaret rentefradrag mellom nzerstaende 30755
= Inntekt -190 888

Spesifikasjon av arets skattekostnad:

Beregnet skatt av arets resultat 0

= Sum betalbar skatt 0

+/- Endring i utsatt skatt / utsatt skattefordel 0

= Ordinaer skattekostnad 0
Skattesats i inntektsaret 22

Betalbar skatt i balansen bestar av

Sum betalbar skatt 0

- Refusjon av skatt tiltakspakke 2020 0

= Betalbar skatt i balansen 0

[Noter for Kenor AS Organisasjonsnr. 934254813 |
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 934254813

Kenor AS

Noter 2020

Utsatt skatt/utsatt skattefordel

2020 2019
+ Aksjer og andre verdipapirer -397 668 213 -397 668 213
- Skattem. fremf. underskudd som utlignes 72 202 539 72 011 651
- Fremfeart rentefradrag 50 863 20 108
= Grunnlag utsatt skatt -469 921 616 -469 699 972
Utsatt skatt 0 0
Negativt grunnlag utsatt skatt 469 921 616 469 699 972
= Grunnlag utsatt skattefordel 469 921 616 469 699 972
Utsatt skattefordel 103 382 755 103 333 994
Grunnlag ikke bokfart utsatt skattefordel 469 921 616 469 699 973
lkke bokfert utsatt skattefordel 103 382 755 103 333 994
Bokfert utsatt skattefordel 0 0
Note 3 - Annen egenkapital
Aksjekapital / Overkurs Annen Sum
selskapskapital egenkapital egenkapital
Pr1.1. 71272 365 348 738 006 -422 239 382 -2229 012
-Til arets resultat 0 0 -221 643 221 643
Pr31.12. 71 272 365 348 738 006 -422 461 026 -2 450 655

Regnskapet er utarbeidet under forutsetning om at fortsatt drift er til stede. Egenkapitalen er tapt.
Styret vil i lzpet av 2021 sarge for lan fra selskap i konsernet som sikrer likviditeten, og ser derfor
ikke at det er behov for, pa det navaerende tidspunkt, a foresla tiltak med henblikk pa a styrke
egenkapitalen. Styret vil falge opp likviditet og den finansielle stillingen lapende og iverksette
titak dersom ngdvendig.

Note 4 - Selskapskapital

Selskapet har 142 544 729 aksjer, hver palydende kr 0,50.
Samlet aksjekapital utgjer kr 71 272 365.
Selskapet har kun en aksjeklasse.

Aksjonzerens navn
Guinor Gold Corporation

Antall aksjer
142 544 729

Konsernregnskap for Nord Gold SE, selskap registrert i Storbritannia, kan utleveres pa falgende
adresse:
44 Floor, 27 Dover Street, Mayfair, London W1S 4LZ, Storbritannia

[Noter for Kenor AS Organisasjonsnr. 934254813 |
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 934254813

Kenor AS

Noter 2020

Note 5 - Investeringer i datterselskap
Investeringene i datterselskap regnskapsfagres etter kostmetoden.

Selskap Kontor |Eierandel / EK siste ar |Res siste ar |Balansefart
Stemmeandel verdi
%

Delta Gold Jersey 100 % - 576 011000 (-73 037 100 |0

Mining Ltd

Aksjene er nedskrevet til verdi 0 i 2016, med totalt kr 397 668 213, som en fglge av svak
finansiell stilling og negative resultater i underkonsernet.

Det utarbeides ikke konsernregnskap i samsvar med Regnskapsloven § 3-7, hvor det er unntak
for & utarbeide konsernregnskap for regnskapspliktig som selv er datterselskap (underkonsem).

Note 6 - Bankinnskudd
Av bankinnskudd per 31.12 i ar pa kr 109 848, utgjar bundne midler kr 0.

Note 7 - Mellomvarende med selskap i samme konsern

Kortsiktig gjeld

2020 2019
Foretak i samme konsern 2502 378 2261 694
Sum 2502378 2261694

Det er ingen gjeld som forfaller mer enn 5 ar etter utgangen av regnskapsaret.

[Noter for Kenor AS Organisasjonsnr. 934254813 |
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 934254813

Kontantstrémoppstilling for Kenor AS Organisasjonsnr. 934254813

Note 2020 2018
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad -221644 -275651
- Periodens betalte skatt 0 0
+/- Endring i leverandgrgjeld 56196 1929
+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter 0 0
= Nto. kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter -165 448 -273 722

Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter
= Nto. kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 0 ]

Kontantstrémmer fra finansieringsaktiviteter

+/- Endring i kortsiktig gjeld til konsernselskap 240685 301921
= Nto. kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 240 685 301 921
= Netto endring i kontanter mv 75237 28 199
+ Beholdning av kontanter 01.01. 34611 6413
= Kontantbeholdning 31.12. 109 848 34 611
Kontantbeholdning mv fr slik:

Kontanter og kankinnskudd pr 31.12. 109 848 34611
= Beholdning av kontanter mv 31.12. 109 848 34 611
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 934254813

STYRETS ARSBERETNING
FOR 2020

Virksomhet

Kenor AS ble etablert i 1983 med det form4l & drive
gruvedrift og leting etter og handel med malm, mineraler og
produkter av slike, samt deltagelse i virksomhet med slike
formal.

Selskapets vesentligste eiende! er 100% indirekte eierskap i
LEFA gullgruver, hvilket opereres av selskapets indirekte
datterselskap i republikken Guinea i Afrika, Societe Miniere
de Dinguiraye S.A («SMD»). Kenor AS er 4 regne som et
holdingselskap i denne sammenheng, og er underlagt sitt
ultimate morselskap Nord Gold SE {United Kingdom).

Aksjonzrforhoid

Selskapet har en aksjekapital pd NOK 71 272 364,50 fordelt
pé 142 544 729 aksjer, hver aksje pilydende NOK 0,50.
Kenor AS, med forretningsadresse i Oslo, er gjennom en
rekke konsernselskaper, et heleid datterselskap av Nord Gold
SE.

Farteatt drift

Det fremlagte resultat- og balanseregnskap gjeldende for 12
mineder (med nofer), samt styrets beretning gir et rettvisende
bilde av den finansielle stillingen i Kenor AS. Efter styrets
oppfatning gir drsoppgjeret fyHestgjerende informasjon om
driften i selskapet per desember 2020. Selskapets investering i
Deita Gold Mining Ltd. («DGM») ble i 2016 nedskrevet til
NCK 0.

Nedskrivningen av aksjene i DGM gjer at egenkapitalen i
Kenor er negativ med NOK 2 450 655. Styret vurderer
likviditetssituasjonen som akseptabel med bakgrunn i at
morselskapet Nord Gold SE har avgitt erklering om finansiell
statte.

Regnskapet er fastsatt basert pa en forutsetning om at fortsatt
drift er til stede.

Resultatanvendelse

Selskapet hadde i 2020 et underskudd etter skatt pd

NOK 221 644, Styret foreslar at arets underskudd fordeles i
overensstenumelse med Arsregnskapet.

Styre
Det er ikke betalt godtgjerelse til styret i 2020.

Arbeidsmiljo og likestilling

Selskapet har ingen ansatte.

Selskapet freminer likestilling, og er bevisst pé ikke d ha et
arbeidsmilja som bidrar tit 4 forskjelisbehandle kvinner og
menn.

DIRECTORS’ REPORT
FOR 2020

Business

Kenor AS was founded in 1983 with the objective to manage
mining operations, exploration and to trade mines, minerals and
products of such, and also participate in companies with similar
objectives.

The Company’s significant asset is 100 per cent indirect
ownership in LEFA gold mine, which is operated by the
Company’s indirect subsidiary in the republic of Guinea in
Africa, Societe Miniere de Dinguiraye S.A (“SMD”). Kenor AS
is considered to be a holding company in this relation and
subordinated to the ultimate parent company Nord Gold SE
(United Kingdom).

Shareholder affairs

The Company’s share capital is NOK 71,272,364.50 divided
into 142,544,729 shares, each with a nominal value of NOK
0,50. Kenor AS has its registered address in Oslo, and is,
through 2 line of companies, 2 wholly owned subsidiary of
Nord Gold SE.

Caing coneern

The presented Statement of Comprehensive Income and
Statement of Financial Position applicable for 12 months
(including notes), and this Directors” Report indicate a true
picture of Kenor AS’ financial status. It is the Board’s opinion
that the annual accounts contain adequate information regarding
the Company’s operations as per 31 December 2020. The
company's investment in Delta Gold Mining Ltd. ("DGM") was
written down to NOK 0,- in 2016,

The write-down of the shares in DGM leads to a negative equity
of NOK 2 450 655 in Kenor. The Board considers the liguidity
situation to be acceptable based on a declaration of financial
support from the mother company Nord Gold SE.

The annual accounts are resolved based on the assumption that a
going concern is present.

Allocation of the annual results

The Company had a loss after taxes of NOK 221 644 in 2020.
The Board proposes that the loss is allocated in accordance with
the annual accounts.

Board of directors
The Board of directors has not received any remuneration in
2020.

Working environment and gender equality

The Company has no employees.

The Company encourages gender equality and is deliberated not
to have a working environment which confributes to
discrimination between women and men.

The above is an unofficial office translation into English of the Norwegian
original minutes on the left side of the page. The translation is made for
information purposes only and the Norwegian version prevails.
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Ytre milja
Selskapets drift i Norge har i 2020 ikke forurenset det ytre
milje.

29/6-2021

o \ pesanrs 4l (e

Evgeny Tulubenskiy Thomas A. Kielland

Styreleder/Chariman Styremedlem/Board member
/s

External environment
The Company’s operations in Norway in 2020 have not polluted
the external environment.

The above is an wnofticial otlice transiation into English of the Norwegian
original minutes on the lefl side of the page. The translation is made for
information purposes only and the Norwegian version prevails.
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- Deloitte AS
e o I e Dronning Eufemias gate 14
[ ] Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo
Norway

Tel: +47 23279000
www deloitte.no

Til generalforsamlingen i Kenor AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Kenor AS' &rsregnskap som viser et underskudd pa kr 221 644. Arsregnskapet bestar av balanse per
31. desember 2020, resultatregnskap og kontantstrgmoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og
noteopplysninger til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde
av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstrégmmer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, farskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
slik det kreves i lov og forskrift, og har averhaldt vare gvrige etiske farpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter
var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra
drsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var appgave 3 lese gvrig informasjon med det formal 4 vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Penneo Dokumeninokkel: EUCGD-BEYHA-MEMI1Q-FDCHL-6GU7I-0i155

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt 3
rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets ansvar for drsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for
slik internkantroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse am
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS

22.10.2021 kI 14:18 Brgnngysundregistrene Side 18 av 21



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 934254813

- d
DeIOItteo Eashzeng'\g revisors beretning -

Kenor AS

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
var kanklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i
samsvar med lav, farskrift og god revisjonsskikk i Narge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon
som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan farventes a pavirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pd arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lav, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
profesjonelt skipnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennamfarer revisjonshandlinger for 8 handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hagyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller averstyring av internkontroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

* evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

¢ konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner er basert
pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfgre at selskapet ikke fortsetter driften.

s evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhaldet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvorvidt
arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende
bilde.

Penneo Dokumeninokkel: EUCGD-BEYHA-MEMI1Q-FDCHL-6GU7I-0i155

Vi kommuniserer med dem sam har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det planlagte omfanget
av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning
som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konkiusjon om drsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at applysningene i arsberetningen om
drsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering er konsistente med arsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter.

Konkilusjon om registrering og dokumentasjon
Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon
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eller farenklet revisarkantrall av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge
for ordentlig og aversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokfgringsskikk i Narge.

Oslo, 29. juni 2021
Deloitte AS

Mette Herdlevaer
statsautorisert revisor

Penneo Dokumeninokkel: EUCGD-BEYHA-MEMI1Q-FDCHL-6GU7I-0i155
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