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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 913104560

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 20524 499 13643 634
Sum inntekter 20524 499 13643 634
K ostnader

Driftskostnader Skip 19 219 860 16 427 828
Avskrivning pavarige driftsmidler 1 1723191 4236 207
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 1 45 000 000
Annen driftskostnad 2 2 061 890 1155335
Sum kostnader 23004 941 66 819 370
Driftsresultat -2 480 442 -563 175 736
Finansinntekter og finanskostnader

Andel investering IS 3 69 726 957
Annen renteinntekt 79 607
Annen finansinntekt 108 801 2226 270
Sum finansinntekter 108 880 71953 834
Rentekostnad til foretak i samme konsern 49 608 51 950
Annen rentekostnad 1906 733 6579 250
Annen finanskostnad 421 946 14 354 105
Sum finanskostnader 2378 287 20985 305
Netto finans -2 269 407 50 968 529
Ordinaert resultat far skattekostnad -4 749 849 -2 207 207
Ordinaert resultat etter skattekostnad -4 749 849 -2 207 207
Skattekostnad pa ekstraordinaare poster 3745
Arsresultat -4 749 849 -2210952
Arsresultat etter minoritetsinter esser -4 749 849 -2210952
Overfaringer og disponeringer
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015

Udekket tap -4749 849 -2210952

Sum overfaringer og disponeringer -4.749 849 -2210952
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler
Skip, rigger, fly og lignende 1 55 359 314 57 082 505

Sum varige driftsmidler 55 359 314 57 082 505

Finansielle anleggsmidler

Andre langsiktige fordringer 3 26 459 893
Sum finansielle anleggsmidler 26 459 893
Sum anleggsmidler 55 359 314 83542 398
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 308 799
Andre kortsiktige fordringer 1423 296 3684 354
Sum fordringer 1423 296 3993 153

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.I. 2161714 5 499 356
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2161714 5 499 356
Sum omlgpsmidler 3585010 9492 509
SUM EIENDELER 58 944 324 93 034 907

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Selskapskapital 5,6 30000 30000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
Annen innskutt egenkapital 1203 951 -6 000
Sum innskutt egenkapital 1233951 24000
Opptjent egenkapital

Udekket tap 6 7 436 549 2686 700
Sum opptjent egenkapital -7 436 549 -2 686 700
Sum egenkapital -6 202 598 -2 662 700
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 3734408 1898 198
@vrig langsiktig gjeld 38 58 259 575 86 269 277
Sum annen langsiktig gjeld 61 993 983 88 167 475
Sum langsiktig gjeld 61 993 983 88 167 475
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld -16 618 2558 120
Betalbar skatt 3745
Skyldig offentlige avgifter 15510 15510
Kortsiktig konserngjeld 7 1371569

Annen kortsiktig gjeld 1782479 4952 757
Sum kortsiktig gjeld 3152 940 7530 132
Sum gjeld 65 146 923 95 697 607
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 58 944 325 93 034 907
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Panamar AS

Arsberetning 2016

Panamar AS sin virksomhet er & drive skipsfart, samt hva hermed star i forbindelse. Selskapet skal ogsa
ved aksjebesittelse eller pa annen mate kunne eie eller delta i andre selskap eller naeringsforetak med slikt
formal. Selskapet har sin virksomhet i Arendal.

Selskapet har restrukturert | 2016. Panamar AS var tidligere hovedmannen i det indreselskapet Panamar
IS. Panamar IS er avviklet i 2016 og Panamar AS har overtatt skipet ADS Arendal samtidig som det er
inngatt en avtale med banken som har finansiert skipet om en 3 ars forlengeise av lanet. Dette sammen
med tilskudd av vtterligere kapital fra morselskapet gjer at selskapet har tilstrekkelig kapital til & mete sine
forpliktelser. ADS Arendal opererer pa kontrakter mot solide befraktere og har veert sluttet siden
overtakelse. Markedet for bulkskip er i en stigende trend grunnet akt ettersparsel og som falge av dette
har skipsverdiene gkt. Sett | betraktning av at den ekende trenden forelepig har vaert over en kort periode
har selskapet ikke foretatt oppskriving av skipsverdiene til markedsverdi i 2016. Det har etter
regnskapsarets slutt ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for stilling og resultat.

Arsregnskaper er avgitt under forutsetning av fortsatt drift.

Selskapet har ikke ansatte dermed er det ikke iverksatt tiltak eller planlagt tiltak for a fremme likestilling og
for & forhindre forskjellsbehandling i strid med lov om likestilling mellom kjgnnene eller sekt & tilpasse
arbeidsforholdene slik at ogsa personer med nedsatt funksjonsevne kan ta arbeid i bedriften.

Selskapets virksomhet medfarer ikke miljgforurensning av betydning.

Arendal, 15. juni 2017

Terje Bedin Larsen
Styrets leder / daglig leder
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Panamar AS

Arsberetning 2016
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Panamar AS
Resultatregnskap
Note 2016 2015
DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER
Driftsinntekter
Annen driftsinntekt 20 524 499 13 643 634
Sum driftsinntekter 20 524 499 13 643634
Driftskostnader
Driftskostnader Skip 19 219 861 16 427 828
Avskrivning pa varige driftsmidier 1 1723191 4236 207
Nedskrivning pa varige driftsmidler 1 0 45 000 000
Annen driftskostnad 2 2061890 1155 335
Sum driftskostnader 23 004 941 66 819 370
DRIFTSRESULTAT {2 480 443) {53 175 736)
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Finansinntekter
Andel investering 1S 3 0] 69 726 957
Annen renteinntekt 79 607
Annen finansinntekt 108 801 2226270
Sum finansinntekter 108 880 71 953 834
Finanskostnader
Rentekostn. til foretak | samme konsern 49 608 51950
Annen rentekostnad 1906 733 6579250
Annen finanskostnad 421 246 14 354 105
Sum finanskosthader 2 378 286 20 985 305
NETTC FINANSPOSTER {2 269 406) 50 968 529
ORDINAERT RES. FGR SKATTEKOSTNAD {4 745 849) {2 207 207)
Skattekostnad pa ordineert resultat 4 0 0
ORDINAERT RESULTAT {4 749 849) {2 207 207)
EKSTRAORDINARE POSTER
Skattekostnad pa ekstraordinzsre poster 0 3745
RESULTAT AV EKSTRAORD. POSTER 0 (3 745)
ARSRESULTAT {4 749 849) {2210 952)
OVERF. OG DISPONERINGER
Fremfaring av udekket tap (4 749 849) (2210 952)
SUM OVERF. OG DISP. {4 749 849) {2210 952)

|Arsregnskap for Panamar AS

Organisasjonsnr. 913104560 |
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Panamar AS

Balanse pr. 31.12.2016

Note 31.12.2016 31.12.2015

EIENDELER
ANLEGGSMIDLER
Varige driftsmidler
Skip, rigger, fly og lignende 1 55 359 315 57 082 505
Sum varige driftsmidler §5 359315 §7 082 505
Finansielle anleggsmidler
Andre langsiktige fordringer 3 a 26 459 893
Sum finansielle anleggsmidler 0 26 459 893
SUM ANLEGGSMIDLER §5 359 315 83 542 398
OML@PSMIDLER
Fordringer
Kundefordringer 0 308 799
Andre kortsiktige foraringer 1423 296 3684 354
Sum fordringer 1423 286 3983 153
Bankinnskudd, kontanter o.l. 2161714 5 499 356
SUM OML@PSMIDLER 3 585010 9 482 509
SUM EIENDELER £§8 944 324 93 034 907
EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Selskapskapital 56 30 000 30 000
Annen innskutt egenkapital 1203 951 (6 000)
Sum innskutt egenkapital 1233 951 24 000
Opptjent egenkapital
Udekket tap 6 (7 436 549) (2 686 700)
Sum opptjent egenkapital {7 436 549) {2 686 700)
SUM EGENKAPITAL {6 202 599) {2 662 700)
GJELD
LANGSIKTIG GJELD
Annen langsiktig gjeld
Langsiktig gjeld tif kensernselskap 7 3734408 1898198
@vrig langsiktig gjeld 3,8 58 259 575 86 269 277
Sum annen langsiktig gjeid 61993 983 88 167 475
SUM LANGSIKTIG GJELD 61 993 983 88 167 475
KORTSIKTIG GJELD
Leverandergjeld (16 618) 2558120
Betalbar skatt 0 3745
Skyldig offentlige avgifter 15510 15510
Kortsiktig gjeld til kensernselskap 7 1371569 0
Annen kortsiktig gjeld 1782479 4952757
SUM KORTSIKTIG GJELD 3152 941 7 530132
SUM GJELD 65146 923 95 697 607
SUM EGENKAPITAL OG GJELD £§8 944 324 93 034 907

Arendal, 15. juni 2017
|Arsregnskap for Panamar AS Organisasjonsnr. 913104560 |
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Panamar AS

Balanse pr. 31.12.2016

Note 31.12.2016 31.12.2015

Terje Bodin Larsen
Styrets leder / daglig leder

|Arsregnskap for Panamar AS Organisasjonsnr. 913104560 |
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Panamar AS

Noter 2016

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for smé foretak.

Inntektsfaring

Fraktinntekter periodiseres over den aktuelle inntjeningsperioden.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler avskrives over skonomisk levetid. Ved varig verdifall nedskrives varige driftsmidler til
det laveste av bokfert verdi og markedsverd.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer fores opp 1 balansen til pilydende etter fradrag for avsetning til
paregnelig tap. Avsetning til paregnelig tap gjores pd grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte
fordringene. Andre fordringer er ogsa gienstand for en tilsvarende vurdering.

Valuta
Pengeposter 1 utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs.

Skatt

Selskapets skattekostnad bestir av betalbar skatt og endring 1 utsatt skatt.

Selskapet faller inn under seerreglene for skipsaksjeselskaper om rederibeskatning. Under disse reglene
betales det ikke skatt pa resultat fra drift, men finansresultat og ovrige poster kan veere skattepliktige iht.
spesielle regler. T ordningen sd mé selskapet betale tonnasje skatt basert pa netto tonnasje av selskapets
skip.

Note 1 - Varige driftsmidler
[Noter for Panamar AS Organisasjonsnr. 913104560 |
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Fanamar AS
Noter 2016

ADS Arendal
Anskaffelseskost 1.1 107 699 832
Tilgang i aret
Avgang 1 aret
Anskaffelseskost 31.12 107 699 832
Akkumulerte avskrivninger 1.1. 5617327
Akkumulerte nedskrivninger 1.1 45 000 000
Arets ordingre av- og nedskrivninger 1723 191
Akkumulerte av- og nedskrivninger 31.12 52340518
Bokfort verdi 31.12 55359315

Note 2 - Godtgjerelser og honorar til revisor

Selskapet har ingen ansatte og faller saledes utenfor reglene om obligatorisk tjenestepensjon.
Det er ikke utbetalt honorar til daglig leder eller styre 1 2016. Honorar til styre 1 2015
utgjorde NOK 125 510 inkludert arbeidsgiveravgift.

Honorar for revisor utgjer kr. 52 300 for revisjon og kr. 10 500 for andre tjenester.

Note 3 - Investering i Panamar IS

Selskapet har restrukturert | 2016. Panamar AS var tidligere hovedmannen i det indreselskapet Panamar
IS. Panamar IS er awiklet i 2016 og i den forbindelse ble lan fra deltakere og lan til stille deltakere gjort
opp. Ved avviklingen av Panamar IS ble totalt ble NOK 1.203.951 konvertert til egenkapital i Panamar AS.

Note 4 - Skatter

2016 2015
Arets skattekostnad
Betalbar skatt 0 a
Endring i utsatt skatt 0 12179
Sum skattekostnad 0 12179
Spesifikasjon av midlertidige forskjeller 2016 2015
Fremfgrbart finansunderskudd -286 683 -97 548
Grunnlag utsatt skatt / skattefordel {-) -286 683 -97 548
Utsatt skatt / skattefordel (-) -68 804 -24 387
[Noter for Panamar AS Organisasjonsnr. 913104560 |
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Panamar AS

Noter 2016

Selskapet faller inn under reglene for rederibeskatning i Norge. Arets tonnasjeskatt utgjer NOK 125 526
Selskapets finansunderskudd skriver seg fra rederibeskatningscrdningen og er ikke balansefert.
Dette feiger av unntaket i reglene for sma foretak.

Note 5 - Aksjekapital og aksjonarinformasjon

Selskapet har 300 aksjer hver palydende kr 100, samlet aksjekapital utgjer kr 30 000.
Selskapet har kun en aksjeklasse.

Samtlige aksjer eies av ADS Bulk IT AS, som inngar 1 konsernregnskapet til Shiphold Ltd.
Konsernregnskapet er tilgjengelig ved deres kontor i Limassol pad Kypros.

Note 6 - Egenkapital

Aksjekapital Annen innskutt  Annen egenkapital Sum egenkapital

egenkapital
Egenkapital 31.12.15 30 000 -6 000 -2 686 700 -2 662 700
Effekt avvikling IS 1209951 0 1209951
Arets resultat -4 749 849 -4 749 8§49
FEgenkapital 31.12.16 30 000 1203 951 -7 436 549 -6 202 599

| forbindelse med opphar av Panamar IS ble NOK 1 203 951 konvertert til egenkapitalen i Panamar AS.

Note 7 - Mellomregning med konsernselskap

Selskapets langsiktige 1in til konsemnselskap er renteberegnet iht. avtale. Det er ikke avtalt noen fast
nedbetalingsplan.

Note 8 - @vrig langsiktig gjeld

Selskapet har et langsiktig lan tit Parete Bank pa USD 6 710 000 med sikkerhet i ADS Arendal.
[Noter for Panamar AS Organisasjonsnr. 913104560 |
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Panamar AS

Noter 2016

Tilsvarende NOK 58 259 575 omregnet med balansedagens kurs pa USD/NOK 8,6825

2016 2015

Paretc Bank 58 259 575 61 663 000
Deltager lan 0 24 606 277
58 259 575 86 269 277

Noter for Panamar AS

Organisasjonsnr. 913104560 |
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Panamar AS B

Arsberetning 2016

Panamar AS sin virksomhet er & drive skipsfart, samt hva hermed star [ forbindelse. Selskapet skal ogsa
ved aksjebesittelse eller pa annen méte kunne eie eller delta i andre seiskap eller neeringsforetak med slikt
formal. Selskapet har sin virksomhet i Arendal.

Selskapet har restrukturert i 2016. Panamar AS var tidiigere hovedmannen i det indreselskapet Panarar
|S. Panamar 1S er avviklet i 2016 og Panamar AS har overtatt skipet ADS Arendal samtidig som det er
inhgatt en avtale med banken som har finansiert skipet om en 3 ars forlengelse av t&net. Dette sammen
med tilskudd av ytterligere kapital fra morselskapet gjer at selskapet har tilstrekkelig kapital til & mete sine
forpliktelser. ADS Arendal opererer pa kontrakter mot solide befraktere og har veert sluttet siden
overtakelse. Markedet for bulkskip er i en stigende  frend grunnet skt etterspersel og som folge av dette
har skipsverdiene gkt. Sett i betraktning av at den gkende trenden forelapig har vaert over en kort periode
har selskapet ikke foretatt oppskriving av skipsverdiene til markedsverdi i 2016. Det har etter
regnskapsarets slutt ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for stilling og resuitat.

Arsregnskaper er avgitt under forutsetning av fortsatt drift.

Selskapet har ikke ansatte dermed er det ikke iverksait tiltak etter planlagt tiltak for & fremme likestilling og
for & forhindre forskjellsbehandling i strid med lov om likestilling mellom kjsnnene eller sokt & tilpasse
arbeidsfarholdene slik at ogsa personer med nedsatt funksjonsevne kan ta arbeid i bedriften.

Selskapets virksomhet medferer ikke miljeforurensning av betydning.
Arendal, 15. juni 2017
=,

biVWDW\&

Terje Bodin Larsen
Styrets leder / daglig leder
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r Panamar AS

Resuliatregnskap

Nt Tt Red 2015

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER
Driftsinnfekter
Annen driftsinntekt 20 524 499 13643 634
Sum driftsinntekter 20 524 499 13 643 634
Driftskostnader
Driftskostnader Skip 19219 861 16 427 828
Avskrivning pa varige driftsmidler 1 1723191 4236 207
Nedskrivning pa varige driftsmidier 1 0 45 000 000
Annen driftskostnad 2 2061 880 11565 335
Sum drifiskostnader 23 004 941 66 819 370
DRIFTSRESULTAT {2 480 443) (53 175 736}
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Finansinntekter
Andel investering 1S 3 0 69 726 957
Annen renteinntekt 79 607
Annen finansinntekt 108 801 2226 270
Sum finansinnfekier 108 880 71 953 834
Finanskostnader
Rentekostn. til foretak | samme konsern 49 608 51 950
Annen rentekostnad 1906 733 6579 250
Annen finanskostnad 421 946 14 354 105
Sum finanskostnader 2 378 286 20 985 305
NETTO FINANSPOSTER {2 269 406) 50 968 529
ORDIN/AERT RES. FOR SKATTEKOSTNAD {4 749 849) (2 207 207)
Skattekostnad pa ordinzert resultat 4 0 3745
ORDIN/ERT RESULTAT (4 749 849} (2 210 952)
OVERF. OG DISPONERINGER
Fremfering av udekket tap (4 749 849) (2 210 952}
SUM OVERF. OG DISP. (4 749 849) (2 210 952}
Arsregnskap for Panamar AS Organisasionsnr. 8131 04560_]
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Fanamar AS

Balanse pr.31.12.2016

Mo na 49 andn 2445 9016
EIENDELER

ANLEGGSMIDLER

Varige driftsmidler

Skip, rigger, fly og lignende 1 56 3569 315 57 082 506
Sum varige driftsmidier 55 359 315 57 082 505
Finansielle anleggsmidler

Andre langsiktige fordringer 3 0 26 459 893
Sum finansielle anleggsmidler 0 26 459 893
SUM ANLEGGSMIDLER 55 359 315 83 542 398
OMLEZPSMIDLER

Fordringer

Kundefordringer 0 308 799
Andre kortsiktige fordringer 1423 206 3684 354
Sum fordringer 1423 296 3993153
Bankinnskudd, kontanter o.l. 2161714 5 499 356
SUM OMLZPSMIDLER 3 585 010 9492 508
SUM EIENDELER 58 944 324 93 034 907
EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 5,6 30 000 30 000
Annen innskutt egenkapital g 1203 951 (6 Q00)
Sum innskutt egenkapital 1 233 951 24 000
Opptjent egenkapital

Udekket tap 6 (7 436 549) {2 686 700)
Sum opptjent egenkapital {7 436 549) (2 686 700)
SUM EGENKAPITAL (6 202 599) (2 662 700)
GJEL.D

LANGSIKTIG GJELD

Annen langsiktig gjeld

L.angsiktig gjeld til konsernselskap 7 3734 408 1898 198
@vrig langsiktig gjeld 3.8 58 259 575 86 269 277
Sum annen langsiktig gjeld 61993 983 88 167 475
SUM LANGSIKTIG GJELD 61 993 983 88 167 475
KORTSIKTIG GJELD

Leverandergjeid (16 618) 2 558 120
Betalbar skatt 0 3745
Skyldig offentlige avgifier 156 610 15510
Kortsikiig gjeld til konsernselskap 1371 569 0
Annen kortsiktig gjeld 1782479 4 952 757
SUM KORTSIKTIG GJELD 3152 941 7 530132
SUM GJELD 65 146 923 95 697 607
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 58 944 324 93 034 907
{Arsregnskap for Panamar AS Organisasjensnr. 81 3104560j
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Panamar AS J

Balanse pr. 31.12.2016

24 .40 9040 2412 2045

Are\xah 15. juni 2047
\N\j\)\j\‘

Terje Bodin Larsen
Styrets leder / daglig leder

[Arsregnskap for Panamar AS Organisasjonsn. 913104560 |
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Panamar AS

Noter 2016

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for smé foretak.

Inntektsforing

Fraktinntekter periodiseres over den alktuelle inntjeningsperioden.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler avskrives over ekonomisk levetid. Ved varig verdifall nedskrives varige driftsmidler ti}
det laveste av bokfart verdi og markedsverdi.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer feres opp i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
paregnelig tap. Avselning til paregnelig tap gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte
fordringenc, Andre fordringer er ogsé gienstand for en tilsvarende vurdering.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs.

Shkatt

Selskapets skattekosinad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skal.

Selskapet faller inn under serreglenc for skipsaksjeselskaper om rederibeskatning. Under disse reglene
hetales det ikke skatt pa resultat fra drift, men finansresultat og avrige poster kan veere skaitepliktige iht.
spesielle regler. T ordningen sd ma selskapet betale tonnasje skatl basert pé netto tonnasje av sclskapets
skip.

Note 1 - Varige driftsmidler

ADS Arendal
Anskaflclseskost 1.1 107 699 832
Tilgang i aret

Avgang i &ret

Anskaffelseskost 31.12 107 699 832
Akkumulerle avskrivninger 1.1. 5617327
Akkumulerte nedskrivninger 1.1 45 000 000
Arets ordinzre av- og nedskrivninger 1 723 101
Akkumulerte av- og nedskrivninger 31,12 52 340 518
Boklert verdi 31.12 551359 315
[Noter for Panamar AS Organisasjonsnr. 913104560 _|
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Panamar A3

Noter 2016

Note 2 - Godtgjerelser og honorar til revisor

Selskapet har ingen ansatte og faller séledes utenfor reglene om obligatorisk ljenestepensjon.
Det er ikke utbetalt honorar til daglig leder efler styre i 2016, Honerar til styre i 2015
utgjorde NOK. 125 510 inkludert arbeidsgiveravgift.

Honorar for revisor utgjer kr. 52 300 for revisjon og kr. 10 500 for andre tjenester.

Note 3 - Investering i Panamar 1S

Selskapet har restrukturert i 2016. Panamar AS var tidligere hovedmannen i det indreselskapet Panamar
|S. Panamar IS er avviklet i 2016 og | den forbindelse ble lan fra deltakere og lan til stille deltakere gjort
opp. Ved avviklingen av Panamar IS ble totalt ble NOK 1.203.951 konvertert til egenkapital i Panamar AS.

Note 4 - Skatter

2016 2015
Arets skattekostnad
Betalbar skatt 0 4
Endring i ufsatt skatt 0 12179
Sum skattekostnad 0 12179
Spesifikasjon av midlertidige forskjeler 2016 2015
Fremfarbart finansunderskudd -286 683 -97 548
Grunniag ulsatl skati / skattefordel (-) -286 683 -97 548
Utsatt skalt / skatteforded {-) -68 804 -24 387

Selskapet faller inn under reglene for rederibeskatning | Norge. Arets tonnasjeskatt utgjer NOK 125 526
Selskapets finansunderskudd skriver seg fra rederibeskatningsordningen og er ikke balansefart.
Dette falger av unntaket i regtene for smé foretak.

Note 5 - Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Selskapet har 300 aksjer hver pélydende kv 100, samlet aksjekapital utgjer kr 30 000,
Selskapet har kun en aksjeklasse.

Samtlige aksjer cies av ADS Bulk II AS, som inngér i konsernregnskapet (il Shiphold Lid.
Konsernregnskapet er tilgjengelig ved deres kontor 1 Limassol pd Kypros.

Lﬂoler for Panamar AS Organisasjonsnr. 813104560 |
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Panamar AS

Noter 2016
NGTe B EFenkapival
Alksjekapital Annen innslkuit  Annen egenkapital Sum egenkapital
egenkapital
Egenkapital 31.12.15 30 000 -6 000 -2 686 700 -2:662 700
Effekt avvikling IS 1 209 951 0 1209 951
Arets resultat -4 749 349 -4 749 849
Egenkapital 31.12.16 30 000 1203 951 -6 238 598 -6 208 598

t forbindelse med opphar av Panamar IS ble NOK 1 203 951 tilfart egenkapital i Panamar AS.

Note 7 - Meilomregning med konsernselskap

Selskapets langsiktige 1dn til konsernselskap er renteberegnet iht, avtale. Det er ikke avtalt noen fast

nedbetalingsplan.

Note 8 - @vrig langsiktig gjeld

Selskapet har et fangsiktig lan til Pareto Bank p&d USD 6 710 000 med sikkerhet i ADS Arendal.

Tilsvarende NOK 58 269 575 omregnet med balansedagens kurs pa USD/NOK 8,6825

2016 2015

Pareto Bank 58 269 575 61 663 000
Deltager tan ¢ 24 606 277
58 259 575 86 269 277

!

MNoter for Panamar AS

Organisasjonsnr. 913104560 |
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Statsavtoriserte revisorer Foretaksragisieret NO 976 388 387 MVA
Ernst & Young AS Tif: +47 24 00 24 OG

[Fax:
Kyslveien 2 G, NO-4641 Arendal WL EY.FI0

warking Mediemmer av Den norske revisarforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen | Panamar AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konidusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Panamar AS somn bestar av balanse per 31. desember 2018,
resultatregnskap som viser et underskudd pa kr 4 749 849 for regnskapséaret avsluttet per denne datoen,
og en beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et retivisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2016, og av dets resultater for regnskapsaret avsiuttet per
denne datoen | samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Norge.

Grunniag for konkiusjonen

Vi har giennomfart revisjonen | samsvar med fov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhald til disse standardene
er beskrevet | avsnittet Revisors oppgaver og plikler ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves ilov og
forskrift, Vi har ogsé overholdt vare pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

fivrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra drsregnskapet og den
tilherende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for avrig informasjon. var
uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke ovrig informasjon, og vi attesterer ikke den evrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese @vrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens meltom evrig informasjon og arsregnskapet
eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den ellers viser seg 4 inneholde
vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkiuderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig
feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere | sé henseende.

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide Arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Norge. Ledelsen
ar ogsa ansvarlig for slik intern kontroli som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig fellinformasjon, verken som fglge av misligheter elier feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkl til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift, Forutsetningen om fortsatl drift skat legges tit grunn for
arsregnskapet med mindre fedeisen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, elier ikke har noe annef realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

VArt mal er 4 oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon, Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder ISA-ene, alitid vil avdekke
vasentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller fell og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis elter samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de skonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.
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Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
waver vi profesjonelt skjgnn ag utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon | drsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for 8 handtere slike risikoer, og innhenter revisjonshevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
falge av mislighater ikke biir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll;

+ opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandiinger som er hensiktsmessige etter omstendighetens, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroli;

= vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tilharende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

& konkluderer vi pé om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyltet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapels evne til fortsatl drift, Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere vér konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjensbevis innhentet frem i datoen for revisjonsheretningen, Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidiertid medfare at selskapets evne ti fortsalt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukiuren og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt rsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en méte som gir et
retvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planiagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er kensistente med arsregnskapet og
i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert p& var ravisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet
nadvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Altestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiall
informasjony», mener vi at ledelsen har oppfyit sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dakumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

Arendal, 22. juni 2017
ERNST & YOUNG AS

¢

“Johan Eirmgsveré
statsautorisert revisor

tiavhengig revisors beratning — Panamar AS

P v
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