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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 11 832 000 000 439 000 000
fordringer pa kunder

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av 11 24 000 000 11 000 000
rentebagrende verdipapirer

Sum renteinntekter og lignende inntekter 856 000 000 450 000 000
Rentekostnader og lignende kostnader

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pagield til 11 76 000 000 17 000 000
kredittinstitusioner og finansiering

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa utstedte 11 556 000 000 165 000 000
verdipapirer

@vrige rentekostnader 11 4000 000 3000 000
Sum rentekostnader og lignende kostnader 636 000 000 185 000 000
Netto renteinntekter 220 000 000 265 000 000
Utbytte og andreinntekter av egenkapitalinstrumenter

Inntekter av aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 11 -13 000 000 2000 000
Sum utbytte og andreinntekter av egenkapitalinstrumenter -13 000 000 2 000 000
Netto ver diendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter

Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 0 0
instrumenter

Andredriftskostnader 12,13 118 000 000 95 000 000
Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap pdikke-

finansielle eiendeler

Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa 0 0
ikke-finansielle eiendeler

Kredittap pa utlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer

Kredittap pa utlan malt til amortisert kost eller virkelig verdi med 14 6 000 000 1000 000
verdiendring over andre inntekt
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Sum kredittap pa utlan, garantier og rentebaerende 6 000 000 1 000 000
verdipapirer

Resultat far skatt fra viderefart virksomhet 83 000 000 171 000 000
Skatt paresultat fra viderefert virksomhet 18 000 000 38 000 000
Resultat etter skatt fra viderefart virksomhet 65 000 000 133 000 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 65 000 000 133 000 000

Andreinntekter og kostnader
Sum andreinntekter og kostnader 0 0

Totalresultat for regnskapsar et 65 000 000 133 000 000
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2022 2021
BALANSE - EIENDELER
Utlan til og fordringer pakredittinstitusoner og
finansieringsfor etak
Utlan og fordringer p& kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 9,16 25 000 000 6 000 000
til amortisert kost
Sum utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og 25000 000 6 000 000
finansieringsfor etak
Utlan til og fordringer pa kunder
Utlan og fordringer pa kunder til virkelig verdi 4,9,16, 37 470 000 000 26 430 000 000
21,22,
23,24,
25,26
Sum utlan og fordringer pa kunder 37 470 000 000 26 430 000 000
Rentebaerende verdipapirer
Rentebaaende verdipapirer til virkelig verdi 4,9,16, 1574 000 000 1654 000 000
17,18
Sum rentebaer ende ver dipapirer 1 574 000 000 1 654 000 000
Finansielle derivater
Finansielle derivater 19 15 000 000 3000 000
Varigedriftsmidler
Sum varige driftsmidler 0 0
Andre eilendeler
Andre eiendeler 16,27 29 000 000 21000 000
Sum andre eiendeler 29 000 000 21 000 000
SUM EIENDELER 39113 000 000 28 114 000 000
BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL
GJELD
Innlan fra kredittinstitusoner og finansieringsfor etak
Innlan frakredittinstitusioner og finansieringsforetak til 59,16 6 888 000 000 1757 000 000
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2022 2021
amortisert kost
Sum innlén fra kredittingtitusj oner og finansieringsfor etak 6 888 000 000 1757 000 000
Innskudd og andreinnlan fra kunder
Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 0 0
Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer
Gjeld stiftet ved utstedel se av verdipapirer til virkelig verdi 59,16, 29 421 000 000 24571 000 000
28
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapir er 29 421 000 000 24 571 000 000
Finansielle derivater
Finansielle derivater 19 45 000 000
Annen gjeld
Annen gjeld 5,16,2 21 000 000
9
Avsetninger
Forpliktelser ved periodeskatt 15 6 000 000 31 000 000
Forpliktelser ved utsatt skatt 15 25 000 000 13 000 000
Sum avsetninger 31 000 000 44000 000
Ansvarlig lanekapital
Sum ansvar lig lanekapital 0 0
Fondsobligas onskapital
Sum fondsobligasj onskapital 0 0
Sum gjeld 36 406 000 000 26 372 000 000
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital/e erandel skapital 27 494 000 000 490 000 000
Overkursfond 27 1 446 000 000 550 000 000
Annen innskutt egenkapital 27 633 000 000 521 000 000
Sum innskutt egenkapital 2 573 000 000 1561 000 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 27 134 000 000 181 000 000
Sum opptjent egenkapital 134 000 000 181 000 000
Sum egenkapital 2707 000 000 1742 000 000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 39113 000 000 28114 000 000
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&9 storebrand

Storebrand Boligkreditt AS
Arsrapport
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Opplysninger om selskapet

ADRESSE:

Storebrand Boligkreditt AS
Professor Kohts vel 9
Postboks 474

1327 Lysaker

Telefon: +47915 08 880
Hjemmeside: www.storebrand.no
E-post adresse: bank@storebrand.no

INVESTOR RELATIONS KONTAKTPERSONER:
Einar Leikanger. Administrerende direkter. E-mall: einar.andreas leikanger@storebrand.no. TIf. + 47 934 20 379
Kletil R Krekje. Leder Strategl og Finans. E-mall. kjetll.r.krokje@storebrand.no. TIf, + 47 93412 155,
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Viktig opplysning

Dette dokumentet kan inneholde uttalelser om fremtidige forhold. Forhold avdenne art er forbundet med en rekke risiko- og usikkerhetsmomenter ettersom de
relaterer seg til fremtidige hendelser og omstendigheter, sorn kan vaere utenfor Storebrand-konsermnets kontroll. P& bakgrunn av dette kan Storebrand-konsernets
fremtidige finansielle posisjon, prestasjoner og resultateter | vesentlig grad awike fra de planer, mal og forventninger angitt | slike uttalelser om fremtidige
forhold. Viktige faktorer som kan forarsake et slikt awik for Storebrand-konsernet omfatter, men er ikke begrenset til: (i makrogkonomisk utvikling, (ilyendring
I kenkurranseklima, (i) endring | regulatoriske rammebetingelser ag andre statlige reguleringer og (iv) markedsrelatert risiko som endringer i aksjemarkeder,
renter, valutakurser og utviklingen i finansielle markeder generelt, Storebrand-konsernet tar ikke ansvar for 4 oppdatere noen av uttalelsene om fremtidige
forhold i dette dokumentet eller uttalelser om fremtidig forhold som foretas i enhver annen form, Dette dokumentet inneholder alternative resultatmal (APM})
som er definert av European Securities and Market Authority (ESMA). En oversikt av APM finnes p& www storebrand.com/ir

2 Storebrand Boligkreditt AS Arsrapport 2022
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Nokkeltall

(NOK milly 2022 2021

Resultatregnskapet: (i % av gj.snittlig forv.kapital)
Netto renteinntekter 0,69 % 1,06 %

Hovedtall fra balansen:

Forvaltningskapital 391131 281144
Gjennomsnittlig forvaltningskapital ™ 320200 25063,8
Brutto utldn til kunder 374810 264347
Egenkapital 27070 17420
Andre nekkeltall:

Tapskostnad i % av giennomsnittlig brutto utlan 2 0,00 % 0,00 %
Misligholdte engasjementer | % av brutto utlan 010% 0,06 %
Kostnader i % av driftsinntekter 2 56,9 % 358 %
Ren kjernekapitaldekning 208 % 170%
LCR # 25240 % 62030 %

Definisjoner:

1) Gjennomsnittlig forvaltningskapital er beragnet ut fra manadiig forvaltningskapital for hhv. kvartal og hittil [ &r.
2) Tapskostnad bestar av perfodens nedskrivninger og tap pa utlan inkludert statistiske nedskrivninger
3) Totale driftskostnader i prosent av totale inntekter

4) Liguidity coverage requirement

Arsrapport 2022 Storebrand Boligkreditt AS 3
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Arsberetning

HOVEDTREKK

Storebrand Boligkreditt AS, er et heleid datterselskap av Sterebrand Bank ASA{morbank). Selskapet er tilknyttet Storebrand Bank ASAs hovedkontor
pa Lysaker i Baerum kommune,

Selskapet er et kredittforetak og har konsesjon fra Finanstilsynet til 8 utstede obligasjener med fortrinnsrett (OMF). Eiendelene bestar | all hovedsak
av pantesikrede boligldn som kjepes fra Storebrand Bank ASA. Storebrand Bank ASA forvalter boligldnene pé vegne av Storebrand Boligkreditt
AS. Det etablerte laneprogrammet er ratet AAAav ratingbyraet S&P Global Rating Services. Storebrand Boligkreditt AS har ved utgangen av 2022
utstedt obligasjoner med fortrinnsrett for om lag 28,8 milliarder kroner rmed en giennomsnittlig genstaende lepetid pa 2,9 ar.

ved utgangen av 2022 er utlansvolumet gkt sammenlignet med utgangen av 2021, og utgier 15 367 boliglan og boligkreditter tilsvarende 37,5
milliarder krener (26,4 milliarder). Kvaliteten pd portefeljen er meget god. ved arsskiftet var det 17 engasjemnent | mislighold, tilsvarende 37,8
millioner kroner. Dette utgjer 0,10 prosent av portefeljen. Den giennomsnittlige belaningsgraden er pé 55 prosent.

MAKRO@KCNOMISK PAVIRKNING

Inflasjon og ekanomisk ure har fortsatt & eke giennom 2022 og globale BNP vekstforventninger har blitt kraftig nedjustert glennom aret. Inflasjon
drevet av flaskehalser i forsyningskjedene, mulig energikrise og fare for resesjon pavirker, sammen red Russlands invasjon av Ukraina, bade
nyhetsbildet og ekonomisk usikkerhet. Sentralbankene har startet en resolutt rentegkning for a seke & unngé en ytterligere ekning og/eller
forlengelse av inflasjcnen. Aksjemarkedene har bade veert volatile og hatt en kraftig nedgang siden toppnoteringer rundt nyttdr. Resesjon |
Eurosonen har pa rmange mater blitt konsensus og spersmélet er | hvilken grad redningspakker fremover i form av energisubsidiering eller for
arbeidsmarkedet vil dempe resesjonen som er delvis utlast av krigen med péfelgende energikrise. Norges Bank har @kt styringsrenten 2,25
prosentpoeng til 2,75 prosent og signaliserer ytterligere ekning til rundt 3 prosent i midten av 2023

| nedskrivningsvurderingene er det gjort en samlet vurdering av fremtidige utsikter, hvor bade renteniva, Inflasjon ag heye energipriser er noen
av faktorene som vurderes. Utsikter til strammere likviditet hos vare kunder, pa grunn av ekte levekostnader og rentebelastning, er hensyntatt
i makrojustering av misligholdssannsynlighet, Utviklingen i misligholdte 1&n, 1an med restanse og avdragsfrinet felges tett,

RESULTATUTVIKLING

Selskapets driftsresultat fer tap 1 2022 tle 89 millicner kroner (171 millioner). Netto tap pa utlén utgjorde en kostnadsfering pa 5,9 millioner kroner
tkostnadsfering 0,5 millioner). Arsresultat etter skatt for Storebrand Boligkreditt AS ble 65 millioner kroner, mat 133 millioner kroner for 2021,

NETTO RENTEINNTEKTER

Netto renteinntekter utgjer 220 millioner kroner for aret (265 millioner}, som er en reduksjon sammenlignet med fjoraret til tross for heyere
giennomsnittlig utlansvolum. Netto renteinntekter er svekket som falge av ekt Nibor. Netto renteinntekter | prosent av gjennomsnittlig
forvaltningskapital utgjorde 0,69 prosenti 2022 mot 1,06 prosent | 2021.

NETTO FINANSINNTEKTER
Netto finansinntekter er negativ 13 millioner kroner | 2022 mot en inntekt pa 2 millioner kroner i 2021. Negativ resultateffekt er i hovedsak
relatert til netto realiserte og urealiserte tap pa finansielle instrumenter,

DRIFTSKOSTNADER

Driftskestnadene endte pd 118 millioner krener 1 2022, og ekte med 22 millioner kroner i 2022 sammenlignet med 2021, @kningen skyldes
hovedsakelig ekte forvaltningskostnader som felge av ekt utlansvolurn. Selskapet har ingen ansatte, og kie@per tienester hovedsakelig fra Storebrand
Bank ASA og Storebrand Livsforsikring AS

TAP OG MISLIGHOLD

Tap pa utlan utgjorde 59 millioner kroner i 2022 mot 0,5 millioner kroner i 2021. Misligholdsvolumet ved utgangen av 2022 var 37,8 millioner
kroner (14,9 millioner), Volumet tilsvarer 0,10 prosent (0,06 prosent) av brutto utlan, Alle engasjementene har belaningsgrad innenfor 75 prosent
av markedsverdi eller er | hovedsak nedskrevet.

4 Storebrand Boligkreditt AS Arsrapport 2022
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BALANSE
Selskapets forvaltningskapital var ved utgangen av 2022 pa 39,1 milliarder kroner mot 28,1 milliarder kroner ved utgangen av 2021,

Innldnene er obligasjoner med fortrinnsrett hovedsakelig i norske kroner og trekkfasilitet | Storebrand Bank ASA. Finansieringsstrukturen er
balansert ogtilpasset kredittforetaket. Selskapet har | 2022 utstedt obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) for 8,5 milliarder kroner. Ved utgangen
av 2022 er det utstedt obligasjoner med fortrinnsrett for 28,8 milliarder kroner, med gjennomsnittlig gjenveerende lepetid pa 2,9 ar.

RISIKOSTYRING

Et kredittforetaks Kernevirksomhet er kreditteksponering med lavrisiko. Storebrand Boligkreditt AS har et bevisst forhold til risikoene i virksomheten
og arbeider kontinuerlig med & videreutvikle systemer og prosesser for risikostyring. Risikoprofilen vurderes som svaert lav,

Risiko I Storebrand Boligkreditt AS felges opp | henhold til styrevedtatte retningslinjer for risikostyring og Internkontroll. For de enkelte
risikoformene definert i retningslinjene, utarbeides det policydokumenter som angir maleparametere. Utvikling av disse parameterne falges
glennom risikorapporter til selskapets styre.

Kredittrisiko og likviditetsrisike er de vesentligste risikoformene for Storebrand Beligkreditt AS. Selskapet er dessuten eksponert for operasjonell
risiko inkl. [T-risiko, compliancerisiko, og i noe mindre grad markedsrisiko.

KREDITTRISIKO
Storebrand Boligkreditt AS har utlan pa 37,5 milliarder kroner i tillegg til ubenyttede kredittrammer pd 1,4 milliarder kroner per 31. desember
2022, volumet av misligholdte og tapsutsatte 18n utgjer 0,10 prosent av brutto utlan

Misligholdsvolumet felges neye opp selv orm volumet er lavt, Storebrand Bank ASA, som administrerer lanene | Storebrand Boligkreditt AS, har
en konservativ utli@nspraksis med hensyn til kundenes betjeningsevne. Sikkerhetene vurderes som sveert bra. Gjennomsnittlig belaningsgrad i
portefelientil Storebrand Boligkreditt AS er 55 prosent (52 prosent), og ved overferselstidspunitet er beldningsgraden maksimalt ik 80 prosent.
Beldningsgraden beregnes ut ifra trukket belep ved kreditter. Risikoen 1 uti@nsportefeljen anses derfor sorn svaert lav. Orn lag 98 prosent av
boligengasjernentene er innenfor 80 prosent beldningsgrad. Om lag 56 prosent av engasjementene er innenfor 60 prosent beldningsgrad.

Selskapet har Ikke utstedt noen garantier. Storebrand Boligkreditt AS har ikke deponert verdipapirer som sikkerhet

LIKVIDITETSRISIKO

Likviditeten | kredittforetaket skal til enhver tid veere tilstrekkelig til a stette balansevekst, samt & innfri 1an som forfaller, Selskapet styrer
likviditets posisjonen basert pa minimum likviditetsbeholdning og maksimurn volum per utstedelse innenfor en 6 maneders periode. Det er ogsa krav
orn 180-dagers likviditet og LCR [ foretaket. Kravene tilfredsstilles, og LCR 1 foretaket er 2524 prosent ved arsskiftet. Minstekravet er 100 prosent.

Storebrand Boligkreditt AS har to trekkfasiliteter hos Storebrand Bank ASA. Den ene trekkfaslliteten er enordinear kassekreditt og harenramme
n& & milliarder kroner. Denne har ingen utl@psdato, men kan sies opp av banken med 15 maneders oppsigelsestid. Den andre fasiliteten skal
til enhver tid ha en tilstrekkelig star ramme til & dekke renter og avdrag pa obligasjoner med fortrinnsrett og tilknyttede derivater kommende
31 dager. Trekkrettigheten er ikke oppsigelig fra Storebrand Bank ASA fer tidligst 3 maneder etter forfall pa OMF og tilknyttede derivater med
lengst lepetid.

Storebrand Boligkreditt sitt OMF-program er AAA-ratet av Standard & Poor's Rating Services.

MARKEDSRISIKO
Selskapets aggregerte rente- og valutacksponering begrenses glennom lave ekspeneringsgrenser i risikopolicyene.

Storebrand Boligkreditt AS har begrensede rammer for renterisiko, og denne vurderes som lav da alle utlan har administrativt fastsatte renter
og innlanene enten er fiytende eller er swappet til tre maneders fiytende NIBOR,

Arsrapport 2022 Storebrand Boligkreditt AS 5
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Storebrand Boligkreditt AS har ved utgangen av 2022 ingen valutarisiko. Foretaket har €n EUR-obligasjon med nominell verdi 35 millicner euro.
Det er i tillegg inngatt en basis-swap med tilsvarende nominell verdi,

OPERASJONELL RISIKO
For & handtere operasjonell risiko prioriterer administrasjonen | selskapet & etablere gode arbeids- og kentrollrutiner. Det giennornferes
systernatiske risikogjennormnganger halvarlig sarrt ved spesielle transaksjoner eller uventede hendelser.

I henhold til forvaltningsavtale mellom Storebrand Bank ASA og Storebrand Boligkreditt AS, har banken ansvaret for etablering og forvaltning av
lan i selskapet. Avtalen falges opp av selskapet glennom daglig kontroll av belapsmessig balanse, stikkpraver ved bolkvise overfersler fra banken
til selskapet og | forbindelse med manedlige rapporter til ekstern gransker. | tilegg er det oppfalging av utvikling av risikoklasser og mislighold
i de manedlige risikorapperter.

Bankens T-systemer er sentrale for bl.a. kredittinnvilgelse i banken, og for portefeljecppfalging og regnskapsfering | selskapet. Fell og
driftsavbrudd kan f& kensekvenser for driften av selskapet og pavirke kunders tillit. | ytterste konsekvens kan awvikssituasjoner fere til sanksjoner
fratilsynsmyndigheter. Operasjonell drift av IT-systemene er utkontraktert. Bankens systemplattform som benyttes av Storebrand Boligkreditt AS,
bygger pa innkjepte standardsystemer driftet og fulgt opp glennom tjenesteavtaler. Bankkonsernet har etablert en tverrgéende styringsmodell
med tett leveranderoppfelging og Internkontrollaktiviteter | den hensikt & redusere risikoen knyttet til IT-systemenes utvikling, forvaltning, drift
og informasjonssikkerhet.

COMPLIANCERISIKO

Risikoen for at man padrar seg offentlige sanksjoner eller ekonomisk tap som felge av manglende etterlevelse av eksternt og internt regelverk,
erdefinert som compliancerisiko. Starebrand Boligkreditt AS er spesielt oppmerksorn pé risiko | forbindelse med etterlevelse og implementering
av endringer 1 gleldende lowerk rundt kapitaldekning, likviditetsstyring og anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder

KAPITALSTYRING

KAPITALDEKNING

Selskapets egenkapital ved utgangen av aret utgjorde 2707 millioner kroner (1742 millioner). Etter avgitt konsernbidrag utgjorde netto ansvarlig
kapital 2918 millioner kroner (1715 millioneryved utgangen av aret. Kapitalbasen | Storebrand Boligkreditt AS bestar i sin helhet av ren kjernekapital
Ren klernekapitaldekning utgjer 20,8 prosent (17,0 prosentyved utgangen av aret og selskapet oppfyller samlet kapital- og kaptaloufferkrav med
god margin ved utgangen av aret.

BAREKRAFT

Storebrand Boligkreditt tilbyr boliglidnspredukter til personkunder, Vi skal veere naermest kunden og kjenne dem sa godt at vi alltid kan hjelpe
dem med det de trenger. Kundene skal vaere trygge pa at vi setter deres behov ferst, Formalet vart sier klart og enkelt hva som er viktigst for
0ss: Skape en fremtid & glede seg til

Finanssektoren spiller en n@kkelrolle for & bidratil & né FNs beerekraftsmal. Selskaper med baerekraft som en sentral del av sin forretningsstrategi
har gode forutsetninger for & handtere klima- og baerekraftsrisiko, og utnytte mulighetene disse representerer. Det blir stadig sterre enighetom

at selskaper som har en strategi i trad med baerekraftmalene og Parisavtalen, har bedre forutsetninger enn andre for & oppna avkastning over tid.

Storebrand skal ta hensyn til baerekraft, bade gjennom vare produkter, tienester og giennem vart samarbeid med leveranderer og partnere,
Dette er en sentral del av konsernets strategi og varemerke, | arbeidet baserer vi oss pa disse prinsippene:

& Storebrand Boligkreditt AS Arsrapport 2022
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Vi legger FNs baerekraftsmal til grunn for virksomheten var,

Vi skal hjelpe kundene vare til 4ta mer baerekraftige valg, giennom produktene og tienestene vi tilbyr,

Vierenansvarlig arbeidsgiver.

Vi skal ta hensyn til beerekraft i alle prosesser og beslutninger - fra styrene og konsernledelse, som har det overordnede ansvaret, til hver
leder og medarbeider.

vi sarmarbeider med kunder, leveranderer, myndigheter og partnere | vart arbeid med baerekraft

Vi er &pne om baerekraftsarbeidet vart og om resultatene vi oppnar

Storebrand Boligkreditt, som en integrert del av Sterebrand-konsernet, har de samme prinsipper knyttet til beerekraft som konsernet samlet.

Med Boliglan Fremtid og tilherende kommunikasjonskonsept vil kredittforetaket stimulere kundene til energieffektivisering av sin belig. ved
1Aneopptak bevisstgiares kunden om boligens energimerke. Kundene blir deretter med i et kommunikasjonslep med tips og rad om mulige tiltak
for lennsom energieffektivisering av boligen. Sterebrand Boligkreditt har ogsé innfert laveste listepris for finansiering av boliger med energimerke
AogB. Isamarbeid med Huselerne har kredittforetaket lansert miljetiltaksian. | dette samarbeidet f&r kunden tilgang til energirddgiver, Huseiernes
innkjgpsavtaler og gunstig finansering med miljgtiltakslan. Storebrand Boligkreditt har ogsa utstedt en grenn obligasjon med fortrinnsrett.
Obligasjonen finansierer boliglan med energiklasse A og B, samt boliger med TEK 10-standard eller nyere.

KLIMARISIKO

Storebrand Boligkreditt er et kredittforetak sorn tilbyr utldnsprodukter med pant | bolig til personkunder. Foretaket har dermed ingen direkte
eksponering mot bedrifter | fossil sektor, mot energi-intensive bedrifter eller bedrifter med direkte eller indirekte heyt utslipp av klimagasser
(CO2). Klimarisikoen for kredittforetaket vurderes & veere lav, bade samlet pa overgangsrisiko og fysisk risika samt spesifikt per risiko.

OVERGANGSRISIKO

QOvergangsrisikoen er sterst for virksomheten ved en rask overgang til lavutslipp. En rask omstilling kan medfere heyere arbeldsledighet og
redusert sysselsetting. Det gir negativ effekt pa lennsutviklingen og kan pavirke kundenes betjeningsevne, Med svakere arbeidsmarkeds- og
lennsutvikling, i tillegg til potensiell politisk usikkerhet, kan bolig- og eiendomsmarkedet pavirkes negativt. Overgangsrisikoen kan dermed kunne
rnedfere heyere grad av mislighold, svakere utvikling av sikkerhetsverdier og dermed hayere tap gitt mislighold som pévirker resultatet negativt.
Veksten vil kunne bli lavere, som ogsa gir svakere lgnnsornhet. Overgangsrisikoenvurderes lav for bankvirksomheten

ENERGIKLASSIFISERING OG ENERGIFORBRUK UTLANSPORTEF@LJEN
Energiforbruk i boliger star for en stor del av samlet energiforbruk i Europa. Boligene har sveert varierende grad av energieffektivitet, Energiklassifisering
av bolig og elendom skal gl envurdering av energleffektiviteten og det er krav om energiklassifisering ved salg av bolig.

Ved rask overgang til lavutslipp kan boliger med svak energiklassifisering fa svakere prisutvikling enn boliger med god energiklassifisering. Det
utgjer en overgangsrisiko. Risikoen deles mellorn kunder og finansforetaket. En slik utvikling vil gi svakere sikkerhetsutvikling og hayere tap gitt
rislighold for finansforetaket enn for giennomsnittsboligen mht. energiklasse.

Bygningsdirektivet far vesentlig betydning for boliger | den svakeste energiklassen"G". Forslaget fra EU-kommisjonen er at slike boliger ma renoveres
og minst oppna energlklasse "F" fra 2030, En stor portefelje av boliger i klasse "G" kan da veere utfordrende. | henhold til bygningsdirektivet skal
alle nye elendommer fra 2030 veere nullutslippseiendommer. Dette kan ogsa fa omstillingseffekter | boligmarkedet,

Storebrand har registrert data for energiklasse pa en sterre andel av boliglansportefelien enn markedet for @vrig. Arsaken er sannsynligvis at store
deler avforetakets portefelje er | Oslo og sentrale deler av @stlandet hvor boligrnarkedslikviditeten er sterst. Foretakets primeere utlansprodukt
"Boligldn Fremtid" forutsetter gjennornfering av energiklassifisering, noe som pavirker andelen energiklassifiserte boliger positivt, Tabellen
nedenfor viser foretakets utldnsportefele basert pd energimerker. Det er i tillegg lagt inn separat rad for boliger med standardene TEK 100g
TEK 17. Det legges tll grunn at disse boligene minst har energimerke "B".

Arsrapport 2022 Storebrand Boligkreditt AS 7
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UTLANSVOLUM | STOREBRAND BOLIGKREDITT

Fordelt pa energiklasser og teknisk standard ved utgangen av fierde kvartal 2022, Grenn andel er volum i "A", "B" eller "TEK 10/ TEK 17" i forhold
til utlansvolumet,

Energimerke / teknisk standard Utldnswolum MNOK
A 373
B 4892
TEK10/TEK17 2751
C 1304
D 5568
E 6628
F 4119

9813
Mangler data 1978
Grenn andel 20,2%

Grenn andel av utlansportefaljen defineres som utlan med sikkerhet | boliger med "A", "B" eller "TEK 10 7 TEK 17"klassifisering ift. utl&nsportefeljen. Storebrand sin

grenne andel er dermed 20,2% ved utgangen av fierde kvartal 2022.

250%

202 %
200% 19,1 %

15,0 9%

10,0 %

75 % 75 % 7% 7,0%

6,6 % 6,9 %

5,0 % 590

0,0%
Q12021 Q22021 Q32021 Q42021 Q12022 Q22022 Q32022 Q42022

W Andel grenne boliglan % av forvaltningskapital Grenn andel % forvaltningskapital

Grenne investeringer % likviditetsportefaljen
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FYSISK RISIKO UTLANSPORTEF@LJEN

Storebrands utldnsportefalje er til en viss grad utsatt for fysisk risiko. Det gjelder spesielt fysisk risiko knyttet til panteobjektene. Eiendomsverdi
henter inn ulike data pa eiendomspantene hver risikoen for ulike naturfarer er lagt inn. Dataene hentes fra Norges Vassdrags- og energidirektorat
(NVE}. De vesentlige naturfarene er kvikkleire, skred i ulike former og flomfare, bade stormflo og flomsoner, Panteobjektene er i ulik grad
utsatt for disse risikoene. Det er krav om at panteobjektene er forsikret, og forsikringstaker er sikret mot slike naturskader. Imidlertid kan
rnarkedsverdiutviklingen bli svakere for objekter som har sterre risiko for naturfarer enn objekter som er mindre utsatte

BOLIGKREDITT UTLANSPORTEF@LJE FORDELT PA ULIKE AKTSOMHETSOMRADER

Fysisk Ristka MNOK Andel
Flom Aktsomhetsomrade 2630 7%
Sneskred Aktsomhetsomrade 791 2%
Jordflorn Aktsomhetsomrade 180 0%
Kvikkleire Faregrad 569 2%
lkke utsatt 33311 89 %
Utlanshalanse 37 481 100,0 %
STORMFLORISIKO | UTLANSPORTEF@LJEN | BOLIGKREDITT NA, | 2050 OG 2090
Utlan | MNOK 2022 2050 2090
Middelheyvann 87 87 92
Middelheyann stormflo - 20 &rs stormflo 61 79 124
20 - 200 ars stormflo 19 30 84
200 - 1000 &rs stormiflo 51 60 60
lkke utsatt 37263 37224 37121
Utldnsbalanse 37 481 37 481 37 481

UTLANSBALANSEN IFT. ULIKE AKTSOMHETSOMRADER FOR FLOM

Utlansbalanse MNOK

Utlansbalanse andel

Flom aktsomhetsomrade
Aktsomhetsomrade - flomsane 10 &r
Flomsone 10 &r - 20 ar

Flomsone 20 ar - 50 ar

Flomscne 50 &r - 100 &r

Flomsone 100 ar - 200 ar

Flomscne 200 &r - 500 &r

Flomsone 500 ar - 1000 ar

lkke utsatt

Utlansbalanse

2630
17

3

1

24

75

12

94
34621
37 481

703 %
0,05 %
0,02 %
0,00 %
007 %
0,20 %
003 %
025%
9236 %
100 %
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virksomhetens fysiske klimarisiko anses som lav fordi andelen utlan gitt i omrader med fastlagt fysisk risiko er begrenset. Imidlertid er det
usikkerhet knyttet til risikoen for naturfarer. For utlansportefeljen er vanskelig & fasts|a risiko knyttet til skader grunnet overvann. Dette gjelder
spesielt | urbane strek, hvor overvannstiltak og avlepsanlegg kan vaere underdimensjonerte | forhold til nedbersmengde og -intensitet.

var baerekraftrappert er integrert | arsrapporten til Storebrand ASA og falger GRIs (Global Reporting Initiative) standarder for rapportering. All
informasjon om konsernets baerekraftsarbeid ligger enkelt tilgjengelig | Storebrands beerekraftsbiblictek pd vare nettsider!

VIRKSOMHETSSTYRING OG ETTERLEVELSE

Etisk praksis pa alle nivaer | organisasjonen er en forutsetning for at vi skal bevare og fortsette & bygge tillit hos vare kunder, myndigheter,
aksjoneerer og | samfunnet generelt. Deres tillt til oss er bygget pa bade hvordan vi driver virksomheten var, og hvordan hver enkelt av vare
medarbeidere opptrer. Alle medarbeidere skal ta obligatoriske kurs i etikk, antikorrupsjon, personvern, informasjonssikkerhet og antinvitvasking
og antiterrorfinansiering hvert ar

PERSONVERN OG DIGITALTILLIT

| dagens digitale verden opplever vi en skende risiko for at personopplysninger kommer pa awele, blir stjdlet eller delt med uvedkammende.
Kundene vare ma kunne stole pa at vi forvalter personopplysningene deres pa en ansvarlig mate. Det krever at vi har gode sikringstiltak, et godt
etablert rammeverk for personvern og god etterlevelse av dette. | tillegg ma medarbeiderne vare vite hvordan personopplysninger skal handteres
pa forsvarlig vis, bade | sin daglige jobb og generelt i virksornheten var,

ARBEID MOT KORRUPSJON

Korrupsjon er straffbart i alle land hvor Storeprand opererer. Det er 0gsé en av de viktigste drsakene til fattigdom i mange deler av verden
Potensielle karrupsjonssaker svekker tilliten til 0ss sam selskap, men kan ogsa bidratil & svekke tilliten til finans- og forsikringsbransjen generelt
Samtidig er korrupsjon er edeleggende for sunn konkurranse | alle bransjer, Derfor ma vi arbeide malrettet mot denne formen for kriminalitet,

| Storebrand har vi nulltoleranse for korrupsjon og andre ekonomiske misligheter. Vi arbeider kontinuerlig med a identifisere interne omrader
der risikoen for korrupsjon er hey eller heyere enn ellers ivirksomheten. Vi har ogsa en rekke tiltak for a forebygge misligheter, Samtidig arbeider
vi systematisk rned vére leveranderer og samarbeidspartnere for & sikre at det ikke foregdr korrupsjon i var relasjon rned dem, og at de har et
bevisst forhold til bekjempelse av korrupsjon i sin virksomhet.

INFORMASJONSSIKKERHET

Storebrand er en aktar med stor pavirkning pa samfunnet vi lever I, Finansbransjen er giennomdigitalisert, og som finansinstitusjon er vare
digitale lesninger og var infrastruktur kritisk for samfunnet. Vi forvalter store mengder informasjon for kundene vare. Samtidig er vi et attraktivt
mal for en rekie trusselakterer pa grunn av var markedsposisjon, vare kunder, leveranderer, samarbeidspartnere og medarbeidere,

Digitale angrep blir stadig mer sofistikerte. | kombinasjon med en hybrid arbeidshverdag, eker dette risikoen for ikike d oppdage usnsket aktivitet
Rammes vi av et cyberangrep kan det utfordre kundenes tillit, fare til midlertidig bortfall av tjenester, og potensielt ha en hay kostnad knyttet
til glenoppretting av systemer og data. Informasjonssikkerhet er derfor viktig for & skape trygghet og er en forutsetning for & bevare kundenes
tillt, kansernets omdemrme og var kankurranseevne

Informasjonssikkernet handler om & sikre at informasjon er riktig og tilgjengelig for demn sam skal ha tilgang til informasjonen, nar de trenger
det. Vi jobber med informasjonssikkerhet ved & se mennesker, prosesser og teknologi som en helhet. For at Sterebrand skal kunne drive en
beerekraftig finansvirksomhet og eke var innovasjonskraft i arene som kommer, er sikre og stabile IT-lesninger og infrastruktur en forutsetning,
Vi jobber derfor kontinuerlig med inforrasjonssikkerhet for & handtere risiko og for a styrke var motstandsdyktighet. Det bidrar videre til en
beerekraftig verdiskapning for Storebrand, vére eiere, og vare kunder.

" https:/Awww.storebrand.no/en/sustainability/sustainability-library
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ARBEID MOT HVITVASKING OG TERRORFINANSIERING

Starebrand er en sentral akter i det nordiske finansmarkedet. Derfor har vi et seerskilt ansvar for & unnga & bli misbrukt i forbindelse med
finansiering av terrerisme, hvitvasking av penger eller andre former for ekonomisk kriminalitet, Vare kunder, eiere og samfunnet for evrig vare
forventer at vi ivaretar dette ansvaret pa en god mate.

Vijobber systematisk og kontinuerlig for & sikre at Storebrands selskaper ikke brukes til hvitvasking av penger, terrorfinansiering eller andre former
for ekonomisk kriminalitet. Det betyr blant annet at vl handler konsekvent og | samsvar med relevant lovgiving | saker som glelder hvitvasking,
terrorfinansiering og andre former for ekonomisk kriminalitet

ANSVARLIG RESSURSBRUK

| Storebrand er baerekraft en integrert del av var forretningsstrategi. i stiller krav til leveranderer og samarbeidspartnere. Samtidig @nsker vi
a ga foran med et godt eksempel. Derfor jobber vi for at driften av var virksomhet skal vaere sa baerekraftig som mulig. Vi har forpliktet oss til 8
sette vitenskapsbaserte mal for vare utslipp, | trdd med Parisavtalen

EN BZAREKRAFTIG VERDIKJEDE

Innkj@p er et omrade hvor vi kan ha stor pavirkning ved a pavirke leveranderene vare i en mer baerekraftig retning. For a gjere virksomheten
var mer effektiv har vi ekt bruken av utkontraktering. Dette krever strengere prosedyrer for oppfelging av arbeidsforhold, ivaretakelse av
menneskerettigheter og handtering av miljebelastninger i verdikjeden,

Ensentral malsetting er & unngd avtaler med leverandarer der produksjonsprosesser eller produkter bryter med internasjonale avtaler, nasjcnal
lovgivning eller interne retningslinjer. Vi skal giennom var egen virksomhet og innkjepsvirksomheten bidra til en beerekraftig utvikliing, og til at
rmenneskerettigheter og arbeidstakerrettigheter ikke krenkes. For & kunne kartlegge risiko knyttet til menneskerettighetsbrudd og ivaretakelse
av arpeidsrettigheter, har Storebrand etablert konsernfelles rutiner i trad med apenhetsloven for & vurdere risiko hos leveranderer og egen
virksomhet.2 Mer utdypende beskrivelse knyttet til hvordan Storebrand har jobbet for a kartlegge risiko og forberede organisasjonen for a
mete redegjerelseskravene er beskrevet | kapittelet Orden f eget hus | konsernets arsrapport. | tillegg jobber vi med & opprettholde en hey andel
miljesertifiserte leveranderer for a ivareta klimamessige malsetninger.3

For alle vére leveranderer har vi definert tre konkrete klirnamal for leveranderer og samarbeidspartnere:
vére leveranderer skal ha satt mal for utslippskutt pé kort og lang sikt innen 2025
Alle leverandarene skal veere karbonngytral innen 20254
Hele verdikjeden for vare leveranser skal vaere karbonnaytral innen 2030

PERSONAL OG ORGANISAS)ONEN

Det er ved utgangen av 2022 ingen ansatte | Storebrand Boligkreditt AS. Det er derfor ikke iverksatt spesielle tiltak for arbeidsmiljeet.
Selskapet har inngdtt avtale med Storebrand Bank ASA om vilkér for kjep, overfering og forvaltning av utlan. Selskapets arbeidsoppgaver blir
utfert av ansatte | Storebrand Bank ASA og andre selskaper | Storebrand konsernet. De Kjgpte tjenestene er regulert glennom tjenesteavtaler
og prisavtaler som oppdateres arlig.

FORSIKRING FOR STYRETS MEDLEMMER OG SELSKAPETS LEDELSE

Styret og ledende ansatte er omfattet av selskapets lgpende styreansvarsforsikring. Denne er plassert hos forsikringsgivere med solid rating.

Forsikringsgiver vil, innenfor rarmmene av forsikringsdekningen, erstatte formuestap som falge av krav fremsatt mot sikrede for personlig
ledelsesansvar | forsikringsperioden

2 Redegfarelse kryttet tfl Apenhetsloven vil publiseres pa baerekraftshiblioteket innen 30. Juni 2023. Les mer om vére policyer pd baerekraftshiblioteket: https:/Awww.
storebrand.nofen/sustainability/sustainability-liorary

®Eco-Lighthouse, EMAS, 15014001 og Svanernerket

4Denne malsettingen apner for at leverandsrene kan kompensere utslipp de ikke Karer 3 kutte pa kort sikt glennom kjap av klimakvoter
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MANGFOLD
Ved utgangen av 2022 var 25 prosent av styremediemmene | selskapet kvinner.
REDEG)@RELSE FOR FORETAKSSTYRING

Storebrand Boligkreditt AS sine systermner for internkontroll og risikostyring tilknyttet regnskapsprosessen falger Storebrand konsernets retningslinjer.
Retningslinjene besluttes | styret drlig. Storebrand Boligkreditt AS har etablert tienesteavtaler med Storebrand Livsforsikring AS som inkluderer
kjap av all regnskapsmessig kompetanse, regnskapsfaring og rapportering fra Storebrand Livsforsikring AS

Ledelsen og styret | Storebrand ASA vurderer arlig prinsippene for eierstyring og selskapsledelse. Storebrand ASA etablerte prinsipper for
eierstyring og selskapsledelse 11998, Storebrand ASA aviegger | samsvar med regnskapsloven § 3-3b og den norske anbefalingen for eierstyring
og selskapsledelse (som senest ble revidert 14. oktober 2021) en redegjerelse for prinsipper og praksis for eierstyring og selskapsledelse. For
en naermere redegjarelse om Storebrands eierstyring og selskapsledelse samt om foretaksstyring etter regnskapsloven & 3-3b, vises det til egen
artikiel | rsrapporten til Storebrand Konsern for 2022

Storebrand Boligkreditt AS offentliggjer fire kvartalsregnskaper | tillegg til ordingart arsregnskap. Regnskapene skal tiffredsstille krav i lover og
forskrifter og skal avlegges | henhold til vedtatte regnskapsprinsipper samt felge tidsfrister fastsatt av styret i Storebrand ASA. Selskapsregnskapet
tll Storebrand Boligkreditt AS utarbeides av avdelingen Konsernregnskap | Storebrand Livsforsikring AS som sorterer under Storebrand konsernets
CFO. Sentrale ledere | Konsernregnskap har fast arlig kompensasjon som ikke er pavirket av konsernets regnskapsmessige resultater. Det er
etablert en rekke risikovurderings- og kontrelltiltak | forbindelse med regnskapsavieggelsene, Det avholdes interne meter, samt meter hvor
eksternrevisor dettar, for a identifisere risikoforhold og tiltak knyttet til vesentlige regnskapsposter eller andre forhold. Det avholdes ogsa
tilsvarende kvartalsvise meter med ulike fagmiljger | konsernet som blant annet er sentrale | forbindelse med vurdering og verdsettelse av utlan
og finansielle instrumenter og andre vurderingsposter. | disse matene er det saerlig fokus pa eventuelle markedsendringer, spesifikke forhold
knyttet til mislighaldsutvikling, enkeltlan og enkeltinvesteringer, transaksjoner samt operasjonelle forhold mv. vurderinger knyttet til vesentlige
regnskapsposter samt eventuelle prinsippendringer my, beskrives | et eget dokument (Vurderingspostnotat). Eksternreviser deltar | styremater
etter behov og minimum arlig, og | meter | revisjonsutvalg i Storebrand ASA. Det utarbeides manediige og kvartalsvise driftsrapporter hvor
resultater per forretningsomrade og produktomrade analyseres og vurderes mot fastsatte budsjetter. Driftsrapporteringen avstemmes mot
@vrig regnskapsrapportering. For evrig foretas det lgpende avstemminger av fagsystemer mv mot regnskapssystemet.

Styrets arbeidsform reguleres i egen styreinstruks. Styreti Storebrand ASA har i tillegg etablert et overordnet "Styringsdokument for risikestyring
og Internkontroll | Storebrand 2014" samt en instruks for datterselskapsstyrer. Disse dokumentene beskriver hvordan retningslinjer, planer og
strategier vedtatt av konsernstyret forventes & bli fulgt samt hvordan risikostyring og kantroll skal giennomfares | konsernet. Styret | Storebrand

ASA har tre radgivende underutvalg, felles for Storebrand konsernet: Kompensasjonsutvalget, Revisjonsutvalget og Risikoutvalget.

Selskapet har ingen vedtektsbesternmelser og fullmakter som gir styret adgang til & beslutte at foretaket skal kjepe tilbake eller utstede egne
aksjer eller egenkapitalbevis.

ENDRINGER | STYRESAMMENSETNING
Det er Ingen endring | styret eller ledelsen i 2022
FORTSATT DRIFT

Styret bekrefter at forutsetningen om fortsatt drift er til stede, og arsregnskapet er avlagt under denne forutsetningen,
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HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN
Styret er ikke kient med at det har inntruffet hendelser etter regnskapsarets utgang som har vesentlig betydning for det avlagte arsregnskap.
STRATEGI OG UTSIKTER

Storebrand Boligkreditt AS vil 1 2023 viderefere kjernevirksornheten som er Kj@p og forvaltning av boligldn fra Storebrand Bank ASA. Foretaket
har ambisjoner orn en vekst i sikkerhetsmassen gjennom 2023

Boligmarkedet og misligholdsutvikiingen vil bli fulgt tett opp. Arbeidet med & sikre gode arbeidsrutiner og hay datakvalitet viderefares, noe som
sikrer god kvalitet pa rapportering til marked, myndighet og rating. Utvikling i norske og internasjonale kapitalmarkeder, renteniva, arbeidsledighet
og eiendomsmarkedet vurderes som de vesentligste risikofaktorer som kan pavirke resultatet til Storebrand Boligkreditt AS | 2023, De langvarige
effektene av Corona-pandemien er fortsatt usikre, og man felger utviklingen tett.

Detvil bli glennomfert nye utstedelser av OMF-er ndr dette vurderes sorn gunstig og selskapet har ledig sikkerhetsmasse. Storebrand Boligkreditt
AS vl fortsatt bidra til at Storebrand Bank ASA Innehar en diversifisert finanslering,

OVERSKUDDSDISPONERING
Arsresultatet for selskapet ble pesitivt med 65,0 millioner kroner, Styret fores|ar at det utdeles et konsernbidrag pa 28,3 millioner kroner fer skatt

(22,1 millioner kroner etter skatt} til Storebrand Bank ASA. Styret vurderer selskapets kapitalforhold som god i forhold til risikoprofil og foreslar
overfor selskapets generalforsamling felgende disponering av drets resultat:

Belep i millioner kroner: Belzp
Avgitt konsernbidrag til morselskapet (etter skatt) -221
Overfert til / fra annen egenkapltal -42,9
sum disponering -65,0

Lysaker, 7. februar 2023
Styret | Storebrand Boligkreditt AS

Bernt Uppstad (sign.) Karin Greve-Isdahl (sign.) Thor Bendik Weider (sign.}
Styrets leder

Leif Helmich Pedersen (sign.) Einar A. Leikanger (sign.)
Administrerende direkter
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Resultatregnskap
1. januar - 31. desember

INGK mill.) Note 2022 2021
Rentemnntekier og lignende inntekler

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden 831,6 4392
@vrige renteinntekter 24,2 11,2
Sum renteinntekter og lignende inntekter 8558 4504
Rentekostnader og lignende kostnader

Rentekostnader beregnet etter effektivrenternetoden -631,6 1823
@vrige rentekostnader 4.5 34
Sum rentekostnader og lignende kostnader -636,1 -185,7
Netto renteinntekter 11 219,6 2647
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 0,2 01
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 0,2 03
Netto verdiendring og gevinst/tap péa valuta og finansielle instrumenter " -12,6 20
Sum andre driftsinntekter 1286 18
Lenn og andre personalkostnader 13 0,2 -0,2
Andre driftskostnader 12,13 -117,6 -95,2
Sum driftskostnader for kredittap pa utlan mv. -117.8 954
Resultat fer kredittap pa utlan mv. 89,2 171,0
Kredittap pa utldn, garantier og rentebeerende verdipapirer 14 5,9 -05
Resultat for skatt fra viderefert virksomhet 83,3 170,6
Skatt pa resultat fra viderefert virksomhet 15 -18,3 -37.5
Resultat etter skatt fra viderefort virksomhet 65,0 1330
Angre inntekter og kostnader

Angre inntekter og kostnader som ikke bir omklassifisert tif resultatet

@vrige andre inntekter og kostnader

Skatt pa andre inntekter og kastnader som ikke blir omklassifisert til resultatet

Angre inntekter og kostnoder som kan bl omklassifisert tif resultatet

Endring urealisert gevinst/tap pa utldn til virkelig verdi over totalresultat (OCI)

@vrige andre inntekter og kostnader

Skatt pd andre inntekter og kostnader som kan bl omklassifisert til resultatet

Sum andre inntekter og kostnader 0,0 0,0
Totalresultat for regnskapsaret 65,0 133,0
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Balanse
31. desember

(NOK illy Note 2022 2021
Utldn til og fordringer pé kredittinstitusjoner 9,16 250 6,1
Utlan til kunder 4,916, 21, 22,23, 24, 25, 26 374703 26430,0
Rentebaerende verdipapirer 4,9,16,17,18 1573,7 16543
Finansielle derivater 19 14,9 2,6
Utsatt skattefordel 15

Andre eiendeler 16,27 293 21,5
Sum eiendeler 391131 281144
Innl&n fra kredittinstitusjoner 5916 6 8881 17573
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 59,16, 28 29 420,7 24570,8
Finansielle derivater 19 455

Annen gield 516,29 21,0 0.2
Betalbar skatt 15 6,2 30,7
Utsatt skatt 15 246 134
Avsetninger pa garantier og ubenytte kredittrammer 24

sum gjeld 36 406,1 263724
Aksjekapital 4942 490,0
Overkursfond 1 445,9 550,1
Annen innskutt egenkapital 633,1 5214
Sum innskutt egenkapital 25732 1561,5
Annen egenkapltal 133.8 180,6
Sum epptjent egenkapital 1338 180,6
Sum egenkapital 32 27070 1742,0
sum gjeld og egenkapital 33113,1 28114,4

Lysaker, 7. februar 2023
Styret | Sterebrand Boligkreditt AS

Bernt Uppstad (sign.) Karin Greve-Isdahl (sign.) Thor Bendik Welder (sign.)
Styrets leder

Lelf Helmich Pedersen (sign ) Einar A. Lelkanger (sign )
Administrerende direkter
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Oppstilling over endring | egenkapital

Annen

Aksfe- innskutt  Sum innskutt Annen Sum annen Total
(NOK mill) kapital Owverkurs egenkapital egenkapital egenkapital egenkapital egenkapital
Egenkapital 31.12.2020 490,0 550,1 467,0 1507,0 102,0 102,0 1 609,0
Periodens resultat 1330 1330 133,0
Totalresultat for periocden 0,0 0,0 0,0 0,0 1330 1330 133,0
Egenkapltaltransaksjoner med eler:
Mottatt konsernbidrag 544 544 54,4
Avgitt konsernbidrag -54.4 -54.4 -54.4
Egenkapital 31.12.2021 490,0 550,1 521,4 15615 180,6 180,6 1742,0
Periodens resultat 65,0 650 65,0
Totalresultat for perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 65,0 65,0 65,0
Egenkapitaltransaksjoner med eler:
Kapitalforheyelse 4,2 8958 200,0 00,0
Mottatt konsernbidrag 1117 11,7 1117
Avgitt konsernbidrag 11,7 1117 11,7
Egenkapital 31.12.2022 4942 14459 6331 2573,2 133,8 133,8 27070

Storebrand Boligkreditt AS er 100% eiet av Storebrand Bank ASA. Antall aksjer er 35.300.000 til palydende kr. 14.- per aksje

Egenkapitalen endrer seg med resultatet i den enkelte periode, egenkapitaltransaksjoner med eierne og poster som feres direkte mot balansen.
Aksjekapital, overkurs og annen egenkapital vurderes og styres samlet. Overkurs og annen egenkapital kan anvendes | samsvar med aksjelovens
bestemmelser

Storebrand Boligkreditt AS legger vekt pa & tilpasse nivaet pa egenkapital i selskapet fortlepende og planmessig. Nivaet tilpasses den gkonomiske
risikoen og kapitalkrav | virksomheten, hvor vekst og sammensetning av forretningsomrader vil vaere enviktig drivkraft. Kapitalstyringen har som
malsetting & sikre en effektiv kapitalstruktur og ivareta en hensikismessig balanse mellom interne mal i forhold til regulatoriske og ratingselska-

penes krav. Hvis det er behov for ny egenkapital ma denne innhentes av morbanken Storebrand Bank ASA,

Storebrand Boligkreditt AS er et kredittforetak som har lovmessige krav til ansvarlig kapital etter kapitaldekningsreglene, Ansvarlig kapital omfatter
bade egenkapital og ansvarlig lAnekapital. For Storebrand Boligkreditt AS er det disse lovkravene som har sterst betydning for styring av kapitalen

For ngermere opplysninger om selskapets oppfyllelse av kapitalkray, se note 32
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Kontantstremoppstilling
1. januar - 31. desember

(NOK illy Note 2022 2021
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Innbetalinger av renter, provisjoner og gebyrer 781,7 4318
Netto inn-utbetalinger pa utlan kunder -11 034,7 -5369,2
Netto inn-utbetalinger vedrerende verdipapirer 99,2 -149,8
Utbetalinger til drift -96,7 95,2
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -10 250,6 -5182,5
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Utbetalinger ved nedbetaling av gleld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 5 -3987,4 -1067,5
Innbetaling ved opptak av gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 5 88721 6441,8
Utbetaling av renter gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer -615,3 2233
Innbetalinger i opptak av lan fra kredittinstitusjoner 5 5130,8 446
Nedbetaling av |&n fra kredittinstitusjoner 5

Innbetaling ved utstedelse av aksjekapital og annen egenkapital 900,0

Innbetaling av mottatt konsernbidrag 108,8 54,4
Utbetaling av konsernbidrag -139,5 69,8
Netto kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter 10 269,5 5180,2
Netto kontantstrem i perioden 18,9 -2,2
Netto endring | kontanter og kontantekvivalenter 18,9 22,2
Beholdning av kentanter og kontantekvivalenter ved periodens start 6,1 83
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodeslutt 25,0 6,1

Selskapet har en kassekreditt (trekkfasilitet) i Storebrand Bank ASA som er bokfert pa linjen "Innlan fra kredittinstitusjoner” per 31.12.2022. Se ogsa note 5.

Se note 30 for informasjon om uberyttede kredittrarmmer
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Noter
Storebrand Boligkreditt AS

Note 1 - Selskapsinformasjon og regnskapsprinsipper
1. SELSKAPSINFORMAS|ON

Storebrand Boligkreditt AS er et norsk aksjeselskap med obligasjoner notert pd Oslo Bers. Selskapsregnskapet for 2022 ble godkjent av styret
7. februar 2023,

Storebrand Boligkreditt AS tilbyr boliglan til det norske privatmarkedet. Storebrand Boligkreditt AS bestar av forretningsomrade, personrmarked
Storebrand Beligkreditt AS har hovedkontor | Professor Kehts vel 9, Lysaker

2. GRUNNLAG FOR UTARBEIDELSE AV REGNSKAPET

Regnskapsprinsippene som benyttes | selskapsregnskapet er beskrevet nedenfor. Prinsippene er benyttet konsistent for like transaksjoner og
andre hendelser under like omstendigheter.

Selskapsregnskapet for Storebrand Boligkreditt AS er avgitt | samsvar med International Financial Reporting Standards (IFRS), som godkjent av
EU, og tilharende fortclkninger, sarnt de ytterligere norske opplyshingskrav som falger av lover og forskrifter

BRUK AV ESTIMAT | UTARBEIDELSEN AV ARSREGNSKAPET

Utarbeidelsen av arsregnskapet i overensstemmelse med IFRS krever at ledelsen gjer vurderinger og estimater og tar forutsetninger som
pavirker eiendeler, gjeld, inntekter, kostnader, noteopplysninger og opplysning om potensielle forpliktelser. Faktiske tall kan avvike fra benyttede
estimater. Se narmere omtale om dette | note 2.

3. OPPSUMMERING AV SENTRALE REGNSKAPSPRINSIPPER FOR VESENTLIGE BALANSEPOSTER

Eiendelssiden i selskapets balanse bestar hovedsakelig av finansielle instrumenter.

Utlan med fiytende rente méles til virkelig verdi med verdiendring over andre inntekter og kostnader (QCH), Rentebaerende verdipapirer males til
amortisert kost eller til virkelig verdi over resultatet. Derivater males til virkelig verdi over resultat. Gjeldssiden bestar hovedsakelig av finansielle
instrumenter (forpliktelser) som males til amortisert kost,

Regnskapsprinsippene er utdypet nedenfor
4. ENDRINGER | REGNSKAPSPRINSIPPER
Det er Ikke Implementert nye regnskapsstandarder | 2022 som har hatt vesentlig effekt for selskapsregnskapet.

Det er ingen nye standarder eller endringer i standarder som ikke er gjort gjeldende ved avleggelsen av arsregnskapet 2022 som forventes a
gl en vesentlig effekt for selskapets regnskap.

5. INNTEKTSFARING

NETTO RENTEINNTEKTER

Inntektsfering av renter etter effektiv rentemetode benyttes for rentebaerende balanseposter som vurderes tilamortisert kost 0g balanseposter som
vurderes til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader. Den effektive renten er den renten som far naverdien av fremtidige kontantstrernmer
innenfor lanets forventede lepetid til  blilik boldert verdi av lanet ved ferste gangs balansefering. Kontantstremmene inkluderer etableringsgebyrer,
samt eventuelt restverdived utlepet av forventet lapetid. Renteinntekter pa engasjementer som er kredittforringet beregnes ved bruk av effektiv
rente pa nedskrevet verdi. Renteinntekter p& engasjementer som ikke er kredittforringet beregnes ved bruk av effektiv rente pd brutto amortisert
kost (arnortisert kost fer avsetning for forventede tap).

For rentebeerende balanseposter som vurderes til virkelig verdi over resultatet inntektsferes renteinntekter basert pa nominell rente,
ANDRE INNTEKTER

Honorar innregnes nar inntekten kan males palitelig og er opptjent, faste honorarer inntektsfares etter hvert som tjenesten leveres og
suksesshonorarer inntektsfares nar suksesskriteriet er oppfylt,
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6. FINANSIELLE EIENDELER
6-1. GENERELLE PRINSIPPER OG DEFINISJONER

INNREGNING OG FRAREGNING

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes i balansen pa handelsdagen, det vil si nar Storebrand Boligkreditt AS blir part | instrumentets
kontraktsmessige betingelser. Aiminnelige kjgp og salg av finansielle elendeler er regnskapsfert pa transaksjonsdagen og finansielle forpliktelser
er regnskapsfert pa oppgjersdagen. Nar enfinansiell eiendel eller en finansiell forpliktelse blir ferstegangsinnregnet males den til virkelig verdi.
Farstegangsinnregningen inkluderer transaksjonsutgifter som er direkte henferbare pa anskaffelsen eller utstedelsen av den finansielle eiendelen/
forpliktelsen, | detilfeller den finansielle eiendelen/forpliktelsen ikke ikke males til virkelig verdi over resultatet

Finansielle eiendeler fraregnes nar de kontraktsmessige rettighetene til kontantstremmene fra den finansielle eiendelen utleper, eller nar
rettighetene til kontantstremmene fra eiendelen er overfert pa en slik mate at risiko og avikastning knyttettil eierskapet i det alt vesentlige er overfert.

Finansielle forpliktelser fraregnes ndr de kontraktsmessige betingelsene er innfridd, kansellert eller utlept

MODIFISERTE EIENDELER OG FORPLIKTELSER

Dersom det gjeres modifiseringer eller endringer i vilkarene til en eksisterende finansiell eiendel eller forpliktelse behandles instrumentet som
en ny finansiell eiendel dersom de reforhandlede vilkarene er vesentlig forskjell fra de gamle vilkarene, Dersom vilkarene er vesentlig forskjellig
fraregnes den gamle finansielle eiendelen eller forpliktelsen, og en ny finansiell eiendel eller forpliktelse innregnes. Generelt vurderes et utlan
til @ veere en ny finansiell eiendel dersom det utstedes ny lanedokumentasjon, samtidig som det foretas ny kredittprosess med fastsettelse av
nye lanevilkar.

Dersom det modifiserte instrumnentet ikke vurderes & vaere vesentlig forskjellig fra det eksisterende instrumentet, anses instrumentet
regnskapsrmessig a veere en viderefaring av det eksisterende instrumentet. Ved en madifisering som regnskapsferes sarm en viderefaring av
eksisterende instrument, diskonteres de nye kontantstrernmene med Instrumentets opprinnelige effektive rente og eventuell ferskjell mot
eksisterende balansefert belep resultatferes.

VIRKELIG VERDI

virkelig verdi er det belgp en eiendel kan omsettes for | en transaksjon pd armlengdes avstand mellom velinformerte, frivillige parter. For
finansielle elendeler som er notert pa bers eller annen regulert markedsplass hvor det skjer regelmessige handler, settes virkelig verditil kurs
né& siste handelsdag frer til og med balansedagen

Dersom markedet for etfinansielt instrument ikke er aktivt, fastsettes virkelig verdived hjelp av anerkjente verdsettingsmetoder. Verdsettingsmeteder
ornfatter bruk av nylig foretatte markedstransaksjoner pa armlengdes avstand mellom velinformerte og uavhengige parter, dersom slike er
tilgjengelige, henvisning til lepende virkelig verdi av et annet instrument som er praktisk talt det samme, diskontert kontantstremsberegning og
opsjonsprisingsmodeller. Dersom det er en verdsettingsmetode som er i vanlig bruk av deltakerne i markedet for a prissette instrumentet og
denne metoden har vist seg & gi palitelige estimater av priser oppnadd | faktiske markedstransaksjoner, benyttes denne metoden

Ved beregning av virkelig verdi p& utldn legges gleldende markedsrente pa tilsvarende utl&n til grunn. Det tas hensyn til endring i kredittrisiko.

NEDSKRIVNING FINANSIELLE EIENDELER

Etter IFRS 9 Innregnes tapsavsetningene basert pa forventet kredittap (ECL). For finansielle eiendeler som males til amortisert kost eller til virkelig
verdi med verdiendringer over OCI og som ikke hadde palept kredittap ved ferste gangs balansefering, benyttes den generelle metode for
nedskrivninger. Lanetilsagn, finansielle garantikontrakter som ikike males til virkelig verdi over resultatet og leieavtalefordringer omfattes ogsa
avden generelle metode for nedskrivninger. Malingen av avsetningen for forventet tap i den generelle modellen avhenger av om kredittrisikoen
har gkt vesentlig siden farste gangs balansefering. ved ferstegangs balansefaring og nar kredittrisikoen ikke har skt vesentlig etter farstegangs
halansefaring skal det avsettes for 12-méneders forventet tap. Hvis kredittrisikaen har ekt vesentlig etter farstegangsinnregning skal det avsettes
for forventet tap over hele levetiden. Forventet kredittap er beregnet basert pa naverdien av alle kontantstremmer over glenvaerende forventet
levetid, dvs. forskjellen mellom de kontraktsmessige kontantstremmer | henhold til kontrakten og den kontantstremmen som forventes mottatt,
diskontert med effektiv rente pa instrumentet.

For utstedte, herunder reforhandlede 1an som behandles som nye, og kjepte 18n hvor det er palept kredittap ved ferstegangs balansefering,
er det egne prinsipper for nedskrivning. For disse skal det beregnes en effektiv rente som hensyntar forventet kredittap, og ved endringer |
forventede kontantstrermer skal endringen diskonteres med den opprinnelig fastsatte effektive renten og resultatfares, For disse eiendelene
er det derved ikke behaov for & overvake hvorvidt det har veert en vesentlig ekning | kredittrisiko etter ferstegangs balansefering da forventet tap
over hele levetiden uansett skal hensyntas.
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For kundefordringer uten vesentlige finansieringskormpenenter benyttes en forenklet modell. For disse avsettes det for forventet tap over hele
levetiden fra farstegangs balansefering. Storebrand Boligkreditt AS har valgt som regnskapsprinsipp & benytte den forenklede modellen ogsa
for kundeferdringer med vesentlige finansieringselementer og leiefordringer.

6-2. KLASSIFIKAS)ON OG MALING AV FINANSIELLE EIENDELER

FINANSIELLE EIENDELER KLASSIFISERES OG MALES | EN AV DE ETTERF@LGENDE KATEGORIER:
Finansielle eiendeler malt til amortisert kost
Finansielle eiendeler malt tilvirkelig verdi med verdiendring over andre inntekter og kostnader med reklassifisering avakkumulerte gevinster
og tap til resultatet
Finansielle elendeler malt til virkelig verdi over resultat

FINANSIELLE EIENDELER KLASSIFISERT OG MALT TIL AMORTISERT KOST

En finansiell eiendel er klassifisert og malt til armortisert kost nar den:
I hovedsak er anskaffet eller padratt med det formal & holde for & motta kontraktsfestede kontantstrarmmer som bare er betaling av
hovedstol og renter pa gitte datoer

Finansielle elendeler malt til amortisert kost regnskapsfaeres til amortisert kost etter effektiv rentes metode,

Storebrand Boligkreditt AS benytter denne kategorien for utlan til kredittinstitusjoner, rentebaerende verdipapirer i en langsiktig investeringsportefelje
og alle poster som inngar i regnskapslinjen andre eiendeler.

FINANSIELLE EIENDELER KLASSIFISERT GG MALT TIL VIRKELIG VERDI OVER OCI MED REKLASSIFISERING AV AKKUMULERTE GEVINSTER
OG TAP TIL RESULTAT
En betydelig andel av Storebrands Boligkreditt AS sine finansielle instrumenter er klassifisert til kategorlen virkefig verdi over OCI. En finansiell
eiendel er klassifisert og malt til virkelig verdi over QCI nar den;
| hovedsak er anskaffet eller padratt med det formal a holde for & motta kontraktsfestede kontantstremmer som bare er betaling av
hovedstol og renter pa gitte datoer, og for salg.

Finansielle eiendeler idenne kategorien regnskapsferes til virkelig verdi med verdiendring over OCI. Ved realisasjon av instrumentet reklassifiseres
akkurnulerte verdiendringer fra OCI til resultat. Tilherende renteinntekt, valutaomregningsdifferanser og eventuelle nedskrivninger regnskapsferes
i ordinzert resultat

Storebrand Boligkreditt AS benytter denne kategarien for alle boliglan til kunder med fiytende rente.

FINANSIELLE EIENDELER KLASSIFISERT OG MALT TIL VIRKELIG VERD| OVER RESULTAT
Storebrand Boligkreditt AS har finansielle instrumenter klassifisert til kategorien virkefig verdi over resultatet pa grunn av:
de finansielle eiendelene inngdr i en portefalje som lepende males og rapporteres til virkelig verdi,
de finansielle eiendelene har kontantstremmer som ikke bare er renter og avdrag pa hovedstolen, eller at
klassifiseringen reduserer mismatch | maling eller innregning som ellers ville oppstatt sorm felge av ulike regler for maling av eiendeler og
forpliktelser.

Renteinntekter Inntektsferes basert pa nominell rente, mens evrige verdiendringer presenteres som «Netto verdiendring og gevinster/tap pa
valuta og finansielle instrumenters.

Storebrand Boligkreditt AS benytter denne kategorien for alle derivater samt rentebeerende verdipapirer sorn inngar | en kortsiktig likviditetsportefalje
Se ogsa Klassifikasjon av finansielle instrumenter i note 16
6-3. NEDSKRIVNING - GENERELLE METODE

For & estimere det forventede kredittapet er det utviklet modeller for misligholdsannsynlighet (PDY}, tapsgrad gitt mislighold (LGD) og eksponering
gitt mislighold (EAD). Modellene er avledet av tilsvarende modeller som benyttes for interne vurderinger for kapitalbehov. Modellene i IFRS
9-forrnal baseres pa stasted | makroekonomien og forventninger fremover, og modellene for PD, LGD og EAD er dermed sakalte "Point In Tirme"
tPITy modeller. Det er forskjellig fra "Through The Cycle® (TTC) modellene som benyttes for kapitalbehovsformal. Risikoparametrene til IFRS 9
kalibreres ogsé slik at de i enda sterre grad vurderer fremtiden. Siden fremtiden er usikker, benyttes ulike fremtidsscenarioer for & beregne PD-er,
LGD-er og EAD-er paengasjementene. De ullke fremtidsscenarioene har ulike vekter som fastsettes ut fra stasted i den skonomiske syklusen og
forventninger til fremtiden. Det endelige forventede kredittapet per engasjement vil vaere et velet glennomsnitt av forventet kredittap | de ulike
scenarloene, Samlet forventet kredittap fer portefeljen er summen av de veide kredittapene per engasjement.
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| PD-maodellen er finansielle forhold en vesentlig forklaringsvariabel sammen med adferdsdata pa kunden. Modellen er statistisk utviklet basert
né& logistisk regresjon. | LGD-modellen er belaningsgrad en vesentlig faktor. For FAD er lanesterrelsen for nedbetalingslan og rarmmestarrelsen
for rammekreditter mest vesentlig. Modellene gjennomgar arlig validering, Fremtidsvurderinger pavirker spesielt PD- og LGD-estimatene,

| beregning av forventet kredittap benytter Storebrand Boligkreditt AS fremtidsscenarioer, Nar fremtidsscenarioer vurderes, legger Storebrand
Boligkreditt AS til grunn fremtidsscenarioer presentert av Norges Bank i Finansiell stabilitet og vurderinger fra SSB. Scenarioene bygger pa
gleldende makrogkenorniske situasjon, fremtidsforventninger til makroekonemien og pa makrogkonomiens innvirkning pa kredittrisikoen i
kredittforetakets engasjernenter. Forventningene pavirker misligholdsannsynligheten, eksponeringen og tapsgraden

For PD er blant annet arbeidsledighet, lannsvekst og renteniva av vesentlig betydning. Heyere arbeidsledighet og renteniva gir svakere
betjeningsevne i portefeljen, og lavere lennsvekst medferer ogsa svakere betjeningsevne og dermed darligere PD. Makrovariabler vil kunne virke
i ulike retninger pa risikoparametrene, og pavirkningen vil kunne vaere vesentlig forskjellig for de enkelte kundene i portefeljen. Gjennemsnittlig
PD vil gke | nedgangsperioder.

Nedgangsperioder vilisolert sett medfare svakere boligprisutvikiing. Dette vil pavirke beldningsgrad og dermed ogsd LGD. Forflere engasjernenter er
tapsgraden sveert liten gitt eksisterende markedspriser. @kning | LGD som felge av boligprisfall er starre enn reduksjon | LGD ved boligprisstigning,
Ikke-lineariteter | ECL blir hensyntatt ved & estimere ECL i ulike scenaricer

Stresstester og sensitivitetstester benyttes | vurderingen pa forventet kredittap. Det gleres sensitivitetsvurderinger pa trinnmigrering ved a
vurdere endring | forventet kredittap dersem enkelte engasjermnenter migrerer fra trinn 1 til trinn 2. Sensitivitetsanalyser er glennomfert | ICAAP
0g gjennomferes regelmessig.

Portefaljens ECL vurderes & vaere sensitivtil endringer | observert mislighold, tapsgrad og forventet lepetid pa de finansielle aktivaene. Det er ogsa
rmadellusikkerhet knyttet til de enkelte estimatene. Usikkerheten knyttes blant annet til anslag pa sterrelse og utvikling av ulike makrovariabler i
fremtiden i de enkelte makroscenarioene samt innvirkningen de ulike fremtidsutsiktene har pé enkeltparametere

MISLIGHOLDSDEFINISJONEN

Storebrand Boligkreditt AS har fastsatt misligheldsdefinisjon i trad med anbefalinger gitti EBAs veiledningtil implementering av misligholdsdefinisjon
iht, artikkel 178 (EU Regulation 575/2013). Misligholdsdefinisjonen anvendes pa debitorniva rmed absolutte og relative terskler pa restanse/
overtrekk. Restanse/overtrekk for hvert enkelt engasjement rdles | forhold til samlet debitoreksponering Abselutt terskel er satt til 1000 kroner
(per engasjement), og relativ terskel er 1% av samlet debitoreksponering.

Felles engasjementer (engasjernenter med flere debitorer) er definert som et separat risikopunkt, og de inngér ikke i samlet eksponering for de
respektive enkeltdebitorene.

Mislighold inntreffer etter 90 dager med restanse/overtrekk over bade absolutt og relative terskler. Alle debitorsengasjementer regnes som
misligheldte hvis mislighold har inntruffet pa minst ett av dem,

I trdd med veiledningen fra EBA (European Banking Authority) anvendes det karensperiode pd 3 méneder. Karenseperiode starter nar
rnisligholdskriterier ikke lenger er til stedet. For at karensperioden skal bli avsluttet ma restanse/overtrekk vaere under terskelverdiene | hele
karensperioden

Kunde anses a vaere i mislighold hvis en avfelgende kriterier har inntruffet (UTP kriterier).
. kunde er | personlig kenkurs,

kunde er i eller settes i gjeldsordning,

banken har tvangsolgt pant hes kunden,

kunde har ikke lenger inntekt somn er tilstrekkelig for [annestarrelsen.

DEFINISJON AV KREDITTAP
Kredittap er et tap som oppstar som falge av kredittrisiko hvor tapet er farskjellen mellom verdien av kontraktsfestet kontantstrem og forventet
kontantstrem diskontert med opprinnelig effektiv rente.

Forventet kredittap er differansen mellorn ndverdi av kontraktsfestet kontantstrem og sannsynlighetsveiet forventet kontantstrem

Forventet kredittap estimeres enten ved individuell vurdering (individuell nedskrivning} eller ved bruk av statistiske modeller (modellbasert
nedskrivning) for & beregne sannsynlighetsveiet forventet kontantstramn.
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Individuell vurdering med péfalgende bokfering av individuelle nedskrivninger giennomfares pa engasjementer hvor det er objektive bevis pa at
tapshendelse har inntruffet, og at hendelsen reduserer engasjernentets fremtidige kontantstremmer. Individuelt vurderte engasjernenter flyttes
tll trinn 3, se naermere beskrivelse av trinn 3 nedenfor. Objektive hendelser kan veere vesentlige finansielle problemer hes debitor, misligheld,
gjelds- og/eller konkursbehandlinger for debitor eller at dette er sannsynlig eller betalingslettelser som er fordrsaket av finansielle problemer,
Kentantstremberegningen og nedskrivningene vurderes med forventede verdier.

For evrige engasjementer estireres forventet kredittap ved bruk av modellbasert nedskrivning. Engasjementene deles inn i ulike trinn, se avsnittet
nedenfor om beregning av forventet kredittap. Modellbasert nedskrivning avhenger av hvilket trinn engasjementet tilharer, parareterestimater
for PD, EAD, LGD og forventet lapetid.

BEREGNING AV FORVENTET KREDITTAP
Trinninndeling og trinnskifte beskrives i avsnittene nedenfor.

Trinn 1

Utgangspunktet for samtlige finansielle eiendeler er trinn 1. I trinn 1 er alle finansielle eiendeler som ikke har vesentlig heyere kredittrisiko enn
ved ferstegangsinnregning. Finansielle elendeler med lav kredittrisiko kan unntas og uansett veere i trinn 1 selv om kredittrisikoen er vesentlig
heyere. | personmarked benyttes p.t. ikke denne unntaksregelen. | trinn 1 beregnes forventet kredittap over 12 maneder

Trinn 2

Trinn 2 bestar av finansielle eiendeler hvor det er envesentlig ekning av kredittrisiko siden farstegangsinnregning, men som ikke er misligholdte
eller hvor det er objektive bevis for tap. Fer finansielle eiendeler i trinn 2 beregnes forventet kredittap over forventet lepetid. Forventet lepetid
awiker fra kontraktsfestet l@petid og er estimert som historisk observert lgpetid

Trinn 3

Trinn 3 bestar av finansielle eiendeler sam er misligholdt og/eller vor det er objektive bevis pa tap. For engasjementer hvar det er objektive
bevis for tap, foretas det en vurdering om individuell nedskrivning ma gjennomferes. For evrige engasjementer uten individuell nedskrivning,
beregnes det forventet kredittap over forventet lgpetid.

Migrering til lavere trinn

Et engasjernent som ikke lenger oppfyller kriteriet for trinn 2, flyttes til trinn 1. Risikomodellene sikrer at det har vaert en tilstrekkelig lang periode
med betalinger fer risikoen er redusert og fiyttes tilbake til trinn 1. Et engasjement | trinn 3 kan fiyttes bade til trinn 2, dersorn trinn 2 kriterier er
oppfylt, eller direkte til trinn 1 ndr kriteriene for trinn 3 ikke lenger er oppiylt

VESENTLIG @KNING | KREDITTRISIKO

vesentlig ekning i kredittrisiko vurderes basert pa misligholdsannsynligheten (PD) til engasjementet pa maletidspunktet | forhold til ferstegangs
innregning. Vurderingen gjeres bade basert pa endringer i misligholdsannsynlighet over forventet levetid (livstids PD) og endringer |
misligholdsannsynlighet neste 12 maneder (12-maneders PD). Vurderingene gjeres i forhold til absolutte endringer og relative endringer.

For engasjernenter hvor 12-maneders PD ved farste gangs innregning er lavere enn 0,5 prosent, ma bade et relativt og et absolutt kriteriurn bli
tilfredsstilt for at engasjernentet skal anses & ha vesentlig skning | kredittrisiko. Det relative kriteriet er en relativakning i livstids PD pa mer enn
150 prosent eller mer fraferste gangs innregning til maletidspunktet. Kriteriet er ekvivalent med at livstids PD ved maletidspunkt er sterreenn 2,5
mulitplisert med livstids PD ved innregningstidspunktet. Det absolutte kriteriet er at 12-maneders PD ved méaletidspunktet er 0,6 prosentpoeng
heyere enn 12-maneders PD ved farste gangs innregning.

For engasjernenter hvor 12-rmaneders PD ved ferste gangs innregning er heyere eller lik 0,5 prosent, mé enten et relativt eller et absolutt kriterium
bli tilfredsstilt for at engasjementet skal anses a havesentlig ekning | kredittrisiko. Det relative kriteriet er identisk som det evenfor, dvs. engkning
i livstids PD p& mer enn 150 prosent eller mer fra farste gangs innregning til maletidspunktet. Det absolutte kriteriet er at 12-maneders PD ved
maletidspunktet er 1,5 prosentpoeng hayere enn 12-maneders PD ved farste gangs innregning.

Engasjementer som har forfalt med 30 dager eller mer, vurderes uansett a ha en vesentlig ekning | kredittrisiko, Tilsvarende gjelder engasjementer
hvor det er gitt betalingslettelser (“forbearance) med bakgrunn i kundenes forverret finansiell situasjon, men det er ikke alvorlig nok for a
klassifisere engasjementer som kredittforringet.

FORVENTET LOPETID
Det er estimert forventet lzpetid for ullke engasjementer. Forventet lgpetid er vesentlig fordi for engasjementer med vesentlig ekning av
kredittrisiko, altsd engasjementer i trinn 2, skal forventet kredittap beregnes over engasjementenes forventede lapetid

Den samlede mislighcldsannsynligheten eker over tidshorisonten det males over, og det forventede kredittapet over forventet lepetid er derfor
heyere enn forventet kredittap over ett ar gitt at lanets gjenveerende forventede lepetid er mer enn 12 maneder.

For engasjementer i trinn 3 benyttes det avtalt (kontrakisfestet lepetid for & méle forventet tap
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Forventet lgpetid beregnes for ulike produkter. For nedbetalingslan er forventet lepetid estimert til om lag 5 ar, og 6 &r for rammekreditter
Forventet lepetid er ogsé kontrakisfestet lgpetid for topplan (ldneandel utover LTV péd 70 %), byggekreditt og mellomfinansiering. Forventet
lepetid revurderes og vallderes regelmessig.

For lepende engasjementer justeres forventet lepetid med en lepetidsfaktor: Lepetidsfaktoren er forholdet mellom forventet lgpetid og
kontraktsfestet lepetid. Gjenveerende forventet lepetid er forventet lgpetid for produktet multiplisert med lepetidsfaktoren.

OPPDELING | PORTEF@ALJER
Personmarkedsportefeljen bestar av boliglan og boligkreditter.

6-4. DERIVATER

Derivater som ikke faller inn under kriteriene for sikring klassifiseres og males til virkelig verdi over resultat. Virkelig verdi av derivatene klassifiseres
henholdsvis som en eiendel eller som en forpliktelse, med endringer | virkelig verdi | resultatet

Hoveddelen av de derivater som lgpende benyttes | forvaltningen faller Inn under denne kategorien

6-5. SIKRINGSBOKF@RING

VIRKELIG VERDI SIKRING

Storebrand Boligkreditt AS benytter seg av virkelig verdi sikring. Sikringsobjektene er finansielle eiendeler og forpliktelser som males til amortisert
kost. Derivater regnskapsfaeres til virkelig verdi over resultatet. Verdiendringer pa sikringsobjektet som er henferbar til den sikrede risikoen,
Justerer sikringsobjektets balanseferte verdi og innregnes | resultatet. Se note 28

6-6. FINANSIELLE FORPLIKTELSER

Etter farstegangsinnregning males alle finansielle forpliktelser til amortisert kost ved en effektiv rentemetode.

7. SKATT

Skattekostnaden i resultatregnskapet bestar av betalbar skatt og endring | utsatt skatt, og er basert pa regnskapsstandarden 1AS 12 Resultatskatt.
Skatt blir resultatfert, bortsett fra nar den relaterer seg til poster som er fart i totalresultatet. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er beregnet pa
forskjeller mellorn regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld

Utsatt skatt beregnes med utgangspunkt | selskapets skattemessige fremferbare underskudd, skattereduserende midlertidige forskjeller og
skattegkende midlertidige forskjeller. Eventuell utsatt skatt eiendel innregnes dersomn det anses sannsynlig at skattefordelen vil bl gjenvunnet.
Eiendeler og forpliktelser ved utsatt skatt innregnes netto nar det foreligger en juridisk rett til d motregne eiendeler og forpliktelser ved betalbar
skatt, og selskapet er i stand til og har til hensikt & gjere opp betalbar skatt netto.

Endringer i elendeler og forpliktelser ved utsatt skatt som skyldes endringer i skattesats innregnes som et utgangspunkt | resultatregnskapet.

8. AVSATT KONSERNBIDRAG

I henhold til IAS 10 somormhandler hendelser etter balansedagen, skal foreslatt konsernbidrag klassifiseres som egenkapital inntil det er vedtatt
av generalforsamlingen.

9. KONTANTSTR@MSCOPPSTILLING
Kontantstremoppstillingen utarbeldes etter den direkte metoden og viser kontantstremmene gruppert etter kilder og anvendelsesomrader.

Kontanter er definert som kantanter, fordringer pa sentralbanker og fordringer pa kredittinstitusjoner uten oppsigelsesfrist.
Kontantstremsoppstillingen spesifiseres pa operasjonelle, investerings- og finansierings aktiviteter,
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Note 2 - Viktige regnskapsestimater og skjennsmessige vurderinger

ved utarbeidelse av selskapsregnskapet ma ledelsen foreta estimater, skjennsmessige vurderinger og forutsetninger av usikre sterrelser, Estimater
og vurderinger evalueres lepende og er basert pa historisk erfaring og forventning om fremtidige hendelser og representerer ledelsens beste
skjenn pa tidspunkt for regnskapsavieggelsen,

De faktiske resultatene kan awike fra regnskapsestimatene
Selskapets mest vesentlige estimater og vurderinger som kan gi vesentlig justering av Innregnede verdier, er omtalt nedenfor:

Inflasjon og ekonomisk uro har fortsatt a eke giennom 2022 og globale BNP vekstforventninger har blitt kraftig nedjustert gjennom aret,
Inflasjon drevet av flaskehalser i forsyningskjedene, mulig energikrise og fare for resesjon pavirker, sammen rned Russlands invasjon av Ukraina,
bade nyhetsbildet og ekonomisk usikkerhet, Sentralbankene har startet en resolutt rentegkning for a seke a unnga en ytterligere ekning og/
eller forlengelse av inflasjonen. Aksjemarkedene har bade vaert volatile og hatt en kraftig nedgang siden toppneteringer rundt nyttar. Resesjon
i Eurosonen har pa rnange méter blitt kensesus og sparsmalet er i hvilken grad redningspakker fremaover | form av energisubsidiering eller
for arbeidsmarkedet vil dernpe resesjonen som er delvis utlest av krigen med péfelgende energikrise. Norges Bank har skt styringsrenten
2,25 prosent til 2,75 prosent og signaliserer ytterligere gkning til over 3 prosent | midten av 2023

| nedskrivningsvurderingene er det gjort en samlet vurdering av fremtidige utsikter, hvor bade renteniva, Inflasjon ag heye energipriser er noen
av faktorene som vurderes. Utsikter til strammere likviditet hos vare kunder, pa grunn av ekte levekostnader og rentebelastning, er hensyntatt
i makrojustering av misligholdssannsynlighet, Utviklingen i misligholdte 1&n, 1an med restanse og avdragsfrinet felges tett,

NEDSKRIVNINGER PA UTLAN

For utldn vurdert til virkelig verdi over andre inntekter og kostnader (OCI), innregnes tapsavsetningene basert pa forventet kredittap, "Expected
Credit Loss" (ECL) etter den generelle metoden. Modellene | IFRS 9 baseres pa stasted | makrogkenomien og forventninger fremover, og
modellene for PD, LGD og EAD er dermed sakalte "Point In Time" (PITy modeller. Fremtidsscenarioer benyttes for & beregne PD-er, LGD-er og
EAD-er pa engasjementene,

Fremtidsvurderinger pavirker spesielt PD- og LGD-estimatene

For PD er blant annet arpeidsledighet, lannsvekst og rentenivé av vesentlig betydning. Nedgangsperioder vil isolert sett medfere svakere
boligprisutvikling. Dette vil pavirke belaningsgrad og dermed ogsé LGD.

Portefeljens ECL vurderes a vaere sensitivtil endringer | observert mislighold, tapsgrad og forventet lepetid pa de finansielle aktivaene, Det er ogsa
modellusikikerhet knyttet til de enkelte estimatene. Usikkerheten knyttes blant annet til anslag pa sterrelse og utvikling av ulike makrovariabler i
fremtiden i de enkelte makroscenarioene samt innvirkningen de ulike fremtidsutsiktene har pa enkeltparametere,

Storebrand Boligkreditt AS har giennomfert sensitivtetsanalyse av forventet tap for engasjementer | trinn 1 og 2 ved endring av samtlige
12-manederes PD estimater. Hvis samtlige 12-maneders PD estimater hadde gkt med 10 prosent, hadde forventet tap skt med om lag 16

prasent. Tilsvarende ved 10 prosent reduksjon av samtlige 12-méneders PD estimater, hadde forventet tap blitt redusert med knapt 7 prosent.

Storebrand Beligkreditt AS har giennomfert sensitivtetsanalyse av forventet tap for engasjermnenter i trinn2, Hvis avtalt lepetid hadde blitt brukt
i stedet for forventet, hadde trinn 2 forventet tap ekt med om lag 9 present.

Se ogsa note 1 Selskapsinformasjon og regnskapsprinispper, pkt 6-3 for mer informasjen om nedskrivninger

FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL VIRKELIG VERDI

Det vil vaere usikkerhet knyttet til prisingen av finansielle instrumenter som Ikke prises | et aktivt marked. Dette gjelder seerlig for de typer
verdipapirer som er priset pa bakgrunn av ikke-observerbare forutsetninger, og for disse investeringene benyttes ulike verdsettelsesteknikker
for a fastsette virkelig verdi, herunder andre finansielle instrumenter hvor det nyttes teoretiske modeller ved prisingen. Eventuelle endringer |

forutsetninger vil kunne pavirke innregnede verdier,

Det vises for avrig til note 8 hvor verdsettelse av finansielle instrumenter til virkellg verdi beskrives ytterligere
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BETINGEDE FORPLIKTELSER

Selskapet kan bli part | rettstvister. Betingede forpliktelser vurderes i hvert enkelt tilfelle og vil baseres pa juridiske vurderinger.

Note 3 - Risikostyring og risikokontroll

Kontinuerlig overvaking og aktiv styring av risiko er et kjierneomrade | selskapets virksomhet og organisasjon, Strategi- og planprosessen legger
faringer for virksomheten de neste arene. Styret fastsetter arlig risikcappetitt og risikorammer for de ulike risikoformene

CORGANISERING AV RISIKOSTYRINGEN

Styreti Storebrand Boligkreditt AS har det overordnede ansvaret for & felge opp og styre virksomhetens risikoer, Styret fastsetter arlig risikoappetitt
og risikostrategl, rarmmer og retningslinjer for virksomhetens risikotakning, mottar rapporter over faktisk risikoniva og gjer en framoverskuende
vurdering av risikobildet

Administrerende direkter har ansvaret for at foretaket er innenfor risikorammene fastsatt av styret. Administrerende direkter har det overordnede
ansvaret for Implementering av risikostyringsrutiner.

Storebrand konsernets organisering av risikostyringsansvar felger en modell basert pa 3 forsvarslinjer. Modellen skal ivareta risikostyringsansvar
bade pa selskaps- og konsernniva,

FARSTE FORSVARSLINJE

Storebrand Boligkreditt AS har inngétt avtale med Starebrand Bank ASA omvilkar for kjep, overfering og forvaltning av utldn. Boligkredittforetakets
arbeidsoppgaver blir utfert av ansatte i Storebrand Bank ASA og andre selskaper i Storebrand konsernet. De kjgpte tjenestene er regulert gennom
tjenesteavtaler og prisavtaler som oppdateres arlig.

Ansvaret for risikostyring og internkontroll er en integrert del av lederansvaret i Storebrand konsernet, Ledere pa alle nivaer i virksomheten
har ansvar for risikohandteringen innen eget ansvarsomrade. God risikohandtering forutsetter arbeid med mal, strategier og handlingsplaner,
identifisering, vurdering og overvakning av risikoer og hendelser, dokumentasjon av presesser og rutiner, pricritering og giennomfering av
forbedringstiltak, sarnt kornmunikasjon, informasjon og rapportering,

Hey bevissthet pa risikoer og risikahandtering er sentrale elementer | kansernets risikokultur
Administrerende direkter i Storebrand Boligkreditt AS avgir arlig en lederbekreftelse som dokumenterer selskapets risikonandtering.

ANDRE FORSVARSLINJE

Storebrand Boligkreditt AS har uavhengige kontrolifunksjoner for virksomhetens risikohdndtering (Chief Risk Officer, CRO) og for regeletterlevelse
(Chief Compliance Officer, CCO). CRO og CCO er direkte underlagt administrerende direkter og begge har direkte rapportering til selskapets
styre. CCO innehar ogsa rollen som etterlevelsesansvarlig int. hvitvaskingsregelverket. Funksjonelt har de uavhengige kontrolifunksjonene tilhe-
righet til GRC | Storebrand-konsernet, hvor CRO | Storebrarnd ASA er underlagt konsernsjefen og har rapportering til styret | Storebrand ASA.

TREDJE FORSVARSLINJE

Internrevisjonen er direkte underlagt styret og skal gi styret en bekreftelse pa hensiktsmessigheten og effektiviteten i virksomhetens risikohandtering,
herunder hvordan fersvarslinjene fungerer.
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Note 4 - Kredittrisiko

Kredittrisiko er risiko for tap knyttet til at kunder eller motparter ikke oppfyller sine forpliktelser, Risikoen omfatter risika pa kundeutlan og
motpartsrisiko pa utlan til kredittinstitusjoner, verdipapirer og finansielle derivater. Kredittrisiko inkluderer eventuell konsentrasjonsrisiko |
utldnsportefeljen. Kredittrisiko er den mest vesentlige risikoen i Storebrand Boligkreditt AS. Kredittrisiko for utlan, garantier og ubenyttede kreditter
er viktigst bade ut fravolum og risikoniva generelt. Denne risikoen omtales i tabellene nedenfor. Det er begrenset kred ttrisiko i forbindelse med
ovrig eksponering. Se note 17 og 18 for mer informasjon om sammensetning av likviditetsportefeljen og note 19 for informasjon o derivater

RISIKOSTYRING

Alle lan | Storebrand Boligkreditt AS er innvilget | Storebrand Bank ASA. Kredittrisiko vurderes | forhald til kundenes, inkludert eventuelle
medlantakeres, betjeningsevne, betjeningsvilje og eventuelle sikkerheter, Selskapet benytter kredittrisikomodeller for & risikoklassifisiere
kundene med hensyn til misligholdssannsynlighet (PR, "Probability of Default"), tapsgrad gitt misligheld (LGD, "Loss Given Default"} og forventet
eksponering gitt mislighold (EAD, "Exposure At Default"). Kred ttvurderingene vurderes | hovedsak i automatiserte og delautomatiserte prosesser
med automatiske beregninger

Selskapets rutiner for kredittbehandling er fastsatt | kreditthandbok for Personmarked. Kreditthandboken retter seg i farste rekke mot
kundeansvarlige og andre som deltar | saksbehandlingsprosessen, Kreditthandboken inneholder felles retningslinjer for kredittvirksomneten i

banken, og skal sikre en enhetlig og konsistent behandling av kreditter.

Motpartsrisiko | forbindelse med bankinnskudd, verdipapirer og finansielle derivater inngar i kredittrisiko. Dette styres etter egen policy ut fra
vurdering av motpartens tilbake betalingsevne, rating og forvaltningsstarrelse. Tillatte finansielle derivater | foretaket er angitt i policydokumenter

CRO rapporterer lzpende om utvikliing | kredittrisiko til styret
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MAKSIMAL KREDITTEKSPONERING

Garantier, 2022 2021
uberyttede Maksimal Maksirmal
Balansefart krediwer og kreditt- kraditt-
(NOK mill.y belep lanetilsagn eksponering eksponering
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 250 250 6,1
Rentebaerende verdipapirer til amortisert kost 4593 4593 288,2
Sum finansielle instrumenter til amortisert kost 484.3 0,0 4843 2942
Rentebazrende verdipapirer til virkelig verdi over resultatet 11143 11143 1 366,1
Renteswapper 149 149 2,6
Sum finansielle instrumenter til virkelig verdi over resultatet 1129,2 0,0 11292 13687
UtlAn til kunder vurdert til virkelig verdi over totalresultat (OCH) 374703 1369,2 388395 27 3799
Sum finansielle instrumenter til virkelig verdi over totalresultat (OCI) 37470,3 1369,2 388395 27 3799
Total eksponering for kredittrisiko 222 390839 1369,2 40 453.0 29042,9
" hvorav finansielle elendeler | steg 1:
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 250 250 6,1
Utlan til kunder 349839 13526 363365 26 246,8
Rentebzerende verdipapirer 4593 4593 288,2
Ssum eksponering for kredittrisiko pa finansielle eiendeler i steg 1 354682 13526 36 820,9 26 5411
2) hvorav finanslelle elendeler | steg 2:
Utlan til kunder 24507 16,5 24672 11192
sum eksponering for kredittrisiko pa finansielle eiendeler i steg 2 2450,7 16,5 24672 1119,2
# hvorav finansielle eiendeler | steg 3:
Utlan til kunder 357 357 13,8
sum eksponering for kredittrisiko pa finansielle eiendeler i steg 3 357 0,0 357 13,8

Storebrand Boligkreditt AS har ingen finansielle eiendeler som er kredittforringede ved kjap eller opprettelse av elendelen.

KREDITTEKSPONERING UTLAN

Boliglanskunder blir vurdert i forhold til vilje og evne til & betale 1anet. Betjeningsevnen beregnes og kundene risikovurderes ved seknadstidspunictet,
Belaningsgraden for kunder i Storebrand Boligkreditt AS er mindre enn 80 % ved overferingstidspunktet fra Storebrand Bank ASA.

| Storebrand Boligkreditt AS vtes 1an med pant | boligeiendomn. Det er noe volum med helt eller delvis pant i hytte/fritidseiendom. For disse
pantetypene er beldningsgrad maksimalt 60 % ved overfarselstidspunkt

Ved inngéelse av laneengasjement innhentes informasjon av betydning for boligens verdi. Hvert kvartal innhentes oppdatert, uavhengig
verdivurdering av beliger fra Eiendemsverdi AS. For boliger Eiendomnsverdi AS ikke har oppdatert verdivurdering av (eksempelvis borettslagsleiligheter,
aksjelelligheter og enkelte fritidsboliger) vil sist oppdaterte markedsverdi benyttes videre, | den grad Eiendomsverdi AS ikke med hey sikkerhet
kan fastsla markedsverdien pa en bolig benyttes en "hair-cut’, slik at risikoen for & cppgi en for hay antatt markedsverdi er redusert. Dersom
Eiendomsverdi AS aldri har hatt informasjon om boligens markedsverdi, vilverdi registrert ved kontraktsinngaelse (depotverdi) bli benyttet. Liste over
panteobjekter som ikke har fatt oppdatert verdi de siste tre &r gjennarngas jevnlig for s & iverksette tiltak for & redusere antall objekter pé listen
Gjennormsnittlig veid beldningsgrad | boligkredittforetaket er 54,9 %, og om lag 98 % av boligengasjementene er innenfor 80 % belaningsgrad
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Knapt 57 % av boligengasjernentene er innenfor 60 % belaningsgrad | boligkredittforetaket.
Kredittkvaliteten til 1dn som ikke er forfalte er god

Sikkerhetene | Storebrand Boligkreditt AS er pant | boligeiendom. Sikkerhetene vurderes som svaert gede for portefeljen.
Sikkerhetene vurderes som gode ogsa for de forfalte 1anene,

Sikkerheten for misligholdte 1an uten verdifall hos privatkunder er god. Gjennemsnittlig veid beldningsgrad for disse lanene er 50,4 %, og sterste
observerte beldningsgrad for misligholdte 1&n ved utgangen av desember 2022 er 84 %. | personmarkedet selges pantesikkerhetene. De overtas

ikke av banken

Storebrand Boligkreditt AS har et volumn pa 169 millioner kroner av 1an med betalingslettelser ved utgangen av 2022, Selskapet gir unntaksvis
lettelser pa engasjementer med pant i bolig i form av avdragsfrihet for [an over 60% i belaningsgrad.

BELANINGSGRAD, UTLAN SIKRET MED PANT

2022
Ubenttede

(NOK mill.) Fordeling f prosent  Balansefart verdi (orutto) kredittrarmmer SUrn engasjernenter
0% - 40% 204 % 71904 7476 79380
40% - 60% 36,2 % 135798 4938 14 0736
60% - 80% M7 % 160936 1213 16 2149
80% - 90% 1.3 % 4983 1.9 5002
90% - 100% 0.2 % 90,2 2.2 924
> 100% 01 % 282 24 305
Sum utlan sikret med pant 100,0 % 37 480,5 1 369,2 388497
Lanetilsagn og finansieringsbevis, sikret
Sum utlan sikret med pant 37 480,5 1 369,2 388497

2021

Uberttede

(NOK mill.) Fordeling f prosent  Balansefart verdi (orutto) kredittrarmmer SUrn engasjernenter
0% - 40% 200 % 49285 5537 54822
40% - 60% 357 % 94455 3354 97809
60% - 80% 42,7 % 116584 427 117010
80% - 90% 1.0 % 2557 144 2701
90% - 100% 03 % 883 2,1 90,4
> 100% 02% 574 17 591
Sum utlan sikret med pant 100,0 % 264339 950,0 273839
Lanetilsagn og finansieringsbevis, sikret
Sum utlan sikret med pant 264339 950,0 273839
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RISIKO, UTLAN SIKRET MED PANT

2022
Upenyttede

(NOK mill.y Fordelingi prosent  Balansefart verdr (brutto) kredittrarmmer Sum engasjementer
Lav risiko 92,0 % 34363,6 13600 357236
Middels risiko 74 % 28846 90 28936
Hey risiko 05% 1950 01 195,1
Mislighold inkl. mislighold med verdifall 0,1 % 374 374
Sum utlan sikret med pant 100,0 % 37480,5 1369,2 38 849,7
Lanetilsagn og finansieringsbevis, sikret
Sum utlan sikret med pant 37480,5 1369,2 38 849,7

2021

Ubenyttede
(NOK mill.y Fordeling i prosent  Balansefert verdr (brutto) kredittrarmmer SuUmM engasjementer
Lav risiko 94,1 % 248138 949,2 25763,0
Middels risiko 55% 1491.8 07 1492,5
Hey risiko 04 % 1141 1141
Mislighold inkl. mislighold med verdifall 01 % 14,2 14,2
Sum utlan sikret med pant 100,0 % 264339 950,0 27 383,9
Lanetiisagn og finansieringsbevis, sikret
Sum utlan sikret med pant 264339 950,0 27 3839
FINANSIELLE EIENDELER TIL VIRKELIG VERDI OVER RESULTATET (FVTPL)
Likeddiitetsportefalje

(NOK mmilly 2022 2021
Balansefert verdi 11143 1366,1
Maksiral eksponering for kredittrisiko
Balansefert verdi av tilknyttede kredittderivater som reduserer kredittrisikoen
Arets endring | virkelig verdi pa eiendeler som skyldes endringer | kredittrisiko 0,5 -0,8
Akkurnulert endring i virkelig verdi pa eiendeler som skyldes endringer i kredittrisiko 0,2 -0,8

Arets endring i virkelig verdi pa tilknyttede kredittderivater

Alkurnulert endring i virkelig verdi pa tilknyttede kredittderivater

Finansielle elendeler eremerkes til virkelig verdi over resultatet ved farstegangsinnregning i de tilfeller en annen maling ville medfart inkonsistens |
resultatregnskapet. Pade papirer der det finnes objektive markedspriser benyttes disse. For de resterende papirene benyttes verdsettelsesteknikker
hvor det benyttes rentekurver fra Reuters og kredittspreader fra eksterne leveranderer.
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Note 5 - Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risiko for at selskapet Ikke Klarer a refinansiere sine forpliktelser (refinansieringsrisiko) eller at selskapet ikke far refinansiert
forpliktelsene uten at det oppstar vesentlige ekstraomkostninger (prisrisiko).

Policy for likviditetsrisike beskriver prinsipper for likviditetsstyring og spesifiserer stresstesting, minimums likviditetsbeholdning og indikatorer
for maling av likviditetsrisiko, Stresstester benyttes for a synliggjere forventede effekter av ulike scenarioer pa balansen og pé kontantstremmer
Resultater fra stresstestene legges til grunn nar rammer for likviditetsrisiko vurderes. Det utarbeides arlig en beredskapsplan for & sikre god
handtering av likviditetssituasjonen | stressede perioder.

Selskapets likviditet pavirkes | hovedsak av relativt fa store forfall pa obligasjoner, For asikre en forsvarlig likviditetssituasjon vil selskapet s fremt
det er forretningsmessig fornuftig ta opp "soft bullet bonds" som innebaerer at forfallstidspunktet pa obligasjonen kan forlenges med opptil ett
ar. | tillegg vil det veere begrensninger pa hvor stort hvert forfall kan veere, Forfall pa nye innlan i Storebrand Boligkreditt AS skal alltid planlegges
paen slik mate at der ikke ma forventes brudd pa noen av likviditetsrnalene | noen fremtidig periode

Treasury-funksjonen | Storebrand Bank ASA er ansvarlig for bank konsernets likviditetsstyring, og bankens Middle Office avervaker utnyttelse av
rammer Ift. likviditetspolicy mens CRO konsern ivaretar rapportering til styret | Storebrand Boligkreditt AS

UDISKONTERTE KONTANTSTR@MMER FINANSIELLE FORPLIKTELSER

7mnd - Balansefart Balansefart
(NOK mill ) 0-6mnd 12 mnd 2-3ar 4-5ar Over 5 ar Sum verdi 2022 verdi 2021
Innlan fra kredittinstitusjoner 6 8881 68881 6 8881 17573
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdi-
papirer 4 566,5 5190 130455 133880 9221 324411 294207 245708
Annen gield 21,0 21,0 21,0 02
Ubenyttede kredittrammer utldn 13692 13692
Sum finansielle forpliktelser 2022 12 844,7 519,0 130455 133880 9221 407193 36329,7
Derivater knyttet til innldn
31.12.2022 01 8,6 11,9 9,9 19,2 497 30,6
Sum finansielle forpliktelser 2021 6909,0 2024 98257 108347 862,8 286346 263283
Derivater knyttet til innlan31.12.2021 -6,9 34 =24 02 2,7 8,5 -2,6

Forfallsoversikten er inkludert renter. For & beregne rentekostnadene for innlan med FRN betingelser benyttes implisitte forward renter basert
payieldkurvenden 31.12,2022. | forfallsoversikten er det ikke hensyntatt at obligasjonslanene har utvidet forfallsdato, dvs. opprinnelig forfalls-
dato er benyttet.

INNLAN FRA KREDITTINSTITUSJONER

Balansefart verdi Balansefert verdr
(NOK mill.) 2022 2021
Innlan fra kredittinstitusjoner uten avtalt lepetid 68881 17573
Sum innlan fra kredittinstitusjoner 68881 17573

Storebrand Boligkreditt AS har to trekkfasiliteter hos Storebrand Bank ASA. Den ene trekkfasiliteten er en ordinger kassekreditt og har en ramme
pa & milliarder kroner. Denne har ingen utlepsdato, men kan sies opp av banken med 15 maneders oppsigelsestid. Den andre fasiliteten skal
til enhver tid ha en tilstrekkelig stor ramme til & dekke renter og avdrag pa obligasjoner med fortrinnsrett og tilknyttede derivater kommende
31 dager. Trekkrettigheten er ikke oppsigelig fra Storebrand Bank ASA fer tidligst 3 maneder etter forfall pa OMF og tilknyttede derivater med
lengst lepetid. | 2022 er alle betingelser og vilkar i henhold til inngatte laneavtaler innfridd.
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GJELD STIFTET VED UTSTEDELSE AV VERDIPAPIRER

(NOK milly

Balansefart Balansefart
ISIN NUMMER Palydende Valuta Forfall 1! verdi 2022 verdi 2021
NQOOD10786726 40000 NOK 15.06.2022 40046
NOOO10813959 40000 NOK 20.06.2023 4 005,3 40030
NOOD10873177 50000 NOK 19.06.2024 5004,5 49989
NOO010894199 65000 NOK 25.06.2025 6619,0 51301
NOO011073140 70000 NOK 03.06.2026 71385 56389
NOO0D12526211 55000 NOK 20.05.2027 5519,0
XS2553532255 350 EUR 11.11.2027 382,6
NOO0D10936917 3000 NOK 21.02.2031 3129 3134
NOO010951528 4800 NOK 15.04.2031 439,0 481.8
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 2 29 420,7 24570,8

13 Forfallsdato i denne oversikten er farste mulige forfallsdato (Call dato).
2) Til inngatte laneavtaler er det knyttet standard covenantskrav. For obligasjoner med fortrinnsrett (OMF} somn er tllordnet foretakets sikkerhetsmasse gjelder

regulatorisk krav om overpantsettelse pa 5 prosent. | 2022 er alle betingelser og vilkar i henhold til inngatte |aneavtaler innfridd

FINANSIERINGSAKTIVITETER - BEVEGELSER | L&PET AV ARET

2022
Gleld stiftet

Innlan fra ved utstedelse

(NOK mill.) kredittinstitusjoner av verdipapirer
Balanse 1.1.2022 17573 24 5708
COpptak av nye 1an/gield 51308 88721
Innfrielse av lan/gjeld 39874
Endring | palepte renter 488
Ormregningsdifferanse utenlandsk valuta 91
Annet -92,6
Balanse 31.12.2022 6 888,1 29 420,7

2021

Gleld stiftet

Innlan fra vad utstedelse

(NOK mill.y kredittinstitusjoner avverdipapirer
Balanse 1.1.2021 17127 19243,
Opptak av nye lan/gjeld 44,6 64418
Innfrielse av lan/gjeld 106675
Endring | palepte renter -46,6
Balanse 31.12.2021 17573 24 570,8
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Note 6 - Markedsrisiko

Markedsrisike er risiko for endring i verdier som skyldes at finansmarkedspriser (for eksempel renter, valutakurser, kredittspreader) eller volatilitet
awiker fra det som er forventet.

Risikopolicyer for rente- og valutarisike setter rammer for markedsrisiko. Kredittspreadrisiko er regulert giennom rammer pa investeringer,
Selskapet er | liten grad eksponert til valutarisiko. Sterebrand Boligkreditt AS har utstedt en obligasjon pa EUR 35 millioner, se note 5, som er
sikret med en basisswap. Netto er da foretakets forpliktelser | norske kroner, siden EUR-renteforpliktelsen er swappet til norske kroner. For
renterisiko har samtlige aktiva og passiva en lapetid pa renter p& 3 méneder eller kortere

Selskapets markedsrisiko styres og kontrolleres hovedsaklig glennom daglig oppfelging avrisikeeksponeringer ift. policyene og lepende analyser
av utestaende posisjoner,

Rarmene for eksponering giennomgas og fornyes av styret minimum én gang per ar. Sterrelsen pd rarnmene fastsettes pa bakgrunn av
stresstester og analyser av markedsbevegelser.

Bankens Middle Office har ansvaret for den lepende, uavhengige overdakingen av markedsrisikoen. Risikokontrall av markedsrisiko glennomfares
blant annet giennom manediige rapporteringer avindikatorer for markedsrisiko, Markedsrisikoindikatorer som felges, er beskrevet i renterisikopolicy

og valutarisikopolicy, og inngar | CROs lepende rapportering til styret,

ved endringer av markedsrisike som inntreffer i lepet av 1 ar vil innvirkning for resultat og egenkapital bli som fremstilt nedenfor basert pa
balansen per 31.12.2022:

INNVIRKNING PA REGNSKAPSMESSIGE INNTEKTER

NCK mill.) 2022 2021
Renter -2,0% 144 11,8
Renter +2,0% 14,4 1.8

INNVIRKNING PA REGNSKAPSMESSIG RESULTAT/EGENKAPITAL

NCK mill.) 2022 2021
Renter -2,0% 144 11,8
Renter +2,0% 14,4 1.8

1) For skatteeffektar

G@KONOCMISK RENTERISIKC

NGK mill.) 2022 2021
Renter -2,0% -6,6 -12,9
Renter +2,0% 6,6 129

Noten viser den regnskapsmessige effekten over en 12 maneders periode samt den umiddelbare skonomiske effekt av en umiddelbar parallell
renteendring pa henholdsvis +2,0%-poeng og - 2,0%-poeng. Vied beregning av den regnskapsmessige risikoen er det tatt hensyn til den engangseffekt
en slik umiddelbar renteendring har pa de poster sarn feres til virkelig verdi og sikringsverdi og pé de effekter renteendringen har pé resultatet
for gienveerende rentedurasjonsperiode fer renteendringen far inntekts-/og kostnadsmessig effekt. Poster som pavirkes av engangseffekter
og som fares til virkelig verdi er investeringsportefaljen og derivater. Poster som pavirkes av engangseffekter og som sikringsbakfares er innlan
med fastrente. Ved beregning av den ekonomiske effekt er det sett pa endring i markedsverdi pa alle poster pa balansen som enslik umiddelbar
renteendring vil medfere.
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Note 7 - Operasjonell risiko

OPERASJONELL RISIKO

Vurdering av operasjonelle risikoer er knyttet til evnen til @ na mal og giennomfere planer. Operasjonell risiko defineres som risiko for ekonomisk
tap eller redusert omdemme som felge av utilstrekkelige eller sviktende interne prosesser, kentrolirutiner, systemer, menneskelige feil, eller
eksterne hendelser,

RISIKOSTYRING

Operasjonell risiko sekes redusert med et effektivt system for internkontroll med 1) klare ansvarsbeskrivelser, 2) tydelige rutiner, og 3y dokumen-
terte fullmakter. Risikoer felges opp glennom ledelsens risikogjennomgang med dokumentering av risikoer, tiltak og oppfelging av hendelser. |
tillegg kommer internrevisjonens uavhengige kontroll gjennom styrevedtatte revisjonsprosjekter.

RISIKOKONTROLL
CRO stetter prosessen for risikogjennomgang og har ansvar for & sammenstille og rapportere omradets risikobilde, felge opp forbedringstittak
og kontrollere at risikoregistreringen er oppdatert | EasyRisk Manager (ERM). Resultater fra prosessen rapporteres til styret | selskapet.

For & kunne identifisere problemomrader internt har Storebrand konsernet implementert rutiner for lepende rapportering av hendelser til
CRQ, som er ansvarlig for loggfaring og oppfelging av meldte hendelser. CRO gjennomgar de vesentligste hendelsene med styret i selskapet.

| forbindelse med maneds-, kvartals- og arsregnskapene foretar bankens stabsfunksjoner flere kontroller og avstemminger for & kontrollere og
redusere den operasjonelle risikoen. | tillegg glennomfarer compliancefunksjonen og internrevisor stikkpraver innenfor en rekke av selskapets
viktigste arbeidsprosesser. Resultatene av disse rapporteres til selskapets styre.

I'henhold til forvaltningsavtale mellom Storebrand Bank ASA og Storebrand Boligkreditt AS, har banken ansvaret for etablering og forvaltning av
lan i selskapet. Avtalen falges opp av selskapet giennom daglig kantroll av belepsmessig balanse, stikkprever ved bolkvise overfersler fra banken
til selskapet og | forbindelse med manedlige rapporter til ekstern gransker. | tillegg er det oppfelging av utvikling av risikoklasser ag mislighold
i de méanedlige risikorapporter.

Bank konsernets IT-systerner er sentrale for bl.a. kredittinnvilgelse | banken, og for portefaljeoppfelging og regnskapsfaring iselskapet. Feil kan fa
konsekvenser for driften av selskapet og pavirke kunders tillit. | ytterste konsekvens kan awikssituasjoner fare til sanksjoner fra tilsynsrnyndigheter.
Cperasjonell drift av IT-systemene er utkontraktert. Bankens systemplattform som benyttes av Storebrand Boligkreditt AS, bygger pa innkjepte
standardsystemer driftet og fulgt opp gjennom tjenesteavtaler. Bank konsernet har etablert en tverrgdende styringsmadell med tett leveran-
deroppfelging og internkontrollaktiviteter for a sikre at utvikling, forvaltning og drift gir fullstendig, neyaktig og palitelig finansiell rapportering.

COMPLIANCE RISIKO

Compliance risiko er risikoen for at selskapet padrar seg ekonomisk tap eller offentlige sanksjoner som felge av manglende etterlevelse av
eksternt og internt regelverk, Bankens uavhengig kontrolifunksjon for regelverksetterlevelse (CCO) har ansvar for & understette selskapets styre
og ledelse | arbeidet med 4 etterleve relevante lov og forskriftsbesternmelser.

Note 8 - Klima risiko

Storebrand Boligkreditt AS utlansvirksomhet bestar av boliglan, og tinaermet hele utldnsportefeljen er sikret med pant i fast eiendom, Med
bakgrunn i dette lanserte konsernet i 2016 "boligldn fremtid". Boliglan fremtid er et boligldn med fordelaktig rente, der kundene far tips og
rativasjon til & giere smarte energigrep | boligen sin. Starebrand Boligkreditt har identifisert falgende klimarisiko:

LAVERE ETTERSP@RSEL ETTER LAN OG ANDRE BANKTJENESTER

Rask overgang tll lavutslipp rammer norsk gkonomi spesielt. Storebrand Boligkreditt har ingen direkte eksponering mot fossil sektor. Arbeids-,
bolig- og eiendomsmarkedet og den makrogkonomiske konjunkturen generelt er avhengig av fossil sektor. Overgangen kan bidra til lavkonjunktur
0g til at norske renter blir lave lenge. Ettersperselen etter kreditt er lavere | lav- og nedgangskonjunktur,

OKT TAP PA UTLAN SOM FOLGE AV KLIMAENDRINGER ELLER OVERGANG TIL LAVUTSLIPP

Makrogkonomien | enkelte omrader/regioner er svakere spesielt som falge av overgangsrisikoer. Debitorrisikoen sker sorn falge av dette. verdien
av sikkerhetsoblekter utvikles relativt sett svakere enn andre objekter som falge av fysisk risiko (markedsverdier utvikles svakere | omrader hvor
det for eksempel blir sterre fare for flom, skred, nedbar enn markedet generelt) og/eller overgangsrisika (markedsverdier faller mer | omrader
med sterre overgangsrisiko pga. svakere gkonomisk Utvikling). Risikoen materialiserer seg i ekt tap pa utlan.
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GRANNE BOLIGLAN GIR LAV LGNNSOMHET

Storebrand sin satsning pa grenne boligldn mater lav interesse og ettersparsel. Investeringen gir da svak avkastning. Ved stor satsning pa gran-
ne boligldn, kan andre initiativ fa lavere prioritet, og disse initiativene kan ha sterre ettersparsel blant husholdningene, som dekker behovet |
andre banker,

REGULATORISK RISIKO FRA MANGLENDE ETTERLEVELSE AV NYE KRAV TIL KLIMATILPASNING ELLER RAPPORTERING
Risikoen vurderes sorn lav, men mye nytt og ornfattende regelverk krever oppfelging og rappertering. Den sterste utfordringen er mangel pa
konsistens | kundekomrunikasjon og markedsfaring Risikoen inkluderer omdemmerisiko

EGNE MAL FOR KLIMATILPASNING IKKE NAS ELLER AT AMBISJONENE ER FOR LAVE
Risikoen inkluderer sen/forsinket utstedelse av grenne obligasjoner/OMF-er ift. kankurrenter. Risikoen vurderes som lav, men det er viktig at
malsetningene skjerpes i takt med ekte forventninger,

Det vises til ytterligere beskrivelse av klimarisiko | drsberetningen under kapittelet "Klimarisiko"

Note g - Verdsettelse av finansielle instrumenter

Storebrand Boligkreditt AS giennomferer en omfattende prosess for & sikre en mest mulig markedsriktig verdifastsettelse av finansielle instrumenter,
Bersnoterte finansielle instrumenter verdsettes basert pa offisielle sluttkurser fra bers innhentet gjennom Reuters og Bloomberg. Obligasjoner
verdsettes som hovedregel basert pa innhentede kurser fra Reuters, Bloomberg og Nordic Bond Pricing. Obligasjoner der det ikke stilles priser
regelmessig, vil normatt verdsettes basert pa anerkjente teoretiske modeller. Sistnevnte gielder i seerlig grad obligasjoner dencminert | norske
kroner. Som grunnlag for slik verdsettelse benyttes diskonteringsrenter bestdende av swaprenter tillagt en kredittpremie. Kredittprerien vil
oftest veere utstederspesifikk, og normalt basert pa konsensus av kredittspreader kvotert av et utvalg meglerforetak.

Unoterte derivater, herunder primeert rente- og valutainstrumenter, verdsettes ogsa teoretisk. Pengemarkedsrenter, swaprenter, valutakurser
og volatiliteter som danner grunnlag for verdsettelse hentes fra Reuters, Bloomberg og Norges Bank.

Storebrand Boligkreditt AS giennomferer lepende kontroll for a sikre kvaliteten pa innhentede markedsdata fra eksterne kilder, Slike kontroller
vil generelt omfatte sammenligning av multiple kilder sarmt kontroll og rimelighetsvurdering av unormale endringer

Storebrand konsernet kategoriserer finansielle instrumenter pé tre forskjellige nivier som er narmere beskrevet nedenfor. Nivaene gir Uttrykk
for ulik grad av likviditet og ulike malemetoder. Selskapet har etablert verdsettelsesmodeller for & fange opp informasjon fra et bredt utvalg med
godt informerte kilder med henblikk pa a minimere usikkerhet knyttet til verdsettelsen,

NIVA 1: FINANSIELLE INSTRUMENTER DER VERDSETTELSE ER BASERT PA STILTE PRISER | AKTIVE MARKEDER FOR IDENTISKE EIENDELER
Obligasjoner, sertifikater eller tilsvarende instrumenter utstedt av nasjonal stat er generelt klassifisert pa niva 1.

NIVA 2: FINANSIELLE INSTRUMENTER DER VERDSETTELSE ER BASERT PA OBSERVERBAR MARKEDSINFORMASJON IKKE OMFATTET AV NIVA 1
Denne kategorien omfatter finansielle instrumenter sorm verdsettes basert pd markedsinformasjon som kan vaere direkte observerbar eller
indirekte observerbar. Markedsinformasjon som er Indirekte observerbar innebaerer at prisene kan vaere avledet fra observerbare relaterte
markeder, NIva 2 ornfatter obligasjoner og tilsvarende instrumenter. Videre er rente- og valutaswap'er, ikke-standardiserte rente- og valutaderivater
klassifisert pa niva 2.

NIVA 3: FINANSIELLE INSTRUMENTER DER VERDSETTELSE ER BASERT PA INFORMASJON SOM IKKE ER OBSERVERBAR IHT NIVA 2

Investeringer klassifisert pd niva 3 omfatter fiytende boliglan til kunder:
verdien av boliglan med flytende rente vurderes til § vaere tilneermet lik amortisert kost
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VERDSETTELSE AV FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL VIRKELIG VERDI

VERDSETTELSE AV FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL VIRKELIG VERD| OVER RESULTATET (FVTPL}

Niva 1 Nivé 2 Niva 3
lkke
Katerte Observerbare observerbare  Balansefert verdi  Balansefert verdi
(NOK rill.y priser forutsetninger forutsetningar 31.12.2022 31.12.2021
Verdipapiriserte obligasjoner 11143 1114,3 1366,
sum rentebaerende verdipapirer 31.12.2022 0,0 1114,3 0,0 11143
sum rentebearende verdipapirer 31.12.2021 13661
Rentederivater -30,6 -30,6
Sum derivater 31.12.2022 0,0 -30,6 0,0 -30,6
herayv derivater med positiv markedsverdi 14,9 14,9
herav derivater med negativ markedsverdi 45,5 45,5
Sum derivater 31.12.2021 26 2,6

Det er ingen bevegelser mellom kvoterte priser og observerbare forutsetninger for de ulike finansielle instrumentene i &ret

VERDSETTELSE AV FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL VIRKELIG VERDI OVER TOTALRESULTAT (FVOCI)

Niva 1 Niva 2 Niva 3

lkke
Kvoterte Observerbare observerbare  Balansefert verdi  Balansefart verdi
(NOK mill) priser forutsetninger forutsetninger 31.12.2022 31.12.2021
Netto utlan til kunder - personmarked 374703 374703 264300
Sum utlan til kunder 0.0 0.0 37 470,3 37470,3 26 420,0

FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL VIRKELIG VERDI - NIVA 3

(NOK il

Utlan til kunder til virkelig

vard over totalresultat (OCI)

Balanse 1.1.2022 264300
Netto gevinster/tap pa finansielle instrumenter -6,0
Tilgang/Kjep 208694
Salg/forfalte oppgjer 98230
Balanse 31.12.2022 37470,3

Utlan til kunder til virkelig
(NOK il )

verd over totalresultat (OCI)

Balanse 1.1.2021

Netto gevinster/tap pa finansielle instrumenter
Tilgang/kjep

Salgrforfalte oppgjar

Balanse 31.12.2021

210655

-0,6
115022
61372
26 420,0
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VERDSETTELSE AV FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL AMORTISERT KOST

Niva 1 Nivd 2 Niva 3
Balansefert

Kvoterte Chserverbare  Ikke observerbare Virkelig verdi verdi virkelig verdi  Balansefert verdi
(NOK mill) priser forutsetninger forutsetninger 31.12.2022 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2021
Finansielle eiendeler
Utldn til og fordringer pa
kredittinstitusjoner 25,0 25,0 25,0 6,1 6,1
Rentebaerende verdipapirer 4593 4593 459,3 2882 2882
Sum finansielle eiendeler
31.12.2022 0.0 4843 0.0 4843 4843
Sum finansielle elendeler
31.12.2021 50,0 2942 2942
Finansielle forpliktelser
Innlan fra kredittinstitusjoner 68881 6 8881 68881 17573 17573
Gjeld stiftet ved utstedelse av
verdipapirer 294115 29411,5 29420,7 246289 24 5708
Sum finansielle forpliktelser
31.12.2022 0.0 36 299,5 0.0 362995 36 308,7
Sum finanslelle forpliktelser
31.12.2021 210364 2613862 263281

virkelig verdi pa rentebaerende verdipapirer og gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer er basert pa normale verdsettingsteknikker, Kontant-
stremmer neddiskenteres over gienvaerende lepetid med gjeldene diskonteringsfaktor. Diskenteringsfaktoren som benyttes tar utgangspunkt i
en swaprente (mid swap) med en lepetid som tilsvarer lepetid pa det underliggende finansielle instrumentet. For postene utlan til og fordringer
pa kredittinstitusjoner og innlan fra kredittinstitusjoner er virkelig verdi tilnaermet lik arnortisert kost

SENSITIVITET FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL VIRKELIG VERDI

Utlén til kunder til virkelig verdi over totalresultat (OCI)
verdien av boliglan med flytende rente vurderes til a veere tilnaermet lik amortisert kost.,

Fiytende utldn
tl kunder

virkelig verdi over
totalresultat (OCl)

Endring markedsspread

Flytende utlan
til kunder

Virkelig verdi
over totalresultat (OCl)

Endring markedsspread

@kning/reduksjon i virkelig verdi +10Dbp -10bp +25bp -25bp
Endring virkelig verdi per 31.12.2022 (NOK Mill.) 4,3) 43 (10,8) 10,8
Endring virkelig verdi per 31.12.2021 (NOK Mill.) (3.0 3,0 (7,6 76

Note 10 - Segment

Virksomhetssegmenter er selskapets primeere rapporteringssegment. Selskapet har kun ett segment, som er segment Personmarked.

Segmentet bestar av Utlantil personkunder og samtlige utlén er kjept fra Storebrand Bank ASA. Selskapets totalregnskap for 2022 utgjer dermed
i sin helhet segment Personmarked. Geografisk segment er selskapets sekundaere rapporteringssegment. Selskapet driver ikke virksormhet
utenfor Norge, Kunder med tilherighet | utlandet klassifiseres som en del av den norske virksomheten. Alle driftsinntekter og selskapets resultat
utgjer dermed virksomheten | Norge
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Note 11 - Netto inntekter fra finansielle instrumenter

NETTO RENTEINNTEKTER

(NOK illy 2022 2021
Renter pa utlan til kredittinstitusjoner 03 0,1
Renter p utldn til kunder - lan vurdert til virkelig verdi med verdiendring over andre inntekter

og kostnader (OCl) 824.5 4384
Renter pa rentebaerende verdipapirer vurdert til amortisert kost 68 0,7
sum renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden 831,6 4392
Renter pa rentebaerende verdipapirer vurdert til virkelig verdi med verdiendring over resultat 24,2 6,0
Renter pé finansielle derivater 5,2
Sum evrige renteinntekter 24,2 11,2
Sum renteinntekter 8558 450,4
Renter pa innlan fra kredittinstitusjoner -76,0 17,5
Renter pa gleld utstedt ved verdipapirer -555,6 -164,9
Sum rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden -631,6 -182,3
Renter pafinansielle derivater 07

Andre rentekostnader -38 34
Sum evrige rentekostnader -4.5 -3,4
Sum rentekostnader -636,1 -185,7
Netto renteinntekter 2196 264,7
NETTO INNTEKTER OG GEVINSTER FRA FINANSIELLE EIENDELER OG FORPLIKTELSER

(NOK milly 2022 2021
Urealisert gevinst/tap pa utlan og fordringer 02 0,2
Netto verdiendring og gevinst/tap pa utlan og fordringer 0,2 0,2
Realisert gevinst/tap pa rentebaerende verdipapirer -03 1.8
Urealisert gevinst/tap pa rentebaerende verdipapirer 06 -1,5
Netto verdiendring og gevinst/tap pa rentebaerende verdipapirer 0,3 0,2
Realisert gevinst/tap pa finansielle forpliktelser -2 0,2
Urealisert gevinst/tap pa finansielle forpliktelser 42,8 52
Netto verdiendring og gevinst/tap pa finansielle forpliktelser (med unntak av

finansielle derivater) 40,7 51
Realisert gevinst/tap pad valuta og finansielle derivater -14.1

Urealisert gevinst/tap pa valuta og finansielle derivater -394 -3,5
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle derivater 53,4 -3,5
Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter 12,6 2,0
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Note 12 - Godtgjerelse til ekstern

GODTG)@RELSE INKL. MVA:

revisor

[NOK 1000) 2022 2021
Lovpalagt revisjon -176 -194
Andre attestasjonstjenester -100 -80
Andre tjenester utenfor revisjionen -160 -150
Sum 435 -424

Note 13 - Dnftskostnader
INOK mill.) 2022 2021
@vrige personalkostnader -0,2 0,2
Sum lenn og andre personalkostnader -0,2 -0,2
IT-kostnader -02 0.1
Fremmedtjenester -05 -0,5
Kjgpte tjenester fra konsernet -116,7 -94,2
@vrige driftskostnader -0.2 03
Sum andre driftskostnader -117.6 -95,2
Sum driftskostnader -117,8 -95,4

Note 14 - Tap pd utldn, garantier og ubenyttede kreditter

2022

Utlan og verdipapirer til Garantier og

amortisert kost og utlan ubenyttede
(NSK mill.) til vrkelig verdi aver OC| kredittrarmmer Sum
Periodens endring | nedskrivninger steg 1 -1 -1,1
Periodens endring | nedskrivninger steg 2 -39 -39
Perindens endring | nedskrivninger steg 3 -10 -1,0
Andre endringer 01 01
Periodens nedskrivninger pa utlan og garantier 5,9 0,0 -5,9

Selskapet har ingen utestdende kontraktsmessige belep for finansielle eiendeler som er nedskrevet i lepet av 2022 som fremdeles er underlagt

handhevingsaktiviteter.
2021

Utlan og verdipapirer ti Garantier og.

amnortisert kost og utlan ubenyttede
(NSK mill.) til vrkelig verdi aver OC| kredittrarmmer Sum
Periodens endring | nedskrivninger steg 1 -03 -03
Periodens endring | nedskrivninger steg 2 -0,5 -05
Periodens endring | nedskrivninger steg 3 03 03
Periodens nedskrivninger pa utlan og garantier -0,5 0,0 -0,5

Selskapet har ingen utestaende kontraktsmessige belap for finansielle eiendeler som er nedskrevet i lapet av 2021 som fremdeles er underlagt

handhevingsaktiviteter,
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Note 15 - Skatt

ARETS SKATTEKOSTNAD
(NOK rmill y 2022 2021
Betalbar skatt denne perioden 6,2 30,7
Endring utsatt skatt 121 6,8
Sum skattekostnad 18,3 37,5
ARETS SKATTEGRUNNLAG
(NOK rmill y 2022 2021
Resultat fer skattekostnad 833 170,6
Endring | midlertidige forskjeller -54.9 -31.0
Arets skattegrunnlag 284 139,5
AVSTEMMING AV FORVENTET SKATTEKOSTNAD TIL FAKTISK SKATTEKOSTNAD
(NOK rmill y 2022 2021
Ordineert resultat far skatt 833 170.6
Forventet inntektsskatt med nominell skattesats (22%) -183 -37,5
Skattekostnad -183 -37.5
Effektiv skattesats 22% 22%
BETALBAR SKATT
(NOK rrilly 2022 2021
Betalbar skatt i resultatet 6,2 30,7
- skatteffekt pa avgitt konsernbidrag -6,2 -30,7
Betalbar skatt i balansen 0,0 0,0

Selskapet avgir et konsernbidrag med skatteeffekt for 2022, Konsernbidraget blir innregnet etter avholdt generalforsamling i 2023,
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BEREGNING AV UTSATT SKATTEFORDEL OG UTSATT SKATT AV MIDLERTIDIGE FCRSKJELLER OG UNDERSKUDD TIL FREMF@RING

(NOK mill.y 2022 2021

Skatteakende midlertidige forskjeiler
Verdipapirer 156,2 68,7
Sum skatteakende midlertidige forskjeller 156,2 68,7

Skattereduserende midiertidige forskjeller

Derivater -34,5 =24
Annet -9,8 -55
Sum skattereduserende midlertidige forskjeller -44,2 -7.9

Fremferbare underskudd/godtglerelser
Netto grunnlag utsatt skatt/skattefordel 112,0 60,8

Netto utsatt skattefordel/-forpliktelse i balansen -24.6 -13.4

Bokfert i balansen:
Utsatt skattefordel
Utsatt skatt -24.6 134

Storebrand Boligkreditt AS har aktivitet innenfor K-omradet (som definert | SN2007) som overstiger 30 prosent, men siden selskapet ikke har
noen ansatte er det likevel unntatt finansskatt. Det er derfor benyttet en skattesats pé 22 prosent ved balansefering av utsatt skatt/skattefordel

Note 16 - Klassifisering av finansielle eiendeler og forpliktelser

Virkelig verdi over Virkelig verdi over Sum balansefert Surn balansefart

(NOK mill.) Amortisert kost resUltat totalresultat verdi 2022 verdi 2021

Finansielle eiendeler

Utldn til kredittinstitusjoner 25,0 25,0 6,1
Rentebaerende verdipapirer 4593 11143 15737 16543
Finansielle derivater 14,9 14,9 2,6
Utlan til kunder (netto) 374703 374703 26 4300
Andre eiendeler 293 293 215
Sum finansielle eiendeler 2022 5136 11292 37470,3 381131

sum finansielle eiendeler 2021 315,8 1368,7 264300 28 114,4

Finansielle forpliktelser

Innlan fra kredittinstitusjoner 6 8881 6 8881 17573
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 294207 294207 245708
Derivater 455 455
Annen gield 210 21,0 0,2
Sum finansielle forpliktelser 2022 36329,7 455 0,0 36 375,2
Sum finansielle forpliktelser 2021 209566 263283
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Note 17 - Rentebaerende verdipapirer til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet

2022 2021
(NOK mill.y virkelig verdi wirkelig verdi
Verdipapiriserte obligasjoner 11143 13661
Sum 1114,3 1366,1
Madifisert durasjon 0,17 017
Gjennomsnittlig effektiv rente per 31.12. 3,39 % 0,89 %

Alle verdipapirer er | norske kroner,
Sammenvektingen til glennomsnittlig effektiv rente for totalbeholdningen er gjort med detenkelte papirs andel av total rentefalsomhet som vekter

Note 18 - Rentebzerende verdipapirer til amortisert kost

2022 2021

Balansefert Virkelig Balansefart Virkelig
(NOK mill) verdi verdi verdi verd!
Offentlig utsteder og/eller statsgarantert 4593 4593 2882 288,1
Sum 459,3 459,3 288,2 2831
Maodifisert durasjon 0,09 0,03
Gjennomsnittlig effektiv rente per 31.12. 3,08 % 073 %

Alle verdipapirer er | norske kroner.
Sammenvektingen til glennomsnittlig effektiv rente for totalbeholdningen er gjort med detenkelte papirs andel av total rentefalsomhet som vekter

Note 19 - Finansielle derivater

Finansielle derivater er knyttet til underliggende sterrelser som ikke bokferes i balansen. For a kvantifisere omfanget av derivater refereres det
til slike underliggende sterrelser betegnet som underliggende hovedstol, nominelt volum og lignende, Nominelt volum beregnes ulikt for ulike
typer finansielle derivater, og det gir et visst uttrykk for omfang og risiko av posisjonene av finansielle derivater

Brutte nominelt volum gir ferst og fremst informasjon om omfanget, mens netto nominelt volum gir et visst uttrykk for risikeposisjoner. Nominelt
volum for ulike instrumenter er imidlertid ikke nedvendigyis sammenlignbare med tanke pa risikoeksponering. | motsetning til brutto nominelt
volum tar beregningen av netto nominelt valum ogsa hensyn til fortegnet til instrumentenes markedsrisikoeksponering, ved a skille mellom
sakalte eiendelsposisjoner og gleldsposisjoner.

En eiendelsposisjon i et valutaderivat gir positiv verdiendring ved gkning | den aktuelle valutakursen mot NOK. Gjennemsnittlig brutto nominelt
volum er basert pd daglige beregninger av brutto nominelt volum

Nettofart fin Nettobelgp hersyntatt
Brutto Brutto efendeler/ rettingavtaler
Brutto nom. palansefarte balansefert geldi
(NOKmill.y volum ! fin. efendeler geld balarsen Fin. eiendeler Fin. gjeld Netto belep
Rentederivater 2 8471 14,9 45,5 30,6
Sum derivater 31.12.2022 8471 14,9 45,5 0,0 0,0 0,0 -30,6
sum deriater 31.12.2021 480,0 26 256

1) Verdier per 31.12.

2) Rentederivater er inklusive opptjente ikke forfalte renter.
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INVESTERINGER UNDERLAGT NETTING AGREEMENTS/CSA

Sikkerhetsstillelser

Netto
Balansefarte Balansefarte efendeler/ Kontanter verdipapirer Netto
(NSK mill.) eiendeler forpliktelser geld (+/y (+/) eksponering
Sum 2022 14,9 45,5 -30,6 -30,6
Sum 2021 26 26 2,6
Note 20 - Valutaeksponering
FINANSIELLE EIENDELER OG FORPLIKTELSER | UTENLANDSK VALUTA
Balanseposter

eksklushy valuta derfvater Valutaterminer Nettoposisjon 2022 Nettoposision 2021
(NOK mill.) Netto | balansen Netto salg ivaluta I NOK i NOK
EUR -330 350 20 26,5 0,0
Sum nettoposisjon 2022 -33,0 35,0 2,0 20,5 0.0

Storebrand Boligkreditt AS har utstedt en obligasjon pa EUR 35 millioner, se note 5, som er sikret med en basisswap. Netto er da foretakets forpliktelser i norske
kroner, siden EUR-renteforpliktelsen er swappet til norske kroner. Basisswappen er fra derivatrmotpart sikret med kontantsikkerhet pa EUR 1,95 millioner per

31.12.2022. Det belgpet inngar i foretakets nettaposisjon

Note 21 - Beldningsgrad og sikkerhetsmasse

NOK mill) 2022 2021
Brutto utlan til kunder 374810 26 4347
Gjennomsnittlig utldn pr. kunde 30 2,8
Antall 1an 15361 10 660
vektet giennomsnitt siden innvilgelse av 1anet (maneder) 29 34
vektet giennomsnitt gjenstaende lapetid (maneder) 291 291
Gjennomsnittlig belaningsgrad 55% 55%
Qverpantsettelse | prosent 2 32% 11 %

Slkkerhetsmassens sammensetning:

Boliglan " 369703 263150
Fyllingssikkerhet 11435 865,2
Sum 38113,8 271801

1) Iht. forskrift om kredittforetak som utsteder obligasjoner med fortrinnsrett kan ikke utldnena utgjare mer 2nn 80% av verdigrunnlaget (dvs. verditakst pa bolig).
Per 31.12.2022 har selskapet 65 millioner kroner som overskrider grensen for verdigrunnlaget og blir derfor ikke tatt med I beregningen av sikkerhetsmassen. | tillegg
er 407 millioner kroner ekskludert fra sikkerhetsmassen grunnet feil aktig overfering av lan fra Storebrand Bank til selskapet. Lanene er tilbakefert til banken i januar
2023. Selskapet har per 31.12.2022 14 lan i mislighold uten verdifall, tilsvarende 32,7 millioner kroner. 3 1an p& om lag 5.1 millioner kroner er misligholdt med werdifall
hvor verdifallet er vurdert til om lag 1.1 millioner kroner. Lan som er misligholdt. med og uten verdifall, teller ikke med T sikkerhetsmassen

2) Overpantsettelsen er baregnet ut fra samlet utstedte obligasjoner pa nominelt NOK 28.8 milliarder kroner.
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Note 22 - Utlén, garantier og ubenyttede kreditter

2022 2021
(NOK mill) Balansefart verdi Balansefart verdi
Utlan til kunder til virkelig verdi over totalresultat (OCly 374810 26434,7
Sum brutto utlin til kunder 374810 26 434,7
Forventet tap steg 1 2,3 -1,1
Forventet tap steg 2 6,4 2,5
Forventet tap steg 3 21 -1,1
Netto utlan til kunder 374703 26 430,0

Se note 23 for spesifikasjon av engasjementer fordelt pa kundegrupper og geografisk omrade og note 24 for spesifikasjon av nedskrivringer

ENDRING | BRUTTO UTLAN TIL KUNDER VURDERT TIL VIRKELIG VERDI OVER TOTALRESULTAT (OCl}

2022
(NOK mill.y Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum brutto utlan
Brutto utlan 1.1.2022 252989 11209 14,9 26434,7
Overfert til steg 1 2710 -2704 0,7 0,0
Overfert til steg 2 -7290 7301 -1,2 0,0
Overfert til steg 3 -58 -11.9 17,7 0,0
Nye utlan 194852 13740 10,2 208694
Fraregnede utlan -87825 -465,3 3,2 -9 251,1
Andre endringer -551,7 -20.3 -572,0
Brutto utlan til virkelig verdi over totalresultat
(0CI) 31.12,2022 34986,2 24570 37.8 374810

2021
(NOK mill.y Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum eksponering
Brutto utlan 1.1.2021 192118 18171 40,9 21069,7
Overfert til steg 1 8245 -8231 1.4 0,0
Overfert til steg 2 -148,2 1602 -12,0 0,0
Overfert til steg 3 -59 5.9 0,0
Nye utlan 109901 5121 11 502,2
Fraregnede utlan -5 250,1 -534,3 -18,2 -5802,7
Andre endringer -3285 58 0,2 3345
Brutto utlan til virkelig verdi over totalresultat
(0CI) 31.12.2021 252989 1120,9 14,9 26 434,7
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ENDRING | MAKSIMAL EKSPONERING PA GARANTIER OG UBENYTTEDE KREDITTER

2022
(NOK mill) Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum eksponering
Maksimal eksponering 1.1.2022 949,1 09 950,0
Overfart til steg 1 0,5 0,5 0,0
Qverfert tl steg 2 -5,5 55 0,0
Overfart til steg 3
Nye garantier og ubenyttede kreditter 5938 95 6033
Fraregnede garantier og ubenyttede kreditter -208,7 -0 -208,8
Andre endringer 234 13 247
Maksimal eksponering 31.12.2022 13526 16,5 0.0 1369,2

2021
(NOK rmill.) Steg 1 Steg 2 Steg 3 sum eksponering
Maksimal eksponering 1.1.2021 10733 174 10907
Qverfert til steg 1 15,6 -156 0,0
Overfert tl steg 2 -0,6 06 0,0
Qverfert til steg 3
Nye garantier og ubenyttede kreditter 27,0 27,0
Fraregnede garantier og ubenyttede kreditter -196,1 -1,0 -197.1
Andre endringer 29,9 0,5 293
Maksimal eksponering 31.12.2021 949,1 0,9 0,0 950,0

SAMLET ENGASJEMENTSBEL@P FORDELT ETTER GJENSTAENDE L@PETID
2022
Utlan til kunder
vurdert til virkelig Uberyttede

(NOK mill) verdi over OC Garantier kredittramimer Sum engasjementer
Inntil 1 mnd 1.4 1,4
Fra 1 mnd - inntil 3 mnd 90,2 67,7 157,9
Fra3mnd- inntil 1 ar 169,8 721 241,9
Fra 1 &r-inntil 5 ar 809,2 2410 10501
overs ar 364105 9884 37 3988
Sum 374810 0,0 1369,2 38 850,2

2021

Utlan til kunder
vurdert til virkelig Ubenyttede

(NOK mill.) verdi over QC Garantier kredittrarmmer SUrn engasjernenter
Inntil 1 mnd 16,9 10 11,9
Fra 1 mnd - inntil 3 mnd 66,5 205 87,0
Fra 3 mnd- inntil 1 ar 1371 1073 2444
Fra 1 ar- inntil 5 ar 7792 3282 11074
over 5 ar 254409 4930 259340
sum 26 434,7 0.0 950,0 273846
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Note 23 - Engasjement fordelt pd kundegrupper og geografisk omrdde
ENGASJEMENT FORDELT PA KUNDEGRUPPER

2022

Utlan til kunder

vrdert til virkellg Uberyttede

(NOK mill.y verdi over OC| Garantier kredittrarmmer SuUmM engasjementer
Lennstakere 0.a 37 2866 13619 386485
Andre 39 3,9
Utlandet 190,5 73 197,8
Sum 37481,0 0.0 1369,2 38 850,2
Nedskrivninger steg 1 -2.3 -2,3
Nedskrivninger steg 2 -64 -6,4
Nedskrivninger steg 3 -2/ -2,1
Sum utlan til og fordringer pa kunder 37470,3 0,0 1369,2 38 839,5
Fordelt pa geografisk omrade

@stlandet 31595/ 11356 327308
Vestlandet 33763 170,0 3546,3
Serlandet 5225 154 538,0
Midt-Norge 9321 20,2 952,2
Nord-Norge 9284 20,6 949,0
Utlandet 1266 73 133,9
sum 37481,0 0,0 1369,2 38 850,2
Nedskrivninger steg 1 23 2.3
Nedskrivninger steg 2 64 6,4
Nedskrivninger steg 3 -2, -21
Sum utlan til kunder, garantier og ubenyttede

kreditter 374703 0.0 1369,2 38 839,5
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2021
Utlan til kunder
wurdert til virkelig Uberttede

(NOK mill.) verdi over QC Garantier kredittrarmmer SUrn engasjernenter
Lennstakere ©.a 262947 9391 27 2338
Andre 0,7 07
Utlandet 139,3 10,8 150,1
Sum 26 434,7 0,0 950,0 27 384,6
Nedskrivninger steg 1 -1 -1,1
Nedskrivninger steg 2 -2,5 -2,5
Nedskrivninger steg 3 -1 -1,1
Sum utlan til og fordringer pa kunder 26 430,0 0,0 949,9 273799
Fordelt pa geografisk omrade

@stlandet 217209 7276 22 4485
Vestlandet 2774,2 1628 29370
Se@rlandet 3877 151 402,8
Midt-Norge 685,3 138 6990
Nord-Norge 7604 19,7 780,2
Utlandet 106,3 108 1171
Sum 26 434,7 0,0 950,0 27 3846
Nedskrivninger steg 1 11 -1.1
Nedskrivninger steg 2 -2,5 -25
Nedskrivninger steg 3 11 -1.1
Sun utlan til kunder, garantier og ubenyttede

kreditter 26 430,0 0,0 949,9 273799

Ubenyttede kredittrammer gjelder innvilget og ubenyttet ramme pa boligkreditt til kunder,

Inndelingen i kundegrupper er basert pa Statistisk Sentralbyras standard for sektor- og neeringsgruppering. Den enkelte kundes innplassering
er bestemt av kundens hovedvirksomhet
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Note 24 - Nedskrivninger av utldn, garantier og ubenyttede kreditter

2022
Steg 1 Steg 2 Steg 3
Levetid ECL - ikke Levetid
objektive bevis ECL - objektive
(NOK mill) 12 mnd ECL patap bevis pa tap Total
Nedskrivninger 1.1.2022 11 25 11 47
Overfert til steg 1 (12 mnd ECL) 0,4 -04 0,0
Overfert til steg 2 (levetid ECL - ikke objektive bevis pa tap) 0,1 0,1 0,0
Overfert til steg 3 (levetid ECL - objektive bevis pa tap) -0,0 -0,2 0.2 0,0
Netto ny maling av tap 0,4 17 08 2,1
Nye utstedte eller kjgpte finansielle eiendeler 2,0 4,0 0,1 6,1
Finansielle eiendeler som har blitt fraregnet -0,5 -1.2 -0 -1,7
ECL endring pé finansielle eiendeler som ikke har endret steg | perioden 0,2 03 -0,5
Nedskrivninger 31.12.2022 23 6,4 21 10,7
Nedskrivninger pa utldn til kunder vurdert til virkelig verdi over
totalresultat (OCl) 23 64 2] 10,7
Nedskrivninger pa garantier og ubenyttede kreditter
Sum 2,3 6,4 21 107
2021
Steg 1 Steg 2 Steg 3
Levetid ECL - ikke Levetid ECL -
objektive bevis objektive bevis
(NOK mill.y 12 mnd ECL patap patap Total
Nedskrivninger 1.1.2021 08 2,0 14 41
Overfert til steg 1 (12 mnd ECL) 03 03 0,0
Overfert til steg 2 (levetid ECL - ikke objektive bevis pa tap)
Overfert til steg 3 (levetid ECL - objektive bevis pa tap)
Netto ny maling av tap -03 0,1 -0,2
Nye utstedte eller kjepte finansielle eiendeler 02 1.9 2,8
Finansielle eiendeler som har blitt fraregnet 0,2 1,0 0,2 15
ECL endring pa finansielle eiendeler som ikke har endret steg i perioden -04 0,2 -06
Nedskrivninger 31.12.2021 11 2,5 11 47
Nedskrivninger pa utldn til kunder vurdert til virkelig verdi over
totalresultat (OC1) 11 25 1M 47
Nedskrivninger pa garantier og ubenyttede kreditter
sum 11 2,5 11 47

Periodiske endringer | individuelle nedskrivninger og forventet tap pa utlan (ECL), ubenyttede kreditter og garantier er vist ovenfor Storebrand
Boligkreditt AS har ingen forventede nedskrivninger (ECL) knyttet til Ian til kredittinstitusjoner og rentebaerende verdipapirer. Periodens resultatferte
tap er visti note 14
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Note 25 - Fordeling av nedskrivninger og eksponering pd pantsikrede og usikre engasjementer

FORDELING AV NEDSKRIVNINGER

2022
Sum
(NOK mill) Steg 1 Steg 2 Steg 3 nedskrivninger
Engasjementer med pant 23 63 17 102
Usikrede lan og kreditter
@vrige engasjementer inkl. naeringsengasjementer 0.5 05
Sum nedskrivninger 23 6,4 21 10,7
2021
Sum
(NOK mill) Steg 1 Steg 2 Steg 3 nedskrivninger
Engasjermenter med pant 11 25 06 4.2
Usikrede lan og kreditter
@vrige engasjementer inkl. neringsengasjementer 05 05
Sum nedskrivninger 11 25 11 47
FORDELING AV EKSPONERING INKL. UBENYTTEDE KREDITTRAMMER OG GARANTIER
2022
sum
(NOK mill) Steg 1 Steg 2 Steg 3 eksponering
Engasjementer med pant 363388 24735 374 38 8497
Usikrede 1an og kreditter
@vrige engasjementer Inkl. naeringsengasjementer 05 05
Sum eksponering 35338,8 24735 37,8 38 850,2
2021
sum
(NOK mill) Steg 1 Steg 2 Steg 3 nedskrivninger
Engasjementer med pant 262480 11290 69 27 3839
Usikrede 1an og kreditter
@vrige engasjementer Inkl. naeringsengasjementer 0,7 07
Sum eksponering 26 248,0 1129,0 7.6 273846
Note 26 - Misligholdte og tapsutsatte 1&n
INOK mill.) 2022 2021
Misligholdte 1an
Misligholdte 1an uten verdifall 32,7 9,5
Tapsutsatte 1an med verdifall 51 54
Brutto misligholdte og tapsutsatte lan 37,8 14,9
Nedskrivninger steg 3 -21 -1
Netto misligholdte og tapsutsatte 1an 357 13,8
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MISLIGHOLDTE LAN FORDELT PA KUNDEGRUPPER

2022
Brutto Netto
Misligholdte lan Tapsutsatte |an misligholdte og. Nedskrivningar misligholdte cg
(NOK mill.y uten verdifall med verdifall tapsutsatte an steg 3" tapsutsatte lan
Lennstakere 0.a. 51 327 378 21 357
Sum 51 32,7 37.8 21 35,7

) Inkludert bide individuelle og modellberegnede statistiske nedskrivringer  Kun nedskrivringer som er gjort p& misligholdte og tapsutsatte engasjementer med og uten verdifall_

Mislighaldte 1an

2021

Tapsutsatte lan

Brutto Netto
misligholdte og. Nedskrivninger misligholdte og

(NOKmill.y uten verdifall med verdifall tapsutsatte 1an steg 37 tapsutsatte lan
Lannstakere 0.a 54 95 14,9 11 13,8
sum 54 9,5 14,9 11 13,8

) Inkludert bade individuelle og modellberegnede statistiske nedskrivninger. Kun nedskriviinger som er gjort pé rislighaldte og tapsutsatte engasjernenter med og uten verdifall.

MISLIGHOLDTE OG TAPSUTSATTE LAN FORDELT PA GEOGRAFISK OMRADE

2022
Misligholdte 13n Tapsutsatte [3n Brutto Netto
uten identifisert med identifisert misligholdte og. Nedskrivningar misligholdte cg
(NOK mill.y wverdifall verdifall tapsutsatte an steg 3" tapsutsatte lan
@stlandet 19,8 0,1 199 01 19,8
Vestlandet 12,9 45 17,5 1,6 15,9
Midt-Nerge 05 05 05 0,0
sum 32,7 51 37.8 21 357

) Inkludert bide individuelle og modellberegnede statistiske nedskrivringer . Kun nedskrivringer som er gjort p& misligholdte og tapsutsatte engasjementer med og uten verdifall_

Misligholdte lan

uten identifisert

2021

Tapsutsatte |an

med identifisert

Brutto Netto
misligholdte og. Nedskrivninger misligholdte og

(NOK mill.y verdifall vardifall tapsutsatte 1an steg 37 tapsutsatte 1an
@stlandet 83 02 85 84
Vestlandet 4.8 4.8 06 4,2
Serlandet 1,2 1,2 1,2
Midt-Norge 04 0,4 04 0,0
Sum 9,5 54 14,9 11 13,8

*) Inkludert bade individuelle og modellberegnede statistiske nedskrivninger. Kun nedskrivringer som er gjort pa misligholdte og tapsutsatte engasjementer med og uten verdifall.
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ALDERSFORDELING PA FORFALTE ENGASJEMENTER UTEN NEDSKRIVNING

2022
Surm utlan il
kunder vurdert til Ubenyttede Sum
(NOK mill) virkelig verdi over OCI*) Garantier kredittrammer engasjementer
Forfalt 1 - 30 dager 17,8 17.8
Forfalt 31 - 60 dager 28,7 19 306
Forfalt 61- 90 dager 16,8 168
Forfalt over 90 dager**) 32,7 327
Sum 96,0 0,0 1,9 97,9
Forfalte engasjementer over 90 dager fordelt pa
geografisk omrade:
@stlandet 19,8 19,8
vestlandet 12,9 12,9
Sum 327 0,0 0,0 32,7
*) Storefrand Boligkreditt AS har ikke utlan il kunder vurdert til amortisert kost eller til virkelig verdi over resultat.
**) Kun misligholcte engasjamenter blir fordelt pr. geografisk omrade | denne oversikten.
2021
Surm utlan til
kunder vurdert il Ubenyttacle sum
(NOK mill) virkelig verdi over OCI*) Garanitier kredittrammer engasjementer
Forfalt 1 - 30 dager 13,2 132
Forfalt 31 - 60 dager 6,7 6,7
Forfalt 61- 90 dager 0.1 0.1
Forfalt over 90 dager**) 9,5 9,5
Sum 29,4 0,0 0,0 294
Forfalte engasjementer over 90 dager fordelt p
geografisk omrade:
@stlandet 83 83
Serlandet 1,2 1,2
Sum 9,5 0,0 0,0 95
*) Storebrand Boligkr editt AS har ikke utlan til kunder vurdert til amortisert kost eller til virkelig verdi over resultat.
**) Kun mislighol dte engasjementer blir fordelt pr. geografisk omrade i denne oversikten.
OVERSIKT OVER NEDSKRIVNINGER OG SIKKERHETER PA LAN | STEG 3
2022
(NOK mill) Brutto belep Nedskrivninger Nettowverdi  Verdi av sikkerhet Type sikkerhet

Misligholdte 1an uten identifisert verdifall

- engasjementer med pant 32,7 11 31,7 66,1 boligelendom
- usikrede 1an og kreditter

- gvrige engasjementer inkl. naringsengasjementer

Sum misligholdte l1an uten identifisert verdifall 32,7 -11 31,7

Misligholdte 1an med identifisert verdifall

- engasjernenter med pant 47 0,6 41 199  boligelendom
- usikrede lan og kreditter

- gvrige engasjementer inkl. naeringsengasjementer 0,5 0,5 00

Sum misligholdte 13n med identifisert verdifall 51 -11 41

Storebrand Boligkreditt AS har utlan pa 16,8 millioner kroner i steg 3 der detikke er foretatt nedskrivninger grunnet verdien pa sikkerhetsstillelser.
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2021

(NOKmill.y Brutto belep Nedskrivninger Nettoverdi  Werdi av sikkerhet Type sikkerhet
Misligholdte Ian uten identifisert verdifall

-engasjementer med pant 95 9.4 274 holigefendom
- usikrede 1an og kreditter

- gvrige engasjementer inkl. naringsengasjementer

Sum misligholdte 1an uten identifisert verdifall 9,5 0.0 9.4

Misligholdte Ian med identifisert verdifall

- engasjementer med pant 4,8 0,6 4.2 18,1 ballgefendom
- usikrede 1an og kreditter

- @vrige engasjemnenter inkl. naeringsengasjernenter 07 0,5 0,2 naringsefendom
Sum misligholdte lan med identifisert verdifall 54 11 44

Storebrand Boligkreditt AS har utlan pa 4.8 millioner kroner i steg 3 der det ikke er foretatt nedskrivninger grunnet verdien pa sikkerhetsstillelser

Note 27 - Andre eiendeler

2022 2021
(NOK mill.y Balansafert verdi Balansefart verdi
Tilgode fra Storebrand selskaper 21,9 145
Andre eiendeler 74 71
Sum andre eiendeler 293 215

Note 28 - Sikringsbokfering

Storebrand Boligkreditt AS felger IFRS 9 pa sikringshokfering.

Starebrand Boligkreditt AS sin renterisikastrategi er definert | renterisikopolicyen, som setter rammer for & begrense selskapets renterisiko-
eksponering, Selskapet benytter virkeligverdisikring for & redusere renterisikoen pa innlan med fastrentebetingelser. Den risikoen som sikres i
henhold til renterisikopolicyen er Nibor. Det vil si egen kredittrisko sikres ikke giennom a holde kredittspreaden konstant som ved opprettelse,
Sikret risiko utgjer ca 85 % av den totale renterisikoeksponeringen i lanene. Virkeligverdisikring av sikringsobjektet rentesikres ved at det inngas
en renteswap, hvor vi swapper fra fast til flytende, for & redusere risikoen knyttet til fremtidige renteendringer. Sikringene tilfredsstiller kravene
til sikringsbokfering pd individuelt transaksjonsniva, ved at et sikringsinstrument er direkte knyttet til et sikret objekt, og sikringsrelasjonen er
tilfredsstillende dokumentert

Alle sikringsrelasjoner er etablert med identisk fastrenteprofil; fastrente, hovedstol, kupongforfall og hovedforfall, bade i objektet og instrumentet.
Instrumentet swapper fra fastrente til flytenderente kvotert pa Nibor 3 maneder. Fastbenet ligger i omradet mellom 2 til 5,05 %. Sikringsforholdet
er forventet & veere heyst effektiv ved a motvirke effekten av endringer i virkelig verdi som felge av endringer i rentenivaet. Netto resultatferte
verdiendringer | virkelig verdisikringer skyldes verdiendringer som felge av endrede markedsrenter, dvs sikret risiko. Dette feres i regnskapet
under "Netto urealiserte verdiendringer pafinansielle instrumenter”. Sikringseffektivitet méles basert pa enkel Dollar Offset metode med hensyn
tll prospektiv effektivitet.

Vi har identifisert felgende kilder til ineffektivitet:
- Verdiendring pa kortbenet (Nibor 3 maneder)
- Kredittrisiko pa motpart

Det forventes ikke at disse forholdene vil skape vesentlig ineffektivitet. Det er ikke identifisert andre kilder til ineffektivitet | lepet av regnskapsaret
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2022 2021
Neminell verdi Virkelig verdi ™ Norminell verd? Mirkelig verdi = 2
(NOK rmill.) 7-104r Eiendeler Gjeld 7-104r Eiendeler Gjeld
Renteswapper 480,0 489 480,0 35
Sum rentederivater 480,0 489 4800 35
Sum derivater 480,0 489 480,0 35
Norminell verdi Sikringsverdi % Nominell verd? Sikringsverdr
7-1048r Eiendeler Gjeld 7-104r Eiendeler Gjeld
Underliggende objekter :
Obligasjoner 480 4319 480 4748
Slkringseffektivitet - prospektiv 1019 % 102,7 %
Gevinst/tap virkelig verdi sikring:
2022 2021
(NOK mill) Gevinst / tap Gevinst/ tap
Pa slkringsinstrumentet -454 -35
Pa objektet som sikres 428 5,2
1) Balanseferte verdier per 31.12
2) Inklusiv palopte renter.
3) Belgpene inngdr i regnskapslinjen "Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter".
Note 29 - Annen gjeld
2022 2021
(NOK mill.) Balansefert verdi Balansefart verdi
Gjeld merverdiavgift 02 02
Marginkrav 20,5
Annen gield 03 0,1
Sum annen gjeld 21,0 0,2
Note 30 - Forpliktelser utenom balansen og betingede forpliktelser
(NOK mill.) 2022 2021
Ubenyttede kredittrammer 13692 9500
Sum betingede forpliktelser 1369,2 950,0

Ubenyttede kredittrammer gjelder innvilget og ubenyttet ramme pa boligkreditt til kunder,
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Note 31 - Sikkerhetsstillelser

MOTTATT OG AVGITTE SIKKERHETSSTILLLELSER

(NOK mill 2022 2021

Mottatte sikkerhetsstillelser i forbindelse med derivathandel 20,5
Avgitte sikkerhetsstillelser
Sum 20,5 0,0

Note 22 - Kapitaldekning

ANSVARLIG KAPITAL

(NOKmilly 2022 2021
Aksjekapital 4942 490,0
@wvrig egenkapital 22128 12520
Egenkapital 27070 17420
Fradrag

AVA justering -38,7 273
Avsatt konsernbidrag til Storebrand Bank ASA -22.1 -108,8
Tillegg

Konsernbidrag fra Storebrand Bank ASA 2721 108,8
Kjernekapital uten fondsobligasjoner (ren kjernekapital) 28184 17147

Annen godkjent kjernekapital: (§3a Beregningsforskrift)
Tillegg (88 Beregningsforskrift)
Kjernekapital 29184 17147

Ansvarlig lanekapital, fratrukket egen beholdning
Annen tilleggskapital (84.3-5 Beregningsforskrift)
Fradrag fra tilleggskapital {87 Beregningsforskrift)
Netto ansvarlig kapital 29184 17147

MINIMUMSKRAY ANSVARLIG KAPITAL

(NOK il y 2022 2021
Kredittrisika 10889 7734
Herav:

Institusjoner 09 05
Engasjementer med pant | bolig 10445 7332
Forfalte engasjementer 31 0,5
Obligasjoner med fortrinnsrett 8,9 10,9
@vrige engasjernenter 31,5 283
Sum minimumskrav kredittrisiko 1088,9 7734
Sum minimumskrav markedsrisiko 0,0 0,0
Operasjonell risiko 32,7 30,3
CVA-Tisiko 0.8 1,2
Minimumskrav ansvarlig kapital 11224 804,8

Det benyttes standardmetoden for kredittrisiko og markedsrisiko og basismetoden for operasjonell risiko. Samlet krav til ren Kernekapital og ansvarlig kapital er
henholdsvis 12,00 og 15,50 prosent
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KAPITALDEKNING

2022 2021
Kapitaldekning 20,80 % 17,04 %
Kjernekapitaldekning 20,80 % 17,04 %
Ren kjernekapitaldekning 20,80 % 17,04 %

SPESIFIKAS)ON AV BEREGNINGSGRUNNLAG (RISIKOVEKTET VOLUM)

(NOK mill.) 2022 2021
Kredittrisiko 13610,8 96670
Herav:
Institusjoner 10,8 6,1
Engasjementer med pant | bolig 13056,3 21646
Forfalte engasjernenter 39,2 6,5
Obligasjoner med fortrinnsrett 11,3 136,55
@vrige engasjementer 3932 3534
Sum kredittrisiko 13610,8 96670
Sum markedsrisiko 0,0 0.0
Operasjonell risiko 4091 3785
CVA-risiko 101 149
Samlet beregningsgrunnlag 14 030,0 10 060,4
Note 33 - Godtgjerelser og naerstdende parter
GODTGJ@RELSE TIL LEDENDE ANSATTE OG TILLITSVALGTE
Arets
Total godtgjarelse pensjons- Lenns- Eier antall
(NOK 1000) Ordinaer lann Andre ytelser & opptjent | aret opptjening garant! (mnd) Lan® aksfer ¢
Ledende ansatte
Einar Leikanger (Adm.dir) ™ 1373 123 1496 164 7500 1560
Sum 2022 1373 123 1496 164 7500 1560
Sum 2021 1248 142 1390 147 7500 1040

1) Adm. direkter Einar Leikanger mottar ingen godtgjerelse fra Storebrand Boligkreditt AS. Selskapet kjgper alle administrative tjenester inkl. funksjonen adm. direkter
fra Storebrand Bank ASA. Einar Leikanger omfattes ikke av Storebrand konsernet sin bonusordning.

2) Omfatter bilgodtgjarelsel, telefon, forsikring, rentefordel, andre trekkpliktige ytelser.

3) Ansatte kan lane inntil 7 millioner kroner til subsidierte priser mens overskytende lanebelep falger markedsrente.

4) Oversikten viser antall aksjer eid av vedkommende person, samt naermeste familie og selskaper der vedkormmende har besternmende innflytelse, jamfar

regnskapsloven 7-26.

(NOK 1000} Godtgjerelse Lan Eier antall aksfer =
Styret

Bernt Uppstad # 494 3745
Karin Greve-Isdahl # 18 596 35705
Thor Bendik Weider 98

Lelf Helmich Pedersen 28

Sum 2022 196 19 090 39450
Sum 2021 190 12190 A2 776

1) Oversikten viser antall aksjer sid av vedkommende person, samt narmeste familie og selskaper der vedkomimende har bestammende innflytelse, Jamfar regnskapsloven 7-26.

2) Mottar ingen godtgjarelse for sitt styreverv i Storebrand Boligkreditt AS.
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TRANSAKSJCNER MED KONSERNSELSKAPER

2022 2021

2nrige @hrige
(NOK mill.y Storebrand Bank ASA konsernselskaper Storebrand Bank ASA konsernselskaper
Renteinntekter
Rentekostnader 95,6 282
Solgte tjenester
Kjepte tjenester 16,7 93,6 0,6
Tilgode 21,9 14,5
Gjeld 6 888,1 17573

Oversikten er eksklusive utstedte obligasjoner med fortrinnsrett. Storebrand Bank ASA har per 31.12.2022 investert 0,4 rilliarder kroner i
obligasjoner med fortrinnsrett utstedt av Storebrand Boligkreditt AS

Transaksjoner med kansernselskaper er basert pa prinsipp orn armlengdes avstand.

Sterebrand Boligkreditt AS har ingen ansatte, og kjeper personaltjenester fra Storebrand Bank ASA og blant annet regnskapstjenester fra
Storebrand Livsforsikring AS, Alle 1ani selskapet er kjept fra Storebrand Bank ASA etter at det er inngatt avtale med Storebrand Bank ASA om kjep
av utldn, samt en forvaltningsavtale med Storebrand Bank ASA om forvaltning av utlansportefeljen. Forvaltningsavtalen gér i korte trekk ut pd at
selskapet betaler et honorar til Storebrand Bank ASA for administrasjon av selskapets utlansportefalje. Ved Kjep av lanene overtar Sterebrand
Boligkreditt AS alle risikoer og fordeler ved eierskap til utldnsportefeljen. Det er Storebrand Boligkreditt AS som mattar alle kontantstremmer
fra I1&nekunden. Banken og Storebrand Boligkreditt AS har ikke inngétt avtaler om garanti, opsjoner, gienkjep eller lignende forbundet med
utlansportefeljeni Storebrand Boligkreditt AS. Det er Storebrand Boligkreditt AS som er eksponert maot eventuelle tap ved mislighold. Misligholdte
1an blir liggende i selskapet, men de inngar ikke | sikkerhetsmassen. Videre har selskapet ogsa inngatt avtale med Storebrand Bank ASAom en
trekifasilitet til finansiering av kjepte utlan (se note 5).

OVERSIKT OVER OVERF@RTE UTLAN TIL/FRA STOREBRAND BOLIGKREDITT AS

(NOK illy 2022 2021
Til Storebrand Boligkreditt AS - akkumulert overfering 374810 264347
Fra Storebrand Beligkreditt AS - siste ars overfering 52949 420,2

Storebrand Bank ASA har ikke gitt noen garantier knyttet til 1an i Storebrand Boligkreditt AS,

LAN TIL ANSATTE

(NOK milly 2022 2021

Lan til ansatte | Storebrand kansern 22653 15858

Lan opp til 7 millioner kroner felger ordinaere ansattevilkr mens overskytende lanebelep felger ordinaere markedsbetingelser
BEMANNING OG PERSCNALFORHOLD

Det er Ingen ansatte | selskapet.
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Storebrand Boligkreditt AS

Erkleering fra styrets medlemmer og administrerende direktor

Styret og administrerende direkter har i dag behandlet og godkjent arsberetningen og arsregnskapet for Storebrand Boligkreditt AS for 2022
{arsrapporten 2022},

Arsregnskapet er avlagt i samsvar med de EU-gedkjente IFRSer og tilherende fortolkningsuttalelser, samt de ytterligere norske opplysningskrav
som falger av regnskapsloven og arsregnskapsforskriften for banker, finansieringsforetak mv. Arsberetningen eri samsvar med regnskapslovens
krav og Norsk Regnskapsstandard nr. 16 per 31. desember 2022

Ftter styrets og administrerende direktars beste overbevisning er &rsregnskapet for 2022 utarbeidet | samsvar med gjeldende regnskapsstan-
darder og opplysningene | regnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler, gleld, finanslelle stilling og resultat som helhet per

31, desember 2022. Etter styrets og administrerende direkters beste overbevisning gir arsberetningen en rettvisende oversikt over viktige
begivenheter i regnskapsperioden og deres innflytelse pa arsregnskapet. Etter styrets og administrerende direkters beste overbevisning gir
0gsa beskrivelsen av de rnest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer virksomheten star overfor i neste regnskapsperiode, samt beskrivelsen av
naerstéendes vesentlige transaksjoner, en rettvisende oversikt

Lysaker, 7. februar 2023
Styret i Storebrand Boligkreditt AS

Bernt Uppstad (sign.) Karin Greve-Isdahl (sign} Thor Bendik Welder (sign.)
Styrets leder

Leif Helmich Pedersen (sign.) Einar A. Leikanger (sign.)
Administrerende direkter
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Til generalforsamlingen i Storebrand Boligkreditt AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Storebrand Boligkreditt AS som bestéar av balanse per 31. desember
2022, resultatregnskap, oppstilling over endring i egenkapital og kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

+ oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

+ gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2022,
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i
samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants
{inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants {IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon.

Vi er ikke kjent med at vi har levert tjenester som er i strid med forbudet i revisjonsforordningen (EU)
No 537/2014 artikkel 5 nr. 1.

Vi har veert revisor for Storebrand Boligkreditt AS sammenhengende i 5 &r fra valget pa
generalforsamlingen den 9. april 2018 for regnskapséaret 2018.

Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av stgrst betydning ved revisjonen av
arsregnskapet for 2022. Disse forheldene ble handtert ved revisjonens utfgrelse og da vi dannet oss
var mening om arsregnskapet som helhet, og vi konkluderer ikke seerskilt pa disse forholdene.

Vi har fastslatt at det ikke finnes noen sentrale forhold ved revisjonen & omtale i var beretning.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsheretningen og annen gvrig

informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen. Vér konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i arsberetningen eller annen gvrig informasjon.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen og annen
gvrig informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkensistens mellom
arsberetningen, annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss
under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen gvrig
informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen eller
annen gvrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ erkonsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Var uttalelse om arsberetningen gjelder tilsvarende for redegjgrelser om foretaksstyring og
samfunnsansvar.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et regnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna hetryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som faglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon.
Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de
gkonomiske beslutningene som brukerne foretar p& grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med |SA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebasre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

+ opparbeider vi oss en forstaelse av interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &

utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.
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« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og,
basert pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves detat vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i érsregnskapet,
eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon.
Vére konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for
revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet
ikke kan fortsette driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i &rsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet
og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi
avdekker gjennom revisjonen.

Av de forholdene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt il hvilke som var av starst
betydning for revisjonen av arsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold
ved revisjonen. Vi beskriver disse forholdene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift
hindrer offentliggjering av forholdet, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at forholdet
ikke skal omtales i revisjonsberetningen siden de negative konsekvensene ved & gjgre dette med
rimelighet ma forventes a oppveie allmennhetens interesse av at forholdet blir omtalt.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Uttalelse om etterlevelse av krav om felles elektronisk rapporteringsformat (ESEF)

Konklusjon

Som en del av revisjonen av arsregnskapet for Storebrand Boligkreditt AS har vi utfert et
attestasjonsoppdrag for & oppné betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som inngér i arsrapporten
med filnavn Storebrand Boligkreditt arsrapport 2022 NO_xhtml i det alt vesentlige er utarbeidet i
overensstemmelse med kravene i delegert kommisjonsforordning (EU) 2019/815 om et felles
elektronisk rapporteringsformat (ESEF-regelverket) etter forskrift gitt med hjemmel i
verdipapirhandelloven § 5-5, som inneholder krav til utarbeidelse av arsrapporten i XHTML-format.

Etter var mening er arsregnskapet som inngér i arsrapporten i det alt vesentlige utarbeidet i
overensstemmelse med kravene i ESEF-regelverket.

Ledelsens ansvar
Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsrapporten i overensstemmelse med ESEF-regelverket.
Ansvaret omfatter en hensiktsmessig prosess, og slik intern kontroll ledelsen finner ngdvendig.

Revisors oppgaver og plikter

Var oppgave er, pa grunnlag av innhentet revisjonsbevis, a gi uttrykk for en mening om arsregnskapet
som inngar i arsrapporten, i det alt vesentlige er utarbeidet i overensstemmelse med kravene | ESEF-
regelverket. Vi utferer vart arbeid i samsvar med internasjonal attestasjonsstandard (ISAE) 3000 —
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«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon». Standarden krever at vi planlegger og utfarer handlinger for & oppna betryggende
sikkerhet for at arsregnskapet er utarbeidet i overensstemmelse med kravene | ESEF-regelverket.

Som et ledd i vart arbeid utfarer vi handlinger for & opparbeide forstéaelse for selskapets prosesser for
a utarbeide arsregnskapet i overensstemmelse med ESEF -regelverket. Vi kontrollerer om
arsregnskapet foreligger i XHTML-format. Vart arbeid omfatter kontroll av samsvar mellom
arsregnskapet i henhold til ESEF regelverket og det reviderte arsregnskapet i menneskelig lesbart
format. Vi mener at innhentet bevis er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var konklusjon.

Oslo, 7. februar 2023
PricewaterhouseCoopers AS

Thomas Steffensen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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