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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 937893299

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREKNESKAP

Renteinntekter og liknandeinntekter

Renter og liknande inntekter av gjeldsbrev som kan refinansierast 2901 000 1109 000
i sentralbankar

Renter og liknande inntekter av utlan til og krav pa 106 755 000 92 955 000
kredittinstitusjonar

Renter og liknande inntekter av utlén til og krav pa kundar 6 744 000 4 340 000
Sum renteinntekter og liknande inntekter 116 400 000 98 404 000

Rentekostnader og liknande kostnader

Renter og liknande kostnader pa gjeld til kredittinstitusjonar 12 000 3000
Renter og liknande kostnader painnskot fra og gjeld til kundar 28 215 000 22 231000
Renter og liknande kostnader pa utskrivne verdipapir 11 140 000 7 892 000
Renter og liknande kostnader pa ansvarleg |anekapital 7 2550 000 1623 000
Andre rentekostnader og liknande kostnader 8 2 348 000 1814 000
Sum rentekostnader og liknande kostnader 44 265 000 33563000
Netto rente- og kredittprovig onsinntekter 72135000 64 841 000

Utbytte og andre inntekter av verdipapir med variabel

avkastning

Inntekter av akgjar, partar og andre verdipapir med variabel 8097 000 5725 000
avkastning

Inntekter av eigarinteresser i tilknytte selskap 72 000
Sum utbytte og andreinntekter av verdipapir med variabel 8 097 000 5797 000
avkastning

Provigonsinntekter oginntekter fr& banktenester

Garantiprovigon 788 000 790 000
Andre gebyr og provisjonsinntekter 22 849 000 19 863 000
Sum provigonsinntekter og inntekter fra banktenester 9 23 637 000 20 653 000

Provigonskostnader og andre kostnader ved banktenester
Garantiprovigon 4003 000 3946 000
Sum provigonskostnader og kostnader ved banktenester 9 4003 000 3946 000

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og ver dipapir
som er omlgpsmiddel
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 937893299

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Netto verdiendring og gevinst/tap pa sertifikat, obligasjonar og -662 000 -460 000
andre renteberande verdipapir

Netto verdiendring og gevinst/tap pa aksjar og andre verdipapir 0
med variabel avkastning

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle derivat 444 000 450 000
Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og 6 -218 000 -10 000

verdipapir som er omlgpsmiddel
Andredriftsinntekter
Driftsinntekter faste eigedommar 331 000 304 000

Sum andredriftsinntekter 331 000 304 000

L gnn og gener elle administrasonskostnader

Lenn 16 447 000 16 623 000
Pensjonar 10 1638 000 1586 000
Sosiale kostnader 4167 000 4 477 000
Legnn m.v. 22 252 000 22 686 000
Administrasjonskostnader 17 186 000 16 604 000
Sum Ignn og gener elle administrasjonskostnader 11 39438000 39290 000

Avskrivingar m.m. av varige driftsmiddel ogimmaterielle

eigedelar
Ordinaare avskrivingar 1114000 1434 000
Sum avskrivingar m.m. av varige driftsmiddel og 13 1114000 1434 000

immaterielle eigedelar

Andredriftskostnader

Driftskostnader faste eigedommar 493 000 495 000
Andre driftskostnader 7 128 000 7 843 000
Sum andredriftskostnader 14 7 621 000 8 338 000

Tap pautlan, garantiar m.m.
Tap pautlén 3796 000 7873000
Sum tap pa utlan, garantiar m.v. 2 3796 000 7 873000

Nedskriving/rever sering av nedskriving av gevinst/tap pa

verdipapir som er anleggsmiddel

Nedskriving/reversering av nedskriving -537 000

Gevinst/tap 41 000 2159 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Sum nedskriving/reversering av nedskriving og gevinst/tap pa 6 -496 000 2 159 000
verdipapir som er anleggsmiddel

Resultat av ordinaer drift 47 514 000 32863 000
Skatt pa ordinaart resultat 15 10 725 000 7 022 000
Resultat av ordinaer drift etter skatt 36 789 000 25841 000
Resultat av ekstraordinaer e poster 0 0
Resultat for rekneskapsar et 21 36 789 000 25 841 000

Overfaringar og disponeringar

Utbytte pa aksjar/utbytte p& grunnfondsbevis 2 400 000 2800 000
Overfert til fond i sparebanken 31596 000 22125000
Overfert til givefond og/eller gaver 1000 000 600 000
Overfert til utjamningsfond 1793 000 316 000
Sum disponeringar og overferingar 21 36 789 000 25841 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EIGEDELAR

Kontantar og krav pa sentralbankar 16 31 690 000 55 952 000
Utlan til og krav pa kredittingtitusj onar

Utlan til og krav pa kredittinstitusjonar utan avtalt |epetid eller 183 364 000 95 139 000
oppseiingsfrist

Sum netto utlan og krav pa kredittinstitusj onar 183 364 000 95 139 000
Utlan og krav pa kundar

Factoring 0 0
Kasse-/drifts- og brukskredittar 171 892 000 181 615 000
Byggjelan 62 741 000 83427 000
Nedbetalingslan 2 827 464 000 2726 094 000
Nedskriving paindividuelle utlan 7 850 000 16 760 000
Nedskriving pa grupper utlan 7 500 000 7500 000
Sum netto utlan og krav pa kundar 2 3046 747 000 2 966 876 000
Overtekne eigedelar 25 8201 000
Sertifikat, obligagonar og andrerenteberande verdipapir

med fast avkastning

Sertifikat og obligasjonar 112 941 000 85 953 000
Utskrive av det offentlege 112 941 000 85953 000
Sertifikat og obligasjonar 304 934 000 203 008 000
Utskriveav andre 304 934 000 203 008 000
Sum sertifikat, obligag onar og andre renteberande 6 417 875 000 288 961 000
verdipapir med fast avkastning

Akgar, partar og andre verdipapir med variabel avkastning

Akgjar, partar og grunnfondsbevis 115 275000 114 650 000
Sum akgar, partar og andre verdipapir med variabel 6 115 275000 114 650 000
avkastning

Eigarinteresser i tilknytte selskap

Eigarinteresser i andre tilknytte selskap 339000 339 000
Sum eigarinteresser i tilknytte selskap 17 339000 339000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Eigarinteresser i konsernselskap

Eigarinteresser i andre konsernsel skap 5035 000 5000 000
Sum eigarinteresser i konsernselskap 17 5035 000 5 000 000
Immaterielle eigedelar

Utsett skattefordel 15 364 000 255 000
Sum immaterielle eigedelar 15 364 000 255 000
Varigedriftsmiddel

Maskinar, inventar og transportmiddel 527 000 1269 000
Bygningar og andre faste eigedommar 6 922 000 6 369 000
Sum varige driftsmiddel 13 7 449 000 7 638 000
Andre eigedelar

Andre eigedelar 1557 000 552 000
Sum andre eigedelar 1557 000 552 000
Forskotsbetalte kostnader som ikkje er kometil og opptente

ikkje mottekne inntekter

Opptente ikkje mottekne inntekter 8814 000 6 409 000
Forskotsbetalte kostnader som ikkje er kome til 488 000 483 000
Sum for skotsbetalte kostnader som ikkje er kometil og 9 302 000 6 892 000
opptenteikkje mottekne inntekter

SUM EIGEDELAR 3818997 000 3550 455 000
BALANSE - GJELD OG EIGENKAPITAL

GJELD

Gjeld til kredittinstitugjonar

Léan og innskot fré kredittingtitusjonar utan avtalt |epetid eller 225 000 179 000
oppseiingsfrist

Sum gjeld til kredittinstitugonar 18 225000 179 000
Innskot fra og gjeld til kundar

Innskot fraog gjeld til kundar utan avtalt |gpetid 1964 972 000 1939 493 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Innskot fra og gjeld til kundar med avtalt | gpetid 896 911 000 764 828 000
Sum innskot fra og gjeld til kundar 18 2861 883 000 2704321000
Gjed stifta ved utskriving av verdipapir

Obligasjonsgjeld 464 825 000 414 829 000
Sum gjeld teken opp ved utskriving av ver dipapir 19 464 825 000 414 829 000
Annagjeld

Annagjeld 18 232 000 18 040 000
Sum anna gjeld 20 18 232 000 18 040 000
Kostnader som er kometil og mottekne ikkje opptente inntekter 7 574 000 5 706 000
Avsetjingar for kostnader som er kometil og plikter

Andre avsetjingar for kostnader som er kometil og plikter 1213000 679 000
Sum avsetjingar for kostnader som er kometil og plikter 1213 000 679 000
Ansvarleg lanekapital

Evigvarande ansvarleg |anekapital 30 000 000 20 000 000
Annan ansvarleg lanekapital 39935000 24980 000
Sum ansvarleg lanekapital 19 69 935 000 44980 000
Sum gjeld 3423887 000 3188 734 000
EIGENKAPITAL

Innskoten eigenkapital

Aksjekapital/grunnfondsbeviskapital 24 40 000 000 40 000 000
Selskapskapital 40 000 000 40 000 000
Overkursfond 396 000 396 000
Sum innskoten eigenkapital 21 40 396 000 40 396 000
Opptent eigenkapital

Sparebanken sine fond 351 987 000 320391 000
Géavefond 100 000 100 000
Utjamningsfond 2 628 000 834 000
Sum opptent eigenkapital 21 354 715 000 321 325000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Sum eigenkapital 395 111 000 361 721 000
SUM EIGENKAPITAL OG GJELD 3818998 000 3550 455 000

POSTAR UTANOM BALANSEN

Vilkarsbundne plikter 22 43 400 000 56 661 000
Plikter 22 10 329 000 24087 000
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@ HjartdalBanken

Penneo Dokumentnokkel: SDWMX-GKCY8-FA73)-JPUH2-5XGOK-Z2Z207

Arsrapport 2019

Hjartdal og Gransherad Sparebank
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Arsiapport 2019
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Styireis arshoretning 2019

INNLEDNING

Hjartdal og Gransherad Sparebank ble etablert 31.
mars 1898 og skal vaere en lokalbank for Hjartdal,
Notodden og Kongsberg. Bankens havedkontor
ligger i Sauland | Hjartdal kommune. Hjartdal og
Gransherad Sparebank er en selvstendig
Sparebank, og en del av Eika Alliansen, Hjartdal og
Gransherad Sparebank drives i dag under
markedsfaringsnavnet HjartdalBanken. Vir visjon
er & vaere vart markeds beste hovedbank og Din
bank for framtida. Gjennom |lgnnsom bankdrift og
aktlv kundeomsorg skaper vi verdier for kunder,
eiere og vart narmilje.

Banken har i 2019 hatt en lavere vekst | utlin enn
foregdende ar men en god vekst | innskudd.
Forvaltningskapitalen er pd 3.818 millioner kroner,
og ytterligere 982 millioner kroner er overfart til
forvaltning hos Elka Boligkreditt AS.

Vi er opptatt av & ha forngyde kunder og 3 yte
aktiv kundeomsorg. Aktiv kundeomsorg betyr at vi
bryr 0ss om vire kunder og avdekker behov
gjennom god radgivning hvor vi sammen med
kunden tar gode valg. For & yte aktiv
kundeomsorg og gode kundeopplevelser har vi
palitelig og engasjerte
radgivere med god
kompetanse. HjartdalBanken
er organisert for & kunne
utave god virksomhetsstyring,
kontroll og aktiv

- kundeomsorg. Vire kunder
ensker tilgang til en enkel og god hverdagsbank.
En akende andel tjenester flytter seg fra vare
lokaler til digitale plattformer. Vart elerskap gjor
at vi er sikret et profesjonalisert prosjekt- og
utvikdingsmilje som falger ngye med den
teknologiske utviklingen innenfor finansbransjen.
Det investeres store ressurser I utvikling av nye
digitale lgsninger som skal ivareta bankens naerhet
til kunden gjennom de kanalene kunden velger &
bruke, Banken har innrettet sin personalpolitikk
for & utvikle en endringsvillig, kunde- og

Hva kan
vi hjelpe

‘. deg med?

b

salgsrettet organisasjon med oppfelging fra
tydelige og aktive ledere.

Som lokalbank er vi stolte av & kunne bidra til at
lag og foreninger i vire lokalmarkeder fir
virkeliggjort en drem eller holde aktiviteten | gang
gjennom var gaveutdeling. Banken har alltid
engasjert seg i det som skjer i virt naermiljo,
enten det skjer som sponsor eller gaver til lag og
foreninger.

HjartdalBanken har som mal 4 skape overskudd
som gir god avkastning pd bankens egenkapital
og et kankurransedyktig utbytte til elerne. Banken
vil balansere hensynet til et konkurransedyktig
utbytte med bankens soliditet, god
forretningsskikk og eksterne rammebetingelser,

Banken har et hayt fokus pd samarbeidsstrukturer
for 4 sikre kompetanse og gode leveranser til
banken og vire kunder. Banken har et elerskap i
Eika Gruppen AS, | tillegg har man et samarbeid
med andre lokalbanker og andre tilknyttede
foretak.

BANKENS MARKEDSOMRADE

Banken har sitt lokalmarked i tre forskjellige
kommuner ndr det gjelder starrelse, naering og
bosetting. Hjartdal kommune er et samfunn der
primarnaringen har vaert i stor overvekt. Som
andre lignende kommuner ser en at dette er i
endring og at det blir faerre som driver aktivt
landbruk. De siste drene har det blitt satset mye
innen relselivsnaringen i Hjartdal kommune,
Tuddal som ligger | kort avstand fra Gaustatappen
har hatt en stor utbygging av fritidsboliger med
tilharende infrastruktur. Hjartdal kommune har pr.
4.kvartal 2019 1573 (1.586) innbyggere.

Notodden er der banken har sin hovedvekt av
kunder. Kommunen er en typisk
omstillingskommune fra industrisamfunn med
store hjernesteinsbedrifter til flere og mindre

Penneo Dokumentnokkel: SOWMX-GKCY8-FA73J-JPUH2-5XGQK-22207
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 937893299

Styies drsbereining 2019

bedrifter innen olje og mekanisk industri.
Notodden er stor Innen handel og der salg av biler
er dominerende - «Bilbyen Notoddenx», De siste
arene har det lokale boligbyggelaget stitt for en
betydelig utbygging av sentrumsnaere leiligheter.
Notodden er og en typisk bosettingskommune der
mange pendler til Kongsberg, Drammen og Oslo
for & arbeide. Notodden kommune har pr.
4.kvartal 12.607 {(12.681) Innbyggere.

Kongsberg kommune har pr. 4. kvartal 27.722
(27.481) innbyggere, og er et vesentlig starre
markedsomrade for banken enn de svrige
kommunene. | Kongsberg har vi i hovedsak
privatkunder og finansiering av boliglan.

NORSK @GKONOMI

Norsk gkonomi hadde god vekst i 2019, med
fortsatt fallende arbeidsledighet som resultat, men
veksten ser ut til & avta inn | 2020.

BNP-veksten for fastlands—skonomien er antatt &
ha steget med om lag 2,5 pst i fjor. En unik sterk
vekst | oljeinvesteringene, opp hele 15 pst, hadde
betydelig ringvirkninger for norsk skonoml. BNP-
veksten var noe sterkere enn gkonomiens
trendvekst; den vekst hvor arbeidsledigheten
holder seg konstant, Derfor gikk da ogsa
ledigheten ned fra 4,0 pst til 3,8 pst etter en
unormal sterk vekst | antall sysselsatte personer,
40-50 000 fra 2018 til 2019, ifelge
Nasjonalregnskapet.

Lonnsveksten ser ut til & havne pd 3,2 pst for
2019, mens prisveksten ble 2,2 pst.
Husholdningene fikk siledes en moderat bedring i
sin kjspekraft.

Norges Bank satte opp sin styringsrente,
foliorenten, i alt tre ganger | 2019 tl 1,5 pst. 3—
mnd NIBOR @kte ikke like mye, bare 0,6
prosentpoeng opp - fra om lag 1,26 pst i
desember 2019 til 1,86 pst i desember 2019.
Kredittveksten til husholdningene modererte seg
giennom &ret, Fra en 12~ mineders vekst pa 5,8

pst i januar, til 5,2 pst | november. Trolig var
tilgangen pd nye l&n negativt pavirket av
innfaringen av Gjeldsregisteret, og strammere
utlanspraksis for forbrukslan | bankene.
Bedriftenes lanevilje var derimot robust (uendret
vekstrate pa 5,8 pst gjennom &ret) med sterk
utlinsvekst til byggeldn og eiendomsinvesteringer.

Til tross for at Norge skilte seg ut | Europa i fjor,
med stigende sentralbankrenter, var kronekursen
uventet svak, ned 3,7 pst | lepet av dret, malt mot
1-44 indeksen. Oslo Bars steg med hele 16,5 pst
(mélt ved indeksen OSEBX, eksklusive utbytte).

Boligprisene fortsatte & utvikle seg moderat, med
en gjennomsnittlig prisvekst pd 2,5 pst | 2019 fra
aret for, noe lavere enn lennsveksten. Veksten i
boligprisene var robust i Oslo (inklusive Baerum)
med 3,4 pst, men er mer blandet i resten av
Jandet. Stavanger m/omegn var svakeste region
med null vekst, skal en tro statistikken fra
Statistisk Sentralbyra.

Fra januar til september ble det pnet 3743
konkurser, om lag det samme antall som | samme
periode i 2018.

Utsikter for 2020

Siden nyttdr har utsiktene for verdensgkonomien
og norsk pkonomi endret seg dramatisk. Frykten
for korona-viruset har gitt midlertidig stillstand i
gkonomien | mange land. En lavkonjunktur for
verdensgkonomien ser ikke ut til & kunne unngas.

Virusutbruddet vil ha stor innvirkning pa norsk
gkonomi og trekke aktiviteten betydelig ned den
naermeste tiden, Aktiviteten | privat sektor |
fastiandsgkonomien anslas 3 avta med 15-20
prosent den narmeste tiden, for deretter 3 ta seg
opp igjen. Dette avhenger av hvor lenge
virusutbruddet varer.

Fastlands—BNP anslds & falle med 1 prosent | 2020.
Anslaget er med det 3,5 prosent lavere enn lagt til
grunn i Nasjonalbudsjettet for 2020.

29.04.2021 kI 08:19

Brgnngysundregistrene

Penneo Dokumentnokkel: SDWMX-GKCYS-F473)-JPUM2-5XGQK-222D7

Side 11 av 79



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 937893299

Sbyrets drshoretning 2019

Myndighetene har iverksatt kraftfulle skonomiske
grep som vil motvirke Inntektsbortfall og bedre
likviditeten i norske bedrifter og husholdninger.
Norges Bank har kuttet sin innskuddsrente for
bankene fra 1,5 pst til 0,25 pst. Sentralbanken har
0gsd kommet med nye |anefasiliteter for bankene
som vil hjelpe bankene igjennom et vanskelig &r.

Selv om usikkerheten fortsatt er stor for den
okonomiske utvikling i nar fremtid, er det
grunnlag for forsiktig optimisme om at norsk
gkonomi kommer tilbake til normal gkonomisk
aktivitet i lapet av 2020,

REDEGJ@RELSE FOR
ARSREGNSKAPET 2019

Arsregnskapet er utarbeidet i henhold til
regnskapsloven, drsregnskapsforskriften og norsk
anbefaling for god regnskapsskikk. Etter styrets
oppfatning gir det framlagte &rsregnskap med
balanse en rettvisende oversikt over bankens drift
og skonomiske stilling ved arsskiftet,

Tall I parentes er sammenligningstall for 2018,
med mindre annet er oppgitt.

FORTSATT DRIFT

| samsvar med krav i norsk regnskapslovgivning
bekrefter styret at forutsetningen om fortsatt drift
er tilstede og at arsregnskapet er avlagt under den
forutsetning.

Resultatregnskap

Bankens resultat far skatt utgjorde 47,5 millioner
kroner (32,9 millioner kroner) og var 14,6
millioner kroner bedre enn resultatet | 2018.

Arets skattekostnad var 10,7 millioner kroner (7,0
millioner kroner) og resultat etter skatt ble 36,8
millioner kroner (25,8 millioner kroner). Resultat
etter skatt ga en egenkapitalavkastning pd 9,7
prosent (7,4 prosent).

016 7 2018 2019

DRIFTSINNTEKTER

Bankens netto rente- og kredittprovisjonsinntekter
pkte 1 2019 med 7,3 millioner kroner til 72,1
millioner kroner (64,8 millioner kroner). Dette
utgjar 1,97 prosent av gjennomsnittlig
forvaltningskapltal mot 1,90 prosent i 2018,

Utvikling rentemargini %

UTBYTTE OG ANDRE INNTEKTER AV
VERDIPAPIRER

Utbytte og andre inntekter av verdipapirer med
variabel avkastning ble pd 8,1 millioner kroner
(5,8 millioner kroner). Posten bestar | hovedsak av
utbytte fra Eika Gruppen AS og Eika Boligkreditt
AS,

PROVISIONSINNTEKTER OG INNTEKTER FRA
BANKTJENESTER

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester
ble 23,6 millioner kroner (20,7 millioner kroner)
som er en gkning pa 2,9 millioner kroner fra
2018. Provisjonskostnader og kostnader fra
banktjenester ble 4,0 millioner kroner (3,9
millioner kroner),
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Siyvicts draboretning 2019

Netto provisjonsinntekter

2016 017 2018 019

Netto verdiendringer og gevinst/tap pa valuta og
verdipapirer som er omlapsmidler utgjorde en
kostnad pé 0,2 millioner kroner mot 10 tusen
kroner i 2018.

KOSTNADER

Bankens driftskostnader utgjorde 48,2 millioner
kroner (49,1 millioner kroner) som er en
reduksjon pa 0,9 millioner kroner sammenlignet
med 2018. Bankens kostnad/inntektsforhold
justert for verdipapirer for 2019 styrket seg og ble
52,3 prosent (59,5 prosent).

Kostnader/inntekter justert for VP {(K/1)

16 we 018 2019

TAP PA UTLAN

Tap p& utldn utgjorde 3,8 millioner kroner i 2019
(7,9 millioner kroner). Individuelle nedskrivninger
bie redusert med 8,9 millioner kroner, periodens
konstaterte tap hvor det tidligere er foretatt
individuelle nedskrivninger utgjorde 13,2 millioner
kroner mens periodens netto konstaterte tap
utgjorde 3,8 millioner kroner.

Gjennomsnittlig tap i perioden 2016 - 2019 utgjer
5,4 millioner kroner,

Sammenlignet med inngangen til 2019 er det
starre usikkerhet knyttet til utviklingen i norsk

skonomi generelt og sarlig | enkelte bransjer som
en falge av koronaviruset. Den usikkerheten gjar
at styret vurderer risikoen for tap | 2020 som
heyere enn snittet av de fire foregaende &r. For
perioden etter 2020 er styrets forventning at
situasjonen vil normalisere seg og tapene vil ligge
pa et lavere niva enn gjennomsnitt av 2016-2019,

Balanse

Bankens forvaltningskapital utgjorde 3.819
millioner kroner (3.550 millloner kroner) pr. 31.
desember 2019 og gkte med 269 millioner kroner
siste 12 maneder eller 7,6 prosent. Bankens
forretningskapital, som defineres som summen av
bankens forvaltningskapital og utldn plassert i
Eika Boligkreditt AS, utgjorde 4.801 millioner
kroner (4,671 millioner kroner) pr. 31.desember
2019, en gkning pa 130 millioner kroner og 2,8
prosent.

VK Fonetnlngskapital | —— Linezer (Forretningskapitat)

UTLAN

Bankens brutto utldn i egen balanse per 31.
desember 2019 var 3,062 millloner kroner, en
ekning pd 71 millioner kroner, 2,4 prosent de
siste 12 maneder. Utlan til privatmarkedet
utgjorde 2.560 millioner kroner (2.482 millioner
kroner), en andel 83,6 prosent og lan til
hedriftsmarkedet var pa 502 millioner kroner (509
millioner kroner), en andel pa 16,4 prosent.

Banken har i tillegg avlastet egen balanse for
boligldn til Eika Boligkreditt AS (EBK). Bankens
brutto utldn i egen balanse inklusiv EBK, var 4.044
millioner kroner per 31. desember 2019 (4.013
millioner kroner). Dette tilsvarer en vekst p& 0,8
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Hlyied

prosent siste 12 maneder. Ved utgangen av 2019
var lan til privatmarkedet 3.542 millioner kroner,
en andel pd 87,5 prosent og lan til
bedriftsmarkedet 502 millioner kroner, en andel
pd 12,5 prosent. Lan til privatmarkedet har skt
med 38 millioner kroner i 2019.

2016 017 2018 2019

= Utldn egenbatanse  wmmm UttSninkd, EBK  ~——=Linezr (Utldn Inkl. E8X)

MISLIGHOLDTE/TAPSUTSATTE ENGASJEMENTER
Per 31. desember 2019 utgjorde brutto
misligholdte engasjementer over 90 dager 8,4
millioner kroner (13,9 millioner kroner),
tilsvarende 0,27 prosent (0,46 prosent} av brutto
utldn i egen balanse.

Pvrlge tapsutsatte engasjement er engasjementer
som ikke er misligholdt, men hvor det i henhold til
utlansforskriften er foretatt individuelle
nedskrivninger. Brutto evrige tapsutsatte
engasjementer ved utgangen av aret var 17,8
millioner kroner (24,4 millioner kroner),
tilsvarende 0,58 prosent (0,82 prosent) av brutto
utddn i egen balanse.

Nedskrivninger pd grupper av utldn per 31.
desember 2019 utgjer 0,24 prosent av bankens
utldn i egen balanse. L&n i Eika Boligkreditt AS er
tatt med | vurderingen men holdt utenfor
beregningen | prosent. Individuelle nedskrivinger
per 31. desember 2019 utgjar 7,9 millioner kroner
(16,8 millioner kroner), en reduksjon pa 8,9
millioner kroner sammenlignet med fjoréret,
Samlet utgjer totale nedskrivninger 0,50 prosent
av bankens utldn | egen balanse.

shoretnitg 2019

Styret mener at samlede nedskrivninger er
dekkende for 4 reflektere risikoen for tap i
utldnsportefeljen ved utlgpet av 2019.

INNSKUDD

Innskudd fra kunder per 31. desember 2019
utgjorde 2.862 millioner kroner, som er en ekning
pd 158 millioner kroner fra samme tid i fjor.
Innskuddsprosenten var 93,5 prosent mot 90,4
prosent for ett &r siden. Innskudd | prosent av
totale utldn | bankens balanse og lan plassert i
Eika Boligkreditt AS, utgjorde 70,8 prosent mot
67,4 prosent | 2018.

016 017 2018 2019

LIKVIDITET OG OBLIGASJONER
Kontantstremoppstillingen viser anskaffelsen og
anvendelsen av likvide midler. Kontantstrammen
deles | operasjonelle aktiviteter, investerings-
aktiviteter og finansieringsaktiviteter,

Operasjonelle aktiviteter i 2019 medferte en
positiv kontantstrem pé 2,8 millioner kroner (-
18,2 millioner kroner). Banken har netto positiv
kontantstrem pa 1,5 millioner i
investeringsaktiviteter (-3 millioner kroner). Netto
kontantstrem fra finansieringsvirksomheten er
positiv med 59,6 millioner kroner (4,1 millioner
kronen).

Banken har samlet en kontantbeholdning inklusivt
innskudd i Norges Bank og andre
kredittinstitusjoner pd 215,1 millioner kroner
(151,1 millioner kroner). | tillegg har banken
ubenyttede trekkrettigheter pd 115 millioner
kroner.
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Sbiets arbereining 2019

Bankens LCR (Liquidity Coverage Ratio) per 31.
desember 2019 var pd 516 (145), godt over krav
pd 100.

Banken har sertifikater aog obligasjoner pa totalt
417,8 millioner kroner (289 millioner kroner).
Banken har inngatt avtale med Eika
Kapitalforvaltning om aktiv forvaitning av bankens
rentebasrende verdipapirer.

FINANSIERING

Banken utstedte senior obligasjonsian for til
sammen 125 millioner kroner | lepet av 2019.
Netto forfalt volum utgjorde 75 millioner kroner.

GARANTIER
Bankens garantivolum var ved arsskifte 53,7
millioner kroner (80,7 millioner kroner).

FINANSIELLE DERIVATER
Banken hadde ingen finansielle derivater per
31.12.2019 (16,9 millioner kroner).

KAPITALDEKNING OG EGENKAPITAL

Banken emitterte et ansvarlig lan 24. april,
pilydende 40 millioner kroner, og kjepte tilbake
13,2 millioner | et ansvarlig Idn pd 25 millioner
kroner, hvor restvolum ble innfridd ved call
17.junt.

Det ble emittert et fondsobligasjonslin 10.
oktober, palydende 30 millioner kroner, og kjapt
titbake hele lnet p& 20 millioner kroner med call
21.november.

Sum egenkapital, etter foresldtte disponeringer, er
365,1 millioner kroner, hvorav
egenkapitalbeviselernes andel utgjer 43,0
millioner kroner,

Banken hadde ved utgangen av dret en
kapitaldekning p& 23,17 prosent (20,11 prosent)
og kjernekapitaldekning pa 20,94 prosent {18,71
prosent). Ren kjernekapital utgjorde 19,27 prosent
(17,59 prosent),

Banken har en eierandel pd 1,45 prosent | Eika
Gruppen AS og pa 1,24 prosent i Eika Boligkreditt
AS. Konsolidert kapitaldekning pr. 31.12.19 er
21,35 prosent, kjernekapitaldekning er 19,10
prosent og ren kjernekapitaldekning er 17,39
prosent,

Styret har med bakgrunn i fastsatt Pilar 2 krav pad
2,8 prosent og skt motsyklisk buffer fastsatt mal
for kapitaldekningen pa foretaksnivd pd 19,3
prosent, kjernekapitaldekning pa 17,3 prosent og
ren kjernekapitaldekning pa 15,8 prosent. Banken
anser seg godt kapitalisert, og oppfyller gjeldende
myndighetskrav for kapitaldekning med god
margin,

Banken er [kke involvert i noen rettstvister som
vurderes & ha betydning for bankens scliditet eller
lgnnsomhet.

Det gjennomfares arlig en intern kapital-
vurderingsprosess {ICAAP). Utover dette vurderer
styret soliditeten lapende.

Avkastningen pd egenkapitalen etter skatt
utgjorde 9,7 prosent i 2019, mot 7,4 prosent i
2018.
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Styrets rshoretning 2019

2017 08 2019

Egenkapitalavkastningen har skt med 2,3 prosent
sammenlignet med fjordret, Styret har som mél at
Hijartdalbanken skal vaere en attraktiv bank for

eksisterende og fremtidige egenkapitalbeviseiere,

RISIKO OG KAPITALSTYRING

GENERELT

Risiko- og kapitalstyring i Hjartdal og Gransherad
Sparebank er en lgpende prosess som
underbygger og stetter opp under bankens
aktiviteter for & n sine mal. Styret har nedfelt
egne prinsipper for risikostyring gjennom «Policy
for virksomhets- g risikostyring». Dokumentet
definerer det overordnede rammeverk for bankens
risikotoleranse. Denne risikotoleransen defineres
gjennom mal for ren kjernekapital, kjernekapital
og ansvarlig kapital. De mest sentrale
risikcomradene er kredittrisiko, markedsrisiko,
likviditetsrisiko, operasjonell risiko og strategisk-
og forretningsmessig risiko.

ORGANISERING OG ANSVAR

Styret har det overordnede ansvaret for at banken
har en god virksomhetsstyring gjennom & fastsette
mal og risikotoleranse pd ulike
forretningsomrader. Banksjef har ansvar for &
operasjonalisere styrets mélsettinger. Banken har
en egen Risiko~ og complianceansvarlig som
overvaker risikostyring og etterlevelse av lover,
forskrifter og retningslinjer,

Risikostyring er en del av bankens lapende
internkontrollprosess, og alle ledere | banken har
ansvar for 3 styre risiko og sikre god kontroll

innenfor eget omrdde | trad med bankens vedtatte
risikoprofil.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risikoen for tap av hovedstol og
renter samt risiko for ekstra kostnader knyttet til
at bankens lane- og kredittkunder ikke oppfyiler
sine betalingsforpliktelser iht. avtaler. Dette
samtidig med at etablerte sikkerheter ikke dekker
utestaende krav.

Bankens aktivitet pa kredittomradet styres av en
kredittpolicy, som gir rammer for eksponering i
ulike segmenter, kompetansekrav, geografisk
markedsomrade, organisering mv. Banken skal ha
en lav til moderat risikotoleranse innenfor
kredittomridet.

Bankens kredittpolicy revideres &rlig sammen med
egne retningslinjer for 1an med pant | bolig. Styret
har delegert en utlinsfullmakt til adm. banksjef,
som igjen har delegert dette videre ned i
organisasjonen basert pa kompetanse og risiko
innenfor ulike segmenter og produkter.

Banken benytter et risikoklassifiseringssystem for
a overvake kredittrisiko | bedrifts- og
personmarkedsportefeljen. Systemet er basert pa
en modell som beregner kundens sannsynlighet
for mislighold (PD) de kommende 12 méineder.
Alle kunder med kreditteksponering
risikoklassifiseres. Risikoklassen oppdateres
minedlig med interne data for personmarkedet og
mdnedlig med tillegg av eksterne data for
bedriftsmarkedet. For privatkunder oppdateres
risikoklassen manuelt med eksterne data.
Risikoklassifiseringen benyttes til
beslutningsstette pa enkeltkunder og til
avervaking og rapportering pa portefaljeniva.

Banken yter i liten grad [an uten sikkerhet, og Ian
til privatmarkedet er i all hovedsak lan med pant i
bolig Innenfor bankens markedsomride. 85,4

prosent av samlede lan til personmarkedet, er Ian
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Shyrets arsbereining 2019

med beldningsgrad innenfor 60 prosent av
godkjent verdigrunnlag. Styret anser
kredittrisikoen i personmarkedsportefaljen for &
veere lav.

Utldn til bedriftsmarkedet ytes | hovedsak til
bedrifter i bankens primaeromrader. Bankens utlin
til bedriftsmarkedet kan maksimalt utgjere 30
prosent av totale utddn pd egen balanse. ved
utgangen av 2019 utgjorde bedriftsmarkedslanene
16,4 prosent av totale utldn pi egen balanse. Lan
til bedriftsmarkedet vurderes & ha en hayere risiko
enn lan tii privatmarkedet.

Nedskrivning pa grupper av utldn vil si
nedskrivning uten at det enkelte tapsengasjement
er identifisert. Nedskrivningen er basert pd
objektive bevis for verdifall | bankens
utlinsportefalje av 1dn som ikke er individuelt
vurdert for nedskrivning.
Risikoklassifiseringssystemet er grunnlag for
gruppenedskrivninger. Prosentvise tap | den
enkelte risikoklasse er basert pa historiske tap i
Eika-bankene,

Individuelle nedskrivninger foretas pa person- og
naringsengasjement som i overensstemmelse
med Finanstilsynets forskrifter er identifisert som
tapsutsatte.

Utviklingen I kredittportefaljen falges opp med
misligholds- og risikorapporter. Tiltak og omrader
der en bar vaer spesielt oppmerksom vurderes
lepende.

Markedsrisiko

Med bankens markedsrisiko forstas risiko for tap
som falge av svingninger i aksjekurser,
kredittspreader, renter og valutakurser. Risiko for
tap ved svingninger i aksjekurser og
kredittspreader er knyttet til bankens beholdning
av finansielle instrumenter, mens risiko for tap
ved svingninger i valutakurser og renter bide er

knyttet til bankens beholdning av finansielle
instrumenter og dens avrige virksomhet.

Banken har utarbeidet en egen markedspolicy som
regulerer bankens eksponering |
verdipapirmarkedet og rentemarkedet. Banken
har en lav risikotoleranse innenfor
markedsomradet og markedsinstrumentene skal
forst og fremst sikre at banken har en
tilfredsstillende likviditetsbeholdning av lett
omsettelige verdipapirer (LCR-kvalitet).
Beholdningen skal sikre at banken har tilgang pd
likviditet | en normalsituasjon og | en
krisesituasjon.

OMIL@PSAKSJER OG AKSJEFOND
Banken har lkke rammer for & investere |
omlapsaksjer ag aksjefond.

ANLEGGSAKSJER

Bankens anleggsaksjer utgjer | hovedsak Eika
Gruppen AS og | Eika Boligkreditt AS. Investeringer
vedtas av styret | hvert enkelt tilfelle.

OBLIGASJONER

Obligasjonsportefaljen forvaltes av Eika
Kapitalforvaltning AS gjennom en
forvaltningsavtale. Denne gir rammer pd hvordan
midlene kan forvaltes innenfor rammene | bankens
markedspolicy. Bankens obligasjonsportefglje er |
all vesentlighet bankens likviditetsportefalje og en
del av denne kan pantsettes | Norges Bank.

Renteregulering av obligasjonsportefeljen gjeres
kvartalsvis.

VALUTA OG RENTERISIKO

Banken har en beskjeden risiko nar det gjelder
valuta. Banken har beholdning av valuta
(kontanter) til kundeformdl, i tillegg vil bankens
kontrakt med SDC utgjere en begrenset
valutarisiko ved at avtalen er | DKK.
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Styrets dshereining 2019

Banken kan benytte derivater til & sikre
underliggende forretninger, herunder Idn med fast
rente,

Banken har en forvaltningsavtale med Eika
Kapitalforvaltning, som ivaretar forvaltning av
bankens obligasjonsportefalje. Banken har god
mulighet til & styre og kontrollere bankens
markedsrisiko pa bakgrunn av rapporter fra
forvalter og egne vurderinger. Det er styrets
vurdering at bankens samlede markedsrisiko er
lav.

Likviditetsrisiko

Med likviditetsrisiko forstds risikoen for at banken
ikke klarer a innfri sine gjeldsforpliktelser.
Likviditetsrisiko er ogsd risikoen for at banken
ikke kan refinansiere sin gjeld og/eller finansiere
sin aktivitet uten at det oppstar vesentlige
ekstraomkostninger i form av prisfall pa likvide
eiendeler som md realiseres, eller i form av ekstra
dyr finansiering.

Likviditetsrisiko oppstdr som en folge av bankens
utldns- og innldnsvirksomhet har ulik
forfallsstruktur. Likviditetsrisikoen styres gjennom
Ispetid pd kundeinnskudd, forfallsstruktur pd
ekstern finansiering, begrensning i store
innskudd, nedre grense for bufferlikviditet,
likviditetsindikatorer og LCR. Banken benytter en
likviditetsmodell for & simulere fremtidig
Itkviditetsbehov som oppdateres hver méned.

Innskudd fra kunder er bankens viktigeste
finansieringskilde. Banken har over tid hatt hey
innskuddsdekning og er i mindre grad avhengig av
verdipapirmarkedet. Banken har fastsatt rammer
for store innskudd. | tillegg har banken et
innskuddsprodukt med 32 dagers oppsigelse,
Pette reduserer risikoen for flytting av uventede
store innskudd.

Banken har finansiering gjennom
verdipapirmarkedet, der en benytter lgpetider opp
mot 5 ar.

11

Banken har trekkrettigheter i norsk
kredittinstitusjon som skal utgjgre minimum 3
prosent av forvaltningskapitalen, Trekkrettigheten
oppdateres ag fornyes &rlig.

Banken har ved arsskiftet verdipapirer som er
pantsatt | Norges Bank og som kan benyttes til &
ta opp lan. Banken har ikke I&n i Norges Bank.

LCR er et nekkeltall pd bankens netto
likviditetsstram de naermeste 30 dager ved en
stressituasjon. Regulatorisk minstekrav pr.
31.12.19 er 100, banken har en LCR indikator pa
516 pa samme tidspunkt.

Banken er deleier i Eika Boligkreditt AS. Gjennom
dette elerskapet har banken forpliktet seq til &
kjspe OMF om Eika Boligkreditt trenger
finansiering og det ikke er andre investorer som
kjeper. Ved arsskifte er denne forpliktelsen 0, da
Eika Boligkreditt har en sterre likviditet enn
forpliktelse de neste 12 mineder.

Styret anser likviditetsrisikoen til 4 vaere lav.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er risiko for tap mv. som falge
av utilstrekkelige/sviktende interne prosesser eller
systemer, menneskelige feil elfer eksterne
hendelser.

Styring av operasjonell risiko ivaretas igjennom
bankens evrige policyer og retningslinjer. Banken
skal ha en lav risikotoleranse innenfor det
operasjonelle omrédet.

Banken har over tid brukt mye ressurser pi
virksomhetsstyring. Dette som en falge av
regulatoriske krav og enske om en mer effektiv
utnyttelse av bankens ressurser. Omradet er
bemannet med en leder for Risiko- og compliance
og en internkontroll medarbeider. Banken har
innenfor viktige omrader valgt a inngd avtaler med
Eika Kapitalforvaltning, Eika Depotservice og Eika
@konomiservice for & redusere den operasjonelle
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Styreis ashereining 2019

risikoen og tilfere banken skt kompetanse og
kvalitet. Innenfor omrddet virksomhetsstyring er
banken en aktiv deltager og bruker av Eika VIS.

ICAAP

Banken ma til enhver tid oppfylle de regulatoriske
kapltalkravene. | dette liger det ogsd at banken
skal ha en prosess der man vurderer om banken
har tilstrekkelig kapital for a oppfylle bankens
kapitalbehov frem 1 tid. Styret har vedtatt mal for
kapitaldekningen og en kapitalplan for perioden
fram til og med 2020.

Resuitatene av bankens ICAAP-prosess vil vaere
farende for bankens strategi og policy. | bankens
ICAAP for 2019 er Finanstilsynets Rundskriv 12/16
lagt til grunn ved fastsettelse av kapitalkrav og
mal. Finanstilsynet har fastsatt bankens Pilar 2
krav til & vaere 2,8 prosent.

EIERSTYRING OG LEDELSE

er tilpasset risikoniva og omfanget av
virksomheten.

Banken er underlagt forskrift om
godtgjerelsesordninger i finansinstitusjoner men
er ikke pilagt 4 ha et eget godtgjarelsesutvalg.
Banken har ingen variabel godtgjarelse utover en
bonus som omfatter alle ansatte.

ADMINISTATIV LEDELSE

Bankens administrative ledelse bestar av adm.
banksjef, assisterende banksjef,
akonomi/kredittsjef og leder HR/Marked/IT.

STRATEGISKE
SAMARBEIDSPARTNERE OG
EIERSKAP

FORSTANDERSKAP

Bankens gverste organ, forstanderskapet bestar av
16 mediemmer, der 6 medlemmer velges blant
bankens innskytere, 4 velges av
egenkapitalbeviseierne, 2 velges av kommunene
Notodden og Hjartdal og 4 velges av bankens
ansatte,

Forstanderskapet har | 2019 hatt ett mete. Saker
som ble behandlet er arsregnskap og valg.

STYRET

Styret har 6 medlemmer inklusiv ansatt valgt
representant. | tillegg har de ansatte benyttet seg
av retten til & velge en observater. Adm. Banksjef
er styrets sekretaer og deltar pa alle styremgter.
Styret har en allsidig yrkes- og styreerfaring,
minst ett styremedlem har kompetanse innen
regnskap.

Styret har et eget risiko- og revisjonsutvalg som
bestar av 3 styremedlemmer. Utvalget skal jevnlig
vurdere om bankens styring— og kontrollordninger

RALLARPARKEN EIENDCM AS

Selskapet er et heleid datterselskap av banken og
eier naeringsseksjonen i Storgata 22 pa Notodden.
Selskapet leier ut lokaler til banken pa Notodden.
Det er lkke fart konsernregnskap fordi det anses
uvesentlig for & bedemme stilling og resultat.

TINNELVA EIENDOM AS

Selskapet er et heleid datterselskap etablert |
2019. Selskapet eier eiendom pd Nesaya |
Notodden og leier ut lokaler til restaurantkjeden
King Food (Burger King). Selskapet er etablert som
en folge av overtatt elendom og holdes for salg.
Av den grunn konsolideres ikke selskapet,

EIKA ALLIANSEN
Hjartdal og Gransherad Sparebank er aksjonar |
Eika Gruppen AS. Eika Alliansen bestar av over 60
lokalbanker, Eilka Gruppen

og Eika Boligkreditt. Eika
Alliansen har en samlet
forvaltningskapital pa over
440 milliarder kroner, 850
tusen kunder og mer enn
3000 ansatte. Dette gjor
Eika Alllansen til en av de
sterste aktarene | det
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Styrets arshereining 2019

norske bankmarkedet. Med 200 bankkontorer i
148 kommuner representerer lokalbankene i Eika
en viktig akter I norsk finansnzring og bidrar til
naringslivets verdiskaping og mange
arbeidsplasser i norske lokalsamfunn,

LOKALBANKENE SOM STYRKER
LOKALSAMFUNNET

Lokalbankene bidrar til gkonomisk vekst og
trygghet for privatkunder og lokalt naeringsliv i
sine lokalsamfunn, Fysisk naerhet og ridgivere
som har et personlig engasjement for den enkelte
personkunden og det lokale naeringslivet gir unike
kundeopplevelser sammen med den digitale
hverdagsbanken. Det er kundeopplevelsen som er
lokafbankenes viktigste konkurransefortrinn og
som har gjort at lokalbankene i Eika Alliansen har
blant landets mest tilfredse kunder bade |
personmarkedet og bedriftsmarkedet.

EIKA GRUPPEN STYRKER LOKALBANKEN

Eika Gruppen visjon er & styrke lokalbankene.,
Konsernets kjernevirksomhet er & sikre
lokalbankene moderne og effektiv bankdrift
gjennom gode og kostnadseffektive produkt- og
tjenesteleveranser.

Konkret innebzarer det leveranse av komplett
plattform for bank-infrastruktur inkludert IT og
betaling. Eika Gruppen har et profesjonalisert
prosjekt- og utviklingsmiljs som sikrer integrerte,
plattformuavhengige, digitale lasninger, bdde for
lokalbankene og for deres kunder. Eika Gruppen
har ogsa solide kompetansemiljoer som vurderer
og avtaler viktige leveranser til bankene fra
eksterne leveranderer der disse velges.

Produktselskapene i Eika Gruppen - Eika
Forsikring, Eika Kredittbank, Eika
Kapitalforvaltning og Aktiv Eiendomsmegling ~
leverer et bredt spekter av finansielle produkter,
kommersielle lasninger og kompetansehevende
tjenester. Eika Kundesenter og Eika Servicesenter
leverer tjenester som sikrer lokalbankene gkt

tilgjengelighet og effektiv kommunikasjon med
kundene.

Utover disse leveransene gir Eilka Gruppen
alllansebartkene tilgang til kompetanseutvikling
med Eika Skolen, virksomhetsstyring med Eika ViS,
wkonomi- og regnskapstjenester med Eika
@konomiservice og depottjenester med Eika
Depotservice, |tillegg arbeider Eika Gruppen
innenfor omrader som kommunikasjon, marked
og merkevare og naeringspolitikk for 3 ivareta
lokalbankenes Interesser ogsa pa disse omrédene.

1 2019 har det Eika tatt et sariig og viktig ansvar
for & Ivareta standardmetodebankenes interesser
etter at Finansdepartementet foreslo nye
kapitalkrav som var distriktsfiendtlige og som ville
forringe lokalbankenes konkurransekraft. Vart syn
ble lyttet til, men ble ikke i tilstrekkelig grad
hensyntatt. Eikas arbeid for & Ivareta
lokalbankenes konkurransekraft vil vedvare, |
farste rekke frem mot stortingsvalget i 2021.

Fra 2018 til 2019 er Eika Gruppens kostnader til
bankene redusert med 14 prosent gjennom
omstlilling og andre kostnadsbesparende tiltak i et
stadig naermere samarbeid med bankene. | tillegg
er det inngdtt nye avtaler med ieverandsrer som
ogsa har redusert bankenes kostnader betydelig
gjennom Aret.

EIKA BOLIGKREDITT SIKRER LOKALBANKEN
LANGSIKTIG FUNDING

Eika Boligkreditt er lokalbankes kredittforetak som
er eid av 64 norske lokalbanker og OBOS. Eika
Boligkreditt har som hovedformal & sikre
lokalbankene tilgang til langsiktig og
konkurransedyktig funding. Selskapet har
konsesjon som kredittforetak og finansierer sin
utldnsvirksomhet ved utstedelse av internasjonalt
ratede obligasjoner med fortrinnsrett (OMF). Det
innebaerer at Eika Boligkreditt har mulighet til &
oppta lan i det norske og internasjonale
finansmarkedet, og til enhver tid seke finanslering
der man oppndr markedets beste betingelser,
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Siyrets disbereining 2019

Gjennom Eika Boligkreditt far alliansebankene
dermed tilgang pa sveert gunstig finansiering, og
kan opprettholde konkurransekraften i forhold tii
storre norske og internasjonale banker.

Eika Boligkreditt har en forvaltningskapital pd 110
milliarder kroner og er falgelig en viktig
bidragsyter til at kundene i lokalbankene oppnar
konkurransedyktige vilkar pa sine boliglan.

VIKEN EIENDOMSMEGLING AS

Banken eier 20 prosent av Viken eiendomsmegling
AS sammen med Tinn Sparebank (20 prosent)
Notodden Boligbyggelag (30 prosent} og
Kongsberg Boligbyggelag (30 prosent). Selskapet
er en Aktiv-megler. Formélet med eierskapet er &
tithy bankens kunder eiendomsmeglertjenester.

ORGANISASJON, ARBEIDSMIL)@,
LIKESTILLING, DISKRIMINERING

QORGANISASJON
Ved utgangen av 2019 var det 23 medarbeidere i
HjartdalBanken. Antall arsverk var til sammen

1 21,7. 12018 var
det 25
medarbeidere og
24,3 arsverk.

Banken ser det

i . som viktig at
alle ansatte gis mulighet ti} & utvikle sin
kompetanse. Det er etablert et samarbeld med
Eika-skolen og deres opplaringsprogram som
jvaretar bransjens og bankens krav til sertifisering
og autorisering.

Samarbeidet mellom bankens ledelse og de
ansattes tillitsvalgte har gjennom aret fungert
godt,

HELSE, MILJ@ OG SIKKERHET (HMS)

Banken er en 1A-bedrift. Her er det nedfelt en
mélsetting om a ha et sykefravzar lavere enn 5
prosent. Sykefravaeret | 2019 er malt til 6,9

prosent som er en nedgang sammenlignet med
2018 hvor fraveeret var 7,8 prosent.
Langtidsfraveaeret utgjer 4,1 prosent av det totale
sykefraveeret. Banken vurderer at langtidsfravaret
i liten grad skyldes forhold pa arbeidsplassen.
Banken prioriterer de langtidssykemeldte med
arbeidsplassvurdering og tllrettelegging for & fa de
raskere tilbake i arbeid og for a forebygge nytt
sykefraveer.

Det fysiske arbeidsmiljeet er godt. Vernerunde og
rutiner gjennomgas Jevnlig og vurderes som
tilfredsstillende. Det har i Izpet av dret ikke
forekommet eller blitt rapportert alvorlige
arbeidsulykker eller ulykker som har resultert |
personskade eller materielle skader.

Styret vurderer at arbeidsmiljset er
gjennomgaende godt i HjartdalBanken.

LIKESTILLING

Det er bankens holdning at ansatte, uavhengig av
kjsnn skal behandles likt og gis like muligheter til
utvikling. Banken arbeider aktivt og malrettet for
ltkestilling ved rekruttering. Personlig
kvalifikasjoner prioriteres fremfor kjenn.

Bankens ledergruppe bestdr av 3 kvinner og 1
mann. Blant alle ansatte er kvinneandelen 60,9
prosent.

Bankens forstanderskap hadde ved arsskifte en
kvinneandel pa 37,5 prosent. Av styrets 5 eksterne
styremedlemmer er 2 kvinner. Av styrets to
eksterne varamedlemmer er 1 kvinne.

DISKRIMINERING

Banken har en milsetting om & arbeide for &
rekruttere og heholde arbeidstakere med varige
eller midlertidig redusert funksjonsevne. For
arbeldstakere med nedsatt funksjonsevne foretas
det en individuell tilrettelegging av arbeidsplass
og arbeidsoppgaver.

Penneo Dokumentnekkel: SOWMX-GKCY8-FA73)-JPUH2-5XGQK-Z2ZD7
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Msbarening

Banken arbeider aktivt med 3 fremme likestilling,
sikre like muligheter og rettigheter. Vi mener at
det ikke gjeres forskjell pd ansatte eller ved
ansettelse, pd grunn av alder, kjgnn, rase, religion,
nasjonalitet eller sivil status.

SAMFUNNSANSVAR

Samfunnsansvar er en integrert del av bankens
virksomhet og ansvaret uttrylckes gjennom de
strategier, tiltak og aktiviteter banken planlegger
og gjennomferer.

Bankens verdiskapning er basert pd lsnnsom,
ansvarlig og barekraftig drift. Banken har
utarbeidet retningslinjer for samfunnsansvar som
omfatter finansielle, miljemessige og sosiale
sparsmal og risiko. Bankens virksomhet,
produkter og tjenester gjenspeiler de
utfordringene samfunnet star overfor og det
kundene er opptatt av. Banken viser ansvarlighet i
utgvelsen av sin virksomhet, med malsetting om a
skape langsiktige resultater og lzsninger for
bankens kunder og samfunnet.

Banken stgtter og respekterer vern av
internasjonalt anerkjente menneskerettigheter, og
skal pa ingen mate medvirke til brudd pa
menneskerettighetene. Gjennom valg av
produkter og leveranderer viser banken statte og
respekt for anerkjente menneskerettigheter.

Banken gnsker & opptre ansvarlig med tanke pi
klima og milj@. Banken fremmer bruk av
miljgvennlige produkter i egen drift si langt dette
lar seg gjere. Banken benytter kildesortering og
har et kritisk blikk pa hvitke reiser som kan
erstattes med telefonmeter og videokonferanser.

Det vil | 2020 bli gkt fokus pd hvordan
HjartdalBanken kan bidra til en baerekraftig
utvikling, bade med hensyn til egen drift og
gjennom de produkter og tjenester banken tilbyr,
Det er startet en prosess | Fika Alliansen for &
arbelde strukturert og strategisk med dette viktige

omradet, og banken har vurdert det som
hensiktsmessig & felge denne prosessen.

HjartdalBanken's etiske retningslinjer gjelder for
alle ansatte og tillitsvalgte. Banken og dens
ansatte skal ikke pd noen mate anbefale eller ta
initiativ til brudd pa eller omgéelse av gjeldende
lover og forskrifter. Banken har nulltoleranse mot
hvitvasking og korrupsjon, og det er utarbeidet
egne retningslinjer og regler mot hvitvasking. Det
gjennomfares lepende kundekontroll og
mistenkelig transaksjoner blir meldt til @kokrim i
henhold til retningslinjene.

SAMFUNNSROLLE

Samfunnsrollen til HjartdalBanken er  utvikle
banken i takt med lokalsamfunnet. Dette gjar vi
best gjennom en profesjonell og lannsom drift og
utvikling, som gjer oss konkurransedyktige med
pvrige banker i vart distrikt.

| tillegg til dette tar vi del i samfunnsutviklingen
gjennom andre strukturer og yter midler til
lokalsamfunnet gjennom gaver til alimennyttige
formal.

Banken hari2019
bidratt med midler til
lokalsamfunnet
gjennom gavemidler,
SOM sponsor og
stgtte. Banken har de
siste drene utdelt kr.
600.000 pr ar i gaver til allmennyttige formal.
Midlene fordeles gjennom en gave komité
sammensatt av medlemmer hvor forstanderskap,
styret og ansatte er representert. Arbeid for og
med barn og ungdom er prioritert i tildelingene.
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Slyrets asberetning 2019

DISPONERING AV ARETS konkurranse pa boliglin. Aktiviteten ved

OVERSKUDD inngangen til 2020 vurderes til 4 vaere pd nivd med
2019. Banken styrer mot en samlet utlénsvekst

Arets resultat etter skatt ble pd 36.789 tusen opp mot 3,5 prosent. Den generelle

kroner som styret forslar blir disponert pa markedsutviklingen vil imidlertid pavirke nivaet.

felgende mate:
Banken har i 2019 gjennomfert tre rentegkninger

pd inntil 0,25 prosent hver gang. Den siste

Til sparebankens fond 31.596 rentegkningen ble fullt gjennomfert i desember og
er beregnet til  styrke rentenettoen noe i ferste

Avsatt tif utbytte 2.400 kvartal 2020, gitt dagens niva pa funding-
kostnader, Etter arsskifte, i mars maned, har

Avsatt til gaver 1.000 Norges Bank satt ned styringsrenten med 1,25

prosent som en falge av vesentlige endringer i
Avsatt til utjevningsfond 1.793 norsk skonomi som en felge av spredning av
koronaviruset og den skonomiske situasjonen.

Egenkapitalbeviselernes andel pé 4,193 millioner
kroner av drets resultat i 2019 blir foreslatt
disponert ved at 2,4 millioner kroner utdeles som
kontantutbytte og 1,793 miitioner kroner
overferes til utjevningsfondet. Foreslatt
kontantutbytte utgjer kroner 6,00 per
egenkapitalbevis, og tilsvarer 57,2 prosent av
egenkapitalbeviseiernes andel av drets resultat
som utgjer kroner 10,48 per egenkapitalbevis.

Eika Gruppen AS har lagt bak seg et rekordar i
2019, og det forventes et tilfredsstillende utbytte
pa bankens aksjer i selskapet. Om det forventede
utbytte blir vedtatt, vil det bli bokfert i lgpet av 1.
halvar 2020. Bankens portefaije av verdipapirer
vurdert til virkelig verdi vil vaere utsatt for
svingningene i verdipapirmarkedet. Sterre
kursendringer | markedet vil kunne forventes som
en falge av spredning av koronaviruset.

Styret har nedjustert kontantutbytte med 40 %, fra
opprinnelig forslag ved farste gangs behandling av
arsregnskapet. Bakgrunnen for nedjusteringen er
stor usikkerhet i den skonomiske situasjonen pa
grunn av korona-viruset,

Styret foreslar videre at det utdeles 1 million
kroner til gaver og at 31,596 millioner overfares til
sparebankens fond.

Gaveutdelingen er en del av bankens
samfunnsrolle, og det vurderes som spesielt viktig
a vaere der for lokale lag og foreninger nar
usikkerheten er stor.

Banken har de to siste arene hatt en nedgang i
antall drsverk som falge av naturlig avgang. Styret
ser imidlertid behov for 4 tilfare ressurser til
risikostyring, compliance og innen AHV. Det
forventes derfor at kostnadsnivaet vil ke noe mer
enn ordinar lenns- og prisvekst.

Penneo Dokumentnpkkel: SOWMX-GKCYB-F473J-JPUH2-5XGQK-Z22D7

Sammentignet med inngangen til 2019 er det
starre usikkerhet knyttet til utviklingen i norsk
pkonomi generelt og sarlig i enkelte bransje som
en felge av koronaviruset. Den usikkerheten gjer
at styret vurderer risikoen for tap | 2020 som

HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN hsyere enn gjennomsnittet av de fire foregdende
OG FRAMTIDSUTSIKTER FOR 2020 ar.

Bankens kapitalmal er forelgpig holdt uendret
etter innfaringen av CRR/CRD IV som ble Innfart
fra 31.12.2019. Dette innebarer bl.a. redusert

Bankens vekst | 2019 har veert betydelig lavere enn
foregdende &r. Dette skyldes totalt sett lavere
aktivitet i vart markedsomride, men og teff
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Siviers drshoretning 2019

kapitalkrav for utlin til sm3 og mellomstore
bedrifter (SMB-rabatt). Myndighetene vedtok |
desember & ske kravet til systemrisikobuffer fra
3,0 prosent til 4,5 prosent. @kringen vil for
HjartdalBanken og avrige standardbanker f& effekt
fra 31.12.2022. Banken tilfredsstiller kapitalkrav
og kapitalmdl med god margin men vil i Ispet av
1. halvar revidere sine kapitalmal | den arlige
ICAAP-vurderingen.

Banken vil fra 01,01,2020 utarbeide &rsregnskap
og deldrsrapporter i trdd med § 1-4, 1. ledd b) i
forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak
og finansieringsforetak. Regnskapet vil vaere
basert pd de krav som felger av iFRS. Det henvises
til overgangsnote til I[FRS 2020.

HjartdalBanken har som ambisjon a fortsette a
styrke sin lokale posisjon i et godt lokalt
markedsomréde. Det forventes et tilfredsstillende
resuftat | kommende perioder, og forutsatt kjente
kapitalkrav vil den planlagte utldnsveksten
kapitaliseres gjennom lgpende drift.

Styret presiserer at det normalt er betydelig
usikkerhet knyttet til vurderinger av framtidige
forhold, og at usikkerheten for 2020 vurderes som
starre enn normalt med bakgrunn i effektene av
spredningen av koronaviruset. Virkningen synes a
kunne bli store ved at det rammer store deler av

skonomien, Tiltakene for & redusere spredningen
og befolkningens reaksjon pa situasjonen vil
kunne vil kunne pdvirke markedsutvikiingen i
2020 vesentlig.

TAKK

Banken har lagt bak seg et ar med hay aktivitet,
men lavere vekst | utinsportefeljen enn tidligere
ar. Det er imidlertid levert et sveert godt resultat
som en folge av god drift og utvikling i henhold til
vedtatt strategi.

Det rettes ogsd en stor takk til bankens ansatte
som gjennom &ret har vist stor innsats og
endringsvllje tilpasset stadig nye
rammebetingelser. Takk ogsa til bankens
tillitsvalgte for god innsats 1 2019, og til kunder
og andre samarbeidspartnere for den tillit dere har
vist banken gjennom dret.

Det er og hyggelig & kunne rette en takk til
bankens 219 egenkapitalbeviseiere som har valgt
a plassere kapital i banken,

Styret ser fram til et nytt &r hvor det skal jobbes
videre med 3 videreutvikle banken til felles beste
for kunder, ansatte, eiere og narmiljg.

Sauland, den 31.12.2019 / 23.03.2020

{Signert elektronisk)
Torjus Folsland Bolkesje
styrets leder

(Signert elektronsik}
Astund Groven
styrels nestfeder

(Signert elektronisk)
Margit Bakken
styremedlem

(Signert elektronisk}
Reidun Finkenhagen
styremedlem

(Signert elektronisk)
Ragnar Freland
styremedlem

{Signert elektronisk}
Lars Beitnes Svendsen
styremedlem, ansattvalgt

{Signert elektronisk)
Ase Kjersti @verdal

adm. banksjef
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Fesuliat 2019

RESULTATOPPSTILLING

Yall | tusen kroner ) . 3 NOTE 2019 2018

Renter og lignende Inntekter av uthin til og fordringer pa kredlttinsliiusjoner 2,901 |..1 69

Renter og lignende Inntekter av utfin til og fordringer pd kunder 106.755 92.955

Renter og fgnende Inntekter av sertifikater og obligasjoner 6.744 4340

Sum T I kter og lignende Inntekter 116.400 08.404

Renter og Hgnende kostnader pd gleld til kredittinstitus)oner 12 3

Renter og lignende kostnader pa Innskudd fra og gjeld til kunder 28215 2221

Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer 11.140 7.892

Renter og lignende kostnader pa ansvarlig linekapital 7 2.550 1623

Andre rentekostnader og lignende kostnader 8 2.348 1.814

Sum rentek der og lignende kostnader 44.264 33.563

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 72.136 64.841 §
(N

Inntekter av aksjer, andeler og verdipapirer med varlabel avkastning 8.097 5725 écy

Inntekter av elerinteresser 1 tilknyttede selskaper - 72 g

Sum utbytte og andre inntekter av verdipapirer med varlabel avkastning 8.097 5797 ‘3
5

Carantlprovisjoner 788 791 %

Andre gebyr- og provisjonsinntekter 22.849 19863 a‘

Sum provisjonsinntekter og Inntekter fra banktjenaster ] 23,637 20.653 ¥
&

Andre gebyr og provisjonskostnader 4003 3.946 g

Sum provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester ] 4.003 2.946 f’(
=

Netto verdiendring og gevinst/tap pd sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende vp {662} {460) E

Neito verdiendring og gevinst/tap pd aksjer ag andre verdipapirer med variabel avkastning 0 (0) %

Netto verdiendring og gev/tap pd valuta og finansielle derivater 444 450 o

Sum netto verdlendring og gev/tap p& valuta og vardipaplirer som er omlepsmidler 6 -218 -10 g
o
Q

Driftsinntekter faste elendormer 331 305 §,

Sum andre driftsinntekter 331 305 §
o

Netto andre driftsinntekter 27.844 22,798 g
&

Sum driftsinntekter 99.980 87.639

18

29.04.2021 kI 08:19 Brgnngysundregistrene Side 25 av 79



Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 937893299

Resultal 2019

RESULTATREGNSKAP

Lenn

Pensjoner

Soslale kostnader
Adminfstrasjonskostnader

Sum lann og generelle administrasjonskastnader

Qrdinzre avskrivninger

Sum avskr. m.v. av varige driftsmidler og Immaterlelle elendeler

Driftskestnader faste efendommer
Andre driftskostnader
Sum andre driftskostnader

Sum driftskostnader

Tap pd utlin
Sum tap pi utlin, garantler m.v.

Nedskriving/reversering av nedskrivning
Gevinst/tap

Sum nedskr./reverserlng av nedskrivning og gev./tap pi verdlp. som er anl.m.

Resultat av ordineer drift fer skatt

skatt pd ordinart resultat
Resultat for regnskapsdret

Til disposisjon

Overfart til sparebankens fond

Avsatt til utbytte

Overfert lil gaver

Overfart t! uevningsfond

Sum overfaringer og disponeringer

19

NOTE

10

14

21

2019

16447
1.638
4167

17.186

39.437

1114
1.114

493
7128
7.62t

48.173

3.796
3.796

{637}
41
-498

47.514

10.725
36.780

36.769

31596
2400
1.000
1793

36.789

2018

16,623
1.586
4477

16.604

39.200

1434
1434

495
7.842
8.337

49,061

7.873

7.873

2.159

2,159

32,863

7.022
25.841

256,841

22425
2.800
600
aie
25,841

Pernineo Dokumentnekkel: SDWMX-GKCY8-F473)-JPUH2-5XGOK-Z2ZD7

29.04.2021 kI 08:19

Brgnngysundregistrene

Side 26 av 79



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 937893299

Halanne 2019

EIENDELER

Talli tusen kroner Noter 2019 2018

Kontanter og fordringer pd sentralbanker 16 31690 55.952

Utdn til eg fordringer pa kredittinstitusjoner uten avtalt lapetid eller oppsigelsesfrist 183.364 95.139

Utidn til og fordringer pa kredittinstitusjoner med avtalt lepetid eller oppsigelsesfrist - -

Sum netto utldn og fordringer pd kredittinstitusjoner 183.364 95,139

Kasse-/drifts- og brukskreditter 171.892 181,615

Byggelin 62.741 83.427

Nedbetalingslédn 2827464 2726094

Sum otiin og fordringer p3 kunder, for nedskrivninger 2 3.062.007 2,991.136

Individuelle nedskrivalnger pa utlin 2 {7.850) (16.760)

Nedskrivninger pi grupper av utlan 2 {7.500) {7.500)

Sum netto utidn og fordringer pd kunder 3.046.747 2066876
[

sertifikater og obligasjoner utstedt av det offentlige 112.941 85953 g'

Sertifikater og obllgasjoner utstedt av andre 304.934 203.008 E

Sum sertiflkater og abligasfjoner 6 417.875 288.961 8
i3

Aksler, andeler og grunnfondsbevis 115275 114850 %‘

Sum aks)er, andeler og andre verdipapirer med varlabel avkastning 8 116.275 114,850 E
X
£

Eierinteresser | andre lilknyttede selskaper 339 339 g

Sum elerinteresser | tiiknyttede selskaper 17 330 339 E

Eierinteresser i andre konsernselskaper 5035 5.000 5

Sum elerinteresser | konsernsalskaper 17 6,035 5.000 ?§<
=

Utsatt skattefordel 15 364 255 9,

Sum Immaterlelle elendeler 364 255 3
X
Q

Maskiner, inventar og transportmidler 627 1.269 ‘E

Bygninger og andre faste eiendommer 6922 6.369 g

Sum varlge driftsmidler 13 7449 7638 %
Q

Andre elendeler 1.557 652 §

Sum andre elendeler 1557 552 g
o

Opptiente ikke mottatte inntekter 83814 £.409

Forskuddsbetalte ikke palepte kostnader 488 484

sum forskuddsbetalte Ikke pdlapte kostnader og opptjente Ikke mottatte Inntekter 9.301 6.593

SUM EIENDELER 3.818.997 3.560.455
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Halanse 2019

GJELD OG EGENKAPITAL

Tafl i usen kroner . Noter 2019 2018

Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner uten avtalt Iapetid eller oppsigelsesfrist 225 179

Sum gjeld til kredittinstitusjoner 18 225 178

Innskudd fra og gjeld til kunder uten avtalt lapetid 1.964.972 1.939.493

Innskudd fra og gjeld til kunder med avtalt iepetid 896.911 764.828

Sum Innskudd fra og gjeld til kunder 18 2.661.883 2.704.320

Obligasjonsgjeld 464825 414.829

Egne ikke-amortiserte obligasfoner - -

Surn gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 19 464,825 414.820

Annen gjefd 18.232 18.040

Sum annen gjeld 20 18.232 18.040

Pilepte kostnader og mottatte Ikke opptjente Inntekter 7.674 5.706

Pensjonsforplikielser 10 - -

Utsatt skatt 15 - - IS

Individuelle avsetninger pa garantiansvar 2 - - ﬁ
~

Gruppev Inger pd garantl r - - N

Andre avsetninger for pilapte kostnader og forpliktelser 1.218 678 E‘,

Sum avsetninger for pdlopte kostnader og forpliktelser 1.213 678 %
N

Evigvarende ansvarlig linekaphal/fondsobligasjonslin 30000 20.000 §

Annen ansvarlig finekapital 39.935 24980 i

Sum ansvarllg linekapltal 19 69.935 44,980 ‘g
£

SUM GJELD 3423687 3.188.733 P
w
3

Egenkapitalbevis 24 40000 40.000 %

Overkursfond 396 396 §

Sum Innskutt egenkapital 21 40,396 40.396 ]
b

Sparebankens fond 351987 320.391 %

Gavefond 100 100 §«

Utjevningsfond 2628 834 é‘

Sum opptjent egenkapltal 21 354.714 321325 32
S
[a]

SUM EGENKAPITAL 395411 361722 §
L
{

SUM GJELD OG EGENKAPITAL 3.818.997 3.550.455 a

Poster utenom balansen
Garantiansvar 22 43400 56.661
Garantler til Elka Boligkreditt 22 10.329 24.087

Sauland, den 31.12.2019 / 23.03.2020

(Signert elektronisk) (Signert elektronsik) (Signert elektronisk)
Torjus Folsland Bolkesjo Asmund Groven Margit Bakken

styrets leder styrets nestleder styremedlem

(Signert elektronisk) (Slgnert elektronisk) (Signert elekironisk)
Reidun Finkenhagen Ragnar Freland Lars Beitnes Svendsen
styremedlem styremedlem styremedlem, ansattvalot

(Signert elektronisk)
Ase Kjersti @verdal
adm. banksjef
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Kontontstremonpsiilling 2019

KONTANTSTRZMOPPSTILLING ~ DIREKTE METODE

Tall 1 tusen kroner 2019 2018
Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter
Netio utbetaling av lan 6l kunder {83.667) (213.904)
Rentelnnbetalinger pa utdn til kunder 108.030 92.480
Overtatte eiendeler 8.201 (8.201)
Netto inn-/utbetaling av innskudd fra kunder 157.563 180.347
Renteutbetalingar pd innskudd fra kunder {30.565) {24.110)
Netto Inn-/utbetaling av lan fra kredittinstitusjoner/innskudd i kredittinstitusjoner 48 13
Renteutbetalinger pd gjeld til kredittinstitusjoner/renteinnbetalinger pa innskudd kredittinstitusjoner 2889 1.108
Endring sertifikat og obligasjoner (128.914) 9120
Renteinnbetalinger pa sertifikat og obligasjoner 5.718 4278
Netto provisjonsinnbetalinger 19.634 16.707
Verdiendring pd finanslelle instrumenter og valuta (218) {10) ~
Netto Inn-/utbetaling kortsiktige investeringer | verdipapirer 3917 (25.074) S
Utbetalinger til drift {50.407) (44.199) Q.
Betalt skatt 6.796) (6.102) X
Utbetalte gaver {600) (648) g
A Netto kontantstrem fra operasjonelle aktlviteter 2830 -18.218 2
5
Kontantstrem fra Investeringsaktiviteter iy
Utbetaling ved investering i varige driftsmidler (926) (137) S
innbetaling fra salg av varige driftsmidler - - ;
Utbetaling ved kjep av langsiktig investering i verdipaplrer (11.164) (13.326) C
Ianbetaling fra salg av langsiktige investeringer i verdipapirer 5941 4516 %.
Utbytte fra langsiktige investeringer i aksjer 7.605 5947 §
B Netto kontantstram fra Investeringsaktivitet 1546 -3.000 %
A
K ram fra fl leringsaktiviteter é
Netto Inn-/utbetaling ved utstedelse/forfall gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 49.995 15.970 g
Renteutbetalinger pa gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer {10.278) {7.692) S
Netto Inn-/uthetaling ved utstedelse/forfall ansvarlige lin 24,955 4 §
Renteutbetalinger pd ansvarlige lan (2.286) (1.588) 8
Emisjon av egenkapitalbevis - - 2
Utbytte til egenkapitatbeviseierne (2.800) (2.600) §
€ Netto kontantstrem fra finansleringsaktivitet 59.587 4.004 &
A + B + C Netto endring Hkvider | perloden 63.962 “17.126
Likviditetsbeholdning 1.1 151.091 168.215
Likviditetsbeholdning 31.12 215.055 151.091

Likvidetsbehaldning spesifisert:

Kontanter og fordringer pd Sentralbanken 31.690 55.952

Fordringer pa kredittinstitusjoner uten oppsigelsestid 183.364 85.139

Likviditetsbeholdring 215.055 151.091
22
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GENERELT

Hlartdal og Gransherad Sparebanks drsregnskap for 2019 er utarbeldet | samsvar med regnskapsloven av
1998, forskrift om drsregnskap for banker samt god regnskapsskikk. Under enkelte noter er det inntatt
ytterligere forklaring og henvisning til poster i resultatregnskap og balanse. Alle belgp i resultatregnskap,
halanse, kontantstramoppstilling og noter er | hele tusen kroner dersom ikke annet er oppuyitt.

Utarbeidelse av konsernregnskap

Hjartdal og Gransherad Sparebank eler 100 % av datterselskapene Rallarparken Eiendom AS og Tinnelva
Eiendom AS. Det er ikke utarbeidet konsernregnskap ettersom datterselskapene ikke har betydning for &
bedamme konsernets stilling og resultat. 1 tillegg driver datterselskapene virksomhet som er vesentlig
forskjellig fra virksomheten i Hjartdal og Gransherad Sparebank. Se ogsd note 17.

Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelse av
elendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen under utarbeidelse av regnskapet i
henhold til god regnskapsskikk.

Periodisering av renter, provisjoner og gebyrer

Renter, provisjoner og gebyrer feres | resultatregnskapet etter hvert som disse blir opptjent som inntekter
eller pdlgper som kostnader. Foretatte beregninger viser at etableringsgebyrer ikke overstiger kostnadene
som oppstdr ved etablering av det enkelte utldn. De periodiseres derfor ikke over linets lapetid.

Inntektsfaring / kostnadsfering

Forskuddshetalte inntekter ved slutten av dret blir periodisert og fart som gjeld | balansen. Opptjente, ikke
betalte inntekter ved slutten av dret blir inntektsfert og fert som eiendel i balansen. P& engasjementer der det
blir gjort nedskrivninger for tap, blir renteinntekter resultatfert ved anvendelse av effektiv rentemetode.

Penneo Dokumentnokkel: SOWMX-GKCY8-F473 - JPUH2-5XGQK-Z22ZD7

Aksjeutbytte blir inntektsfart | det dret de blir utbetalt. Realisert kursgevinst/-tap resultatferes ifslge FIFU-
prinsippet. Det vil si at den enkelte handel for vedkommende verdipapir reskontrofares og resultatfares
separat. Kjep og salg av verdipapirer blir bokfart pd oppgjerstidspunktet,

Finansskatt

Finansskatt pa lennsgrunnlaget beregnes med utgangspunkt i grunnlaget for arbeidsgiveravgift for de
finansskattepliktige virksomhetene. Skattesatsen er 5 prosent.

UTLAN - BESKRIVELSE OG DEFINISJONER

Vurdering av utlén

Bankens utlan er vurdert til virkelig verdi pa utbetalingstidspunktet. | etterfalgende perioder vurderes utfdn til
amortisert kost ved anvendelse av effektiv rentemetode. Amortisert kost er anskaffelseskost med fradrag for
betalt avdrag pa hovedstol samt eventuelle nedskrivninger for verdifall. Gebyr ved etablering av l&n overstiger

23
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ikke kostnadene og inntektsfares lepende. Utldn vurdert til amortisert kost vil derfor veere tilnzermet lik
pélydende av lanene,

Boliglan overfart til og formidlet til Eika Boligkreditt AS (EBK) er ikke batansefart. Den vesentlige risiko er
vurdert 3 vaere overfart til EBK, ogsa for overferte 1&n som tidligere har vart p bankens balanse, og er derfor
fraregnet.

Behandling av engasjementer som ikke er misligholdt
Banken foretar kvartalsvis vurdering av utlins- og garantiportefaijen for bade naerings- og personkunder.

Banken gjennomgar alle vesentlige bedriftsengasjement arlig, store og spesielt ristkoutsatte engasjement
vurderes kvartalsvis. Bankens system for risikoklassifisering ligger til grunn for gjennomgangen (omtalt | note
2). For engasjementene er det verdien av bankens sikkerhet, lntakers betalingsevne etc. som vurderes.
Dersom gjennomgangen viser at tap kan paregnes, bokfares tapet i bankens regnskap som individuell
nedskrivning.

Behandling av misligholdte engasjementer
Et 1&n anses som misligholdt nar lantaker ikke har betalt forfalte terminer innen 90 dager etter terminforfall,
eller nr rammekreditter ikke er inndekket som avtalt.

Ved mislighold vurderes kundens samlede engasjement. Lantakers tilbakebetalingsevne og sikkerheter avgjer
om et tap ma péregnes. Sikkerheten vurderes til antatt laveste realisasjonsverdi pa beregningstidspunktet,
med fradrag for salgskostnader. Dersom det foreligger objektive bevis pa verdifall pa bankens fordringer,
feres dette som individuelle nedskrivninger.

Behandling av konstaterte tap

Ved mislighold over 90 dager, inntradt konkurs, awvikling eller akkord, blir engasjementet vurdert med
hensyn til sikkerhet og betalingsevne for & fi aversikt over bankens risiko for tap. Ved objektive bevis pd
verdifall p& engasjementet, behandles engasjementet normalt farst som Individuell nedskrivning.

Penneo Dokumentnekkel: SOWMX-GKCYB-F473J-JPUH2-5XGQK-22ZD7

Engasjementet regnes som endellg tapt nir konkurs eller akkord er stadfestet, tvangspant ikke har fart frem
eller som felge av rettskraftig dom eller inngatt avtale. Beregnet verdifall pd engasjementet fgres da som
konstatert tap og eventuelle individuelle nedskrivninger reverseres. Konstaterte tap overfares til
langtidsovervdkning.

Reversering av tidligere nedskrevne engasjementer
Reversering av tidligere nedskrevne engasjementer skal skje i den utstrekning tapspotensialet er redusert og
objektivt kan knyttes til en hendelse inntruffet etter nedskrivningstidspunktet.

Behandling av nedskrivninger p& grupper av utlan

Nedskrivning pa grupper av utlan vil si nedskrivning uten at det enkelte tapsengasjement er identifisert.
Nedskrivningen er basert pa objektive bevis for verdifall | bankens utlinsportefalje av Ian som ikke er
individuelt vurdert for nedskrivning. Risikoklassifiseringssystemet er grunnlag for gruppenedskrivninger.
Prosentvise tap i den enkelte risikoklasse er basert pa historiske tap i Eika-bankene. | tillegg vurderes
informasjon om negativ utvikling | sikkerhetsverdier eller grupper av debitors betalingsevne,
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Behandling av individuelle nedskrivninger

Vurdering av om det foreligger objektive bevis for verdifall skal foretas enkeltvis av alle utldn som anses som
vesentlige. Utln som er vurdert individuelt for nedskrivning og hvor nedskrivning er gjennomfart skal ikke
medtas | gruppevurdering av utldn. Banken fordeler sine utidn p& PM - [an til personmarkedet og BM ~ lan til
bedriftsmarkedet.

Rapportering av misligholdte laineengasjement

Rapportering av misligholdte #n skal ifalge myndighetenes krav rapporteres slik: Hvis kunden har ett eller
flere misfigholdte 1an eller overtrekk pd innskuddskonto, rapporteres kundens hele Idneengasjement.

OVERTATTE EIENDELER

Banken har ingen overtatte eiendeler pr.31.12.20109.

FINANSIELLE INSTRUMENTER

Finansielle derivater

Banken benytter finansielle derivater for & kunne sikre eksponeringen mot renterisiko som appstdr gjennom
bankens virksomhet. Slike avtaler omfatter rentebytteavtaler, Bankens finansielle derivater er definert som
sikringsforretninger og effekten av disse blir vurdert | sammenheng med den sikrede post. Banken benytter
ikke slike forretninger til spekulativ handel, men bare som del av bankens sikringsstrategl. Alle bankens
derivatavtaler dekker ogsd kravene til regnskapsmessig sikring. Siden alle finansielle derivater er klassifisert
som sikringskontrakter, er de bokfert til verdien ved inngdelsen, dvs. virkelig verdi lik null. Virkelig verdi pa
rapporteringstidspunktet er basert pa verdianslag innhentet fra meglere og motparter. Virkelig verdi tilsvarer
prisen en vil betale eller motta | markedet ved terminering av en kontrakt. Virkelig verdi av finansielle
derivater benyttes kun til informasjon i note, se note 6.

Pennec Dokumentnotel: SOWMX-GKCYB-F473J-JPUH2-5XGOK-Z22D7

Renteinstrumenter utenfor balansen
Resultatet av sikringsforretninger blir bokfart parallelt med resultatet av den underliggende balanseposten
som forretningen er inngatt for. Inntekter og kostnader fra disse avtalene resultatfares netto.

Verdipapirer
Verdipapirbeholdningen spesifiseres og verdivurderes ved utlapet av hver regnskapsperiode (manedlig).
Omlapsportefgljen og anleggsportefaljen verdivurderes etter forskjellige regler og hver for seg. Se note 6.

Obligasjoner og sertifikater

Banken har obligasjoner definert som andre omlapsmidler. Andre omlgpsmidler er vurdert til den laveste
verdi av anskaffelseskostnad og virkelig verdi. Obligasjonsbeholdningen er sammensatt i henhold til krav til
avkastning og risiko og er en del av bankens likviditetshuffer, Forvaltningen av obligasjonsportefaljen er satt
ut til en profesjonell akter, og forvalteren stir ogsd for fastsettelsen av virkelig verdi for enkelte
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obligasjonene og sertifikatene, Det benyttes priser fra Nordic Bond Pricing, ett datterselskap av Norsk
Tillitsmann, som leverer offisielle priser for det norske obligasjons- og sertifikatmarkedet.

Aksjer og andeler

Aksjer og andeler er klassifisert som omlgps- eller anleggsmidler. Omigpsmidler vurderes til den laveste
verdi av anskaffelseskost og virkeltg verdi. Grunnlag for virkelig verdi for barsnoterte aksjer som er
omlgpsmidler, er barskurs pd maletidspunktet. Grunnlag for virkelig verdi for ikke barsnoterte aksjer som er
omlgpsmidler eller anleggsmidler, er anskaffelseskost. Dersom virkelig verdi av aksjene klassifisert som
anleggsmidler faller under anskaffelseskostnad, og verdifallet er vurdert ikke a vare av forbigdende karakter,
nedskrives aksjene. Nedskrivningen reverseres | den utstrekning grunnlaget for nedskrivningen ikke lenger er
til stede.

VARIGE DRIFTSMIDLER

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler vurderes | balansen til anskaffelseskostnad, fratrukket ordinzere bedriftsekonomiske
avskrivninger og eventuelle nedskrivinger. Nedskrivninger foretas | den utstrekning gjenvinnbart belap er
lavere enn balansefart verdi. Det nedskrives til gjenvinnbart belgp. Sistnevnte er hgyeste av salgsverdi og
bruksverdi. Ordinzere avskrivninger beregnes pd grunnlag av eiendelens antatte skonomiske levetid og
eventuell restverdi. Falgende lineare avskrivningssatser legges til grunn:

Bankbygg og fritidseiendom 2 %
Inventar og innredning 20 %
Kontormaskiner 20 %
EDB-utstyr 30 %

Penneo Dokumentnokkel: SDWMX-GKCY8-F473)-JPUH2-5XGQK-Z2ZD7

PENSJONSFORPLIKTELSER OG PENSJONSKOSTNADER

Hjartdal og Gransherad Sparebank falger IAS 19R for innregning og maling av pensjonskostnader for
regnskapsar som startet etter 1. januar 2015. Banken avviklet den ytelsesbaserte pensjonsordningen for sine
ansatte | 2015. Banken har en Innskuddsbasert pensjonsordning som dekker kravene | loven om obligatorisk
tjenestepensjon. Pensjonskostnadene blir bokfart under personalkostnader I resultatregnskapet.

Bankens ansatte inngdr i felles AFP-ordning. AFP ordning anses som en ytelsesbasert flerforetaksordning.
Forpliktelse knyttet til ytelsesbaserte flerforetaksordninger beregnes og avsettes i regnskapet, i den
utstrekning administrator av ordningen er | stand til & foreta en beregning av bankens andel av forpliktelsen |
ordningen. Pr. | dag lar det seg ikke gjere & beregne bankens andel av forpliktelsen. Derfor behandles
flerforetaksordningen som en innskuddsbasert ordning, med lgpende kostnadsfaring av betalt premie. Se
omtale | note 10,
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SKATT

skatter kostnadsferes nar de palaper og er knyttet til det regnskapsmessige resultat for skatt. Netto utsatt
skattefordel er beregnet med 25 % pd grunnlag av midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller,
som reverserer eller kan reversere | samme periode, er utlignet og nettofart. Arets skattekostnad omfatter
betalbar inntektsskatt for inntektsdret og endringer | utsatt skatt og utsatt skattefordel. Utsatt skatt beregnes
pa bakgrunn av forskjeller mellom rapporterte skattemessige og regnskapsmessige resultater som vil
utlignes i fremtiden.

Formuesskatt inngdr | betalbar forpliktelse og klassifiseres som skattekostnad | resultatregnskapet.

OMREGNINGSREGLER FOR VALUTA

Pengeposter | utenlandsk valuta er vurdert til kursen pr 31.12.

LANGSIKTIG GJELD

Obligasjonsgjeld blir bokfert til pdlydende verdi med tiltegg av overkurs eller fradrag for underkurs. Over-
Junderkursen Inntektsfares eller kostnadsfares lineart som en justering til lapende renter over ldnets lgpetid.

KONTANTSTROMOPPSTILLING

Penneo Dokumentnekkel: SDWMX-GKCY8-F473)-JPUH2-5XGQK-Z2ZD7

Kontantstrammer fra operasjonell drift av banken er definert som lgpende renter fra utidns- og
innskuddsvirksomheten mot kunder, nettc inn- og utbetalinger fra utlins- og innskuddsvirksomheten, samt
utbetalinger generert fra omkostninger knyttet til bankens ordinaere virksomhet, Investeringsaktiviteter er
definert som kontantstremmer fra verdipapirtransaksjoner. | tillegg medtas kontantstrammer knyttet til
investeringer i driftsmidler og elendommer. Finansieringsaktiviteter inneholder kontantstrammer fra opptak
og nedbetaling av obligasjonsgjeld cg markedsinnlan.
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NOTE 1 - FINANSIELL RISIKO OG RISIKOSTYRING

Hjartdal og Gransherad Sparebank sitt rammeverk for risikostyring og kontroll definerer risikovilje og
prinsipper for styring av risiko og kapital som bygger pd Basel Il regelverket. Banken er palagt
risikogjennomgang i henhold til kapitalkravforskriften og internkontrollforskriften. Bankens resultatmal er en
konkurransedyktig egenkapitalavkastning og resultatvekst. Risikostyringen skal bidra til at dette malet
oppnds, bide ved at forretningsmessige muligheter utnyttes, og at potensielt negative resultatutslag
begrenses.

Det er utviklet rutiner og instrukser i forbindelse med risikogjennomgangen som skal sikre at risikofaktorene
handteres pé en tilfredsstillende méate. Det overvikes periodisk at risikohandteringen etterleves og fungerer
som forutsatt.

Banken er eksponert for folgende risikoer; kredittrisiko, markedsrisiko, likviditetsrisiko og operasjonell risiko,
| tillegg til bankens overordnede forretningsrisiko (herunder strategisk risiko). Risiko vurderes etter en skala
med fire nivder: lav, middels, hay og ikke klassifisert risiko.

Kredittrisiko er omhandlet | note 2, likviditetsrisiko i note 4, renterisiko | note 5 og markedsrisiko i note 6.
Bankens andre risikoomrader:

OPERASJONELL RISIKO

Bankens operasjonelle risiko er risiko for tap som falge av utilstrekkelige eller sviktende prosesser eller
systemer, menneskelige feil eller eksterne hendelser, samt juridisk risiko. Denne type risiko og tapskilder
ligger i den lgpende driften av banken. Banken har utarbeidet policyer, rutinebeskrivelser, fullmaktstrukturer
mv., og dette, sammen med veldefinerte og klare ansvarsforhold, er tiltak som reduserer den operasjonelle
risikoen. Det er videre tegnet hensiktsmessige forsikringsordninger, samt utarbeldet relevante
beredskapsplaner for a hindtere krisesituasjoner.

Penneo Dokumentnokkel: SOWMX-GKCY8-F473/-JPUH2-5XGOK-Z2ZD7

STRATEGISK RISIKO

Risiko for at banken ikke skal "overleve", Den fundamentale risiko for styret og toppledelsen. Risiko for at
verdiene av gjeld og eiendeler endres pd grunn av faktorer | markedet. Dette fordrer en kantinuerlig
vurdering av konkurransesituasjonen, bankens produkter og endringer i bankens rammevilkdr.

FORRETNINGSRISIKO

Risiko for uventede inntektssvingninger ut fra andre forhold enn kredittrisiko, likviditetsrisiko, markedsrisiko
og operasjonell risiko. Banken har ikke inngatt kontrakter som det ikke er opplyst om i regnskapet.
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Noter 2009

NOTE 2 - KREDITTRISIKO

Maksimal kreditteksponering

2019 Ubenyttede Ind. Maks
e Bruttoutidin  kreditter  Garantler  nedskriv.  kreditteksp.
Lennstakere o.l. 2560.152 74.001 13.039 410 2.646.781

Naringssektor fordeft:

Jordbruk, skogbruk, fiske 6.503 4.240 17 10.860
Industriproduksjon 54066 2046 2645 58.757
Bygg og anlegg 90.978 22443 18.889 6330 125978
Varehandel, hotell/restaurant 30.805 5680 7877 660 43.802
‘Transport, lagring 4242 1787 2738 450 8317
Finans, eiendom, tjenester 290843 7.586 7435 305.863
Sasial og privat tjenesteyting 24510 6.222 890 31622
Offentlig forvaltning - - - -
Sum 3.062.007 124,004 53.729 7.850 3.231.980
2018 Ubenyttede Ind. Maks

. Brutto utldn kreditter Garantler nedskriv.  kreditteksp.
Lennstakere o.l. 2.481.639 70,023 26.300 1.862 2576.100
Udandet - -

Neringssektor fordelt:

Jordbruk, skogbruk, fiske 8.244 4.360 17 12721
Industriproduksjon 6§3.657 3564 2981 60.092
Byag og anlegg 91.670 57.998 26.733 1.000 175402
Varehandel, hotell/restaurant 42,035 6.204 11.675 13.654 46.261
Transport, lagring 7.904 2022 2520 12.546
Finans, elendom, lienester 278.135 7620 7418 203473
Sosial og privat tjenesteyting 27.950 8132 2903 244 38.742
Offentlig forvaltning - - - -

Sum 2.991.135 159.914 80.748 16,760 3.216.037

Maksimal kreditteksponering bestar av utldn til kunder, ubenyttede trekkrettigheter samt garantier. For
garantier henvises til note 22. Banken benytter sikkerheter for & redusere risiko avhengig av marked og type
transaksjoner. Sikkerheter kan for eksempel vare fysiske sikkerheter eller garantier. Fysisk sikkerhet skal
som hovedregel vare forsikret, og kan for eksempel vaere bygninger, boliger eller varelager. Ved vurdering av
sikkerhetens verdi legges til grunn en forutsetning om fortsatt drift. Unntak fra dette gjelder j situasjoner
hvor det er foretatt nedskrivninger.

Pennec Dokumentnokkel: SOWMX-GKCY8-F473J-JPUH2-5XGQK-22ZD7

Risikovurdering

Banken foretar risikoklassifisering av alle engasjementer som en integrert del av bankens kredittvurdering og
saksgangsprosess. Banken benytter et risikoklassifiseringssystem som bestdr av 10 friske risikoklasser og 2
klasser for hhv. misligholdte engasjement og engasjement med individuelle nedskrivninger, er basert pa en
modell som avdekker sannsynlighet for mislighold (PD). Modellen bygger pd en sammensetning av data for
kundeadferd (behaviour-modell), samt en modell for innhenting av generisk score.

Risikoklassifiseringssystemet blir benyttet til overvikning av kredittrisikoen | utldnsportefaljen.

Antatte forventede tap i personmarkedet antas a vare marginale i forhold til renteinntektene,
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Noier 2009

For bedriftsmarkedet vil eventuelle fremtidige tap [ risikoklasse 1-7 vaare marginale i forhold til
renteinntektene. Tap i risikoklasse 8-10 forventes a vaere betydelig mindre enn gruppens renteinntekter.

Det er forventninger om teffere tider i norsk skonomi og derigjennom hayere mislighold og flere konkurser.
Det er klare signaler fra Finanstilsynet og Finansdepartement om at PD-modeller skal tilpasses ved
forventninger om markante skift | de skonomiske utsiktene,

Personmarkedet
2019 Ubenyttede Ind.
) Brutto utldin  kraditter Garantler nedskriv.
Lav rislko, klasse 1-3 2177562 71.215 18.539
Middels risiko, klasse 4-7 326,173 2.695
Hay risiko, klasse 8-10 49.583 1]
Misligholdt eller tapsutsatt, klasse 11-12 6.809 - 410 N
Ikke Klassifisert 24 - ﬁ
Totait 2.560.151 74.001 18.539 410 ‘N\.‘
S
2018 Ubenyttede Ind. 2
Brutto utldn  kreditter  Garantler  nedskrlv. o
Lav risiko, klasse 1-3 2.105.219 64.305 26.300 %
Middels risiko, klasse 4-7 295.089 5709 &
Hay risiko, klasse 8-10 66.571 5 a
Misligholdt eller tapsutsatt, klasse 11-12 14.728 4 1.875 F,It
Ikke klassifisert 35 - L
Totalt 2451.638 70.023 26300 1,875 %
3
Bedriftsmarkedet =
2019 Ubenyttede Ind. 2
Brutto utldn  kreditter Garantler nedskriv. K
Lav risiko, klasse 1-3 162372 7396 492 kS
Middels risiko, kiasse 4-7 231426 33892 24.467 £
Hey risiko, klasse 8-10 89.738 7.158 6.487 %’
Misligholdt eller tapsutsatt, klasse 11-12 18.404 1.657 3744 7440 -%
lkke klassifisert 5 - Q
Totalt 501,945 50.003 35.190 7.440 §
&
2018 Ubenyttede Ind.
Brutto utidn  kreditter Garantler nedskrlv.
Lav risiko, klasse 1-3 135.790 7853 6.210
Middels tislko, klasse 4-7 295365 73819 37877
Hay risiko, klasse 8-10 51.367 B.OB7 7.484
Misligholdt eller tapsutsatt, klasse 11-12 26971 32 2877 14.885
Ikke klassifisert 3 -
Totalt 500496 89.801 54448 14.885
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Noioer 209

Spesifikasjon av utlansportefaljen, mislighold og tap pa utlan

UTLAN

2019 2018
. - - Belop % Belep = .. %
Jardbruk, skoghruk, fiske 6503 02% 8.244 0,3%
Industriproduksjon 54.066 18% 53557 18%
Bygg og anlegg 90.976 3.0% 91.670 31%
Varehandel, hotell/restaurant 30.805 10% 42035 14%
Transpaort, lagring 4.242 01% 7.904 0,3%
Finans, elendom, tfenester 290.843 85% 278135 94 %
Sosial og privat tjenesteyting 24510 08% 27850 08 %
Offentlig forvaltning - 0.0% - 0,0%
Sum naring 501945 7 165 % 509496 172%
Personkunder 2560.152 84,0 % 2481639 836%
Brutto utlén 3.062.097 2.981.135
Individuelle nedskrivainger -7.850 -03% -16.760 0,6 %
Gruppenedskrivainger -7.500 -0,2% -7.500 03%
Netta utldn til kunder 3046747 " 100,0 % 2.966.875 100,0%
Utldn formidlet via Eika Bofigkreditt (EBK) 981.802 1.021.974
Totale utldn Inkl. portefaljen | EBX 4,028.548 3.988.849

Alle 1an | EBK ligger innenfor 60 % av forsvarlig verdigrunnlag, altsd | godt sikrede botigldn. Gjennomsnittlig
beldningsgrad for portefaljen er 45,9 % pr. 31.12.2019. Restrisiko knyttet til 13n formidlet til EBK er etter
bankens vurdering begrenset. Bankens utldn gjennom EBK gjelder i all vesentlighet nye lin eller
refinansiering, og disse har i all vesentlighet ikke vart bokfart pa bankens balanse. Siden 1an formidlet til EBK
utelukkende er godt sikrede 1an, forventer banken lav misligholdssannsynlighet samt at volumet pd Iin som
tas tilbake til egen balanse ikke vil vaere vesentlig for bankens likviditet. Forutsatt 1 % mislighold |
portefaljen, vil dette utgjare kr. 9,8 mill. i tilbakefarte utlin, Banken har overtatt misligholdte [an for kr. 2,2
mill. fra Eika Boligkreditt i 2019.

Penneo Dokumentnokkel: SOWMX-GKCY8-F473)-JPUH2-5XGOK-Z2ZD7

Aldersfordeling p4 forfalte, men Ikke nedskrevae utlin 31.12. Sikkerhet-
Sum forfalte stillelser for
2019 . 0-30dg 31-90dg  91-180dg  180-360dg  Over360dg ullan forfalle lan
Personmarked 7 T 72 4.241 937 ’ 186 - 78105 S
Bedriftsmarked 15 - 185 391 2.829 3.410 -
Sum 72,756 4.241 1122 567 2829 81.515 -
Aldersfordeling pa forfalte, men ikke nedskrevne utlin 31,12, Sikkerhet-
Sum forfalte stillelser for
2018 0-304dg 31-90dg  9i-180dg  180-360dp  Over360dg  ublan forfalte lan
Personmarked 53,796 3.836 6218 3415 164 67.424 -
Bedriftsmarked 3315 - - - 2992 6.307 -
Sum 57111 3.836 6.213 3415 31586 73.731 -
MISLIGHOLD
Misiigholdte lin o 2019 2018 2017 2006 2015
Misligholdte 1an i alt 8437 13.945 13.197 12518 15.698
Individuelle nedskrivninger -4.313 -852 -1572 -1.026 ~3.080
Netto misligholdte 1in | alt 4124 13.083 11.625 11.492 12618
31
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Noter 2019

Fordeling av mislighotdte lan 2019 2018 2017
Personmarked 1.159 10.588 11.340

Nzringssektor fordelt:

Bygg og anlegg 6.936 - -

Transport, lagring 157

Finans, elendom, enester - 3.022 1.423

Sosial og privat tjenesteyting 186 338 434

Misligholdte 15n | alt 8437 13.845 13.197

‘Tapsutsatte I&n 2019 2018 2017 2016 2015

@vrige tapsutsarte Jan i alt 17839 24381 42.764 21112 21.544

Individuelle nedskrivninger -3.512 -14.394 -12.028 -6.708 -5.577

Netto gvrige tapsutsatte [an | alt 14.327 9,996 30.736 14.404 15.967
[

Fordellng av gvrige tapsutsatte lin 2019 2018 2017 %
N

Personmarked 1.557 4365 9.641 é
&

Naringssektor fordelt: i«

Bygg og anlegg 13.848 g

Varehande!, hotellfrestaurant 652 15.286 19.216 :

Transport, lagring 1.783 g

Finans, eiendom, tjenester 4740 13907 ;._‘5

Tapsutsatte ldn | alt 17.839 24,301 42,784 S
3

Individuelle nedskrivninger p utlin 2019 2018 g

Individuelle nedskrivninger 01.01. 16.759 9.599 g

Periodens konstaterte tap, hvor det tidligere er r

foretatt individuell nedskrivning 13.164 6.460 £

@kte individuelle nedskrivninger i perioden 2539 7634 S

Nye individuelle nedskrivninger i perioden 3.180 E

Tllbakefering av individuelle nedskrivninger i perioden -1.464 -6.934 §

Individuelle nedskrivninger 31.12, 7.860 16.760 é
2

Individuelle nedskrivninger p4 utlin - fordelt p4 person/n=ring 2019 2018 §
a

Personmarked 410 1.862

N=ringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk, fiske
Industriproduksjon

Bygg og anlegg 6.330 1.000

Varehandel, hotell/restaurant 660 13.654

Transpert, lagring 450

Finans, eiendom, tjenester

Soslal og privat yenesteyting 244

Offentlig forvalining

Indlvidualle nedskrivainger pd utldn | alt 7.850 16,760

Nedskrivninger pa grupper av utlin 2019 2018

Nedskrivﬁingev pd grupper av utlan 01.01. 7.500 9.000

Periodens nedskrivninger pa grupper av utlin -1.500

Nedskrivninger pi grupper av utlin 31,12, 7.500 7.500
32
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Tapskostnader utlén/garantier L o ... g 2018
Periodens endring i individuelle nedskrivhinger pi utlin -8.909 1.661
Periodens endring i gruppeavsetninger -

Periodens konstaterte tap, hvor det tidligere er

foretatt individuelle nedskrivninger 13.164 6460

Periodens konstaterte tap, hvor det tidligere ikke er

foretatt individuelle nedskrivninger 537 473

Periodens inngang pd tidligere perioders konstaterte tap -596 -721

Pertodens tapskostnader 3.798 7.873

Resultatforte renter pd 1in som er nedskrevet 2019 2018
Resultatfarte renter pd [in som er nedskrevet 343 377

Konsentrasjonsrisiko

Banken er ikke eksponert mot fa, store naringskunder, med unntak av 1 starre engasjement {mer enn 10 %
av ansvarlig kapital). Eksponeringen er i bransjen bygg og anlegg. Det starste engasjementet er pa 12,91 % av
ansvarlig kapital per 31.12.2019. Eksponeringen mot bankens kunder er ellers godt spredt geografisk,
hensyn tatt til bankens markedsandel. For & sikre diversifisering er det gitt rammer for eksponering i bransjer
og per kunde.

Lttdn fordelt geagrafisk e _ Balop _ % ... Gbeep H
Hjartdal kommune 208.773 98% 283.749 95%
Notedden kommune 1.746.167 57.0% 1.725.832 577 %
Kongsberg kommune 321.868 105% 321.700 108%
Oslo og Akershus 283724 93% 183.263 6,1%
Resten av iandet 411.564 134 % 476591 158 %
Brutto utlin 3.062.087 100,0 % 2.991.136 100,0 %

Nedskrivning for tap pa utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner
Banken har ingen nedskrivninger for tap pd utlén og fordringer pd kredittinstitusjoner verken i 2018 eller i
2019.

Metoder for & fastsette virkelig verdi pa utlin

Utlan er vurdert til amortisert kost. Bankens utlan kan hovedsakelig ikke omsettes i et aktivt marked. Bankens
risikopaslag pa utlanene endres kun ved starre endringer | markedsforholdene. Slike utlin anses | hovedsak &
ha flytende rentebetingelser. Bankens kredittpdslag for disse utlin er ikke endret ved &rets slutt. Samme
margin ville bli lagt til grunn for nye utlan pa balansedagen.

Penneo Dokumentnekkel: SOWMX-GKCY8-F473)-/PUH2-5XGOK-Z2ZD7

Balansefort verdi av Jan med flytende rentebetingelser anses derfor som beste estimat pa virkelig verdi.
Beregning av virkelig verdi for utlan med fast rente, kan foretas for sammenligningsformal gjennom bruk av
verdsettelsesteknikker der forventede fremtidige kontantstremmer neddiskonteres til ndverdier, Forskjellen
mellom bokfert verdi og beregnet virkelig verdi er vurdert som uvesentlig, og utldn med fast rente er derfor
balansefart til amortisert kost.
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N 2009

NOTE 3 - KAPITALDEKNING

Banken falger EU's kapitaldekningsregelverk for banker og verdipapirforetak CRD IV/CRR.

Pr. 31.12.19 er kravet til bevaringsbuffer 2,5 %, systemrisikobuffer 3,0 % og motsyklisk buffer 2,5 %.
Bufferkravene kommer i tillegg til minstekravet om ren kjernekapital pa 4,5 %, slik at minstekravet til ren
kjernekapitaldekning er pa 12,5 %, kjernekapitaldekning pa 14,0 % og kapitaldekning 16,0 %.

I tillegg har Finanstilsynet fastsatt et individuelt Pilar 2 krav for banken pa 2,8 %.

Banken foretar forholdsmessig konsolidering for eierandeler i foretak i samarbeidende grupper, Jfr.
Finansforetaksloven § 17-13. Banken foretar forholdsmessig konsolidering for eierandeler | Eika Gruppen AS

og Eika Boligkreditt AS.

Banken benytter standardmetoden for kredittrisiko og basismetoden for operasjonell risiko.

Penneo Dokumentnokkel: SDWMX-GKCYB-F473)-JPUH2-5XGQK-Z2ZD7
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Nofor 200

Kapltaldekning

Innbetalt aksjekapllaljegenkapilallheviské;iiﬁl
Overkursfond

Sparebankens fond

Gavefond

Utjevningsfond

Sum egenkapital

Fradrag for overfi Tert pensjonsforpliktel
Fradrag for immaterielle eiendeler

Utsatt skatt

Fradrag for ansvarlig kapital i andre fin.inst.
Sum ren kjernekaplital

Fondsobligasjener

Fradrag for overgangsregler for fondscbligasjoner
Fradrag for ansvarlig kapital | andre fin.inst.

Sum kjernekaplital

Ansvarlig lanekapital
Fradrag for ansvarlig kapital i andre fin.inst.
Sum tilleggskapital

Netto ansvarlig kapital

Eksponeringskategor! (bearegnl lag etter rislkovekt}
Stater

Lokal reglonal myndighet

Offentlig eide foretak

Institusjoner

Foretak

Massemarked

Pantsikkerhet elendom

Forfalte engasjementer

Obligasjoner med fortrinnsrett

Fordring pd Institusjoner og foretak med kortsiktig rating
Andeler i verdipapirfond

Egenkapitalposisjoner

@vrige engasJementer

CVA-tilleag

Sum beregningsgrunnlag for kredittrislko

8 Il risiko

unnlag for op
Sum beregningsgrunnlag

Kapitaldekning i %
Kjernekapflaldekning
RenkjerneKaphaldekning | %
Uvektet kjernekapltalande! | %

Bufferkrav

Bevaringsbuifer (2,60 %}

Motsyklisk buffer (2,00 %}
Systemrisikobuler (3,00 %)

Sum bufferkrav il ren kjermekapital

Mini krav bl ren kj pital (4,50 %)

Tilgiengalig ren ki pital utover mir ag butferk

35

2019
40.000
296
351.987
100
2628
295,111

-49.417
345.604

30000

375.694
40.000
40.000

415,694

2019

18.698

30.177
132.938

1.242.143
4.339
14479
36.612
5.293
52.028
B5.541

1623.040
171.251
1.784.269

23,17 %
20,94 %
19,27 %

9,75%

44857
35.888
53.829
134.572
80.743
130.378

2018

40,000
396
320.391
100
834
361722

-47.884
313.838

20.000

333.838

24.980

24.980

358.818

2018

11.209

22,182
176.749

1.210.008
13.225
14.422
14.943
9.638
49,562
103.141
1.625.078
159.285

1.784.363

20,i11%
18,71 %
1759%

9,18%

44.609
35.687
53531
133.827
80.296
99.715

Pennec Dokumentnakkel: SDWMX-GKCYS-F473)JPUHZ-5XGOK-22Z2D7
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Noter 2009

Konsolldering av samarbeldende grupper

Fra 01.01.2018 skal alie banker rapportere kapltaldekning konsalidert med elerandel i samarbeidsgrupper.
Banken har en eierandel pd 1,45 % I Elka Gruppen AS og pd 1,24 % i Eika Bollgkreditt AS,

2019 2018
Ren kjernekapital 393.337 361.296
Klernekapital 431,921 392.304
Ansvarlig kapltal 482.734 428.217
Beregningsgrunniag 2.261.391 2,284.901
Kapltaldekning | % 21,35% 18,74 %
Kjernekapitaldekning 19,10 % 17,17 %
Ren Klernekapitaldekning | % 17,39 % 1581 %
Uvektet kjernekapitalandel | % 8,21 % 7,56 %

NOTE 4 - LIKVIDITETSRISIKO

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken Ikke klarer & Innfri sine forpliktelser ved forfall uten at det oppstar
store kostnader i form av dyr refinanslering eller behov for realisering av eiendeler. Bankens eksponering for
likviditetsrisiko er hovedsakelig knyttet til finansiering | kapitalmarkedet og tap av innskudd.

Styring av likviditetsrisiko skjer glennom fastsettelse av rammer for finansieringsstruktur, krav til spredning
pa instrumenter, markeder og lgpetider, samt etablering av beredskapsfasiliteter,

Restlapetid for hovedpostene | balansen

Pennec Dokumentnokkel: SOWMX-GRCYB-F473)-JPUH2-5XGQK-Z2ZD7

Bankens innskuddskunder kan i praksis pa kort varsel disponere sin innskuddskapital. Derimot vil bankens
lanekunder gnske iangsiktig finansiering og kredittrammer,

I tabellen nedenfor er trukkede kasse-/fdriftskreditter tatt med under kolonne 0-1 mnd. pa linjen for utln tii
kunder. Innskudd fra kunder er rapportert i kolonnen uten lapetid. Dette er i trad med Finanstilsynets
forskrift for slik rapportering. Banken har | praksis ansvaret for en betydelig likviditetsrisiko og forsegker
hevisst & redusere likviditetsrisikoen pa kort og lang sikt.

Etablerte ordninger med Ian | Norges Bank, trekkrettigheter, obligasjons- og sertifikatldn 1 finansmarkedet er
nadvendige kapitalkilder for & fylle likviditetsgapet mellom utlan og normale kundeinnskudd. Det er avtalt en

trekkmulighet p& 115 mill. kroner pd bankens oppgjerskonto | DNB.

Bankens LCR var 516 og bankens NSFR 131 pr. 31.12.2019.
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Noter 2019

Restnedbetalingstid pd el

EIENDELER

Kunt.Ifordr.sehtralbanker
Utl. ffordr. til kredlttinst.
Utlan til kunder
Obligasjoner/sertifik.
Aksjer

rige eiendeler

Sum elendeler

GJELD OG EGENKAPITAL

Gjeld til kredittinst.

Innskudd fra kunder
Obligasjonsgjeld
Fondsobligas)oner

Ansvarlig lan

Bivrig gjeld

Egenkapital

Sum gjeld og egenkapital

Is- og gjeldspost

< 1 mnd. 1-3 mnd. 3-12 mnd.

9.500 11163 45.055
71.501 51.116

9.500 82564 $6.171

<1 mnd. 1-3 mnd. 3-12 mnd,
2.846.335 424 14.347

149354

2.846.335 424 163.701

1-5 &r

165637
296,258

460.895

1-5 &r

275.604
30.000
39.936

345.638

Over 5 4r

2.798.926

2.798.926

Over 5 &r

39.867

39.867

U.lspetid
31.690
183364
16.466

120.649
18.672
370.842

U.lapetld

226
77

27.019
395111
423.132

__Sum
31690
183964
3.046.747
417.875
120649
16672
3818998

Sum
226
2.861.683
464,825
30.000
39.935
27.019
395111
3.818.998

Banken har utarbeidet et eget dokument for likviditetspolicy. | dette dokumentet er det satt opp rammer for
bl.a. LCR, NSFR og Innskuddsdekning m.m. Enkelte rammer som for eksempel LCR og innskuddsdekning, blir

rapportert til styret hver mined, mens andre rammer blir rapportert til styret hvert kvartal.

Banken har ogsd en egen modell for stresstesting av likviditet. Denne modellen tar for seg tre scenarter hvor

banken ut fra visse forutsetninger kan beregne hvordan likviditetsbehovet blir frem i tid.

NOTE 5 - RENTERISIKO

Ved endring i markedsrentene kan ikke banken foreta renteendringer for alle balanseposter samtidig dersom
disse har ulik bindingstid. En endring av markedsrentene vil derfor bety gkning eller reduksjon av netto
renteinntekter i resultatregnskapet. Renterisikoen omfattes ogsa av den direkte effekt en renteendring vil ha

pa balanseposter med og uten rentebinding. En renteendring pd 1 %-poeng vil gi en arlig effekt pa

resultatregnskapet pa 0,4 millioner kroner.
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Noier 20109

NOTE 5 - RENTERISIKO

Renteendringstidspunkt for elendels- og gleldsposter

EIENDELER
< 1 mnd. 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 &r Over 5 4r U.binding Sum
Kont. ffardr.sentralbanker - - - - - 31.690 31.690
Utl. ffordr. til kredittinst. - - - - - 183.364 183.364
utlan til kunder 3.046.747 3.046.747
Obligasjoner/sertifik. 68,029 349.846 - - - - MN7.875
Alsler - - - - - 120.649 120.649
Gvrige eiendeler - - - - - 18.672 18,672
Sum elendeler 668.029 349.846 - - - 3.401.122 3.818.997
GJELD OG EGENKAPITAL

< 1 mnd. 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 &r Over 5§ &r U.bInding Sum
Gjeld il kredittinst. 225 225
Innskudd fra kunder 2.861.883 2.861.883
Obligasjonsajekd 125,000 265.000 74.825 464.826
Fondsabligasjoner 30.000 - 30,000
Ansvarlig lan 39.935 . 39.935
Bty gjeld - - - - - 27.019 27,019
Egenkapltal - - - - - 395111 395.111
Sum gleld og egenkapital 194,935 265.000 74.625 - - 3.284.238 3.518.998

NOTE 6 - MARKEDSRISIKO

Markedsrisiko er risikoen for tap og gevinst fordrsaket av endringer i markedsparametere som rente,
valutakurser, aksje- eller rdvarepriser. Markedsrisiko som banken star overfor er hovedsakelig renterisiko og
inkluderer potensielle svingninger i verdien av fastrenteinstrumenter eller finansielle instrumenter knyttet til
en markedsbenchmark {NIBOR flytende pengemarkedsrente) som falge av endringer | markedsrenter, og i
fremtidige kontantstremmer for finansielle instrumenter til flytende rente. Prisrisiko kommer av endringer |
markedspriser, enten fordrsaket spesifikke faktorer knyttet til et individuelt finansielt instrument eller
utsteder, eller faktorer som pavirker alle instrumenter handlet | et marked. Dette kan for eksempel omhandle
endringer i priser eller volatilitet pa aksjer. Rentepapirer er eksponert for denne rislkoen.

Penneo Dokumentnokkel: SOWMX-GKCYB-F473)-JPUH2-5XGQK-22207

Aksjer | datterselskaper, tilknyttede selskaper og strategiske plasseringer er Ikke en del av prisrisikoen pd
aksjer, men inngar i strategisk risiko og eierrisiko.

Banken er ogsa eksponert for renterisiko knyttet til tap av rentenetto. Ulik rentebinding og referanserenter pa
utldn og innlén gir utslag pa rentenetto | banken. Renterisiko reduseres ved at innldn og utldn i hoy grad
tilpasses samme rentebetingelser.

Finansielle derivater

Banken har ingen aktive sikringsinstrumenter 31.12,2019,

Banken har | 2019 innlgst rentebytteavtaler knyttet til sikring av fastrenteutlan.

Sertifikater, obligasjoner og andre rentebzrende verdipapirer
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Noiey 2000

Det vesentligste av markedsrisiko relaterer seg tii verdipapirmarkedet representert ved egne
verdipapirbeholdninger. Hovedtyngden av bankens portefalje er plassert i likvide obligasjoner med begrenset
risiko for store fall i markedsverdi. Obligasjonsportefaljen er forvaltet av Eika Kapitalforvaltning AS som har
spesialkompetanse innen omradet. Forvaltningen er underlagt rapporterings— og pesisjonsrammer fastlagt av
styret. Rammene skal begrense risikoen, og disse rammene gjennomgas minst én gang | aret.

SERTIFIKATER OG OBLIGASJONER Nominell  Anskaffelses Markeds-
verdi kost Bokfart verdi verd)

Utstedt av det offentlige
Stater og statsgaranterte

Ikke barsnoterte 55.000 56.222 56.029 §56.113
Lokale og regionale myndigheter

Borsnoterte 53.000 53,000 52.975 52.998

Ikke barsnoterte 40.000 39.982 39.966 39978
Sum utstedt av det offentiige 148.000 149.204 148.970 149.030

Utstedt av andre

Institusjoner
Barsnoterte 10.000 1.000 9999 9999
Ikke bersroterte 119.000 119.664 119.461 119514
Obligasjoner med fortrinnsrett
Bersnoterte 96.000 96.409 98.223 96915
Ikke borsnoterte 43.000 43,229 43.221 43334
Sum utstedt av andre 268,000 260.302 268.905 269.762
Sum sertifikater og obligasjoner 416.000 409.506 417.875 418.851

Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning

Penneo Dokumentnekkel: SODWMX-GKCY8-FA473J-JPUH2-5XGAK-Z2207

Antall Anskaffelses- Markeds-
Anlegg uksjer kost  Bokfart verdl verdl
Ikke bersnotert
DKO183232751 sDC 2.646 1.202 1.202 1475
NOGQO3110207 979.319.568 Eika Gruppen AS 352037 19212 18,675 51.925
NOCO10530999 937.894.805 Kvinesdal Sparebank 9.851 985 896 887
NOOO10647167 885.621.252 Eika Boligkreditt AS 16.226.989 63.664 63.664 63.953
NOO540000028 916.148.690 Spama AS 150 15 15 168
NOO540006447 912.293.165 BTV-INVEST 4200 518 42 5.040
NOOS40067160 980.623.696 Notodden i Sentrum - - - -
NOO540067332 987.548.177 Garanti Viken Eiendomsmegling AS 30 299 299 299
NOG540068099 865.581.122 Notodden Utvikling AS 400 40 40 40
NOO540068470 912.682.110 Rallarparken Eiendom AS 1.000 5.000 5.000 100
NOO540069643 921.859.708 Elka VBB AS 1.395 4315 4315 5521
NOO0540069668 921.484.763 Tinnelva Eiendom AS 1 35 35 35
Sum lkke bersnoterte 15.596.699 95.266 94164 120.442
Sum anleggsaks)er 15.598.699 95,286 94.184 129.442
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Nt

Antall Anskaffelses- Markeds-

Pengamarkedsfond aksjer kost Bokfart verd| verdl
Ikke barsnotert

NOO010095953 983.231.411 Eika Sparebank 1 1 1 i
NO0010479066 Eika Likviditet 24964 25.328 25408 25408
NO0010606031 983.900.232  Pluss Likviditet Il 1.026 1.033 1.066 1.040
Sum rente og aks)efond 25.981 26.363 26465 26.449
Sum verdlpaplirer med varlabel avkastning 15.624.690 121848 " 120.649 155.891

Deler av obligasjonsbeholdningen er deponert | Norges Bank som sikkerhet for 1&n. Pr 31.12.2019 var
obligasjoner med bokfart verdi pa 311 millioner kroner deponaert.

Endringer | 2019 Anleggsaksjer
Inrgiende balanse 89.437 3
Tilgang 2019 11.164 E
Avgang 2019 -5.920 N
Nedskriving -496 &
Utgdende balanse 94,184 ﬁ
5
Netto gevinst/-tap pd valuta og verdipaplirer 2019 2018 'i;
Kursgevinst ved ing av obligas| 207 &0 ﬁ
Kurstap ved omsetning av obligasjoner -596 -586 E,
Kursregulering obligasjoner -274 66 I
Netto gevinst/~tap obligasjoner -662 -460 %’
>
Kursgevinst ved oms. av aksjer og andeler 41 471 §
Kurstap ved oms. av aksjer og andeler -30 -471 a
Kursregulering aksjer og andeler -t1 - S
Netto gavinst/-tap aksler og andeler 0 - %
c
Kurstap-fgevinst+ fra finansielle derivater og valuta 444 450 E
Sum netto gevinst/-tap pd valuta og verdipapirer -219 -10 _5
lg
Geavinst/tap og nedskrivning pd verdipaplrer klassifisert som anleggsmidier 2019 2018 8
Nedskrivning/reversering av nedskrivaing -537 - “EJ
Tap ved omsetning av aksjer . - a

Gevinst ved tildeling av aksjer - VN Norge AS . -

Gevinst ved tildeling av aksjer og fusjon - VB8 AS - 1577
Gevinst ved omsetning av aksjer - andre 41 582
Netto gevinst/tap pd aksler klassifisert som anleggsmidler -496 2.159

NOTE 7 - RENTER OG LIKNENDE KOSTNADER PA ANSVARLIG LANEKAPITAL

2019 2018
Ansvarlig lanekapital 1427 772
Fondsobligasjoner 1.123 851
Sum renter ol. kostnader pd ansvarllg linakaplital 2.650 1.623

Lanenes betingelser er spesifisert i note 19,
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Noter 2079

Ansvarlig lan
Banken utstedte et ansvarlig 1an 24.04.2019 pélydende 40 millioner kroner. Banken kan, etter samtykke fra
Finanstilsynet, benytte sin rett til & innfri {&net til kurs 100, ferste gang 24.04.2024,

Fondsobligasjon
Banken utstedte en evigvarende fondsobligasjon 08.10.2019 pélydende 30 millioner kroner. 8anken kan,
etter samtykke fra Finanstilsynet, benytte sin rett til & innfri lanet til kurs 100, farste gang 08.10.2024.

Det henvises til fullstendig avtale pa bankens hjemmeside for ytterligere informasjon om hver av de
ovennevnte obligasjonslan.

NOTE 8 - AVGIFT TIL BANKENES SIKRINGSFOND

Lov om sikringsordninger for banker og offentlig administrasjon mv. av finansinstitusjoner pilegger alle
banker a vaere medlem av Bankenes Sikringsfond.

Fondet plikter & dekke tap inntil kr 2 mill, som en innskyter har i en bank som er medlem av Bankenes
Sikringsfond. Med innskudd menes enhver kreditsaldo | banken i henhold til konto som lyder pa navn, samt
forpliktelser etter innskuddsbevis til navngitt person.

Gjennom vedtatte endringer i Finansforetaksloven er EU’s krisehdndteringsdirektiv gjennomfert i norsk lov fra
og med 01.01.2019. | tillegg til innskuddsgarantifond er det opprettet et krisetiitaksfond, dette for d vaere |
stand til & handtere kriserammede foretak | fremtiden.

Pennec Dokumentnekkel: SDWMX-GKCYB-FA731-JPUH2-5XGQK-Z2ZD7

‘ . 2019 2018
Andre rentekostnader 1 6
Avgift til Sikringsfondet 2347 1.808
Sum andre rentekostnader 2,348 1814
NOTE 9 - PROVISJONSINNTEKTER OG PROVISJONSKOSTNADER

Provisjonsinntekter 2018 2018
Garantiprovisjon 788 ™
Formldlingsprovisjon 396 372
Betalingsformidling 6.181 5.065
Verdipapirforvaltning og -omsetning 15086 1.386
Provisjon Eika Boligkreditt 6.341 5763
Provisjon ved salg av forsikringstjenester 6.639 5861
Andre provisjons- og gebyrinntekter 1787 1.406
Sum provisjonsinntekter og Inntekter fra banktjenester 23.637 20653
Provisjonskostnader 201¢ 2018
Transaksjonsavgifter og lignende 2258 2774
Betalingsformidling, Interbankgebyrer 1023 338
Andre provisjonskostnader 722 834
Sum pravisjonsk der og k der fra banktJenester 4.003 3.946
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NOTE 10 - PENSJON

Banken plikter & ha en tjenestepensjonsordning for alle sine ansatte.
Pr. 31, desember 2019 har banken falgende tjenestepensjonsordninger:

Innskuddsbasert pensjonsordning

Banken har en innskuddspensjonsordning med individuelt investeringsvalg og risikedekninger for 23 ansatte.
Banken innbetaler kvartalsvis innskudd for hver enkelt ansatt til forsikringsselskapet Danlca, og har Ingen
ytterligere betalingsforpliktelser utover de manedlige innskuddene. Innskuddsbelgpene utgifisfares
fortlapende som pensjonskostnader | bankens resultatregnskap. Bankens pensjonskostnader i den
innskuddsbaserte pensjonsordningen utgjer i 1,283 millioner kroner i 2019.

Avtalefestet pensjon

Banken deltar i Fellesordningen for Avtalefestet Pensjon (AFP). Pa grunn av hetydelig usikkerhet i tilknytning
til palitelig maling og allokering av forpliktelse og midler i ordningen, har banken ikke foretatt noen
avsetning for AFP-forpliktelser | balansen per 31.12.2019. Regnskapsmessig blir ordningen derfor behandiet
som en Innskuddsbasert pensjonsordning, hvor premiebetalingene kostnadsfares lgpende,
Pensjonskostnadene i forbindelse med innbetaling til fellesordningen for AFP utgjer 0,35 millioner kroner |

Penneo Dokumentnokkel: SOWMX-GKCY8-F473)-JPUH2-5XGOK-Z2ZD7

2019.

2019 2018
Spesifikasjon av netto pensjoenskostnad | resultatregnskapet
Premier AFP 355 211
Innskuddsbasert pensjonsordning 1.282 1.375
Korrlgering for avsatt pensjonskostnad
Sum pensjonskostnader 1.638 1.586
Egenande] AFP 355 21
Innskuddsbasert ordning 1.260 1352
Individuell pensjonsfarsikring 23 23
Tilbakefaring av avsatt pensjonskostnad
Sum pensjonskostnader 1638 1.506
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NOTE 11 - LANNS- OG ADMINISTRASJONSKOSTNADER

) . 2019 2018
Lann til ansatte 16.031 16166
Honorar til styre og tillitsmenn 416 457
Pensjoner 1638 1.586
Arbeidsgiveravgift 3284 3.398
Kurs, velferd, avrige personalutgifter 203 1.079
EOBR-kostnader 11.963 11.155
Markedsfaring 1.278 1.154
Reiser, applaring etc 266 200
Rekvisita 596 669
Honorarer eksterne tjenester 2122 2507
Telefon, porto 687 674
Bvrige kostnader 274 224
Sum Lenn og generelle adminlstrasjonsk d 30.437 39.200
Antall ansatte pr 31.12. 23,0 25,0
Antall Grsverk pr 31.12, 217 243
GJennomsnittig antall arsverk i aret 230 25,6
NOTE 12 - LAN OG YTELSER

Lonn og Pensjons-  Annen godt-
. _honorarer  ordning glorelse Sum Lén
Ledende ansatte ) '
Banksjef, Ase Klersti Bverdal 1.263 185 180 1628 1.468
Asslisterende banksjef, Rune William Zeylon 995 86 67 1.148 2783
Sum ledende ansatte 2,258 2n 247 2776 4.261
Styre
Leder, Torjus Folsland Bolkesja a5 85
Nestteder, Asmund Groven 65 65
Styremedlem, Ragnar Fraland 60 60 447
Styremedlem, Reidim Finkenbagen 80 60 625
Styremedlem, Lars Beitnes Svendsen 50 50 4.344
Styremedlem, Margit Bakken 50 50 1.32¢
Varamedlem, Leif Harald Langdsdalen - 326
Samlede ytelser og lin tll styret aro - - 370 7.071
Forstanderskap
Leder, Tone Gyrid Hovde 15 15 3.816
@vrige medlemmer av forstanderskapet 17 17 27.896
Samlede ytelser og lin til forstanderskapet 32 - - 32 31.711

Banksjef har mottatt bonus pa kr. 11.250. Dette er rapportert under lsnn og honorarer. Banksjef er del av
samme bonusprogram som gvrige ansatte og utbetaling er utlast av oppnaelse av resultatmal.

Lén til ansatte er gitt etter sarskiite regler vedtatt av styret, og ytes til subsidiert rente. Beregnet

rentesubsidiering, er differansen mellom lanerente og myndighetenes normrente. Differansen, kr 567.151 for
2019, er grunnlag for fordelsbeskatning av ansatte. Belapet er ikke fart som kostnad, men reduserer bankens

renteinntekter tilsvarende. Lanene er gitt til en rente som tilsvarer bankens gjennomsnittlige fundingkostnad.
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Noter 2019

Lanene er sikret med pant i fast eilendom. Lan til banksjef falger samme vilkdr som gvrige ansatte. Lan til
banksjef forfailer i 2043 og rentesatsen er 1,00 %.

Lan, garantier og sikkerhetsstillelser til tillitsvalgte er gitt etter samme vilkdr som for bankens evrige kunder,
og er sikret | henhold til bestemmelsene for slike [n og garantier. Det er samme vilkdr for [an til styrets
leder. Banken hadde | 2019 ingen transaksjoner med narstaende parter utover overnevnte transaksjoner.
Banken benytter Ikke aksjeverdibaserte godtgjerelser til ansatte eller tillitsvalgte.

OTP - Obligatorisk tjenestepensjon er pliktig. Banken har pensjonsordning som tilfredsstiller kravene.
Det er ikke avtalt noen form for opphersvederlag eller lignende, verken til banksjef eller til styrets leder.

NOTE 13 - VARIGE DRIFTSMIDLER

} 7 B ) Driftsmidler  Bygninger Tomt Sum )
Kostpris 01.01.2019 5.668 9.863 98 16617
Tllgang 926 926
Avgang -
Kostpris 31.12.2019 6.594 9.853 96 16.543
Akkumulerte avskrivinger 01.01.2019 4399 3.581 7.981
Tilbakeforte avskrivninger pd -
utrangerte driftsmidler -
Ordinaere avskrivinger 770 344 1.114
Akkumuierte avskrivinger 31.12.2019 5.169 34925 9.094
Bokfore verdl 31.12.2019 1425 5.928 96 7449

Herav utleld  Balansefart

Fast elendom Elendomstype Areal m? areale m? verdl 31,12
Hytter 154 0 4543
Bankbygg ar3 150 1.384
Forretningsbygg
Tomt 1.500 0 96
Sum 6,023

Penneo Dokumentnokkel: SOWMX-GKCY8-F473J-JPUH2-5XGOK-22ZD7

Deler av bankens bygg i Hjartdal blir leid ut til Hjartdal og Gransherad Rekneskapskontor AS. Utleleareal er
150 m2 og leieinntekter for 2019 er kr. 147.241.

17.04.15 flyttet avdelingen pd Notodden inn [ nye lokaler | Storgt 22. Leieavtalen er med bankens
datterselskap, Rallarparken Elendom AS. Leieavtalen gjelder fra innflytningstidspunkt og lesper til april 2020,
Betalt leie for 2019 er kr 1.600.000.

Bankens avdeling pd Kongsberg tegnet | 2011 leleavtale med PK Eiendom AS. Bankens lokaler er i Chr.

Augustgate 2 / 17. maigata. Avtalen er gjeldende fra 01.10.11 og lzper til 31.08.2021, | 2019 har kontoret
pa Kongsberg betalt kr 250.775 | leie og ki 55.294 1 felleskostnader.
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Notor 2074

NOTE 14 - ANDRE DRIFTSKOSTNADER

. 7 2019 2018
Andre driftskostnader
Drifiskostnader faste elendommer 390 466
Leie av Jokaler 1977 1.887
Leie av mraskiner, lnventar og transportmidler 45 21
Maskiner, Inventar og transpertmidler 12 124
Overtatte eiendeler 103 272
Revisjonshonorar 530 424
Forsikringer 138 116
Eksterne tjenester utenom ordin®r forretningsdrift 176 297
Utgifter leide lokaler 247 364
Andre ordinzre tap 38 -41
Formueskatt (note 15) - -
@vrlge kostnader 3865 4,409
Sum andre driftskostnader 7.621 8337
2019 2018
Spesifikasjon av revisjonshonorar: : :
Lovpilagt revisjon 244 286
Attestasjon 46 55
skatteridgivning 53 41
Andre tjenester utenfor revisjon 96 48
Sum revisjonshonorar Inkl. mva 439 428

NOTE 15 - SKATT

Skattekostnaden bestar av:

Betalbar skatt: 25 % av skattemessig resultat. For mye eller for lite avsatt betalbar skatt ved fjordrets ligning.
Utsatt skatt/utsatt skattefordel: Knyttes til periodisering av skatt pa inntekts— og kostnadsposter hvor den
regnskapsmessige periodiseringen avviker fra den skattemessige.

Penneo Dokumentnokkel: SOWMX-GKCY8-F473/-IPUH2-5XGQK-Z2ZD7

Andre skattebegrep:

Resultatforskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige resultat deles i

Permanente forskijeller: lkke fradragsberettigede kostnader, skattefrie inntekter.

Midlertidige forskjeller: Forskjeller mellom regnskap og skattemessige periodiseringer som skal reverseres i
senere perioder fordi det er det samme belgp som samlet skal komme tii fradrag eller som skal inntektsfares

over tid.

I tillegg skal sparebanker betale formuesskatt med 0,15 % av skattepliktig formue.
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Noter 2009

. N ) 2019 2018
Beregning av betalbar skatt
Resultat for skattekostnad 47.514 32.863
Permanente forskjelier -6.905 7,660
Endring midlertidige forskjeller 200 535
Skattepliktlg Inntekt, grunnlag betalbar skatt 40.809 25.738
Betalbar skatt pa drets resultat, 25 % 10.202 6.435
Skattekostnad 2019 2018
Betalbar Inntekesskatt for dret 10.202 6435
Endring utsatt skatt -108 -101
For mye/lite avsatt skatt tidligere &r - 48
Formueskatt 632 640
Sum skattekostnad 10,725 7.022
‘Betalbar skatt framkommer som felger:
Formuesskatt 632 840
Inntektsskatt 10.202 6435
Sum betalbar skatt 10.834 7.075
_Overslkt over midlertidige forskjeller Endring 2019 2018
Varlge driftsmidler -195 <946 -751
Gevinst og tapskanto -4 18 22
Obligasjoner og andre verdipapirer -236 -528 -202
Grunnlag utsatt skatt+ /utsatt skattefordel- -435 -1.456 -1.021
Bokfart utsatt skattefordel {~) /utsatt skatt (+) -109 -364 -265
Endring i skattesats
Sum bokfart utsatt skattefordel -364 -255
Avsternming fra nominell tll faktisk skattesats 2019
25% skatt av resultat for skatt 11.879
25% skaut av permanente forskjeller -1728
25 % av endring midlertidige forskjeller 50
For mye /lite avsatt skatt tidligere &r
Endring utsatt skatt -109
Formueskatt 632
Skattekostnad | henhold til resultatregnskap 10.725
NOTE 16 - KONTANTER OG INNSKUDD | NORGES BANK

2019 2018

Konlanter og fordringer pa sentralbanker
Kontanter i norske kraner 135 4075
Kontanter i utenlandske valutasorter 4398 15
Innskudd 1 Norges Bank 27.158 51.862
Sum kontanter og fordringer p sentralbanker 31.69¢ 56.952

Kjep av valuta for videresalg til kunder gigres via avtaler med Nokas. Banken har selv ansvaret for kursrisiko,

bokfaring og rapportering av utenlandsk valuta,
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MNoier 2019

NOTE 17 - EIERANDELER | DATTERSELSKAPER OG TILKNYTTEDE SELSKAPER

Hjartdal og Gransherad Sparebank har stiftet Rallarparken Eiendom AS i 2013. Seiskapet er et heleid
datterselskap. Det har veert drift | selskapet siden april 2015. Selskapet hadde et overskudd pa 8 tusen
kroner. Selskapet hadde pr 31.12.2019 innskudd | banken pa 57 tusen kroner og hadde et nzringslin fra
banken pd 17,7 millioner kroner.

Hjartdal og Gransherad Sparebank har stiftet Tinnelva Eiendom AS i 2019. Selskapet er et heleid
datterselskap, og er stiftet pd grunnlag av overtatt eiendel. Elendommen leles ut til King Food AS, som driver
Burger King Notodden i lokalene. Selskapet hadde et underskudd pa 273 tusen kroner, Selskapet hadde pr
31.12,2019 innskudd i banken pa 677 tusen kroner og hadde et nazringsl&n fra banken p3 14,5 millioner
kroner.

Hjartdal og Gransherad Sparebank er medeier i Viken Eiendomsmegling AS, sammen med Tinn Sparebank,
Notodden Boligbyggelag og Kongsberg Boligbyggelag. Bankens elerandel er pa 20 %. Selskapet hadde pr
31.12.2019 innskudd i banken pa 59,8 millioner kroner. Dette er | hovedsak klientmidler.

Banken er medeier | Notodden Utvikling AS. Andre aksjonaerer j selskapet er Notodden Kommune, Tinfos AS
og Notodden Naeringsforening. Bankens eierandel er 20 %, Ved fastsettelse av bankens regnskap var ikke
selskapets overskudd og egenkapital for 2019 ferdigbehandlet. Selskapet hadde pr 31.12.2019 innskudd i
banken pd 74 tusen kroner.

Kontor- Selskaps- Antall Eler/stemme Total EK Resultat Bokfert
Selskapets navn kommune kapital aksjer andel 2019 2019 Verdi
Rallarparken Elendom AS Notodden 5.000 1.000 100% 4.424 8 5.000
Notodden utvikling AS* Notodden 200 400 20 % 6.842 46 40
Viken Eilendomsmegling AS Notodden 1.500 30 20% 8.586 1.653 299
Tinnelva Eiendom AS Notodden 30 300 100 % ~243 -273 a5

* selskapets resultat og totale egenkapital er pr 31.12.2018

Penneo Dokumentnokkel: SOWMX-GKCYB-F473)JPUHZ-5XGRK-22ZD7

NOTE 18 - GJELD TIL KREDITTINSTITUSJONER OG INNSKUDD FRA KUNDER

2018 2018
‘Gjeld og glennomsnlitlig rente 31.12, Belap % Belop %
Gjeld tii kredittinstitusjoner
Uten avtalt fepetid eller oppsigelsesfrist 225 179
Med awtalt lapetid elfer oppsigelsesfrist - -
Sum gjeld til kredittinstitusjoner 225 3,02% 179 0,46 %
Innskudd fra og g)eld tll kunder
Uten avtalt lopetid 1.864.972 1939493
Med avtak lepetid 896.911 764.828
Sum Innskudd fra og gleld til kunder 2.861.083 0,52% 2.704.320 082%
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ploer A0

Innskudd fra kunder
Lennstakere og lignende
Utfandet

N=ringssektor fordalt:

Jordbruk, skogbruk, fiske

Industrlproduksjon

Bygg og anlegg

Varehandel, hetellfrestaurant

Transport, lagring

Finans, eiendom, forretningsmessige tienester
Sosial ag privat tjenesteyting

Offentlig forvaltning

Sum innskudd

Innskudd

Hjartdal kommune
Notedden kommune
Kongsberg kommune
Oslo og Akershus
Resten av landet
Sum Innskudd

Belop

2073543

25316
40.325
97.158
61.928
10.257
335.979
115.256
102123

2.861.883

2019

Belop
606.566

1.611.083

213.509
168.150
262.576

2.861.883

%
725%
0.0 %

09 %
14 %
34 %
22%
04 %
1M17%
4.0 %
36%
100,00 %

3
21,2%
56,3 %

75%
59%
92%

100,00 %

Belep
1,928,078

31690
38824
82686
72.160
7263
351.067
132,773
59.790
2.704.321

2018

Belop
§37.962
1.541.412
187.502
154.488
262956

2.704.321

%
3%
0,0%

1.2%
14%
34 %
27 %
03%
130%
49%
22%
100,00 %

%
199%
57.0%

69%
57%
105%

100,00 %

Banken hadde pr 31.12.2019 ingen innskudd fra I&neformidlere. Rente er vist som total rentekostnad pad
gjennomsnittlig volum 1 hhv, 2019 og 2018.

NOTE 19 - GJELD OPPTATT VED UTSTEDELSE AV VERDIPAPIRER

Utestiende pr 31.12.2019
Linetype/ISIN
Obligasjonslan
NQ0G10776800
NOQ0010789837
NOOO10805963
NO0010810567
NO0O010826662
NG0010843881
NO0010850480
Under/overkurs

Léaneopptak

13.10.2016
03.04.2017
20.09.2017
17.11.2017
19.06.2018
20.02.2019
12.04.2019

Sum g)eld stiftet ved utstedelse av verdipaplrer

Fondsobligasjon
NOQ010865744

Ansvarllg lan
NOGO10850472

08.10.2019

24.04.2019

Siste torfall

13.10.2020
03.04.2020
20.09.2021
17.03.2021
20.06.2028
27.02.2023
13.04.2022

08.10.2099

24.04.2029

48

Palydende

75.000
75.000
75.000
75.000
40.000
75.000
50.000

465.000

30.000
30.000

40.000
40,000

Boki{ort Verd|

75.000
75,000
75.000
75.000
40.000
75.000
50.000
-175
464.825

30.000
30.000

39.935
39.935

Amorlisering

Nibor 3 mnd.
Nibor 3 mnd.
Nibor 3 mnd.
Nibor 3 mnd.
Nibor 3 mnd.
Nibor 3 mnd.
Nibor 3 mnd.

Nibor 3 mnd.

Nikor 3 mnd.

Nominell rente

294 %
2,56 %
2,64 %
2,60 %
316%
270%
237%

581 %

3,29 %
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MNotor 20019

NOTE 20 - SPESIFIKASJON AV ANNEN GJELD

. 2019 2018
Annen gjeld

Betalingsformidling 926 1.998
Betalbar inntektsskatt 10.202 6.435
{everandorgleld 1411 2428
Skattetrekk 876 1.119
Mva 295 281
Skyldig formuesskatt (note 15} 632 640
Annen gjeld ellers 3.890 5139
Sum annen gjeld 18.232 18,040

NOTE 21 - EGENKAPITAL

EK bevls
e kapital Overkursfond  spb. fond  Gavefond Ugevn.fond Egenkapital
Egenkapltal 01.01.2019 40.000 396 320.391 100 834 361.722
Arsoppglersdisposisjoner 31586 1793 33,389
Egenkapltal 31.12.2019 40.000 396 351.987 100 2.628 395.111
2019 2018
Avsatt til gaver 1.000 500
Overfort til Utfevningsfond 1.783 316
Overfort til Sparebankens fond 31.5986 22125
Avsalt til utbytte 2.400 2.800
Sum 36.789 25.941

NOTE 22 - GARANTIANSVAR

Penneo Dokumentnekiel: SOWMX-GKCY8-F473)-JPUH2-5XGRK-Z2ZD7

) 2019 2018
Garantlansvar .
Betalingsgarantier 14715 18,176
Kontraktsgarantier 18915 29136
Andre garantier 9770 9.349
Samlet garantlansvar ovenfor kunder 43.400 56.661
Garanti ovenfor Eika Boligkreditt 10.329 24.087
Sum garantiansvar 53.720 £0.748

Banken stiller garanti for 1dn som vdre kunder har | Eika Boligkreditt (EBK). EBK har som kriterium at |&net er
innenfor 60 % av panteobjektet. Bankens kunder har pr 31.12.2019 ldn for 981,8 mill. kroner hos EBK,

Garantibelgpet overfor EBK er todelt:
Tapsgaranti: Den samlede tapsgaranti er begrenset til 1% av bankens utldnsportefalje i EBK, minimum 5

millioner kroner eller 100 % av |aneportefaljen hvis den er lavere enn 5 millioner kroner. Banken plikter &
dekke 80 % av konstaterte tap pd lan i portefelje formidlet til EBK, og EBK kan motregne overskytende del pd
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Noier )

20 % i ubetalte provisjoner til alle eierbanker, proratarisk fordelt ut fra den enkelte banks andel av
utlnsportefaljen pa det tidspunkt tapet konstateres, | en periode pa inntil 12 maneder fra tap konstateres.

Saksgaranti: Gjelder for hele lanebelopet fra banken anmoder om utbetaling til pantesikkerheter har oppnadd

rettsvern.

R 2019 2018
Garantler til Elka Hollgkreditt AS
Total andel av garantiramme
Saksgaranti 511 13.868
Tapsgaranti 9.618 10.220
Samlet garantlansvar ovenfor Elka Bollgkreditt AS 10.329 24,087

Banken har en likviditetsforpliktelse mot EBK. EBK har i sin risikostrategi krav om at overskuddslikviditeten
minst skal dekke 75 % av likviditetsbehovet de neermeste 12 méaneder. | tillegg skal EBK's overskuddslikviditet
vare minst 6 % av innlansvolumet. Likviditetsforpliktelsen er inngétt i en Avtale om kjsp av OMF (Note
Purchase agreement). Forpliktelsen om kjsp av OMF fra EBK utlgses kun hvis markedssituasjonen er slik at
EBK Ikke kan finansiere likviditetsbehovet i OMF-markedet, og derfor mé utstede obligasjoner direkte til
eierbankene. Pr. 31.12,2019 var likviditetsforpliktelsen til EBK beregnet til 0.

Banken har ogsd en avtale med EBK om kapitalstatte, Kapitalstetten Inntreffer hvis £BK har behov for
ansvarlig kapital for & na sitt kapitalmal pd 13,5 % i ren kjernekapital. EBK har Ikke offentliggjort evt.
emisjonsbelep for 2020, estimert emisjonsbelap publiseres | drlig kapitalnotat til bankene.,

2019 2018

Garantler fordelt geografisk Belop % Belap %

Hjartdal kommune 15318 285% 32.347 40,1%
Notodden kommune 27.760 51,7% 28,674 355 %
Kongsberg kemmune 1.245 23% 1.240 15%
Oslo og Akershus 150 03 % 150 02 %
Resten av landet 9.257 172 % 18.338 22,7 %
Sum garantler 53.729 100,00 % 80.748 100,00 %

Pennea Dokumentnokkel: SDWMX-GKCY8-F473JPUH2-5XGQK-222D7
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NOter 2019

NOTE 23 - NOKKELTALL

‘Nakkeltall er annualisert der annet lkke er spesifisert 2019 2018
Resultat

Kostnader i % av inntekter justert for VP 523 % 599 %
Kostnadsvekst siste 12 mnd -18% -69%
Egenkapitalavkastning® 87% T4%
Andre Inntekter i % av totale inntekter {eskl. VP) 217% 208%
Innskuddsmargin hiteif 1 dr 0,50 % 0,19%
Utlinsmargin hitul i &¢ 2,02 % 2,i19%
Netto rentemargin hittil i &r 197 % 1.90%
Resultat etter skatt i % av FYK 1,00 % 073%

Innskudd og Urlin

Andel av vtlan til BM av totale utlan pa balansen 164 % 17.0%
Andel |An overfart tif EBK - kun PM 277 % 29,2 % tE\)
Innskuddsdekning 935% 904 % f&l
* EK-avkastning etter beregnet skatt - A fisert ';
3
_Neokkeltall er annualisert der annet Ikke er spesifisert 2019 2018 by
Soliditet ‘f
Ren kjernekapitaldekning 2317 % 17,59 % E&_
Kjernekapitaldekning 20,94 % 1871 % 3
Kapitaldekning 19,27 % 20,11 % S
Leverage ratio 975% 9,18% w
e
e}
Likviditet 5
7
LCR 516 145 >§<
NSFR 131 138 =
2
K
¥
<]
5
o
a
£
3
-
O
[
o
QU
c
&
[
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Noter 2009

NOTE 24 - EGENKAPITALBEVIS

Nekkeltall egenkapltalbevis 2019 2018

Eierbrak 1140 12,06

Resultat per EK bevis 10,48 7.79

Bokfert EK per EK bevis 103,08 102,28

Utbytte per EK bevis 6,00 7.00

20 starste egenkapitalbevis elere Antall EK-bevis Elerandel

Kvamme Geir Atle 32.600 8,2%

City Vest AS c/o Byvind Thorsby 31400 7.9%

Erik Dahl Invest AS 29.900 7.5%

Pedersen Vigge Wahl 18.900 4,7%

Kise Oddvar 12,600 32% a

AEK Invest AS 12.600 32% N

Rei fvest AS 12,600 3.2% 3

Hallgeir Hardang 10.900 2.7% 8

Snipen Relf Eber 9400 24% >u§

Hjuksebe Invest AS 9.400 24% %'

BLE Eiendom AS 9.000 2.3% E

Tinvest AS 6.900 L7% 2

Moe Svein Halvor 6.600 17% &

Rabert Andersen 6.300 16% by

Faye Gabrlel Andreas 6.300 16% G

Forvaltningsenteret 6.300 16% E

Slitta Andres 6.300 16% é

Bjorndalen Torgeir Bjarne 6.100 15% =

Landsverk Odd Bjern 6.000 15% 9\

Landsverk Gunnbjerg 6.000 L5% E

Sum 20 sterste elere 246.100 61,5 % 3

Bvrige 153.900 38,5% £

Sum taotalt 400.000 100,0 % E
2

Egenkapitalbevls ledende ansatte og styrende organer Inkludert nzrstdende Antall EK-bevis %

Ledende ansatte E

Bverdal Ase Kjersti 600 g

Zevlon Rune William 600

Sum ledende ansatte 1.200

Styre inkludert narstiende

Bolkesja Torjus Folsland 2500
Finkenhagen Reidun 600
Sum styre 3.100
F derskap Inkludert nzrsthend

Sarsland Harald 600
Bratsberg Tore Gunnar 300
Finnekasa Aud Hegna 500
Haugan Sverre 300
Wile Kristin (nnvaer 200
Hegna Terje 300
Heidi Hovde Skarnes 200
Tone Gyrid Hovde 300
Sum forstanderskap 2.700
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Mot 2019

NOTE 25 - OVERTATTE EIENDELER

Banken har ved utgangen av dret ingen overtatte eiendeler pr 31.12.2019.

Penneo Dokumentniokkel: SODWMX-GKCY8-FA731-JPUHZ-5XGQK-Z2707
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sloioer 259

Regnskapsprinsipper - Endring av
regnskapsprinsipper fra 2020

GRUNNLAG FOR UTARBEIDELSE AV REGNSKAPET

Forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak endres med virkning fra
01.01.2020. Basert pa endringen vil banken fra 2020 utarbeide et drsregnskap | trdd med § 1-4, 1. ledd b) i
forskrift om rsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak. Regnskapet vil vaere basert pa de
krav som falger av IFRS som fastsatt av EU, med unntak som beskrevet i det etterfalgende.

Banken har valgt ikke & omarbeide sammenligningstall iht. forskriftens § $-2.

Regnskapsprinsippene som er beskrevet blir anvendt I utarbeidelsen av bankens drsregnskap. Endrede
prinsipper er implementert pr. 1. januar 2020, med tilhsrende effekter mot egenkapitalen. Se tabell
«Overgangseffekter pd egenkapitalens»,

| samsvar med forskrift om drsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak har selskapet valgt
& unnlate & anvende IFRS 16 Leieavtaler for regnskapsaret 2020 og i stedet anvende tidligere anvendte

prinsipper.

I henhold til forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak har selskapet valgt &
regnskapsfare utbytte og konsernbidrag fra datterselskap | samsvar med regnskapslovens bestemmelser,

Banken vil unnlate & gi falgende notekrav etter IFRS:

Penneo Dokumentnokkel: SOWMX-GKCYB-FA73J-JPUH2-5XCOK-22207

1) IFRS 13. Det gis i stedet opplysninger om virkelig verdi | samsvar med forskriftens § 7-3.
2) IFRS 15.113-128
3) IAS 19.135 litra ¢ og |AS 19.145-147.

SAMMENDRAG AV VESENTLIGE REGNSKAPSPRINSIPPER IHT. PRINSIPPER SOM
VIL GJELDER FRA 2020

Prinsipper for konsolidering og regnskapsmessig behandling av tilknyttede
selskap

Banken har ved Arsskiftet to heleide datterselskap. Rallarparken eiendom AS som eier lokalene banken bruker
i Notodden Sentrum og Tinnelva Eiendom som eier et naringsbygg som | dag er utleid. Tinnelva Elendom er
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Noter 2014

tilgjengelig for salg og planlagt avhendet i lapet av 2020. Rallarparken eiendom AS er planlagt innfusjonert i
banken i lapet av 2020,

Per 31.12.2019 er det Ikke utarbeidet konsernregnskap etter NGAAP. Dersom banken per utgangen av 2020
fortsatt har datterselskap tas det sikte pd & utarbeide konsernregnskap etter reglene i IFRS.

Segmentinformasjon

Driftssegmenter rapporteres slik at de er | overensstemmelse med rapporterbare segmenter | henhold til den
interne rapporteringen i Hjartdal cg Gransherad Sparebank.

Inntektsfaring

Renteinntekter inntektsfares ved bruk av effektiv rentemetode. Dette innebarer lapende inntektsfaring av
renter med tillegg av amortisering av etableringsgebyrer, Den effektive renten fastsettes ved diskontering av
kontraktsfestede kontantstrammer innenfor forventet lgpetid. Kontantstrammene inkluderer
etableringsgebyrer, samt eventuelt restverdi ved utiepet av forventet Igpetid,

Inntektsfaring av renter etter effektiv rentemetode benyttes for balanseposter som vurderes til amortisert
kost. For rentebarende balanseposter som vurderes til virkelig verdi over resultatet inntektsfares den
nominelle renten lepende, mens verdiendringer regnskapsfares ved periodeslutt, Renteinntekter pa
nedskrevne engasjementer beregnes som effektiv rente av nedskrevet verdi. Gebyrer og provisjoner
resultatfares etter hvert som tjenesten ytes. Gebyrer for etablering av ldneavtaler Inngér | kontantstrémmene
ved beregning av amortisert kost og Inntektsferes under netto renteinntekter etter effektiv rentemetode. |
andre driftsinntekter inngér blant annet gebyrer og provisjoner knyttet til betalingsformidling,
kredittformidling og verdipapirtjenester. Resultatferingen skjer ndr tjenestene er levert.

Penneo Dokumentnekkel: SDWMX-GKCYB-F473J-JPUH2-5XGQK-Z2Z07

Utbytte fra investeringer resultatferes pd tidspunkt utbyttet er vedtatt pa generalforsamling.

Leieinntekter inntektsfares lepende, etter hvert som de opptjenes.

Finansielle instrumenter - innregning og fraregning

Finansielle elendeler og forpliktelser innregnes nar banken blir part | Instrumentets kontraktsmessige vilkar.
Finansielle eiendeler fraregnes nér de kontraktsmessige rettighetene til kontantstremmer fra de finansielle
eiendelene utlgper, eller nar foretaket overfarer den finansielle eiendelen | en transaksjon hvor all eller
tilnermet all risiko og fortjenestemuligheter knyttet til eierskap av eiendelen overfares.

Finansielle forpliktelser fraregnes pd det tidspunkt rettighetene til de kontraktsmessige betingelsene er
innfridd, kansellert eller utlgpt,
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INOFer Y9

Finansielle instrumenter - kiassifisering

Ved farste gangs regnskapsfering blir finansielle instrumenter klassifisert i en av de felgende kategorier,
avhengig av typen Instrument og formalet med investeringen.

Finansielle eiendeler klassifiseres | gruppene:

« Amortisert kost
« Virkelig verdi med verdiendring over utvidet resultat
»  Virkelig verdi med verdiendring over resultatet

Finansielle forpliktelser klassifiseres som:

« Finansielle forpliktelser til virkelig verdi med verdiendringer over resultat
+  Andre finansielle forpliktelser malt til amaortisert kost

1 forhold til klassifisering og maling krever IFRS 9 at alle finansielle elendeler som er pengekrav klassifiseres
basert p& en vurdering av banken forretningsmodell og kontantstremmene knyttet til de ulike instrumentene.
Utldn med flytende rente er klassifisert til amortisert kost. Utlin med fast rente der banken har som formal &
motta kontraktsmessige kontantstrammer i form av renter og avdrag, er sikret med derivater for & matche
finansieringen til flytende rente. Banken benytter derfor fair value option for & unngé accounting mismatch pé
disse utidinene og er derfor kiassifisert til virkelig verdi over resultatet. Banken har anledning til & overfere
utlin med pant i boligelendom til Eika Boligkreditt (EBK) som har beldningsgrad under 60 % (75 %). Bankens
forretningsmodell tilsier at det ikke overfares boliglin som allerede er pd bankens balanse til EBK. Banken
har, siden opprettelsen av EBK, overfart noen utldn fra egen balanse, men kun unntaksvis og med uvesentlige
volum. Banken har derfor klassifisert utldn som kan overfares til £ika Boligkreditt til amortisert kost.

Bankens likviditetsportefalje er klassifisert til virkelig verdi over resultatet lht. til den forretningsmodellen
som styrer forvaltningen av likviditetsportefaljen. Egenkapitalinstrumenter som er strategiske investeringer,
er klassifisert til virkelig verdi over utvidet resultat uten resirkulering. Disse egenkapitalinstrumentene er ikke
er derivater eller holdt for handelsformal.

Penneo Dokumentnekkel: SOWMX-GKCY8-F473J-JPUMH2-5XGQK-Z2ZD7

Finansielle forpliktelser males til amortisert kost ved bruk av effektivrentemetode, Der hvor tidshorisonten for
den finansielle forpliktelsens forfallstidspunkt er relativt kort benyttes den nominelle renten ved beregning av
amortisert kost. | kategorien finansielle forpliktelser til amortisert kost inngar klassene innskudd fra og
forpliktelser overfor kunder og rentebarende forpliktelser som sertifikat- og obligasjonsgjeld.

Maling

MALING TiL VIRKELIG VERDI

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som omsettes i aktive markeder, fastsettes ved slutten av
rapporteringsperioden med henvisning til noterte markedspriser eller kurser fra forhandlere av finansielle
instrumenter, uten fradrag for transaksjonskostnader. Markedet er aktivt dersom det er mulig & fremskaffe

eksterne observerbare priser, kurser eller renter og disse prisene representerer faktiske og hyppige
markedstransaksjoner.

56

29.04.2021 kI 08:19 Brgnngysundregistrene Side 63 av 79



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 937893299

iNoFer 2004

For finansielle Instrumenter som ikke omsettes i et aktivt marked, fastsettes den virkelige verdien ved hjelp
av en egnet verdsettingsmetode. Slike verdsettingsmetoder omfatter bruk av nylig foretatte
markedstransaksjoner p& armlengdes avstand mellom velinformerte og frivillige parter, dersom slike er
tilgjengelige, henvisning til Iapende virkelig verdi av et annet instrument som er praktisk talt det samme,
diskontert kontantstremsberegning eller andre verdsettelsesmodeller. | den grad observerbare markedspriser
er tilgjengelig for variabler som inngdr i verdsettelsesmodeller, s& benyttes disse.

En analyse av virkelig verdi av finansielle instrumenter og ytterligere detaljer om malingen av disse oppgis i
egen note i forbindelse med avleggelse av drsregnskapet for 2020,

MALING TIL AMORTISERT KOST

Finansielle Instrumenter som ikke males til virkelig verdi, miles tit amortisert kost, og inntektene heregnes
etter instrumentets effektive rente. Den effektive renten fastsettes ved diskontering av kontraktsfestede
kontantstrammer innenfor forventet lepetid.

Kontantstremmene inkiuderer etableringsgebyrer og direkte, marginale transaksjonskostnader som ikke
direkte betales av kunden, samt eventuell restverdi ved utlepet av forventet Ispetid. Amortisert kost er
naverdien av slike kontantstrammer neddiskontert med den effektive renten.

MALING AV FINANSIELLE GARANTIER

Utstedte finansielle garantier vurderes til virkelig verdi, som ved farste gangs regnskapsfaring anses 3 veere
mottatt vederlag for garantien. Ved etterfalgende maling vurderes utstedte finanslelle garantier til det
heyeste belep av mottatt vedertag for garantien med fradrag for eventuelle resultatferte amortiseringer og
beste estimat for vederlag ved eventuell innfrielse av garantien,

NEDSKRIVNING AV FINANSIELLE EIENDELER

Penneo Dokumentnokkel; SDWMX-GKCY8-F473)-JPUH2-5XGOK-Z2207

Under IFRS 9 skal tapsavsetningene innregnes basert pd forventet kredittap. Den generelle modellen for
nedskrivninger av finansielle eiendeler omfatter finansielle eiendeler som males til amortisert kost eller til
virkelig verdi med verdiendringer over utvidet resultat, | tillegg er ogsa lanetilsagn, finansielle
garantikontrakter som ikke mdles til virkelig verdi over resultatet og fordringer pa leieavtaler, omfattet.

Ved farstegangs balanseforing skal det avsettes for tap tilsvarende 12-méneders forventet tap. 12-méneders
forventet tap er det tapet som er forventet & inntreffe over levetiden til instrumentet, men som kan knyttes til
begivenheter som inntreffer de farste 12 manedene.

Dersom kredittristkoen for en eiendel eller gruppe av eiendeler er ansett 4 ha skt vesentlig siden farste gangs
innregning, skal det gjares en tapsavsetning tilsvarende hele den forventede levetiden til eiendelen. Dersom
det oppstdr et kredittap skal renteinntekter innregnes basert p& bokfart belap etter justering for

tapsavsetning.

For ytterliggere detaljer henvises det til IFRS 9.
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NEDSKRIVNINGSMODELL | BANKEN

Eika har utviklet egne modeller for beregning av sannsynlighet for mislighold (PD) og tap gitt mislighold
(LGD). SDC har videre utviklet Izsning for eksponering ved mislighold (EAD), beregning av tap og modell for
vurdering om et engasjement har hatt vesentlig ekning siden farste gangs innregning, som banken har vaigt
4 benytte, Forventet kredittap (ECL) beregnes som EAD x PD x LGD, neddiskontert med opprinnelig effektiv
rente.

BESKRIVELSE AV PD MODELLEN

PD-modellen i Eika estimerer sannsynlighet for mislighold ved & estimere statistiske sammenhenger mellom
mislighold og kundens finansielle stilling, demografiske data og betalingsadferd. Mislighold er definert som
overtrekk pd minimum 1.000 kroner | 90 dager sammenhengende, | tillegg til andre kvalitative indikatorer
som tilsier at engasjementet har misligholdt, jf. kapitalkravsforskriftens § 10-1.

Modellen skiller mellom personkunder og bedriftskunder, og maler misligholdssannsynlighet for de neste 12
méneder (PD). Personkundemodellen skiller videre pa kunder med og uten boliglan. Bedriftskundemedellen
skiller mellom eiendomsselskap, begrenset personlig ansvar og ubegrenset personlig ansvar.

Betalingsadferd krever 6 m3neder med historikk far den far pavirkning | modellen. Det betyr at nye kunder vil
ha 6 mineder med kun ekstern modell far intern modell blir benyttet. Modellene blir rlig validert og
rekalibreres ved behov. Ved forringelse av modellenes kvalitet blir det utviklet nye modeller.

Ved beregning av misligholdssannsynlighet over forventet levetid pa engasjementet (PD-liv) benyttes det en
migrasjonsbasert framskrivning for & estimere forventet mislighold fram i tid, basert pé utvikling i PD siste 12

méneder.

VESENTLIG @KNING | KREDITTRISIKO

Penneo Dokumentnekiel: SDWMX-GKCY8-F473/-IPUHZ-5XGQK-Z2ZD7

Vesentllg skning | kredittrisiko miles basert pa utvikling i PD. Banken har definert vesentlig gkning |
kredittrisiko som en skning fra opprinnelig PD ved farste gangs innregning (PD ini) for ulike nivder for at
modellen skal fange opp relativ utvikling i kredittrisiko.

For engasjement som hadde opprinnelig PD 12 mnd. (PD 12 mnd. ini) mindre enn 1 %, er vesentlig ekning |
kredittrisiko definert som:

PD 12 mnd. > PD 12 mnd., ini + 0,5%
oq
PD liv > PD rest livini *2

For engasjement som hadde opprinnelig PD 12 mnd. (PD 12 mnd. Ini) over eller lik 1 %, er vesentlig gkning i
kredittrisiko definert som: ’
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PD 12 mnd. > PD 12 mnd. ini + 2 %

eller

PD liv > PD rest liv ini *2
BEREGNING AV LGD

Estimat for LGD er basert p historiske tap | alle Eika-banker. Modellene skiller mellom person- og
bedriftskunder. Verdien av sikkerhetene er basert pa estimert realisasjonsverdi,

EAD

EAD for avtaler i steg 1 bestdr av utestiende fordring eller forpliktelse justert for kontantstrammer de neste
12 ménedene og for avtaler i steg 2 de neddiskonterte kontantstremmene for den forventede levetiden til
avtalen, For garantier er EAD lik den utestaende forpliktelse pd rapporteringsdatoen multiplisert med en
konverteringsfaktor pa 1 eller 0,5 avhengig av type garanti. Ubenyttede kreditter har EAD lik utestende
ubenyttet kreditt pi rapporteringstidspunktet.

Forventet levetid pd en avtale beregnes ut fra lignende avtalers historiske gjennomsnittlige levetid, Avtaler
som modifiseres males fra opprinnelig Innvilgelsestidspunkt selv om avtalen fir nye betingelser.

FORVENTET KREDITTAP BASERT PA FORVENTNINGER TIL FREMTIDEN
IFRS 9 krever at framoverskuende Iinformasjon inkluderes i vurdering av forventede kredittap. Forventninger

til fremtiden er utledet av en makromodell der det hensyntas tre scenarioer - base case, best case 0g worst
case ~ for forventet makroskonomisk utvikling ett til tre &r fram i tid. Varlablene arbeidsledighet, oljepris,

boligpriser, husholdningers gjeld, bankenes utldnsrente og kronekurs inngar | modellen. Variablene er fordelt

pé fylker for personmarkedet og p3 bransjer for bedriftsmarkedet. Vekting av scenarloene gjares etter en
ekspertvurdering.

Falgende makrovariabler er benyttet I de ulike scenarioene for dpningsbalansen pr. 01,01.2020:
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2020 2021 2022 2023
Base case
Arbeidsledighet (nivd) 3.8% 38% 3,9% 3,9%
Gjeld husholdning {endring) 5,0% 50% 5,0 % 5,0%
Bankenes utlinsrente (niv) 4,1% 4,0% 4,2% 46 %
Oljepris (USD pr. fat) 65 63 62 61
2020 2021 2022 2023
Worst case
Arbeidsledighet (nivd) 51% 6,2 % 63 % 6,0 %
Gjeld husholdning (endring) 0,0 % 0,0% 0,0% 50%
Bankenes utldnsrente (nivd) 72% 55% 4.7 % 41%
Oljepris (USD pr. fat) 30 30 30 30
2020 2021 2022 2023
Best case
Arbeidsledighet (niva) 3,3% 3,1% 29% 27%
Gjeld husholdning (endring) 7.0% 7,0% 7.0% 5,0 %
Bankenes utiinsrente (nivd) 4,3% 42% 4,4 % 48%
Qljepris (USD pr. fat) 80 80 80 80

OVERTAGELSE AV EIENDELER

Eiendeler som overtas | forbindelse med oppfelging av misligholdte og nedskrevne engasjementer, verdsettes
ved overtagelsen til virkelig verdi, Slike eiendeler klassifiseres | balansen etter sin art. Etterfalgende
verdivurdering og klassifisering av resultateffekter falger prinsippene for den aktuelle eiendelen,

Penneo Dokumentnekkel: SDWMX-GKCYB-F473)-IPUH2-5XGQK-Z2ZD7

Presentasjon av resultatposter knyttet finansielle eiendeler og forpliktelser
til virkelig verdi

Realiserte gevinster og tap, samt endringer | estimerte verdier pa finansielle Instrumenter til virkelig verdi
over resultatet medtas | regnskapet under "Netto gevinst/(tap) pa finansielle instrumenter"” i den perioden de
oppstar. Gevinst, tap og verdiendringer pd finansielle Instrumenter klassifisert som virkelig verdi over utvidet

resultat fores over utvidet resultat. Utbytte pd aksjer og andre egenkapitalinstrumenter fares over resultatet
ndr bankens rett til utbytte er fastslatt.

Sikringshokfering

Hjartdal og Gransherad Sparebank benytter ikke sikringsbokfering.
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Motreghning

Finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser motregnes og presenteres bare ndr banken har en juridisk
handhevbar rett til 2 motregne og nar banken har til hensikt 4 gjere opp pé nettogrunnlag. Inntekter og
kostnader motregnes ikke med mindre det kreves eller tillates i henhold til IFRS.

Valuta

Transaksjoner | utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utentandsk
valuta omregnes til norske kroner ved 4 benytte balansedagens kurs. Ikke-pengeposter som males til
historisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved  benytte valutakursen pa
transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter som madles til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes
til valutakursen fastsatt p& balansetidspunktet. Valutakursendringer resultatferes lspende i
regnskapsperioden.

Regnskapet presenteres i norske kroner, som er bankens funksjonelle valuta.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler omfatter bygninger, tomter og driftslgsere, og er vurdert til anskaffelseskost fratrukket
akkumulerte avskrivninger og nedskrivninger. Anskaffelseskost for varige driftsmidler er kigpspris, inkludert
avgifter /skatter og kostnader direkte knyttet til & sette anleggsmiddelet | stand for bruk. Utgifter plapt etter
at driftsmidlet er tatt | bruk, slik som lgpende vedlikehold, resultatfares, mens svrige utgifter som forventes &
gl fremtidige gkonomiske fordeler, blir balansefart. Det er benyttet lineare avskrivninger for a allokere
kostpris over driftsmidlenes brukstid. (Her ma banker som skal benytte verdireguleringsmetode etter 1AS 17
beskrive disse prinsippene.}

Penneo Dokumentnekkel: SDWMX-GKCY8-F473 /- JPURZ-5XGQK-Z22Z07

Immaterielle eiendeler

Utvikling av programvare balansefares og klassifiseres som immaterielle eiendeler dersom det er sannsynlig
at de forventede, fremtidige verdier som kan henfares til efendelen, vil tilflyte foretaket og at eiendelens
anskaffelseskost kan méles pd en palitelig mate. Ved utvikling av programvare utgiftsfares bruk av egne
ressurser, forprosjektering, implementering og opplaring. Balansefart, egenutviklet programvare avskrives
over anslatt levetid.

Nedskrivning av materielle og immaterielle eiendeler

Ved hvert rapporteringstidspunkt og dersom det foreligger indikasjoner pd fall i materielle og immaterielle
eiendelers verdi, vil eiendelenes gjenvinnbare belap estimeres for 3 beregne eventuell nedskrivning.
Gjenvinnbart belsp estimeres for a beregne eventuell nedskrivning. Gjenvinnbart belap er det hayeste av
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efendelens virkelige verdi med fratrekk av salgskostnader og bruksverdi. Eiendelens balansefarte verdi
nedskrives dersom balansefart verdi er hayere enn estimert gjenvinnbart belap.

Investeringseiendom

Investeringseiendommer er elendommer | bankens eie som Ikke er anskaffet for eget bruk, men for & oppna
avkastning gjennom leieinntekter og & oppna verdistigning. Investeringseiendommer er regnskapsfart til
anskaffelseskost. Ved mdling etter innregning legges anskaffelseskostmodellen til grunn.

Leieavtaler

En leieavtale klassifiseres som finansielle leieavtale dersom den i det vesentlige overfarer risiko og avkastning
forbundet med elerskap. @vrige leicavtaler klassifiseres som operasjonelle leieavtaler. Fra 2021 vil banken
falge prinsippene i IFRS 16 for regnskapsfering av leieavtaler.

Investeringer i tilknyttede selskaper

Tilknyttede selskaper er enheter hvor banken har betydelig innflytelse, men ikke kontroll, over den finansielle
og operasjonelle styringen (normalt ved eierandel pa mellom 20 % og 50 %). Regnskapet Inkluderer bankens
andel av resultat fra tilknyttede selskaper regnskapsfart etter egenkapitaimetoden fra det tidspunktet
betydelig innflytelse oppnds og inntil slik innflytelse oppharer.

Skatt

Penneo Dokumentnekkel: SDWMX-GKCYB-F473J-JPUH2-5XGQK-22ZD7

Skattekostnad bestir av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pd alle
farskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pd eiendeler og gjeld.

Utsatt skattefordel er regnskapsfert nar det er sannsynlig at banken vil ha tilstrekkelige skattemessige
overskudd | senere perioder til & nyttiggjere skattefordelen. Banken regnskapsferer tidligere ikke
regnskapsfert utsatt skattefordel i den grad det har blitt sannsynlig at banken kan benytte seg av den utsatte
skattefordelen. Likeledes vil selskapet redusere utsatt skattefordel | den grad banken ikke lenger anser det
som sannsynlig at det kan nyttiggjere seg av den utsatte skattefordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er méit basert pa forventet fremtidige skattesatser oy skatteregler som
gjelder pa balansedagen, eller som med overvelende sannsynlighet ventes vedtatt, og som antas a skulle

benyttes ndr den utsatte skattefordelen realiseres eller ndr den utsatte skatten skal gjares opp.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfart direkte mot egenkapitalen | den grad skattepostene relaterer
seq til egenkapltaltransaksjoner.
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Pensjonsforpliktelser

Pensjonskostnader og - forpliktelser fglger IAS 19. Banken omdannet i 2015 den kollektive ytelsesbaserte
ordningen til innskuddsbasert ordning for alle ansatte. | tillegg har banken AFP-ordning. For
innskuddsordningen betaler banken innskudd til privat administrerte livs- og pensjonsforsikringsselskap.
Banken har ingen ytterligere betalingsforpliktelser etter at innskuddene er betalt. Innskuddene kostnadsfares
fortlapende og regnskapsfares som lennskostnad. AFP-ordningen behandles regnskapsmessig som
innskuddsordningen.

Hendelser etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pd balansedagen, er tatt hensyn til |
arsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som tkke pévirker selskapets finansieile stilling pa
balansedagen, men som vil pavirke selskapets finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom dette er
vesentlig.

Kontantstremoppstilling

Kontantstramoppstillingen er utarbeidet med utgangspunkt i brutto kontantstremmer fra operasjoneile -,
investerings-, og finansieringsaktiviteter. Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter er definert som
lgpende renter knyttet til utlins- og innskuddsvirksomheten mot kunder, samt utbetalinger generert fra
omkostninger knyttet til den ordinzere operasjonelle virksomheten. Investeringsaktiviteter er definert som
kontantstremmer fra verdipapirtransaksjoner, - samt investeringer i driftsmidler og eiendommer.
Kontantstremmer fra utldns- og innskuddsvirksomheten, opptak og nedbetaling av ansvarlige 1n og
obligasjonsgjeld og egenkapital er definert som finansieringsaktiviteter. Likvider omfatter kontanter og
fordringer pd Norges Bank.

Pennec Dokumentnekkel: SOWMX-GKCYB-F473J-JPUH2-5XGOK-Z2ZD7
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Overgangseffekter p& Finansielle elendeler

31.12.2019 01.01.2020
Finansiclle eiendeler Etter drsregnskapsforskriften Etter IFRS 9
Kontanter og innskudd | Norges Bank Amoitisert kost 31.690 Amortisert kost 31.690
Innskudd | og fordringer pa kredittinstitusjoner Amortisert kost 183.364 Amortisert kost 1683.023
Utldn tif kunder Amortisert kost 3048747 Amortisert kost 3.048.15%
Virkelig verdi over resultatet - virkelig verdi over resultatet -
- virkelig verdi over utvidet resultat -
Verdipapirer - rentepapirer Laveste verdis prinsipp 444323 virkelig verdi over resultatet 445299
Verdipapirer - egenkapitalinstrumenter Laveste verdis prinsipp 6.345 Virkelig verdi over resultatet 8575
Kostpris 87.857 Virkelig verdi over utvidet resultat 124,024
Totalt 3.800.326 3.838.762
Reklasslfisering og verdljusteringer
N
&
N
31.12.2019 Etter Rekfass|- Verdl~ 01.01.2020 g
frsregnskapsforskr. fisering  justeringer Etter IFRS © g
[
$
Amortisert kost I
Kontanter og innskudd | Norges Bank ?
Apningsbalanse forskrift og slutbalanse IFRS 9 31.690 - - 31.690 ;?
o
Innskudd | og fordringer p# kredittinstitusjoner E
Apningsbalanse forskrift 183.364 o)
Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap -342 G
Sluttbalanse IFRS 9 183.023 &
3%
=
Utlén til kunder g
Apningsbalanse forskrift 3.046.747 bl
Reklassifisert til virkelig verd] over resultatet - ;03
Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap 4.241 3
Verdljustering: Uamortiserte gebyrinntekter -2.838 ‘g
Sluttbalanse IFRS 9 3.048.181 SEJ
Investeringer | verdipaplrer - rentepapirer %
Apningsbalanse forskrift 444.323 (s
ReklassIfsert virkelig verd| over resultatet -444.323 2
Sluttbalanse IFRS 9 . §
Investeringer | verdlpapirer - egenkapltalinstrumenter &
Apningsbalanse forskrift 94.202
Reklassifisert til virkelig verdi over resultatet -6.345
Reklassifisert til virkelig verd| over utvidet resultat -87.857
Sluttbalanse IFRS 9 -
Finanstelle elendeler til amortisert kost 3.800.326 -538.525 1.063 3.262.864
31.12.2019 Etter Reklassl- Verdl- 01.01.2020
Arsregnskapsforskr. flserlng Justeringer Etter IFRS 9
Amortisert kost
Ubenyttede kreditter til kunder
Apningsbalanse forskrift 260.015
Verdijustering: Nedskrivning for forventer tap -0
Sluttbalanse [FRS 9 260.015
Garantler til kunder
Apningsbalanse forskrift €1.884
verdljustering: Nedskrivning for forventet tap -0
Stuttbalanse IFRS 9 81.884
Finanslelle forpllktelser til amortlsert kost 341.899 - -0 341.808
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Virkellg verd| over resultatet

Utldn il kunder

Apningsbalanse forskrift - -

Reklassifisert fra amortisert kost -

Verdijustering til virkelig verdi

Sluttbalanse IFRS 9 -

Investeringer | verdlpaplrer - egenkapltalinstrumenter {(obligatorisk)

Apningsbalanse forskrift -

Reklassifisert fra faveste verdis prinsipp 6.345

Verdljustering tl virkelig verdi 230

Sluttbalanse IFRS 2 6575

Investeringer | verdipaplirer - rentepaplrer (valgt)
Apringsbalanse forskrifc -

Reklassifisert fra amortisert kost 444.323
Verdijustering til virkellg verd! 976
Sluttbalanse IFRS 9 445,289
Flnanslelle elendeler til virkellg verdi over resultatat - 450.668 1.207 451,674
31.12.2019 Etter Reklassi- Verdl- 01.01.2020
arsregnskapsforskr, fisering  justeringer Etter IFRS 9

Virkellg verdi over utvidet resultat

Utlan tll kunder

Apningsbalanse forskrift -

Reklassifisert til virkellg verd] over unvidet resultat -
Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap

Sluttbalanse IFRS 9

Investeringer | verdipaplirer - egenkapltalinstrumenter {valgt)

Apningsbalanse forskeift -

Reklassifisert fra kostpris 87.857

Verdljustering tll virkelig verdi 36.167

Sluttbalanse IFRS 9 124.024

Investeringer | verdipaplrer - rentepapirer

Apningsbalanse forskrift -

Reklassifisert fra amortisert kost -

Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap -

Sluttbalanse IFRS 9 -

Penneo Dokumentnekkel: SODWMX-GKCY8-F473)-JPUH2-5XGOK-Z2Z07

Finanslelie elendeler til virkelig verdl over utvidet resultat - 87.857 36.167 124.024
Sum finanslelle elendeler 3.800.326 - 38.436 3.838.762
Sum finansielle forpliktelser 341.899 - 0 341.898

Nedskrivninger etter IFRS 9 og utlinsforskriften

31.12.2019 01.01.2020 IFRS 9
Utldns- Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totale
forskriften 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap redskrivninger
Utldn 61 og fordringer pA kunder 15.350 966 2.451 7.850 11.267
Ubenyttede kredittrammer til kunder 3 - 3
Garantier til kunder 167 175 - 333
Innskudd i og fordringer pd kredittinstitusjoner 342 342
Verdipapirer - - - - -
Sum nedskrivninger 15.350 1.468 2.626 7.850 11.944
Bokfart som reduksjon av balanseposter 15.350 1.308 2451 7.850 11.609
Bokfart som avsetning pd gjeldspost - 160 175 - 335
65

29.04.2021 kI 08:19 Brgnngysundregistrene Side 72 av 79



- — Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 937893299

MNotey 2070

Overgangseffekter pd Egenkapltalen
Nedenfor vises en avstemming av egenkapitalen pr 31.12.2019 mot egenkapitalen 1.1.2020:

Avstemming av overgangseffekter etter skatt

Total
egenkapltal
Egenkapltal 31.12.2019 iht. NGAAP 3985.111
Verdiendring pa innskudd | banker -256
Verdiendringer pa utldn til kunder -1.053
Verdiendring pa obligasjoner 732 5
Verdiendring pa egenkapitalinstrumenter (aksjer og andeler) 36.397 ',N\,
. . N O
Verdiendring pa ubenyttede kredittrammer og garantier -251 P
Verdiendring pa derivater g
Klassifisering av hybridkapital som egenkapital 30.000 g
S
) 5
Iy
- - S
Egenkapital 01.01.2020 lht. IFRS 460.679 pS
5
¥
G
=
=
=
Egankspluioppstiliing a
Egéntide Spare- Fond for  Fond for i
Egenkapiial-  egeniap. bankens Gave- vurderings- urealisarta Annen  Sum sgen~ :gg
bevls bavis fond Fondsobl. fond fond fond kapital Q
Sum egenkapleal 31.12.2017 40.000 396 518 293,266 L1 - - - 339.280 £
Utbetalt 1 2013 - - - . S
Renter fondsobligasjon - - - - . g
Resultat 2018 . . - . 318 22125 - - . . 22441 3
Sum sgenkapital 31.72.2018 40000 - 398 - B34 320391 100 - - - 385121 8
Utbetalt i 2619 - - . - - >
Renter foadsobligasjon - . - - - - - O
Resuluat 2019 . . . . 1794 31598 . . - - 32300 ]
Sum agankapital 31.12.2019 r 40.000 - 396 - 2628 351087 " 100 B . - 385,141 &
Sum agankapital 01.01.2020 40000 - 386 - 2628 3519987 100 - - - 395.111
Overgang til IFRS - - 30.000 -90 -739 - - 36397 - 65568
Omarbeldet egenkapital 01.01.2020 40.000 - 396 30.000 2538 351.248 100 - 36.397 - 480,679
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BDO AS
Leirvollen 21A, 3736 Skien

Lekkebakken 24, 3770 Kragers

Uavhengig revisors beretning
Til forstanderskapet i Hjartdal og Gransherad Sparebank

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet til Hjartdal og Gransherad Sparebank.

Arsregnskapet bestar av: Etter vir mening:

» Balanse per 31. desember 2019 Er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og

¢ Resultatregnskap for 2019 forskrifter og gir et rettvisende bilde av

+ Kontantstremoppstilling for bankens finansielle stilling per 31. desember
regnskapsaret avsluttet per 31, 2019, og av dets resultater og kontantstremmer
desember 2019 for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i

+ Noter til arsregnskapet, herunder et samsvar med regnskapslovens regler og god
sammendrag av viktige regnskapsskikk i Norge.
regnskapsprinsipper.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved
revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av banken slik det kreves 1 lov og forskrift, og har
overholdt vare svrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon,

Andre forhold

Denne beretning erstatter tidligere avgitt beretning, datert 6. mars 2020. Ny beretning er avlagt
etter at styret og banksjef vedtok nytt arsregnskap og ny arsberetning den 23. mars 2020,

Penneo Dokumentnakkel: UD3 1C-8YXEP-4TEGL-5.12L-EEEB4-PESE2

Annen informasjon

Ledetsen er ansvarlig for annen informasjon. Annen informasjon bestér av arsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke annen informasjon, og vi attesterer ikke
den andre informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese annen infarmasjon
identifisert ovenfor med det formal & vurdere hvorvidt det foretigger vesentlig inkonsistens mellom
annen informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller
hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi, pa bakgrunn av arbeidet vi har utfert, konkluderer med at disse andre opplyshingene
inneholder vesentlig feilinformasjon, er vi palagt 4 uttale oss om dette. Vi har ingenting &
rapportere 1 sa henseende.
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Styret og banksjefs ansvar for arsregnskapet

Styret og banksjef (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Narge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig
for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
folge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til bankens evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for arsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet,

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som hethet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god
revisjonsskilk i Norge, herunder 15A-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer,
Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller utitsiktede feil. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
skonomiske bestutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https:/ /revisorforeningen.no/revisjonsheretninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsheretningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Pennea Dokumentnekkel: D3 1C-8YXEP-4TEGL-3J12L -EEEB4-PESE2

Konklusjon om registrering og dekumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, ag kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon-, mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sarge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av bankens regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

BDO AS

Espen Asulfsen
statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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