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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa 1859 000 740 000
kredittinstitus oner

Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kunder 93 560 000 85 696 000
Renter og lignende inntekter av sertifikater, obligasjoner og andre 5845 000 3331000
rentebagrende verdipapirer

Andre renteinntekter og lignende inntekter 0 0
Sum renteinntekter og lignende inntekter 101 264 000 89 767 000
Rentekostnader og lignende kostnader

Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner 3448 000 3467 000
Renter og lignende kostnader p&innskudd fra og gjeld til kunder 26 674 000 20473000
Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer 13 10 392 000 9795 000
Renter og lignende kostnader pa ansvarlig |anekapital 13 876 000 598 000
Andre rentekostnader og lignende kostnader 1275000 1394 000
Sum rentekostnader og lignende kostnader 42 665 000 35727 000
Netto rente- og kredittprovig onsinntekter 58 599 000 54 040 000
Utbytte og andreinntekter av verdipapirer med variabel

avkastning

Inntekter av akger, andeler og andre verdipapirer med variabel 4580 000 3254 000
avkastning

Sum utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel 4580 000 3254 000
avkastning

Provigonsinntekter oginntekter fra banktjenester

Garantiprovigon 345000 272 000
Andre gebyrer og provisjonsinntekter 3 19 721 000 16 449 000
Sum provigonsinntekter og inntekter fra banktjenester 20 066 000 16 721 000
Provigonskostnader og kostnader ved banktjenester

Andre gebyrer og provisjonskostnader 4250 000 3968 000
Sum provigonskostnader og kostnader ved banktjenester 4250 000 3968 000
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og ver dipapirer

som er omlgpsmidler
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Netto verdiendring og gevinst/tap pa sertifikater, obligasoner og -414 000 -97 000
andre rentebaarende verdipapirer

Netto verdiendring og gevinst/tap pa aksjer og andre verdipapirer 1020 000 285 000
med variabel avkastning

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 350000 369 000
derivater

Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og 956 000 557 000

verdipapirer som er omlgpsmidler
Andredriftsinntekter
Andre driftsinntekter 33000 89 000

Sum andredriftsinntekter 33000 89 000

L gnn og gener elle administrasjonskostnader

Lann 2 15 888 000 15 451 000
Pensjoner 4 1 875 000 1735000
Sosiale kostnader 3758000 3875000
Lann m.v. 21521 000 21 061 000
Administrasjonskostnader 5 8 955 000 7 442 000
Sum Ignn og gener elle administrasjonskostnader 30 476 000 28503 000

Avskrivninger m.v. av varige driftsmidler og immaterielle

eiendeler
Ordinaae avskrivninger 6 2 045 000 2019 000
Sum avskrivninger m.v. av varigedriftsmidler og 2 045 000 2019 000

immaterielle eiendeler

Andredriftskostnader

Driftskostnader faste eiendommer 1 240 000 941 000
Andre driftskostnader 2,7 8 107 000 8 355 000
Sum andredriftskostnader 9 347 000 9 296 000

Tap pautlan, garantier m.v.
Tap pautlan 8 -978 000 1377 000
Sum tap pa utlén, garantier m.v. -978 000 1377 000

Nedskrivning/reversering av nedskrivning og gevinst/tap pa
verdipapirer som er anleggsmidler

Nedskrivning/reversering av nedskrivning -336 000 0
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Gevinst/tap 29 000 4481 000
Sum nedskrivning/rever sering av nedskrivning og gevinst/tap -307 000 4481 000

pa verdipapirer som er anleggsmidler

Resultat av ordinaer drift 38 787 000 33979 000
Skatt pa ordinaat resultat 9 9239 000 7 166 000
Resultat av ordinaer drift etter skatt 29 548 000 26 813 000
Resultat av ekstraordinaer e poster 0 0
Resultat for regnskapsar et 29 548 000 26 813 000

Overfaringer og disponeringer

Overfert til sparebankens fond 15 28 798 000 26 063 000
Overfart til gavefond og/eller gaver 750 000 750 000
Sum disponeringer og over faringer 29 548 000 26 813 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EIENDELER

Kontanter og fordringer pa sentralbanker 42 066 000 42 615 000
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner

Utlan til og fordringer pa kredittingtitugoner uten avtalt | gpetid 113 576 000 110 652 000
eller oppsigel sesfrist

Utlan til og fordringer pa kredittinstitugoner med avtalt |gpetid 4500 000 6 000 000
eller oppsigel sesfrist

Sum netto utldn og fordringer pa kredittinstitusjoner 118 076 000 116 652 000
Utlan til og fordringer pa kunder

Factoring 0 0
Kasse-/drifts- og brukskreditter 8 221 137 000 195 529 000
Byggelan 8 38241 000 59 633 000
Nedbetalingslan 8 2430389 000 2369 722 000
Spesifiserte tapsavsetninger 8 8925 000 6 958 000
Uspesifiserte tapsavsetninger 8 11 580 000 15 000 000
Sum netto utldn og fordringer pa kunder 2 669 262 000 2 602 926 000
Sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende

verdipapirer med fast avkastning

Sertifikater og obligasjoner 10 29 865 000 91 877 000
Utstedt av det offentlige 29 865 000 91 877 000
Sertifikater og obligasjoner 10 272 137 000 170 825000
Utstedt av andre 272137000 170 825 000
Sum sertifikater, obligas oner og andrerentebaerende 302 002 000 262 702 000
verdipapirer med fast avkastning

Akger, andeler og andre verdipapirer med variabel

avkastning

Akgjer, andeler og grunnfondsbevis 12 138523 000 118 323 000
Sum aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel 138 523 000 118 323 000
avkastning

Eierinteresser i tilknyttede selskaper

Sum eerinteresser i tilknyttede selskaper 0 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Eierinteresser i konser nselskaper

Sum eierinteresser i konser nselskaper 0 0

Immaterielle eiendeler
Sum immaterielle eiendeler 0 0

Varigedriftsmidler

Maskiner, inventar og transportmidler 6 3084 000 2551 000
Bygninger og andre faste eiendommer 6 44 455 000 45913 000
Sum varigedriftsmidler 47539 000 48 464 000
Andreeiendeler

Andre eiendeler 95 000 87 000
Sum andre eiendeler 95 000 87 000

Forskuddsbetalte ikke palgpte kostnader og opptjenteikke
mottatte inntekter

Opptjente ikke mottatte inntekter 7 056 000 4902 000
Forskuddsbetalte ikke pal gpte kostnader 949 000 1185 000
Overfinansiering av pengjonsforpliktel ser 4 0
Sum forskuddsbetalte ikke palgpte kostnader og opptjente 8 005 000 6 087 000

ikke mottatte inntekter

SUM EIENDELER 11 3 325 568 000 3197 856 000

BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Gjeld til kredittinstitug oner

Léan og innskudd fra kredittinstitusjoner uten avtalt lgpetid eller 13 465 000 261 000
oppsigel sesfrist
Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner med avtalt |gpetid eller 13 150 000 000 150 000 000
oppsigelsesfrist
Sum gjeld til kredittinstitug oner 150 465 000 150 261 000

Innskudd fra og gjeld til kunder
Innskudd fra og gjeld til kunder uten avtalt |gpetid 13 1843820000 1722 880 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Innskudd fra og gjeld til kunder med avtalt |gpetid 13 509 654 000 480 244 000
Sum innskudd fra og gjeld til kunder 2353474000 2203124 000
Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Obligasonsgjeld 13 399 788 000 449 787 000
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 399 788 000 449 787 000
Annen gjeld

Annen gjeld 13980 000 15 520 000
Sum annen gjeld 13 980 000 15 520 000
Pal gpte kostnader og mottatt ikke opptjente inntekter 7 519 000 7 828 000
Avsetninger for palgpte kostnader og for pliktelser

Pensjonsforpliktel ser 3569 000 3078 000
Utsatt skatt 3156 000 3439 000
Sum avsetninger for palgpte kostnader og for pliktelser 6 725 000 6 517 000
Ansvarlig lanekapital

Annen ansvarlig lanekapital 13 25000 000 25000 000
Sum ansvarlig lanekapital 25000 000 25 000 000
Sum gjeld 11 2956 951 000 2858 037 000
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Selskapskapital

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital

Sparebankens fond 14,15 368 617 000 339 819 000
Sum opptjent egenkapital 368 617 000 339 819 000
Sum egenkapital 368 617 000 339819 000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 11 3325568 000 3197 856 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

POSTER UTENOM BALANSEN

Betingede forpliktel ser 16 29130000 27 659 000

Forpliktelser 16 113 547 000 122 875 000
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@ Sparekassa

Arsrapport 2019

Arendal og Omegns Sparekasse
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Lokalbanken som kjenner deg
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Arsberetning til regnskapet for 2019

Innledning

Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt
drift. Arendal og Omegns Sparekasse ble etablert i 1890
og er en selvstendig sparebank med lokalisering i Arendal.
Banken er totalleverandar av finansielle tjenester til
personkunder og mindre naringskunder. Det primare
markedsomradet er Arendal og omegn, men vi betjener
ogsa utflyttede privatkunder med tilknytning til omradet.

P4 tross av hard konkurranse ble 2019 et godt ar for
banken med et resultat fer skatt pA MNOK 38,8. Bankens
skattekostnad, som kommer samfunnet til gode, utgjer
MNOK 9,2.

Vier ientid med en rivende teknologisk utvikling, og
kundene gjar mer og mer selv av de daglige
bankoppgavene. Bankens madl er a vaere i paritet med
konkurrentene pa digitale/mobile lasninger og bedre pa
personlig radgivning. Farstnevnte lgses gjennom Eika
Alliansen og strategiske samarbeidspartnere, mens
sistnevnte lgses ved fortsatt  ha hayt fokus pd utvikling
av kompetanse, bruk av gode radgivningsverktay og lokal
tilstedevaerelse.

To av bankens viktigste konkurransefortrinn er personlig
service 0g en hurtig beslutningsprosess med fokus pa a
finne gode lzsninger. Vi tror at disse faktorene er
medvirkende til at vi i 13 ar pd rad har vaert blant de beste

bankene i Norge pa kundetilfredshet.

Forvaltningskapital

Forvaltningskapitalen er gkt med MNOK 127.7 og utgjer
ved arsskiftet MNOK 3.325,6. Dette er en gkning pa 4,0 %
i 2019 mot en gkning pa 5,9 % i 201 8. Gjennomsnittlig
forvaltningskapital gjennom aret var MNOK 3.247.,6.

Banken har en kapitaldekning pa 20,79 % pr. 31.12.19
som er uforandret i forhold til 201 8. Konsolidert
kapitaldekning, som inkluderer bankens eierandel i Eika
Gruppen og Eika Boligkreditt, var 19,35 % pr 31.12.19 mot
19,41 % pr 31.12.18. Se for evrig note 14.

Innskudd

Innskudd fra kunder er gkt med MNOK 150,4, som
tilsvarer en gkning pd 6,8 % mot 9,2 % iret far. Det meste
av skningen har skjedd pa heyrentekonti. Innskuddene
utgjsr ved arsskiftet 70,8 % av forvaltningskapitalen.

WROK %

Inn skuddsform

2018 2013 2013 2013
Folip 108,56 105,89 45 48
Lennskonti 21728 20828 32 85
Honnarkonti 5195 5515 22 25
Kapitalkonti 934,28 994 54 418 451
Semvilkar 935,01 79072 397 359
asu 54,30 46,31 23 21
PA 2% 224 01 0.1
Sum 2.383,47 220312 00,0 1000
Utlan

Brutto utlan pa egen bok er gkt med MNOK 60,7 til MNOK
2.689,8. Dette tilsvarer en gkning pa 2,5 % mot en
nedgang pa 0,7 % i 2018. Utlan formidlet til Eika
Boligkreditt (EBK) akte til MNOK 1.201,5 fra MNOK
1.014,5 i 2018 Totale brutto utlan inkl. EBK viser en vekst
pa MNOK 251,9 eller 6,9 %. Restrisiko knyttet til lan
formidlet til EBK er etter bankens vurdering lav.

Totalt sett har laneettersparselen vaert god gjennom hele
dret. Brutto utlan utgjer 80,9 % av forvaltningskapitalen.

Forevrig vises det til notene 1 og 8 i regnskapet.

WINOK %

Utlangrormal
2019 208 2019 2018
Boliglan 2.272,05 2.200,75 84,5 23,8
Neringslan 370,03 361,12 3.8 13,8
Forbrukslan 46,60 61,54 17 23
eurigelan 108 147 0,0 0,1
Sum 2.689,77 2.624,68 100,00 100,0

Bankens styring av finansiell risiko

Bankens finansielle risikoer bestar hovedsakelig av
markedsrisiko, kredittrisiko, renterisiko, kursrisiko og
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likviditetsrisiko. Kredittrisiko er beskrevet under tap pa
utldn.

Styret legger vekt pa at banken skal ha en lav til moderat
risiko. Det innebaerer bl.a. at renterisikoen holdes innenfor
gitte rammer, framfor & utnytte kortsiktige
inntjeningsmuligheter.

Vi har i lapet av dret gjennomfart kontrolltiltak i henhold
til Finanstilsynets forskrift om internkontroll. Herunder har
vi vurdert de vesentligste risikoer i banken, slik som
kredittrisiko, renterisiko, likviditetsrisiko og
mislighetsrisiko. Styret mener at banken har god oversikt
over dens virksomhet, og at kontrollene innenfor de
vesentligste risikoomradene er tilfredsstillende.

Markedsrisiko

Finansmarkedet er i betydelig strukturell og teknologisk
utvikling. Et nart og godt samarbeid med
produktleverandarer er et prioritert mal for banken. Dette
er med pa a sikre tilgang pa kvalitetsmessige gode
produkter til privat- og naringslivskunder.

Renterisiko

Vi vurderer renterisikoen til  vaere fra lav til moderat.
Banken har i hovedsak flytende renter pi innskudd og
utldn til kunder. Banken har fastrenteinnskudd pd MNOK
97,6 med rentefornyelse 02.06.20 og fastrenteutlan utgjar
MNOK 4,7. Lepetiden pa fastrenteutlan er fra 9 mnd til 2,4
ar.

Bankens beholdning av obligasjoner er pi MNOK 302,0
med en durasjon pd 0,15 ar. Dette gir en rentefalsomhet
ved 1 % renteendring pa MNOK 0,5 mill. Bankens lave
durasjon pa obligasjonsbeholdningen skyldes at
portefaljen hovedsakelig bestir av obligasjoner med
rentejustering hver 3. mined. Se for avrig note 10 og 12.

Banken har fire lzpende obligasjonslan pdlydende
henholdsvis MNOK 50, 2 x 100 og 150.

Banken utstedte i 2018 et ansvarlig |n palydende MNOK
25,0. Grunnen var A styrke kapitaldekningen i forbindelse
med konsolidering av eierinteressene i Eika Gruppen og
Eika Boligkreditt.

Valutarisiko

Bankens regnskapsposter eksponert i utenlandsk valuta
gjelder kun omsetning av utenlandske sedler. Bokfart
saldo pa beholdning av valuta pr. 31.12.19 er MNOK 0,1.
Gevinst pa valuta relateres til kjigp og salg av valuta til
kunder.

@ Sparekassa

Bankens kursrisiko vurderes som moderat. Portefaljen
bestar av anleggsaksjer, rentefond og obligasjoner.
Bankens bokfarte beholdning utgjer ved utgangen av
2019 henholdsvis MNOK 85,0, MNOK 53,5 og MNOK
302,0.

Kursrisiko

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko kan forenklet sies & veere risikoen for at
banken ikke kan gjare opp for sine forpliktelser i tide.
Banken har i 2020 forfall pd et markedsinnlan fra
Kredittforeningen for Sparebanker palydende MNOK 50,0
og et obligasjonslan palydende MNOK 100,0. For & mate
forfall i 20620 vurderer banken nye |laneopptak kombinert
med fokus pd EBK som finansieringskilde. Utover dette har
banken ogsa en trekkfasilitet pA MNOK 130,0 i DNB, samt
trekkrammer pd deponerte obligasjoner i Norges Bank. Se
for evrig note 13 for spesifisering av belep, rentestruktur
og lapetid.

Et sentralt mal er ogsd utviklingen i bankens forhold
mellom innskudd og utldn som forteller noe om grad av
avhengighet til pengemarkedet. Banken er opptatt av &
opprettholde en solid innskuddsdekning. Ved utgangen av
dret var denne pa 87,5 % av brutto utlin mot 83,9 % aret
far. Deler av obligasjonsportefaljen palydende MNOK
169,7 er deponert i Norges Bank. Totalt sett har banken
en god likviditetssituasjon. Leverage Coverage Ratio (LCR)
pr31.12.19 er 400, mot et krav pa 100.

Verdipapirer

Bankens beholdning av verdipapirer er gkt med MNOK
59,5 til i alt MNOK 440,5. Beholdningen av aksjer,
egenkapitalbevis og rentefond er gkt med MNOK 20,2 til i
alt MNOK 138,5. @kningen i aksjeportefaljen tilskrives
hovedsakelig ekning av eierandelen i EBK som avhenger av
benyttelse av EBK som finansieringskilde.

Obligasjonsportefaljen er skt med MNOK 39,3 til MNOK
302,0. Akkumulerte negative kursreguleringer utgjer
MNOK 0,6. Netto verdiendring og gevinst pa sertifikater,
obligasjoner og andre renteba®rende verdipapirer ga et
negativt bidrag pA MNOK 0,4. Netto verdiendring og
gevinst/tap pa aksjer og andre verdipapirer med variabel

avkastning ga et positivt bidrag pd MNOK 1,0.

Banken skrev ned verdien pd sine aksjer i Eika Gruppen
med MNOK 0,3 i forbindelse med ekstraordinart utbytte i
2016. Dette har bidratt til at gevinst/tap pa verdipapirer
som er anleggsmidler ga et negativt bidrag pa MNOK ©,3.
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Utbytte fra aksjer utgjorde totalt MNOK 4,6 1 2019.
Foravrig vises det til note 10 og 12 i regnskapet.

Driftsresultat

Arets ordinare resultat etter tap utgjar MNOK 38,8 og
svarer til 1,19 % av giennomsnittlig forvaltningskapital
mot 1,08 % dret far. Styret har foreslitt falgende
disponering av arets overskudd:

Resultat fer skatt Kr 38.787.022
- skattekostnad « §.239.082
Arets overskudd Kr 29.547 940

Disponert som falger:
Overfert til bankens fond 28.797.940
Gaver « 750.000

E

Styret er godt forngyd med resultatet. Rentenettoen er gkt
med MNOK 4,6 til MNOK 58,6. Andre driftsinntekter viser
en oppgang fra MNOK 16,7 til MNOK 21.,4. Andre
driftskostnader viser en akning pa MNOK 2,1 til MNOK
41,9. Etter at drets avsetning til bankens fond er foretatt
med MNOK 28,8 er dette kommet opp | MNOK 368,6,
hvilket svarer til 11,1 % av forvaltningskapitalen (se note
15).

Tap pa utladn

Tapene er lavere i 2012 enn i 2018 og utgj@r en netto
inntektsfaring pd MNOK 1,0 etter at det har vart en
inngang pd MNOK 1,5 pa tidligere konstaterte tap. | tillegg
har banken redusert nedskrivninger pd grupper av utlan
med MNOK 3.4 i forbindelse med overgang til IFRS
regnskapsstandard fra og med 0¢1.01.20. Avsetninger til &
dekke fremtidige tap pd utlan utgjer 6,76 % av brutto
utldn. Tapsavsetningene er foretatt etter Finanstilsynets
forskrifter og vurderingsprinsipper. Individuelle
nedskrivninger pa utlan og garantier utgjer MNOK 8,9.

Banken har gode rutiner for avdekking og oppfalging av
tapsutsatte engasjementer. Vare naringskunder skal
levere regnskap en gang i dret og laneengasjement
klassifiseres fra 1 til 12. | tillegg blir restanse- og
overtrekkslister gjennomgatt av styret hver maned. Styret

har vurdert bankens risiko for tap pa utlan og garantier pr.

31.12.19 og forventer moderate tap i 2020.

Pensjonsordning

Bankens ansatte inngdr i AFP ordningen for bank og
finansnaringen. Banken har ogsd avtale om
innskuddspensjon for alle ansatte. Se for @vrig note 2 og
4.

@ Sparekassa

Ved drsskiftet var det 23 ansatte i banken, hvorav 4 pa
deltid. Dette tilsvarer 21,6 arsverk. Samarbeidet med

Personalet

bankens ledelse ma sies a vaere meget godt og det samme

kan sies om arbeidsmiljaet.

Sykefravaeretvar3,9% 12019 mot 4,8% i 2018. P
landsbasis var egen- og legemeldt sykefravaer, ifalge
Statistisk Sentralbyrd pr. 3. kvartal, pa 5,9 %. Vi har fokus
pa tiltak for & begrense sykefravaeret. Det har ikke vart
skader eller ulykker i banken i inneveaerende ar. Arendal
og Omegns Sparekasse har en stab av dyktige
medarbeidere som gjer en stor innsats pa sin
arbeidsplass. De ansatte er en viktig ressurs og far
felgelig god anledning til & oppdatere seg pa det faglige
plan. 13 av bankens ansatte, inkludert banksjefen, har

gjennomfart autoriseringen som finansiell radgiver (AFR).

Likestilling

Banken arbeider aktivt og malrettet for a fremme
likestilling mellom kjgnnene, noe som vi 0gsa er palagt i
lov om likestilling. Vi mener det ikke gjares forskjell pa
ansatte, eller ved ansettelser, pa grunn av nasjonal
opprinnelse, religion eller livssyn. Vi tilstreber et
arbeidsklima som er tilfredsstillende bade for kvinner og
menn. Banken arbeider ogsa for rettferdig avianning med
lik lann for arbeid av lik verdi. Arbeidet vedrarende
likestillingssparsmal gjsres i et samarbeid mellom
bankens ledelse og de tillitsvalgte. Av bankens 23

medarbeidere er 12 kvinner.

Styret bestar av 5 personer — 3 kvinner og 2 menn.

Intern virksomhet

Den fysiske sikringen fungerer bra med hensyn til
innbrudd/brann samt verditransport. Personalet har
gjennomgdtt prosedyrer ved eventuelle ran. Dette
opplegget falges opp jevnlig.

Bazrekraft og samfunnsansvar
Barekraftig lokal vekst og utvikling

Barekraft er en naturlig del av lokalbankens identitet og
strategiske fundament. Vi ser at fremtiden vil kreve mer av

oss alle.

En viktig del av lokalbankens samfunnsoppdrag er 4 bidra
til vekst og utvikling av norske lokalsamfunn. Gjennom var

historie, tilstedevarelse og virksomhet har Arendal og
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Omegns Sparekasse bygget opp erfaring, innsikt og
kompetanse. Vi bidrar til lokal barekraft gjennom lokalt
naringsliv med trygge arbeidsplasser, narhet til kundene

og med statte til allmennyttig formal i lokalsamfunnet.
B=zrekraftig lokal vekst og utvikling

Verden star i dag overfor store klima-, milje- og sosiale
utfordringer. Selv om utfordringene er globale, krever de
ogsa lokale lasninger. Barekraft og samfunnsansvar blir
stadig viktigere bade for Norge og i vart lokalsamfunn.
Som en solid og lokal sparebank kan Arendal og Omegns
Sparekasse bidra til baerekraftig lokal vekst og

verdiskaping, for vare kunder og vart lokalsamfunn.

Finansnaringen har et sarlig ansvar for a sikre at
verdiskaping og lennsomhet ikke gar pd bekostning av
menneskene rundt oss, klimaet og miljget eller er i strid

med grunnleggende etiske prinsipper.

Arendal og Omegns Sparekasse kan bidra til en
barekraftig utvikling spesielt pa tre omrader:

. Barekraftig lokal vekst og omstilling
. Sparing og ansvarlige investeringer
¢« Ansvarlighet og barekraft i egen drift

Bxrekraftmal

| vart arbeid med barekraft har Arendal og Omegns
Sparekasse farst valgt 4 statte FNs barekraftmal nummer
8; «Anstendig arbeid og barekraftig ekonomisk vekst».
Banken vil fremover vurdere statte for ytterligere
barekraftmal.

Et mal om & forsterke var historiske posisjon

Arendal og Omegns Sparekasse har som mal & forsterke
var historiske posisjon som stattespiller i lokalsamfunnet
gjennom var kunderddgivning, gaveutdeling og skt
satsing pa d fremme lokal vekst.

Fremover har vi en ambisjon om d kunne tilrettelegge for
grenne valg. Vi ansker barekraft generelt, og klima og
miljepavirkning spesielt, integrert i kundedialog,
radgivning og kredittprosesser. Vi @nsker & bidra til &
tilrettelegge for at vare kunder tenker barekraft i sin

virksomhet.

Vi gnsker 3 legge til rette for nye granne produkter for
bade privat og bedriftsmarked og samtidig tilpasse egne
retningslinjer for kredittgivning i vare standarder og
rammeverk.

Finans Norges «Veikart til grenn konkurransekraft» anses
som en god rettesnor for vart fremtidige arbeid med
barekraft.

@ Sparekassa

Barekraftig investeringer

Bade vare kunder og Sparekassa plasserer betydelige
penger i ulike aksje— og obligasjonsfond, og det er viktig
at disse midlene investeres i barekraftige virksomheter.
Til disse plasseringene er Eika Kapitalforvaltning AS var
valgte leverander. Eika Kapitalforvaltning forvalter og
tilbyr et utvalg av barekraftige og grenne fond. Selskapet
praktiserer stadig strengere ESG (Environmental, social
and corporate governance) -kriterier for sine investeringer
og felger anerkjente prinsipper og initiativer som
omhandler barekraft og samfunnsansvar.

Ansvarlighet og barekraft i egen drift
Bankens bygg har energitilfarsel via energibrenner.

| forhold til skonomisk kriminalitet har banken
hvitvaskingsrutiner som er retningsgivende for hvordan
banken skal handtere og felge opp arbeidet rundt
antihvitvask og terrorfinansiering.

Banken har ogsa etiske retningslinjer som presiserer
forventninger og krav som banken stiller til sine ansattes
handleméte og opptreden. | tillegg har banken rutiner som
sikrer forbrukerne gjennom blant annet forsvarlig
utlanspraksis og etterlevelse av MIFID (EU-direktiv som
bl.a. definerer krav til informasjon og radgivning i
forbindelse med investering i finansielle instrumenter).

Banken har retningslinjer for barekraftig virksomhet og
samfunnsansvar.

Eika Alliansen

Arendal og Omegns Sparekasse er aksjonar i Eika
Gruppen AS. Eika Alliansen bestdr av om lag 60
lokalbanker, Eika Gruppen og Eika Boligkreditt. Eika
Alliansen har en samlet forvaltningskapital pd over 440
milliarder kroner, 850 tusen kunder og mer enn 3000
ansatte. Dette gjer Eika Alliansen til en av de starste
aktarene i det norske bankmarkedet. Med 200
bankkontorer i 148 kommuner representerer
lokalbankene i Alliansen en viktig akter i norsk
finansnaring og bidrar til naringslivets verdiskaping og

mange arbeidsplasser i norske lokalsamfunn.

1 2019 etablerte alliansen Eika Banksamarbeid (EBS). EBS er
under etablering og i oppstartsfasen, og skal ta ansvar for
blant annet prosessen knyttet til alliansestrategi og

kostnadsfordeling.
Lokalbankene som styrker lokalsamfunnet

Lokalbankene i Eika Alliansen bidrar til skonomisk vekst
og trygghet for privatkunder og lokalt naeringsliv i sine
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lokalsamfunn. De er fysisk tilstede i lokalsamfunnet der
kundene bor, med radgivere som har et personlig
engasjement for den enkelte personkunden og det lokale
naringslivet. Sammen med den digitale hverdagsbanken
gir dette kundene unike kundeopplevelser. Det er den
samlede kundeopplevelsen som er lokalbankenes viktigste
konkurransefortrinn og som har gjort at lokalbankene i
Eika Alliansen har blant landets mest tilfredse kunder

bide i personmarkedet og bedriftsmarkedet.
Eika Gruppen styrker lokalbanken

Fika Gruppen visjon er & styrke lokalbankene. Konsernets
kjernevirksomhet er a sikre lokalbankene moderne og
effektiv bankdrift gjennom gode og kostnadseffektive
produkt- og tjenesteleveranser.

Konkret innebarer det leveranse av komplett plattform for
bank-infrastruktur inkludert IT og betaling. Eika Gruppen
har et profesjonalisert prosjekt- og utviklingsmilja som
sikrer integrerte, plattformuavhengige, digitale lasninger,
bade for lokalbankene og for deres kunder. Eika Gruppen
har ogsd solide kompetansemiljger som vurderer og
avtaler viktige leveranser til bankene fra eksterne

leverandarer der disse velges.

Produktselskapene i Eika Gruppen - Eika Forsikring, Eika
Kredittbank, Eika Kapitalforvaltning og Aktiv
Eiendomsmegling - leverer et bredt spekter av finansielle
produkter, kommersielle lasninger og
kompetansehevende tjenester. Eika Kundesenter og Eika
Servicesenter leverer tjenester som sikrer lokalbankene
okt tilgjengelighet og effektiv kommunikasjon med
kundene.

Utover disse leveransene gir Eika Gruppen alliansebankene
tilgang til kompetanseutvikling med Eika Skolen,
virksomhetsstyring med Eika ViS, ekonomi- og
regnskapstjenester med Eika @konomiservice og
depottjenester med Eika Depotservice. | tillegg arbeider
Fika Gruppen innenfor omrader som kommunikasjon,
marked og merkevare og naringspolitikk for i ivareta
lokalbankenes interesser ogsa pa disse omradene.

| 2019 har Eika tatt et sarlig og viktig ansvar for i ivareta
standardmetodebankenes interesser etter at
Finansdepartementet foreslo nye kapitalkrav som var
distriktsfiendtlige og som ville forringe lokalbankenes
konkurransekraft. Vart syn ble Iyttet til, men ble ikke i
tilstrekkelig grad hensyntatt. Fikas arbeid for 4 ivareta
lokalbankenes konkurransekraft vil vedvare, i farste rekke

frem mot stortingsvalget i 2021.

Fra 2018 til 2019 er Eika Gruppens kostnader til bankene
redusert med 14 prosent gjennom omstilling og andre

@ Sparekassa

kostnadsbesparende tiltak i et stadig narmere samarbeid
med bankene. | tillegg er det inngatt nye avtaler med
leverandarer som ogsd har redusert bankenes kostnader

betydelig gjennom aret.
Eika Boligkreditt sikrer lokalbanken langsiktig funding

Eika Boligkreditt er lokalbankenes kredittforetak som er
eid av 64 norske lokalbanker og OBOS. Eika Boligkreditt
har som hovedformal a sikre lokalbankene tilgang til
langsiktig og konkurransedyktig funding. Selskapet har
konsesjon som kredittforetak og finansierer sin
utlansvirksomhet ved utstedelse av internasjonalt ratede
obligasjoner med fortrinnsrett (OMF). Det innebarer at
Eika Boligkreditt har mulighet til & oppta lan i det norske
og internasjonale finansmarkedet, og til enhver tid sgke
finansiering der man oppndr markedets beste betingelser.
Gjennom Eika Boligkreditt far alliansebankene dermed
tilgang pa svart gunstig finansiering, og kan opprettholde
konkurransekraften mot starre norske og internasjonale
banker.

Eika Boligkreditt har en forvaltningskapital pa 110
milliarder kroner og er felgelig en viktig bidragsyter til at
kundene i lokalbankene oppndr konkurransedyktige vilkar

pa sine boliglan.

Eierstyring og selskapsledelse {(Corporate
governance)

Som basis for sin virksomhet legger banken til grunn
strenge krav til redelighet og forretningsmoral, og en
bygger pa ansatte med stor integritet og holdninger i
samsvar med bankens etiske retningslinjer.

Styringsstruktur

Bankens @verste organ er generalforsamlingen som er
sammensatt av representanter for bankens innskytere
(2/4), ansatte (1/4) og offentlig oppnevnte (1/4).

Bankens styre har i 2019 bestitt av 4 eksterne
medlemmer og en representant for de ansatte. Det har

vart avholdt 11 styremeater.

Banken har fastsatt egen rutine for vurdering av
egnethetskravet til styremedlemmer. Til vurderingen
innhentes det informasjon om utdannelse, arbeidserfaring

og styreverv etc.
Kontrellmekanismer

Banken har revisjons— og risikoutvalg som bestar av
styret.
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Utsiktene for 2020

Arendal og Omegns Sparekasse legger vekt pa a ha et
tillitsvekkende og godt omdemme, og har stort fokus pa
god bankdrift og forngyde kunder. Sammen med god
soliditet, er banken godt rustet til & mate de mange
utfordringer som rdder i dagens finansmarked, samt vare
en god bank for vare kunder og ansatte med
utgangspunkt i vart renoverte og moderniserte bygg ved
Torvet i Arendal.

Den 7. januar 2020 ble Corona-viruset (Covid-19)
identifisert av kinesiske helsemyndigheter. Etter hvert
spredte viruset seg til flere land, og 30. januar erklarte
WHO utbruddet som en alvorlig hendelse. Siden da har
situasjonen eskalert, og smitten spredt seg til de fleste
land i verden inkludert Norge. Den 12. mars erklaerte WHO
utbruddet som en pandemi. Mange av bankens kunder vil
bli ekonomisk berart av dette, enten direkte eller
indirekte.

@ Sparekassa

Banken har p.t. god likviditet og ingen forfall far 1. kvartal
2021. Bankens likviditetsportefalje har en forsiktig
risikoprofil med kort lapetid grunnet vedvarende lave
spreadnivaer de siste 2-3 drene. Banken har ogsa
deponert 195 MNOK i Norges Bank som kan brukes som
sikkerhet for F-1an om nadvendig.

Banken forventer at resultatet vil bli negativt pavirket i
forhold til budsjett grunnet lavere rentenetto og ekte tap.
Hva de langsiktige konsekvensene vil bli for kundene og
banken er det for tidlig a si noe sikkert om. Dette
avhenger av hvor lenge pandemien varer.

Takk

Styret vil takke samtlige ansatte og evrige tillitsvalgte for
godt samarbeid og stor innsats i dret som er gitt, og rette
en hjertelig takk til kunder og avrige forbindelser for den
store tilliten og gode oppslutningen banken har hatt i
2019.

Arendal, 24. mars 2020

sign.
Odd-Keilon Osmundsen
(nestleder)

sign.
Cathrine Coucheron Beri

Aage Nystol

Lisbeth Rastad
(ansatterepresentant)

sign.
Anita Aanonsen Jermquist

sign.
Per Olav Nasrestad
(banksjef)
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2018 2019 Resultatregnskap Note 2019 2018

Prosent av gj. sn. forv. kap.

0,02 % 0,06% Renter og lignende inntekter av utldn til og fordringer pa kredittinstitusjoner 1.859 740
2,74 % 2,88% Renter og lignende inntekter av utldn til og fordringer pa kunder 93.560 85.696
0,11 % 0,18% Renter og lignende inntekter avsert., oblig. og andre renteb. verdipapirer 5.845 3.331
0,00 % 0,00% Andre renteinntekter oglignende inntekter h] 0
2,87 % 3,12% Sum renteinntekter oglignende inntekter 101.264 89.767
0,11% 0,11% Renter og lignende kostnader pd gjeld til kredittinstitusjoner 3.448 3.467
0,65 % 0,82% Renter og lignende kostnader pd innskudd fra og gjeld til kunder 26.674 20.473
0,31% 0,32% Renter og lignende kostnader pd utstedte verdipapirer 13 10.392 9.795
0,02 % 0,03% Renter og lignende kostnader pd ansvarligldnekapital 13 876 598
0,04 % 0,04% Andre rentekostnader og lignende kostnader 1.275 1.394
1,14 % 1,31% Sum rentekostnader og lignende kostnader 42.665 35.727
1,72% 1,80%  Nettorente-ogkredittprovigonsinntel 58.599 54.040
0,10% 014% Utbytte ogandre inntekter av verdipap. med variabel avkastning 4,580 3.254
0,01 % 0,01% Garantiprovisjon 345 272
0,53 % 0,61% Andre gebyrer og provisjonsinntekter 3 19.721 16.449
0,53 % 0,62% Sum provisjensinntekter oginntekter fra banktjenester 20.066 16.721
0,13 % 0,13% Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 4.250 3.968
0,00% -0,01% Netto verdiendring og gevinst /tap pa sertifikater ogobligasjoner -414 -97
0,01% 0,03% Netto verdiendring og gevinst /tap pa aksjer og andre verdipapirer 1.020 285
0,01% 0,01% Netto verdiendring og gevinst /tap pa valuta ogfinansielle derivater 350 369
0,02% 0,03% Sum netto gev / tap p4 val. og verdipap. som er omlgpsmidler 956 557
0,00 % 0,00% Andre driftsinntekter 33 89
0,00 %

0,53 % 0,66% Sum andre driftsinniekter 21.385 16.653
0,49% 0,49% Lenn 2 15.888 15.451
0,06 % 0,06 % Pensjoner 4 1.875% 1.735
0,12% 0,12% Sosiale kostnader 3.758 3.875
0,24 % 0,28% Administrasjonskostnader 5 8.955 7.442
0,91 % 0,94% Sum Ignn og generelle administrasjonskostnader 30.476 28.503
0,06 % 0,06% Avskr. mv. avvarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6 2.045 2.019
0,03 % 0,04 % Driftskostnader faste eiendommer 1.240 941
0,27% 0,25% Andre driftskostnader 2,7 8.107 8.355
0,30% 0,29% Sum andre driftskostnader 9.347 9.296
1,27 % 1,29% Sum andre driftskostnader 41.868 39.818
0,99 % 1,17 % Driftsresultat fgr tap og skatt 38.116 30.875
0,04% -0,03%  Tappdutlan, garantier mv. 8 -978 1.377
0,14% -0,01% Nedskrivning og gevinst / tap pé verdipapirer som er anleggsmidler -307 4.481
1,08 % 1,19% Resultat av ordinzer drift 38.787 33.979
0,23 % 0,28% Skatt pa erdinaert resultat 9 9.239 7.166
0,86 % 0,91 % Itat av ordinaer drift etter skatt/ resultat forr L dret 29.548 26.813
0,02 % 0,02% Gaver 750 750
0,83% 0,89% Overfart til sparebankens fond 15 28.798 26.063
0,86 % 0,91% Disp ing 29.548 26.813

9
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Sparekassa
Balanse per 31. desember Note: 2019 2018
Belop i tusen kroner
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 42.066 42.615
Utlén til og fordringer pa kredittinstitusjener 118.076 116.652
Kasse-/drifts-ogbrukskreditter 8 221.137 195.529
Byggeldn 8 38.241 59.633
Nedbetalingsldn 8 2.430.389 2.369.722
Sum utldn fer spesifiserte og uspesifiserte tapsavsetninger 2.689.767 2.624.884
-Nedskrivninger pa individuelle utlan 8 -8.925 6.958
-Nedskrivninger pa grupper av utldn 8 -11.580 -15.000
Sum netto utldn og fordringer pd kunder 2.669.262 2.602.926
Sertifikater, cbligasjoner og andre rentebasrende verdipapirer 10 302.002 262.702
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning 12 138.523 118.323
Utsatt skattefordel 9 0 0
Andre immaterielle eiendeler 6 0 0
Sum immaterielle eiendeler [} 0
Maskiner, inventar og transportmidler 6 3.084 2.551
Bygninger og andre faste eiendommer 6 44455 45.913
Sum varige driftsmidler 47.539 48.464
Andre eiendeler 95 87
Opptjente ikke mottatte inntekter 7.056 4.902
Overfinansiering avpensjonsforpliktelser 4 0 0
Forskuddsbetalte ikke pdlgpte kostnader 949 1.185
Sum forskuddsbet ikke pildpte kostn og opptjente ikke mottatte inntekter 8.005 6.087
Sum eiendeler 11 3.325.568 3.197.856
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Sparekassa
Balanse per 31. desember Note: 2019 2018
Belgp i tusen kroner
L&n oginnskudd fra kredittinstitusjoner uten avtaltlppetid eller oppsigelsesfrist 13 465 261
L&n oginnskudd fra kredittinstitusjoner med avtalt lspetid eller oppsigelsesfrist 13 150.000 150.000
Sum gjeld til kredittinstitusjoner 150.465 150.261
Innskudd fra og gjeld til kunder uten avtaltlppetid 13 1.843.820 1.722.880
Innskudd fra og gjeld til kunder med avtalt Ippetid 13 509.654 480.244
Sum innskudd fraoggjeld til kunder 2.353.474 2.203.124
Gjeld stiftet ved utstedelse avverdipapir 13 399.788 449,787
Betalbarskatt 9 9.532 7.487
Annen gjeld 4.448 8.033
Sum annen gjeld 13.980 15.520
Pélgpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 7.519 7.828
Avsetning for palgpte kostnader og forpliktelser 4,9 6.725 6.517
Ansvarlig ldnekapital 13 25.000 25.000
Sum g'eld 2.956.951 2.858.037
Sparebankens fond 14,15 368.617 339.819
Sum egenkapital 368.617 339.819
Sum g'eld og kapital 11 3.325.568 3.197.856
Poster utenom balansen
Garantier 16 29.130 27.659
Andre forpliktelser 16 113.547 122.875

Arendal, 24. mars 2020
sign. sign. sign.
Odd-Keilon Osmundsen Aage Nystol Anita Aanonsen Jermquist
(nestleder) (leder)
sign. sign. sign.
Cathrine Goucheron Beri Lisbeth Rastad Per Olav Naerestad

(ansatterepresentant)

(banksjef)

22.07.2021 kl 20:57 Brgnngysundregistrene

Side 18 av 48



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 937894082

Sparekassa
Kontantstremanalyse 2019 2018
Belop i tusen kroner
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Tilfert fra arets drift 32.174 29.405
Pkning/-nedgang diverse gjeld -2.785% 2.373
@kning/-nedgang diverse fordringer 3.018 872
Likviditetsendring fra resultatregnskap 26.371 30.9086
Bkning i brutto utlan -64.883 17.700
@Pkninginnskudd fra kunder 150.350 185.052
Pkning/nedganginnskudd fra kredittinstitusjoner 204 49.913
Pkning avobligasjonsgjeld -49.998 9.716
A. Netto likvidi dring fra virk h 62.043 174.029
Kontantstrgmmer frafinansieringsaktiviteter
Netto investeringi varige driftsmidler -1.120 -21
Pkningi verdipapirer -59.499 -119.314
B. Likviditetsendring vedr. investeringer -60.619 -119.335
Pkning/nedgangilan til kredittinstitusjoner 1.424 -79.856
Pkning/nedgangi ansvarligldnekapital 0 25.000
C. Likviditetsendring frafinansiering -1.424 -54.856
A+B+C=Sumendringlikvider [ -162
Likviditetsbeholdning pr.01.01 42066 42777
Likvidi beholdning pr.31.12 42.066 42.615
Tilfgrt fra drets virksomhet fremkommer slik:
Resultat for skattekostnad 38.787 33.979
Ordinaere avskrivninger 2.045 2.019
Endringi tapsavsetninger utlan m.v. -1.453 1.143
Endring pensjonsavtale resultatfert 491 0
Skattekostnad -6.946 -6.986
Gaver -750 -750
Tilfgrt fra drets virk h 32.174 29.405

3.500.000

3.000.000

2.500.000

2.000.000
1.500.000
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@ Sparekassa

Noter til regnskapet

Note 1- Generelle regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er avlagt etter regnskapsloven, god forretningsskikk og rsregnskapsforskrifter for banker.

Virkelig verdi

Nar regnskapsposter vurderes til virkelig verdi, i motsetning til anskaffelseskost, benyttes observerte markedsverdier.
Sikringsvurdering/ portefgljevurdering/derivater

Banken har ikke sikringsforretninger. Nar slike forretninger inngas, vurderes forretningen i sammenheng med det underliggende
objekt. Bankens portefalje av obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer med fast avkastning samt aksjer, andeler og andre
verdipapirer med variabel avkastning, fordeles i utgangspunktet for hver av gruppene i handelsportefglje, gvrige omlapsmidler og
anleggsmidler. Gruppene vurderes regnskapsmessig hver for seg som en portefglje, idet papirene er rimelig likvide.

Utlan og garantier

Utlan bokfgres til amortisert kost pa etableringstidspunktet. | amortisert kost inngar utlénets hovedstol, gebyrer og eventuelle direkte
kostnader. Da banken kun har en uvesentlig andel utldn med fastrente eller med fast margin anses amortisert kost 4 tilsvare virkelig
verdi.

Renteinntekter inntektsfgres etter effektiv rentes metode. Den effektive rentesatsen er den renten som neddiskonterer ldnets
kontantstrgmmer over forventet lgpetid til [Anets amortiserte kost pa etableringstidspunktet. Effektiv rentes metode innebzerer ogsa
at det foretas inntektsfgring av renter av engasjement som er nedskrevet. For slike lan inntektsfgres internrenten pa
etableringstidspunktet korrigert for renteendringer frem til tidspunktet for nedskrivning. Det inntektsfdres renter basert pa lanets
nedskrevne verdi.

Nedskrivning for tap foretas nar det foreligger objektive bevis for at et utlan eller en gruppe av utldn har verdifall. Nedskrivningen
beregnes som forskjellen mellom balansefgrt verdi og naverdien av estimerte fremtidige kontantstrammer neddiskontert med effektiv
rente.

| resultatregnskapet bestar posten tap pa utldn og garantier av konstaterte tap, endringer i nedskrivninger pa lan og avsetninger pa
garantier, samt inngang pa tidligere avskrevne fordringer.

Tap pa utlan og garantier er basert pd en gjennomgang av bankens utldns- og garantiportefglje etter Finanstilsynets regler for
verdsettelse av engasjementer. Banken foretar ved utgangen av hvert kvartal en konkret fastsettelse av tap pa utlén og garantier.
Misligholdte og tapsutsatte engasjementer falges opp med Igpende vurderinger.

Misligholdte lan

Banken anser et engasjement for 8 vaere misligholdt senest 90 dager etter at uordnet restanse eller uordnet overtrekk oppsto.
Tapsutsatte engasjementer hvor det er dpnet konkurs- eller gjeldsforhandlinger, iverksatt rettslig inkasso, utpanting er foretatt, utlegg
ertatt eller hvor andre forhold som svikt i likviditet eller soliditet eller brudd pa gvrige klausuler i ldneavtaler med banken, defineres
ogsa som misligholdte.

Konstaterte tap

Ved konkurs, akkord som er stadfestet, utleggsforretning ikke har f@rt frem eller ved rettskraftig dom bokfgrer banken engasjementer
som er rammet av slike forhold som konstaterte tap. Dette gjelder ogsa i de tilfeller banken pa annen mate har innstilt inndrivelse eller
gitt avkall pé deler av eller hele engasjementer.

Periodisering av provisjoner og gebyrer
Gebyrer og provisjoner tas inn i resultatregnskapet etter hvert som disse opptjenes som inntekt eller palgper som kostnad.
Regnskapsmessig behandling av obligasjoner, aksjer og grunnfondsbevis

Bankens beholdning i obligasjoner, aksjer og grunnfondsbevis er som tidligere ar portefgljevurdert og bokfgrt til laveste av
anskaffelseskost og virkelig verdifmarkedsverdi pr papir. Anleggsaksjer er vurdert til anskaffelseskost.

Omregning av utenlandsk valuta

Banken har kun utenlandske sedler som regnskapsposter i utenlandsk valuta. Omregning skjer ved opptelling av valuta omregnet til
NOK ved kjgpskurs pa balansedagen.
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Ordinzere varige driftsmidler er oppfgrt i regnskapet til anskaffelseskest fratrukket akkumulerte avskrivninger. Avskrivningene for aret
belaster drets driftskostnader og fremkommer pa egen linje i resultatregnskapet. Ordineere avskrivninger er basert pé anskaffelseskost
og fordeles linezert utover den forventede gkonomiske levetid som driftsmiddelet har, | de tilfeller den virkelige verdi av et varig
driftsmiddel er vesentlig lavere enn den bokf@rte verdien, foretar banken nedskrivning til virkelig verdi pd dette driftsmiddelet.

Varige driftsmidler

Utstedte sertifikater og obligasjoner

Utstedte sertifikater og obligasjoner er oppfart i balansen til palydende verdi med tillegg av overkurs og fradrag for underkurs.
Overkurs inntektsfares og underkurs kostnadsfares planmessig som en justering av Igpende rentekostnader frem til forfall.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel

Regnskapsfgres i trad med god regnskapsskikk, NRSF om resultatskatt. Utsatt skatt/utsatt skattefordel er beregnet med 25 prosent pa
grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom de regnskapsmessige og skattemessige verdiene som finnes ved utgang
av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reverseres i samme periode er
utlignet og nettefgrt i balansen.

Skattekostnad

| resultatregnskapet inngar bade endring i utsatt skatt samt periodens betalbare skatt i posten skattekostnad. Ytterligere detaljer om
skatt, se note 9.

Pensjonskostnad og - forpliktelser

Banken har ulike pensjonsordninger. Pensjonsordninger er finansiert giennom innbetalinger til forsikringsselskap, med unntak av AFP-
ordningen. Banken har bade innskuddsplaner og pensjonsavtale over drift.

Innskuddsplaner

Ved innskuddsplaner betaler banken innskudd til et forsikringsselskap. Banken har ingen ytterligere betalingsforpliktelse etter at
innskuddene er betalt. Innskuddene regnskapsfgrers som lannskostnad. Eventuelle forskuddsbetalte innskudd balansefgres som
eiendel {pensjonsmidler} i den grad innskuddet kan refunderes eller redusere framtidige innbetalinger.

Overgang til IFRS fra 2020
GRUNNLAG FOR UTARBEIDELSE AV REGNSKAPET

Fra 2020 vil banken utarbeide fgrste drsregnskap avlagt i samsvar med IFRS som fastsatt av EU i trad med § 1-4, 1. ledd b} i forskrift om
arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak.

Banken har valgt ikke & omarbeide sammenligningstall iht. forskriftens § 9-2.

Regnskapsprinsippene som er beskrevet blir anvendt i utarbeidelsen av selskapets drsregnskap for 2020 og for utarbeidelsen av IFRS
apningsbalanse pr. 1. januar 2020 som er bankens overgangsdato for konvertering til IFRS. Se note 17 for dpningsbalanse og effekter
av overgang til IFRS.

Sammenligningstallene for 2019 er ikke omarbeidet og er dermed i samsvar med NGAAP.

Banken vil unnlate a gi fglgende notekrav etter IFRS:

1} IFRS 13. Det gis i stedet opplysninger om virkelig verdi i samsvar med forskriftens § 7-3.

2} IFRS 15.113-128

3} I1AS 19.135 litra ¢ og |AS 19.145-147.

SAMMENDRAG AV VESENTLIGE REGNSKAPSPRINSIPPER IHT. PRINSIPPER SOM VIL GIELDER FRA 2020
Inntektsfgring

Renteinntekter inntektsfgres ved bruk av effektiv rentemetode. Dette innebaerer Igpende inntektsfdring av renter med tillegg av
amortisering av etableringsgebyrer. Den effektive renten fastsettes ved diskontering av kontraktsfestede kontantstremmer innenfor
forventet lgpetid. Kontantstrgmmene inkluderer etableringsgebyrer, samt eventuelt restverdi ved utlgpet av forventet |gpetid.

Inntektsfering av renter etter effektiv rentemetode benyttes for balanseposter som vurderes til amortisert kost. For rentebzerende
balanseposter som vurderes til virkelig verdi over resultatet inntektsfgres den nominelle renten Igpende, mens verdiendringer
regnskapsfgres ved periodeslutt. Renteinntekter pa nedskrevne engasjementer beregnes som effektiv rente av nedskrevet verdi.
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Gebyrer og provisjoner resultatfgres etter hvert som tjenesten ytes. Gebyrer for etablering av Idneavtaler inngér | kontantstremmene
ved beregning av amortisert kost og inntektsfgres under netto renteinntekter etter effektiv rentemetode. | andre driftsinntekter
inngar blant annet gebyrer og provisjoner knyttet til betalingsformidling, kredittformidling og verdipapirtjenester. Resultatferingen
skjer nar tjenestene er levert.

Utbytte fra investeringer resultatfgres pa tidspunkt utbyttet er vedtatt pa generalforsamling.
Finansielle instrumenter — innregning og fraregning

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes nar banken blir part i instrumentets kontraktsmessige vilkar. Finansielle eiendeler
fraregnes nar de kontraktsmessige rettighetene til kontantstremmer fra de finansielle eiendelene utlgper, eller nar foretaket overfgrer
den finansielle eiendelen i entransaksjon hvor all eller tilnaermet all risiko og fortjenestemuligheter knyttet til eierskap av eiendelen
overfgres.

Finansielle forpliktelser fraregnes pé det tidspunkt rettighetene til de kontraktsmessige betingelsene er innfridd, kansellert eller utlgpt.
Finansielle instrumenter — klassifisering

Ved fgrste gangs regnskapsfaring blir finansielle instrumenter klassifisert i en av de fglgende kategorier, avhengig av typen instrument
og formalet med investeringen.:

Finansielle eiendeler klassifiseres i gruppene:

< Amortisert kost
« Virkelig verdi med verdiendring over utvidet resultat

« Virkelig verdi med verdiendring over resultatet
Finansielle forpliktelser klassifiseres som:

Finansielle forpliktelser til virkelig verdi med verdiendringer over resultat
- Andre finansielle forpliktelser malt til amortisert kost

| forhold til klassifisering og maling krever IFRS 9 at alle finansielle eiendeler som er pengekrav klassifiseres basert pé en vurdering av
banken forretningsmodell og kontantstrammene knyttet til de ulike instrumentene. Utldn med flytende rente er klassifisert til
amortisert kost.

Banken har anledning til 3 overfgre utldn med pant i boligeiendom til Eika Boligkreditt {EBK} som har belaningsgrad under 75 %.
Bankens forretningsmedell tilsier at det ikke overfares boligldn som allerede er pa bankens balanse til EBK. Banken har, siden
opprettelsen av EBK, ikke overfgrt utlan fra egen balanse til EBK. Banken har derfor klassifisert utlan som kan overfgres til Eika
Boligkreditt til amortisert kost.

Bankens likviditetsportefalje er klassifisert til virkelig verdi over resultatet iht. til den forretningsmodellen som styrer forvaltningen av
likviditetsportefgljen. Egenkapitalinstrumenter som er strategiske investeringer, er klassifisert til virkelig verdi over utvidet resultat
uten resirkulering.

Finansielle forpliktelser males til amortisert kost ved bruk av effektivrentemetode. Der hvor tidshorisonten for den finansielle
forpliktelsens forfallstidspunkt er relativt kort benyttes den nominelle renten ved beregning av amortisert kost. | kategorien finansielle
forpliktelser til amortisert kost inngar klassene innskudd fra og forpliktelser overfor kunder og rentebaerende forpliktelser som
sertifikat- og obligasjonsgjeld.

MALING
Maling til virkelig verdi

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som omsettes i aktive markeder, fastsettes ved slutten av rapporteringsperioden med
henvisning til noterte markedspriser eller kurser fra forhandlere av finansielle instrumenter, uten fradrag for transaksjonskostnader.
Markedet er aktivt dersom det er mulig 3 fremskaffe eksterne observerbare priser, kurser eller renter og disse prisene representerer
faktiske og hyppige markedstransaksjoner.

For finansielle instrumenter som ikke omsettes i et aktivt marked, fastsettes den virkelige verdien ved hjelp av en egnet
verdsettingsmetode. Slike verdsettingsmetoder omfatter bruk av nylig foretatte markedstransaksjoner pa armlengdes avstand mellom
velinformerte og frivillige parter, dersom slike er tilgjengelige, henvisning til lapende virkelig verdi av et annet instrument som er
praktisk talt det samme, diskontert kontantstr@msberegning eller andre verdsettelsesmodeller. | den grad observerbare markedspriser
er tilgjengelig for variabler som inngér i verdsettelsesmodeller, sa benyttes disse.
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En analyse av virkelig verdi av finansielle instrumenter og ytterligere detaljer om malingen av disse oppgis i egen note i forbindelse
med avleggelse av drsregnskapet for 2020.

Maling til amortisert kost

Finansielle instrumenter som ikke males til virkelig verdi, males til amortisert kost, og inntektene beregnes etter instrumentets
effektive rente. Den effektive renten fastsettes ved diskontering av kontraktsfestede kontantstrémmer innenfor forventet lgpetid.

Kontantstremmene inkluderer etableringsgebyrer og direkte, marginale transaksjonskostnader som ikke direkte betales av kunden,
samt eventuell restverdi ved utlgpet av forventet lgpetid. Amortisert kost er naverdien av slike kontantstrgmmer neddiskontert med
den effektive renten.

Maling av finansielle garantier

Utstedte finansielle garantier vurderes til virkelig verdi, som ved ferstegangs regnskapsfgring anses & veere mottatt vederlag for
garantien. Ved etterfglgende maling vurderes utstedte finansielle garantier til det hgyeste belgp av mottatt vederlag for garantien
med fradrag for eventuelle resultatferte amortiseringer og beste estimat for vederlag ved eventuell innfrielse av garantien.

MNedskrivning av finansielle eiendeler

Under IFRS 9 skal tapsavsetningene innregnes basert pa forventet kredittap. Den generelle modellen for nedskrivninger av finansielle
eiendeler omfatter finansielle eiendeler som males til amortisert kost eller til virkelig verdi med verdiendringer over utvidet resultat. |
tillegg er ogsa lanetilsagn, finansielle garantikontrakter som ikke males til virkelig verdi over resultatet og fordringer pa leieavtaler,
omfattet.

Ved fgrstegangs balansefgring skal det avsettes for tap tilsvarende 12-maneders forventet tap. 12-maneders forventet tap er det tapet
som er forventet a inntreffe over levetiden til instrumentet, men som kan knyttes til begivenheter som inntreffer de fgrste 12
manedene.

Dersom kredittrisikoen for en eiendel eller gruppe av eiendeler er ansett 3 ha gkt vesentlig siden f@rste gangs innregning, skal det
gj@res en tapsavsetning tilsvarende hele den forventede levetiden til eiendelen. Dersom det oppstar et kredittap skal renteinntekter
innregnes basert pa bokfgrt belgp etter justering for tapsavsetning.

For ytterliggere detaljer henvises det til IFRS 9.
Nedskrivningsmodell i banken

Eika har utviklet egne modeller for beregning av sannsynlighet for mislighold {PD} og tap gitt mislighold {LGD}. SDC har videre utviklet
I@sning for eksponering ved mislighold (EAD}, beregning av tap og modell for vurdering om et engasjement har hatt vesentlig gkning
siden f@rstegangs innregning, som banken har valgt & benytte. Forventet kredittap (ECL} beregnes som EAD x PD x LGD, neddiskontert
med opprinnelig effektiv rente.

Beskrivelse av PD modellen

PD-modellen i Eika estimerer sannsynlighet for mislighold ved & estimere statistiske sammenhenger mellom mislighold og kundens
finansielle stilling, demografiske data og betalingsadferd. Mislighold er definert som overtrekk pa minimum 1.000 kroner i 90 dager
sammenhengende, i tillegg til andre kvalitative indikatorer som tilsier at engasjementet har misligholdt, jf. kapitalkravsforskriften § 10-
1

Modellen skiller mellom personkunder og bedriftskunder, og maler misligholdssannsynlighet for de neste 12 maneder (PD}.
Personkundemodellen skiller videre pa kunder med og uten boliglan. Bedriftskundemodellen skiller mellom eiendomsselskap,
begrenset personlig ansvar og ubegrenset personlig ansvar.

Betalingsadferd krever 6 maneder med historikk fgr den far pavirkning i modellen. Det betyr at nye kunder vil ha 6 maneder med kun
ekstern modell fgr intern modell blir benyttet. Modellene blir arlig validert og rekalibrert ved behov. Ved forringelse av modellenes
kvalitet blir det utviklet nye modeller.

Ved beregning av misligholdssannsynlighet over forventet levetid pd engasjementet {PD-liv} benyttes det en migrasjonsbasert
framskrivning for & estimere forventet mislighold fram itid, basert pa utvikling i PD siste 12 maneder.

Vesentlig gkning i kredittrisiko

Vesentlig gkning i kredittrisiko males basert pa utvikling i PD. Banken har definert vesentlig gkning i kredittrisiko som en gkning fra
opprinnelig PD ved fgrstegangs innregning (PD ini} for ulike nivaer for at modellen skal fange opp relativ utvikling i kredittrisiko.

For engasjement som hadde opprinnelig PD 12 mnd. (PD 12 mnd. ini) mindre enn 1 %, er vesentlig gkning 1 kredittrisiko definert som:
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PD 12 mnd. > PD 12 mnd. ini + 0,5 %

og

PD liv > PD rest livini *2

For engasjement som hadde opprinnelig PD 12 mnd. (PD 12 mnd. ini) over eller lik 1 %, er vesentlig gkning i kredittrisiko definert som:
PD 12 mnd. > PD 12 mnd. ini+2 %

eller

PD liv > PD rest livini *2

Beregning av LGD

Estimat for LGD er basert pa historiske tap i alle Eika-banker. Modellene skiller mellom person- og bedriftskunder. Verdien av
sikkerhetene er basert pa estimert realisasjonsverdi.

EAD

EAD for avtaler i steg 1 bestar av utestdende fordring eller forpliktelse justert for kontantstrgmmer de neste 12 ménedene og for
avtaler i steg 2 de neddiskonterte kontantstremmene for den forventede levetiden til avtalen. For garantier er EAD lik den utestaende
forpliktelse pa rapporteringsdatoen multiplisert med en konverteringsfaktor pa 1 eller 0,5 avhengig av type garanti. Ubenyttede
kreditter har EAD lik utestdende ubenyttet kreditt pa rapporteringstidspunktet.

Forventet levetid pa en avtale beregnes ut fra lignende avtalers historiske gjennomsnittlige levetid. Avtaler som modifiseres males fra
opprinnelig innvilgelsestidspunkt selv om avtalen far nye betingelser.

Forventet kredittap basert pd forventninger til fremtiden

IFRS 9 krever at framoverskuende informasjon inkluderes i vurdering av forventede kredittap. Forventninger til fremtiden er utledet av
en makromodell der det hensyntas tre scenarioer — base case, best case og worst case — for forventet makrogkonomisk utvikling ett til
tre ar fram i tid. Variablene arbeidsledighet, oljepris, boligpriser, husholdningers gjeld, bankenes utldnsrente og kronekurs inngar i
modellen. Variablene er fordelt pa fylker for personmarkedet og pa bransjer for bedriftsmarkedet. Vekting av scenarioene gjgres etter
en ekspertvurdering.

Felgende makrovariabler er benyttet i de ulike scenarioene for dpningsbalansen pr. 01.01.2020:

2020 2021 2022 2023
Base case
Arbeidsledighet (nivd) 38% 38% 3.9% 39%
Gjeld husholdning (endring) 50% 5.0% 5,0% 5.0%
Bankenes utlansrente (niva) 41 % 40% 4.2 % 4.6%
Oljepris (USD pr. fat) 65 63 62 61
2020 2021 2022 2023
Worst case
Arbeidsledighet (niva) 5,1 % 6,2 % 6,3 % 6,0%
Gjeld husholdning (endring} 0.0% 0.0% 0.0% 5.0%
Bankenes utlansrente (niva) 7.2% 55 % 4.7 % 4,1 %
Oljepris (USD pr. fat) 30 30 30 30
2020 2021 2022 2023
Best case
Arbeidsledighet (niva) 3,3 % 3,1% 2,9% 2,7 %
Gjeld husholdning (endring) 7.0% 70% 7.0% 50 %
Bankenes utldnsrente (niva) 43% 42% 4.4 % 48%
Oljepris (USD pr. fat) 80 80 80 80

Overtagelse av eiendeler

Eiendeler som overtas i forbindelse med oppfelging av misligholdte og nedskrevne engasjementer, verdsettes ved overtagelsen til
virkelig verdi. Slike eiendeler klassifiseres i balansen etter sin art. Etterfglgende verdivurdering og klassifisering av resultateffekter
felger prinsippene for den aktuelle eiendelen.
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PRESENTASION AV RESULTATPOSTER KNYTTET TIL FINANSIELLE EIENDELER OG FORPUKTELSER TIL VIRKELIG VERDI

Realiserte gevinster og tap, samt endringer i estimerte verdier pa finansielle instrumenter til virkelig verdi over resultatet medtas i
regnskapet under "Netto gevinst/(tap) pa finansielle instrumenter” i den perioden de oppstar. Gevinst, tap og verdiendringer pa
finansielle instrumenter klassifisert som virkelig verdi over utvidet resultat féres over utvidet resultat. Utbytte pa aksjer og andre
egenkapitalinstrumenter fgres over resultatet ndr bankens rett til utbytte er fastslatt.

SIKRINGSBOKF@RING
Sparekassa benytter ikke sikringsbokfgring.
MOTREGNING

Finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser motregnes og presenteres bare nar banken har en juridisk hdndhevbar rett til &
motregne og nar banken har til hensikt & gjgre opp pa nettogrunnlag. Inntekter og kostnader motregnes ikke med mindre det kreves
eller tillates i henhold til IFRS.

VALUTA

Transaksjoner | utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til
norske kroner ved & benytte balansedagens kurs. |kke-pengeposter som males til historisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes
til norske kroner ved & benytte valutakursen pa transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter som males til virkelig verdi uttrykt i
utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt pa balansetidspunktet. Valutakursendringer resultatfdres lgpende i
regnskapsperioden.

Regnskapet presenteres i norske kroner, som er bankens funksjonelle valuta.
VARIGE DRIFTSMIDLER

Varige driftsmidler omfatter bygninger, tomter og driftslgsere, og er vurdert til anskaffelseskost fratrukket akkumulerte avskrivninger
og nedskrivninger. Anskaffelseskost for varige driftsmidler er kjg@pspris, inkludert avgifter /skatter og kostnader direkte knyttet til &
sette anleggsmiddelet i stand for bruk. Utgifter palgpt etter at driftsmidlet er tatt i bruk, slik som Igpende vedlikeheld, resultatfares,
mens gvrige utgifter som forventes 3 gi fremtidige gkonomiske fordeler, blir balansefgrt. Det er benyttet linesere avskrivninger for &
allokere kostpris over driftsmidlenes brukstid.

IMMATERIELLE EIENDELER

Utvikling av programvare balansefgres og klassifiseres som immaterielle eiendeler dersom det er sannsynlig at de forventede,
fremtidige verdier som kan henfgres til eiendelen, vil tilflyte foretaket og at eiendelens anskaffelseskost kan méles pa en palitelig
mate. Ved utvikling av programvare utgiftsf@res bruk av egne ressurser, forpresjektering, implementering og opplaering. Balansefgrt,
egenutviklet programvare avskrives over anslatt levetid.

NEDSKRIVNING AV MATERIELLE OG IMMATERIELLE EIENDELER

Ved hvert rapporteringstidspunkt og dersom det foreligger indikasjoner pa fall i materielle og immaterielle eiendelers verdi, vil
eiendelenes gjenvinnbare belgp estimeres for @ beregne eventuell nedskrivning. Gjenvinnbart beldp estimeres for 4 beregne eventuell
nedskrivning. Gjenvinnbart belgp er det hayeste av eiendelens virkelige verdi med fratrekk av salgskostnader og bruksverdi.
Eiendelens balansefdrte verdi nedskrives dersom balansefert verdi er hgyere enn estimert gjenvinnbart belgp.

LEIEAVTALER

En leieavtale klassifiseres som finansielle leieavtale dersom den i det vesentlige overfgrer risiko og avkastning forbundet med eierskap.
@vrige leieavtaler klassifiseres som operasjonelle leieavtaler. Fra 2021 vil banken fglge prinsippene i IFRS 16 for regnskapsfering av
leieavtaler.

INVESTERINGER | TILKNYTTEDE SELSKAPER

Tilknyttede selskaper er enheter hvor banken har betydelig innflytelse, men ikke kontroll, over den finansielle og operasjonelle
styringen {normalt ved eierandel pa mellom 20 % og 50 %}. Regnskapet inkluderer bankens andel av resultat fra tilknyttede selskaper
regnskapsfert etter egenkapitalmetoden fra det tidspunktet betydelig innflytelse oppnas og inntil slik innflytelse oppharer.

SKATT

Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle forskjeller mellom
regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld.
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@ Sparekassa

Utsatt skattefordel er regnskapsfert nér det er sannsynlig at banken vil ha tilstrekkelige skattemessige overskudd i senere perioder til &
nyttiggjgre skattefordelen. Banken regnskapsfgrer tidligere ikke regnskapsfgrt utsatt skattefordel i den grad det har blitt sannsynlig at
banken kan benytte seg av den utsatte skattefordelen. Likeledes vil selskapet redusere utsatt skattefordel i den grad banken ikke
lenger anser det som sannsynlig at det kan nyttiggjdre seg av den utsatte skattefordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er malt basert pa forventet fremtidige skattesatser og skatteregler som gjelder pa balansedagen,
eller som med overveiende sannsynlighet ventes vedtatt, og som antas & skulle benyttes nar den utsatte skattefordelen realiseres eller
nar den utsatte skatten skal gjgres opp.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfart direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seg til
egenkapitaltransaksjoner.

PENSIONSFORPUKTELSER

Pensjonskostnader og - forpliktelser fglger IAS 19. Banken omdannet i 2015 den kollektive ytelsesbaserte ordningen til
innskuddsbasert ordning for alle ansatte. | tillegg har banken AFP-ordning. For innskuddsordningen betaler banken innskudd til privat
administrerte livs- og pensjonsforsikringsselskap. Banken har ingen ytterligere betalingsforpliktelser etter at innskuddene er betalt.
Innskuddene kostnadsfgres fortlgpende og regnskapsfgres som Ignnskostnad. AFP-ordningen behandles regnskapsmessig som
innskuddsordningen.

HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pa balansedagen, er tatt hensyn til i &rsregnskapet. Hendelser
etter balansedagen som ikke pavirker selskapets finansielle stilling pd balansedagen, men som vil pavirke selskapets finansielle stilling i
fremtiden er opplyst om dersom dette er vesentlig.

Den 7. januar 2020 ble Corona-viruset {Covid-19) identifisert av kinesiske helsemyndigheter. Etter hvert spredte viruset segtil flere
land, og 30. januar erklaerte WHO utbruddet som en alvorlig hendelse. Siden da har situasjonen eskalert, og smitten spredt seg til de
fleste land i verden inkludert Norge. Den 12. mars erklaerte WHO utbruddet som en pandemi. Mange av bankens kunder vil bli
skonomisk bergrt av dette, enten direkte eller indirekte.

Banken har p.t. god likviditet og ingen forfall fgr 1. kvartal 2021. Bankens likviditetsportefglje har en forsiktig risikoprofil med kort
Igpetid grunnet vedvarende lave spreadnivaer de siste 2-3 drene. Banken har ogsa deponert 195 MNOK i Norges Bank som kan brukes
som sikkerhet for F-lan om ngdvendig.

Banken forventer at resultatet vil bli negativt pavirket i forhold til budsjett grunnet lavere rentenetto og gkte tap. Hva de langsiktige
konsekvensene vil bli for kundene og banken er det for tidlig 3 si noe sikkert om. Dette avhenger av hvor lenge pandemien varer.

KONTANTSTR@MOPPSTILLING

Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet med utgangspunkt i brutto kontantstrgmmer fra operasjonelle -, investerings-, og
finansieringsaktiviteter. Kontantstrémmer fra operasjenelle aktiviteter er definert som Igpende renter knyttet til utlans- og
innskuddsvirksomheten mot kunder, samt utbetalinger generert fra omkostninger knyttet til den ordinaere operasjonelle
virksomheten. Investeringsaktiviteter er definert som kontantstrgmmer fra verdipapirtransaksjoner, - samt investeringer i driftsmidler
og eiendommer. Kontantstrgmmer fra utldns- og innskuddsvirksomheten, opptak og nedbetaling av ansvarlige 13n og obligasjonsgjeld
og egenkapital er definert som finansieringsaktiviteter. Likvider omfatter kontanter og fordringer pa Norges Bank.
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Note 2 - Antall ansatte, ytelser og lan til ansatte og tillitsvalgte

Antall ansatte ved arsslutt av regnskapet var 23, som samlet utgjorde 21,6 arsverk.

Lann og annen godtgjarelse inkl bonus til banksjef
Pensjonskostnad til banksjef!

Godtgjerelse til styrets medlemmer

Godtgjerelse til generalforsamlingens leder
Godtgjerelse til valgkomiteens medlemmer

Det er inngatt sa&rskilt pensjonsavtale med banksjefen. Se note 4. Utover dette er det ingen avtaler som gir banksjef, ledende
ansatte eller noen av styrets medlemmer sarskilte vederlag ved oppher eller endring av ansettelsesforholdet/vervet. Bankens
ansatte omfattes av en felles bonusordning knyttet til oppndelse av enkelte mdltall. Denne vedtas arlig og ble i 2019 beregnet

til kr 42.650 pr drsverk med utbetaling i februar 2020.

Revisjon

1.580
172
253

15
6

@ Sparekassa

Revisors godtgjarelse utgjorde NOK 370.000. Dette fordeler seg pa ordinar revisjon med NOK 276.000, bistand med NOK

20.000 og merverdiavgift pd NOK 74.000.

Lan og garantier til ansatte oqg tillitsvalgte

Lan Garanti

Til styret

Aage Nystol, styreleder [}
@vrige styremedlemmer 624
Per Olav Nerestad, banksjef 1.951
Pvrige ansatte 44 268
@vrige medlemmer av generalforsamlingen 17.240

Vilkar for 1an og garantier er ikke opplyst, i det disse er gitt pa standard vilkar, eller generelle vilkar som benyttes for ansatte.

Rentesubsidieringen utgjer NOK 298.375.

Note 3 - Spesifikasjon av gebyrer og provisjonsinntektier

]

2019 2018
Garantiprovisjon 345 272
Verdipapiromsetning og forvaltning 792 689
Forsikringstjenester 2.535 2.306
Betalingsformidling 7.955 7.412
Eika Boligkreditt 7.214 4.925
@vrige gebyrer 1.225 1.117
sum 20.066 16.721

*Banksjefen har en avtale om fzrtidspensjon fra 62 r. Kostnaden p& denne avtalen | 2619 er NOK 394.441. Samlet pensjonskostn ad utgjorde NOK 566.886.
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@ Sparekassa

Banken har pensjonsordninger som omfatter alle ansatte. Banken har etter Lov om foretakspensjon en innskuddsording for de
ansatte.

Note 4 - Pensjonskostnader og pensjonsforpliktelser

Sikrede ytelser

Usikrede ytelser

Banksjefen har en avtale om fartidspensjon fra fylte 62 ir. Forventet gjenstiende tjenestetid er 7,5 ar. Avtalen er en
innskuddsbasert ordning hvor arlig innskudd utgjer 22 % av pensjonsgrunnlaget. Saldo pd konto ved fratredelse skal utbetales
fordelt pa 60 manedsrater. Etter dette inngar banksjef i den ordineere innskuddsbaserte ordningen.

Banken har ogsd en avtalefestet fartidspensjonering (AFP). Den nye AFP-ordningen som gjelder fra og med 1. januar 2011 er &
anse som en ytelsesbasert flerforetaksordning, men regnskapsfarers som en innskuddsordning frem til det foreligger pdlitelig
og tilstrekkelig informasjon slik at banken kan regnskapsfare sin proporsjonale andel av pensjonskostnad,
pensjonsforpliktelse og pensjonsmidler i ordningen. Bankens forpliktelser er dermed ikke balansefert som gjeld.

Arets pensjonskostnad 2019 2018
Premie OTP og tidligere ytelsesbasert ordning 1.194 1.210
Premie innskuddsbasert AFP ordning 251 176
Kostnad usikre ytelser 430 349
Resultatfgrt pensjonskostnad 1.875 1.735

Usikrede ytelser

Beregnede pensjonsforpliktelser 3.569 3.078
Ikke resultatfgrt estimatavvik / planendringer 0 0
Pensjonsforpliktelse 3.569 3.078

Note 5 - Administrasjonskostnader

Deviktigste enkeltposter er som falger: 2019 2018

EDB-relaterte kostnader 6.881 6.020

Markedsfpring 1.122 529

Porto ogtelefon 139 189

Andre adminstrasjonskostnader 814 704

sum 8.956 7.442
21
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Note 6 - Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler

@ Sparekassa

Maskin/ Immat. Bygning/ sum

inventar eiendeler hytte
Anskaffelseskost 01.01 9.081 5.916 58.087 73.084
Tilgang i aret 1.120 0 0 1.120
Avgang i aret 0 0 0 0
Anskaffelsesk 31.12 10.201 5.916 58.087 74.204
Akk.ord. avskrivninger 01.01 6.530 5.916 12.174 24.620
Arats ord. avskrivninger 586 0 1.458 2.044
Akk. ord. avskr. solgte driftsmidler 0 0 0 0
Akkumulerte avskrivninger 31.12 7116 5916 13.632 26.664
Balansefgrt verdipr. 31.12 3.085 0 44455 47.540
@konomisklevetid Fra 3-10 ar 54r 25-504ar

Note 7 - Andre driftskostnader

De viktigste enkeltposter er som felger: 2019 2018
Honorar, eksternrevisor 370 393
Vedlikehold/anskaffelse avinventar mv. 593 460
Forsikring, avgifter og kontingenter 661 604
Kjepte tjenester fra Eika-gruppen 6.152 6.597
Andre driftskostnader 331 301
Sum 8.107 8.355
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Note 8 - Utlan og tap pa utlan

Utldn og fordringer Ubenyttede rammer Garantier

Geografisk fordeling B e v

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Arendal 2.083.097 2.017.491 86885 96.483 27.325 22.374
@vrige deler av Agder 438.475 413.674 22375 22767 1.317 4.885
Resten av Norge 163.428 191.861 3.987 3.590 400 400
Utlandet 4.767 1.558 300 35 0 0
sum 2.689.767 2.624.884 113.547 122.875 29.042 27.659
Spesifikasj G vikti i Varehandel,

pesifikasion pd viktige naeringer Jorbruk, skogbruk, fiske | Industriproduksjon Bygg og anlegg arehande
0g personkundemarkedet: hotell/restaurant
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Utlan 15.679 19.619 4.371 4.287 76.162 119.585 14.812 17.167
Garantier 0 189 694 391 4.268 3.349 915 1.148
Eksponeringer 502 285 1.694 2210 7.533 14.855 3821 5.284
Misligholdte engasjement 0 0 0 0 h] 0 h] 0
Tapsutsatte engasjement 0 0 0 0 ] 0 3.800 0
Indiv. nedskrivning 0 0 0 0 0 0 2.500 0
Finans, eiendom, Sosial ogprivat
Transpert, lagring ; ) | EP . Personkunder
forr.messige tjenester tjenesteyting
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018

Utlan 3.399 9.065 219.594 164.778 36012 26624 2.319.735 2.263.759
Garantier 1.142 1.2286 4.464 4.713 350 3580 17.257 16.253
Eksponeringer 1.193 1.189 7.403 7.607 3.073 2.960 88.328 88.475
Misligholdte engasjement 0 0 0 0 0 0 12.443 14.008
Tapsutsatte engasjement 0 0 0 0 0 0 18.983 20.471
Indiv. nedskrivning 0 0 0 0 0 0 6.425 6.958

Inntektsfarte renter pi engasjement med individuelle nedskrivninger er 0,78 mill. kroner for 2019.
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Misligholdte engasjement 2019 2018
Totale misligholdte engasjement 12.443 14.008
Indiv nedskr pd misligh engasjement -1.500 -1.388
Netto misligholdte engasjel 10.943 12.620
Totale gvrige tapsutsatte engasjement 21.483 20.471
Individuelle nedskrivninger 7.425 -5.570
Netto gvrige tap te engasj t 14.058 14.901
Utlan til
N - At Garanti-
Endring i individuelle nedskrivninger fordring pa
ansvar
kunder
Individuelle nedskrivninger pr. 01.01 6.958 0
- Periodens konstaterte tap, hvor tidl. foretattindiv. nedskr. -1.414 0
+ @kning individuelle nedskrivninger i perioden 800 0
+ Nye individuelle nedskrivninger i perioden 4.405 0
- Tilbakefpring avtidligere individuelle nedskrivninger i perioden -1.824 0
=Individuelle nedskrivninger 31.12 8.925 0
Endring i nedskrivn . " ::I:n.tll o% Garanti-
ndring i nedskrivning pd grupper av utlén rdring pa ansvar
kunder
Gruppevise nedskrivninger pr 01.01 15.000 0
+ Periodens nedskrivninger pd grupper avutldn -3.420 0
= Nedskrivninger pégrupper avutldn 31.12 11.580 0

Tap pd Tap pa

Aretstapskostnader ; !
utldn__ garantier
Periodens endringiindividuelle nedskrivninger 1.967 0
+ Periodens endring i nedskrivninger pa grupper avutlan -3.420 0
+ Periodens konstaterte tap som det tidligere dr er avsattindiv. nedskrivniger for 1.414 0
+ Periodens konstaterte tap som det tidligere arikke er avsatt indiv. nedskrivninger for 535 0
- Periodens inngang pa tidligere perioders konstaterte tap -1.474 0
Periodenstapskostnad 78 o

Risikoklassifisering

Overvaking av kredittrisiko og oppfalging av tapsutsatte engasjementer tillegges stor vekt i banken. Kredittrisiko overvikes
bl.a. gjiennom misligholds rapportering, restanserapportering og risikoklassifisering.

Bankens risikoklassifiseringssystem differensierer kundene basert pa kundens akonomi, forretningsmessige- og
kunderelaterte faktorer. Banken vektlegger risiko ved prising av sine engasjementer, sdledes er det en sammenheng mellom
risikoklassifisering og prising av 1in. Naringsengasjementer blir oppdatert i risikoklassifiseringssystemet basert pa
betalingshistorikk, regnskapsdata m.m. Personkundedata innhentes fra offentlige kilder og fremlagt kundedokumentasjon.
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Kriteriene for klassifiseringen av personkunder er inntekt/akonomi, betalingshistorikk, endring i innskudd, overtrekk m.m.
Hvert engasjement graderes etter disse kriteriene med ulike risikoklasser. Den overordnede klassifiseringen bestar av utlan og
kreditter med henholdsvis lav (1-3), middels (4-7) og hay (8-12) risiko.

Det vesentlige av bankens engasjementer befinner seg i klasse med lav risiko (1-3), noe som ma betegnes som

tilfredsstillende. Risikoklassifiserte utlan med lav risiko utgjar 66 %. Middels risiko og hay risiko utgjer hhv. 24 % 0g 9 %. Se

tabell under.
Risikoklasse Tot engasjement Utnyttet engasjement Garantier Ind nedskr Utnytt eng % utlén

2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018

1 208.527 440.706 463.306 399.481 15.168 10.425 0 0 17 % 15%

2 1.040.412 1.048.189 1.009.026 1.007.214 1.214 1.368 0 0 38% 38%

3 319.932 344838 313.396 335.013 1.094 1.014 0 0 12 % 13%

4 156.878 143.656 152.631 138.910 347 180 ] 0 6% 5%

5 196.087 184.044 184.424 177.047 1.156 4.185 ] 0 7% 7%

6 174472 219.799 170.000  198.999 1.893 4.991 0 0 6% 8%

7 157.525 122.889 150.255 119.282 2.023 1.090 0 0 6% 5%

8 82.868 63.259 74.561 56.380 1.328 1.291 0 0 3% 2%

9 47.337 51.434 44.646 49.992 1.080 1.013 0 0 2% 2%

10 99.644 110.499 93.398 106.477 3817 2.028 0 0 3% 4%

11 8.499 10.046 8487 9.671 0 75 ] 0 0% 0%

12 25665 26.088 25603 26076 0 0 8.925 6.958 1% 1%
Uklass. 38 41 37 41 0 0 0 0 0% 0%
Totalt 2.817.884 2.765.488 2.689.770 2.624.884 29.130 27.659 8.925 6.958 100 % 100 %

Nedskrivninger pa grupper av utldn er ikke tilordnet risikogruppene.

25

22.07.2021 kI 20:57 Brgnngysundregistrene Side 32 av 48



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 937894082

Note 9 - Skatt

Regnskapsmessig behandling av skatt: 2019 2018

Midlertidige forskjeller/ grunnlag utsatt skatt:

Kursregulering obligasjoner 574 -335
Kursregulering aksjefond -846 679
Pensjonsforpliktelse -3.569 -3.078
Anleggsreserve 17.613 17.847
Grunnlag utsatt skatt/skattefordel 12.624 13.756
Utsatt skatt 25% 3.156 3.439
Endring utsatt skatt -283 -336

Betalbar skatt:

Resultat fer skatt 38787 33.679
Permanente forskjeller -4.092 -7.540
Endring midlertidig forskjell 1.132 1.345
Grunnlag betalbar skatt 35.827 27.785
Arets betalbare skatt 8.957 6.946
Formuesskatt 576 541
Avregningbetalbar skatt fra tidligere -10 15
Utsatt skatt netto endring -283 -336
Skattek d 9.239 7.166

Note 10 - Obligasjoner, sertifikater og andre rentebaerende verdipapirer

. o Nomiell Anskaff  Balanse-  Virkelig Laneverdi Lineverdi Andel bgrs-
Sertifikater og obligasjoner . . . pant-
verdi elseskost fartverdi verdi pantsatt notert
sattbar
Stat/Statsgarantert 35.000 35821 35594 35612 0 0 100 %
Offentlig eide foretak 0 0 0 0 0 0 0%
Kommune ffylke 15.000 14.861 14860 15.003 0 14.553 66 %
Banker/finansinstitusjoner 89.000 89.569 89.362 89.379 15.764 19.764 100 %
Foretak 0 0 0 o] 0 0 0%
OMF 161.000 162.324 162.184 162.323 142.949 155.507 100 %
Utstedt avandre 0 0 0 0 0 0 0%
Sum obligasjoner 300.000 302.575 302.000 302.317 162.714 189.824 100 %

Ingen av verdipapirene er i utenlandsk valuta. Pengevektet avkastning i 2019 pa portefaljen er 1,72 %, og avkastning utgjer
MNOK 7,2. Beholdningen av obligasjoner har en gjennomshnittlig durasjon/varighet pd 0,15 ar, som gir en rentefslsomhet pa
MNOK 0,5 ved en endring pa 1 %.
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Beholdni dring gi dret av obli , sertifikater og andre rentebarende verdipapirer:
Inngdende balanse 01.01 262.702
Tilgang i aret 212.302
Avgang i aret -172.592
Kursregulering -410
Utgdende bal 31.12 302.002
Note 11 - Gjenstdende lepetid og rentebetingelser for en del posteribalansen

. Inntil 13 3mnd N Over Uten

Restlgpetid Total . 1-5ar . )
1 mnd mnd til 1 ar 5ar Igpetid

Eiendeler
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 42066 0 0 0 0 0 42.066
Utlan til og fordr. pa kredittinst. 118.076 0 0 0 4500 0 113.576
Utlantil og fordr. pa kunder 2.683.767 4.869 10.348 97.174  156.912 2.416.886 3.578
Tapsavsetninger -20.505 0 0 ) 0 0 -20.505
Obligasjoner ogsertifikater 302.002 0 6.015 69.265 226.722 0 0
Eiendeler uten restippetid 194.162 0 0 ] 0 0 194.162
Sum eiendeler 3.325.568 4.869 16.363 166.439 388.134 2.416.886 332.877
Gjeld og egenkapital
Gjeld til kredittinstitusjoner 150.465 0 50.000 0 100.000 0 465
Innskudd fra og gjeld til kunder 2353474 0 345338 97.624 0 0 1.910.512
@vrig gjeld med restlgpetid 399.788 0 100.000 0 299.788 0 0
Gjeld utenrestippetid 28.224 0 0 0 0 0 28.224
Ansvarligldnekapital 25.000 0 0 o 0 25.000 0
Egenkapital 368.617 0 0 0 0 0 368.617
Sum gjeld og egenkapital 3.325.568 0 495.338 97.624 399.788 25.000 2.307.818
Netto livid.eksp. pd bal 0 4.869 -478.975 68.815 -11.654 2.391.886 -1.974.941

Renterisiko - avtalt/sannsynlig tidspunkt for endring av rentebetingelser pa hovedpostene i balansen.
Bankens balanseposter er n@rmest uten renteeksponering {(normal varslingstid) med unntak av beholdningen av obligasjoner

pa MNOK 399,8 og markedsinnldn i KfS pd MNOK 150,0. Lapetid pd utstedte obligasjoner varierer fra 3 manedertil 2 arog 11
mdaneder. Lapetid pa gjeld til kredittinstitusjoner (Kf5) varierer fra 2 maneder til 1 &r og 9 maneder.

Note 12 - Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning

. . Anskaff. Bokfert Virkelig Andel
Spesifikasjon etter grupper
kost verdi verdi bgrsn.
Handels-ogomlgpsmidler 54.338 53.492 53.492 0%
Anleggsmidler 85368 85.031 104.223 0%
Sum omlgpsmidler oganleggsmidler 139.706 138.523 157.715
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Anskaff. Bokfgrt Virkeli Antall Yoeier-

Spesifikasjon etter selskap kfe . g )
kost verdi verdi aksjer andel
Handels-og omlgpsmidler
Ticker Obligasjonsfond
EK-SPBAN Fika Sparebank {48.715,56 andeler) 49.543 49.028 49.028 NA NA
EK-KRDTT Fika Kreditt {4.548,11 andeler] 4.795 4.464 4.464 NA NA
Anleggsmidler
orgnr Kredittinstitusjoner
88562152 Eika Boligkreditt AS 64.264 64.264 63.675 15.302.457 1,25%
879312568 Eika Gruppen ASA 9.704 9.368 28.686 194.479 0,80%
921858708 Eika VBB AS 5.030 5.030 5.030 1.271 1,19%
821083052 VNN Norge AS 1.156 1.156 1.354 816 MRD 0,08%
937894805  Kvinesdal Sparebank 985 985 896 9.851 1,79%
986918930 Kredittforeningen for Sparebanker 762 762 762 740 1,53%
orgnr Andre selskaper
NA Skandinavisk Datacenter {SDC) 1.031 1.031 1.355 2.290 NA
218012662 Skagerak Maturo Seed AS 1.950 1.950 1.950 2.294.118 2,25%
979338333 P-Hus Vest AS 300 300 300 6 NA
NA Andre aksjer 156 155 215 NA
Sum anleggsmidler 139.706  138.523 157.715
Behold dring g dret avverdipapirer
Inngdende balanse 01.01 118.323
Tilgangi dret 20.701
Avgangi dret -110
Kursregulering -391
Utgiende bal 31.12 138.523
Note 13 - Gjeld
Gj snittli
Gjeld til kredittinstitusjoner | g Saldopr3i.12
rentesats

Lan/finnskudd fra kredittinst. ufavtalt lgpetid 0,06 % 465
Lanfinnskudd fra kredittinst. m/avtalt lppetid 2,27% 150.000

Gjelden er i norske kroner.

Lan fra kredittinstitusjoner u/avtalt lepetid har renteregulering hver 3. maned, og det er avtalt flytende rente. Lan/innskudd
med avtalt lepetid bestar av innskuddslan i KfS. Innskuddslan i KfS utgjer pr 31.12 tre poster pa henholdsvis 3 x 50 mill. kr.
med respektive forfall 10.02.20, 11.05.21 0og 17.09.21. Det er ikke stilt sikkerhet for gjelden.

Gjennomsnittlig rente for gjeld uten lapetid er beregnet pa grunnlag av faktisk rentekostnad i aret i prosent av

giennomsnittlig gjeld til kredittinstitusjoner. Gjennomsnittlig rente pa gjeld med avtalt lepetid er beregnet pa grunnlag av

faktisk rentekostnad i ret i prosent av vektet gjeld til kredittinstitusjoner gjennom aret.
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Innskudd oggjeld fra kunder Gi snittlig Saldopr31.12
rentesats

Innskudd fra og gjeld til kunder u/avtaltlgpetid 0,95 % 1.843.820

Innskudd fra og gjeld til kunder m/favtalt Ippetid 1,97 % 509.654

Innskudd fra kunder er i norske kroner.

Gjennomsnittlig rente er beregnet pa grunnlag av faktisk rentekostnad i aret i prosent av gjennomsnitt av inngdende og
utgdende saldo pd innskudd fra kunder.

Gj snittlig

Gjeld stiftet ved utstedelse avverdipapirer Utstedt Forfall Nem rente Saldopr31.12
rentesats
Obligasjonsldn NOD010779325 2016 231121 3M Nibor +120bp 2,714 % MNOK 50,0
Obligasjonslan NO0010789951 2017 30.03.20 3M Nibor +77 bp 2,30% MNOK 100,0
Obligasjonslan NO0O010810369 2017 14.11.22 3M Nibor +100 bp 2,53% MNOK 150,0
Obligasjonsldn NODO10846520 2019 15.03.23 3M Nibor +80 bp 2,38% MNOK 100,0
Ansvarliglan NOOD10820095 2018 28.03.28 3M Nibor +195 bp 3,50% MNOK 25,0
Over-funderkurs MNOK -0,2
SUM OBLIGASJONER OG ANSVARLIG LAN 2,52% MNOK 424,8

All obligasjonsgjeld er i norske kroner. Det er ikke stilt sikkerhet for gjelden. Gjennomsnittlig rente er beregnet pa grunnlag
av faktisk rentekostnad og relaterte gebyr fhonorar i dret i prosent av vektet saldo pa respektive obligasjonslan.

Opplysninger om store transaksjoner

15.03.2019 Utstedt obligasjon NOD010846520 pdlydende 100,0 mill. kr, forfall 15.03.2023.
15.04.2019 Innlgst obligasjon NOOO10763279 palydende 150,0 mill.kr.
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Note 14 - Kapitaldekning

@ Sparekassa

Ansvarlig kapital 2019 2018
Sparebankens fond 368.617 339.819
Overfinansiert pensjonsforpliktelse - 25 % {netto) 0 0
Utsatt skattefordel relatert til overfinansiering avpensjonsforpliktelser 0 0
Ansvarligkapital i andre finansinstitusjoner -52.515 -40.321
Annenkjernekapital, ansvarliglan 25.000 25.000
Ansvarlig kapital 341.102 324.498
Risil ktetber i unnlag 2019 2018
Kredittrisiko
Stater og sentralbanker 0 0
Lokale ogregionale myndigheter {herunder kommuner) 4.202 14.848
Offentlig eide foretak h] 0
Multilaterale utviklingsbanker 0 0
Internasjonale organisasjoner 0 0
Institusjoner 42.618 28.945
Foretak 87.704 96.887
Massemarkedsengasjementer 0 0
Engasjementer med pantesikkerheti eiendom 1.140.819 1.052.565
Forfalte engasjementer 12.015 12.737
Hgyrisiko-engasjementer h] 0
Obligasjoner med fortrinnsrett 16.256 11.999
Fordringer pd institusjoner og foretak med kortsiktigrating 2.847 7.625
Andeler i verdipapirfond 28.978 28.385
Egenkapitalposisjoner 32.517 31.624
Pvrige engasjementer 139.420 151.791
Operasjonell risiko 133.396 123.531
Beregningsgrunnlag 1.640.772 1.560.937
2019 2018
Ren kjernekapitaldekning 19,27 % 19,19%
Kjernekapitaldelning 19,27 % 19,19 %
Kapitaldekning 20,79% 20,79 %
Uvektet kjernekapital 9,43 % 9,27%

SMB-rabatten som ble innfart ved rapportering 31.12.19 resulterte i at beregningsgrunnlaget for foretak og engasjement med
pantesikkerhet i eiendom ble redusert med henholdsvis MNOK 11,3 og 36,1. Uten SMB-rabatt vil ren kjernekapitaldekning og
kjernekapitaldekning vaert 0,54 %-poeng lavere, mens kapitaldekningen ville vart ¢,58 %-poeng lavere.

Fra 01.01.2018 rapporterte banker kapitaldekning konsolidert med eierandel i samarbeidsgrupper. Banken har eierandel i Eika
Gruppen AS pa 0,80 % og eierandel i Eika Boligkreditt AS pa 1,25 %.
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Konsolidert ansvarlig kapital

Ren kjernekapital
Kjernekapital
Ansvarlig kapital

@ Sparekassa

2019 2018

358.956 333.768
366.926 342.002
401.970 374.910

Beregningsgrunnlag

2.076.843 1.931.561

Ren kjernekapitaldekningi %
Kjernekapitaldekningi %
Kapitaldekningi %

Uvektet kjernekapitalandel i %

17,28%  17,28%
17,67%  17,71%
19,35%  1941%

7,60 % 7,56%

Note 15 - Endringer i egenkapitalen

Sparebankensfond
Sparebankens fond 01.01 339.819
Arets overfgring til fond 28.798
Sparebank fond 31.12 368.617

Note 16 - Poster utenom balansen

Garantiansvar: 2019 2018
Fordeling av garantiansvar
Betalingsgarantier 3.823 7.837
Kontraktsgarantier 10.698 9.677
Linegarantier 0 0
Linegarantier EBK 14.609 10.145
Sikringsfondsgaranti 0 0
Samlet garantiansvar 29.130 27.659

Eika Boligkreditt AS (EBK) er et kredittforetak som eies direkte av bankene og som tilbyr kunder gunstig finansiering av
boligldn innenfor 75 % av verditakst. Arendal og Omegns Sparekasse har garantiansvar for deler av de lineengasjement som
banken har formidlet. Banken har pr. 31.12 formidlet Ian for MNOK 1.201,5.

Banken har pr 31.12 fglgende garantier til EBK: 2019 2018
Saksgaranti 2.593 0
Tapsgaranti 12.016 10.145
Andel avfelles garantiramme 0 0
Sum garantiansvar EBK 14.609 10.145

Andre forpliktelser pa MNOK 113,6 er ubenyttet kreditt som fordeler seg MNOK 25,2 til bedriftsmarkedet og MNOK 88,3 til
personmarkedet.

Derivater:
Arendal og Omegns Sparekasse har ingen eksponering i derivater.
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Fra 01.01.2020 vil banken endre regnskapsstandard fra NGAAP til IFRS 9. | den forbindelse har banken utarbeidet en oppstilling som
viser hvordan overgangen til IFRS 9 pavirker regnskapet fra 01.01.2020.

Note 17 - Overgang fra NGAAP til IFRS

Overgangseffekter pé finansielle eiendeler

31.12.19 01.01.20
Etter drsr kapsforskriften Etter IFRS9
Finansielle eiendeler
Kont oginnski Norges Bank Amortisert kost 42.066 Amortisert kost 42.066
Innski og fordr pa kredittinst Amortisert kost 118.076 Amortisert kost 117.456
Utlan til kunder Amortisert kost 2.669.262 Amortisert kost 2.668.586
Virkeligverdi overres - Virkelig verdi over res -
Virkelig verdi over utvidetres -
Verdipapirer -rentepapirer Laveste verdis prinsipp 302.002 Virkelig verdi over res 302.311
Verdipapirer -egenkapitalinstr Laveste verdis prinsipp - Virkelig verdi over res -
Kostpris 85.031 Virkelig verdi over utvidetres 104.223
Totalt 3.216.437 3.234.642
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Reklassifisering og verdijustering

31.12.19
Etter drs-
regnskaps-
forskriften

01.01.20

Reldassi- Verdi-
fisering justering Etter IFRS9

Amortisert kost

Kentanter oginnskudd i Norges Bank
Apningsbalanse forskrift ogsluttbalanse IFRS9

Innskudd i og ferdringer pé kredittinstitusjener
Apningsbalanse forskrift

Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap
Sluttbalanse IFRS 9

Utlan til kunder

Apningsbalanse forskrift

Reklassifisert til virkelig verdi over resultatet
Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap
Verdijustering: Uamortiserte gebyrinntekter
Sluttbalanse IFRS 9

Investeringer i verdipapirer - rentepapirer
Apningsbalanse forskrift

Reklassifisert virkelig verdi overresultatet
Sluttbalanse IFRS 9

Investeringer i verdipapirer - egenkapitalinstrumenter

Apningsbalanse forskrift
Reklassifisert til virkelig verdi over resultatet

Reklassifisert til virkelig verdi over utvidet resultat

Sluttbalanse IFRS 9

42.066

118.076

2.669.262

302.002

85.031

42.066

620
117.456

3.247
-3.922
2.668.586

-302.002

-85.031

Finansielle eiendeler til amortisert kost

3.216.437

-387.033 -1.296 2.828.108
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31.12.19 01.01.20
Etter drs-

regnskaps- Reklassi- Verdi-

forskriften  fisering justering Etter IFRS9

Amortisert kost

Ubenyttede kreditter til kunder

Apningsbalanse forskrift 113.547

Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap -24
Sluttbalanse IFRS 9 113.523

Garantier til kunder
Apningsbalanse forskrift 29.130

Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap
Sluttbalanse IFRS 9

-92

25.038

- -116

142.561

Finansielle forpliktelser til amortisert kost 142.677

Virkefig verdi over resuftat

Utlan til kunder

Apningsbalanse forskrift -

Reklassifisert fra amortisert kost -

Verdijustering til virkelig verdi -
Sluttbalanse IFRS 9 -

Investeringer i verdipapirer - egenkapitalinstrumenter (obligatorisk}

Apningsbalanse forskrift -

Reklassifisert fra laveste verdis prinsipp -

Verdijustering til virkelig verdi -
Sluttbalanse IFRS 9 -

Investeringer i verdipapirer - rentepapirer (valgt}

Apningsbalanse forskrift -

Reklassifisert fra amortisert kost 302.002

Verdijusteringtil virkelig verdi 309
Sluttbalanse IFRS 9 302.311

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet - 302.002 309 302.311
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31.12.19 01.01.20
Etter drs-

regnskaps- Reklassi- Verdi-

forskriften  fisering justering Etter IFRS9

Virkefig verdi over utvidet resuftat

Utlan til kunder

Apningsbalanse forskrift

Reklassifisert til virkelig verdi over utvidet resultat
Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap
Sluttbalanse IFRS 9

Investeringer i verdipapirer - egenkapitalinstrumenter {valgt})
Apningsbalanse forskrift

Reklassifisert fra kostpris

Verdijusteringtil virkelig verdi

Sluttbalanse IFRS 9

Investeringer i verdipapirer - rentepapirer
Apningsbalanse forskrift

Reklassifisert fra amortisert kost
Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap
Sluttbalanse IFRS 9

85.031
16.191
104.223

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over utvidet resultat

- 85.031 19.191 104.223

Sum finansielle eiendeler 3.216.437 - 18.205 3.234.642
Sum finansielle forpliktelser 142.677 - -116 142.561
Nedskrivninger etter IFRS 9 og utlansforskriften
31.12.19 01.01.20IFRS 9
Utléns- Steg1 Steg2 Steg3  Totale

forskriften 12 mnd.tap Livstidtap Livstidtap nedskrivn

Utlan til og fordringer p& kunder

Ubenyttede kredittrammer til kunder
Garantier til kunder

Innskudd i og fordringer pa kredittinstitusjoner
Verdipapirer

Sum nedskrivninger

Bokfart som reduksjon avbalanseposter
Bokfart som avsetning pa gjeldspost 19.03
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Overgangseffekter pd egenkapitalen

Nedenfor vises en avstemming av egenkapitalen pr 31.12.19 mot egenkapitalen 01.01.20.

Avstemming av overgangseffekter Tatal egen-
kapital

Egenkapital 31.12.2019 i henhold til NGAAP 368.617
Verdiendring pa innskuddi banker 465
Verdiendringer pa utldn til kunder 2.435
Verdiendring pa obligasjoner 232
Verdiendring pa egenkapitalinstrumenter {aksjer og andeler) 19.191
Verdiendring p4 ubenyttede kredittrammer og garantier 87
verdiendring p& eiendommer -
Uamortiserte etableringsgbebyr 2016-2019 -2.942

kapital 01.01.2020 iht. IFRS 386.982

Banken skal i lgpet av 1H20 f4 en oppdatert takst pa bankbygget. Bokfgrt verdi pr 31.12.19 er MNOK 42,8 etter nedskrivninger pa
MNOK 13,2

Kapitaldekning

Bankens kapitaldekning vil i uvesentlig grad bli pavirket av overgangen til IFRS 2. Derimot har banken estimert konsolidert soliditet til &
gke med omkring 0,7 %-poeng ved overgangen til IFRS 9 den 01.01.2020.
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RSM

RSMNorge AS
Til generalforsamlingen i Arendal og Omegns Sparekasse Veuengata 18, 454 Manc

Veverigata X, 457 Mandal
Drgrr: 932 3106 hEh MVA

T-47 33 070720
EATIINAIO
Uavhengig revisors beretning

W TSGR0

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konidusjon
Vwmvmmmam&ms“remmamwmmmdomuddpahmmom
Arvegmkape’tbeshrav balanse per 31. desember 2019, rewltaﬁegnd&apog kontantstremoppstilling for

regnakapsaret avsiuttet per denne datoen og noteopplysninger til Arsregnskapet, herunder et sammendrag av
viklige regnskapsprinsipper.

Etier var mening er det medfaigende arsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende
bilde av selskapets finansielle stiling per 31. desember 2019, og av dets resultater og kontantstrammer for
regwkwsaretwslum-.'tperdamedabm|samsvalmedregmkapsbvemreyeroggodregukwssktk|
Norge.

Grunniag for konidusjonen

Vi har giennomfert revisionen i samsvar med lov, lursknl'toggodrevnpnsskiklNorge herunder de
inMesmasjonale revisjonastandardene Intemational Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i
henholdhldssestandardeneerbakrevellRevmoppgavaogp!mvequonavawegndmpet\ﬁer
uaﬂmggewselskape(ﬂkdetkrmulwogfaﬂn&ogharmmddtmlvngeehskeforpiktelsen
samsvar med disse kravene. Eter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis titstrekkelig og hensiktsmessig
som grunniag for var konkiusjon.

@vng informasjon
Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @wrig informasjon omfatier informasjon i arsrapporten bortsett fra
arsregnskapet og den tiherende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om reviajonen av arsregnskapet dekker ke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den evrige
informasjonen.
Iimmuelsemedmwamapetadetvarowgavealeseamgdmmpnmeddﬁfmrﬂa
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonaistens meliom swrig informasjon og Arsregnskapet, kunnskap vi
har opparbeidet oss under revigjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende innehoider vesentiig feilinformasjon.

Dersom vi konkiuderer med at den svrige informasjonen inneholder vesentlig fellinformasjon er vi palagt &
rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i 34 henseende.

Styrets og daglig feders ansver for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledetsen) er ansvarlig for 3 utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et retivisende bilde i med regnskapsiovens regler og god regnskapsskikk i
Norge. Ledeisen er ogsa ansvarlig for slik intemkontroll som den finner nedvendig for a kunne utarbeide et
Srsregnakap som ikke inneholder vesenthig feilinformasijon, verken som faige av misligheter eller utisiktede fell.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og cpplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skai legges il grunn for Arsregnskapet sh
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten il bii avvikiet.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
ALISIT TAX CENSOLTNG

Mol e B T I R 1 B U P Sl et e
T T X T I T e

B N
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H I
Revisors beretning 2019 for Arendal og Omegns Sparekasse RS hﬂ

Revisors oppgaver og piikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er 4 oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som hebhet ikke inneholder
vesentlig fellnforrnasm verken som falge av misigheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisijon utfiert i samsvar med lov, forskrift 0g god revisjonsskik i Norge, herunder ISA-ene, alitid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som faige av misligheter eller utilsiktede
fei Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvns eller sambet med imelighet kan forventes a
pavirke shonomiske beslutninger som brukeme foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1ISA-ene, utever vi
profesjonedt skjenn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. | tilegg:

+  identifiserer og anslar vi risikoen for vesentiig feilinformasjon i regnskape'l, enten det skyldes misligheter
eler utitsiktede feil. Vi utformer og giennomfarer revisjonshandiinger for & handtere slike risskoer, og
innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunniag for var konklusjon.
Risikoen for at vesentlig feilinformasion som fedge av misligheter ikke biir avdekket, er heyere enn for
feilinformasjon som skyldes utitsiktede fedl, siden misligheter kan innebeere samarbeid, forfalskning,
bevisste utelatelser, unktige fremstillinger eller overstyring av intemkontroll.

*  opparbeider vi oss en forstéelse av den inteme kontroll som enelevan(iorrews;onen for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av selskapets inteme kontroll.

*  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avieggeisen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentig
usikkerhet knyttet til hendedser eller forhokl som kan skape tvil av betydning om selskapets evne fil
foﬂsatt dnift. Dersom vi konkluderer med at det eksusmefer vesentlig usikkerhet, kreves det at vii

visjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa ulleggsopolysungenel regnskaoel efler, dersom
sli(e ﬂleggsopplysnnga’ kke er tistrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsreg\skapet og
arsberetningen, Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for
revisjonsberetningen. Etterfeigende hendelser eller forhold kan imidiertid medfere at seiskapet ikke
fortsetter driften.

. ewaluefer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert nleggsopplysmngene og
hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som
ofF et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betyaning som vi har avdekket i
lepet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den inteme kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsberetningen

Basert pd viir revision av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi al opplysningene i arsberetningen om
arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering er konsistente med
arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.
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Rewvizors beretning 2019 for Arendal og Omegns Sparekasse RS h‘

Konklusjon am registrering og dok jon

Basert pa var revision av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolihandlinger vi har funnet nadvendig i
henhold fil ntemnasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasionsoppdrag som ke er
revigjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjons, mener vi at ledetsen har opplylt sin

plikt il & serge for ordentiig og oversiktiig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i
samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Norge.

Mandal, 24. mars 2020
RSM Norge AS

e St

Inge Soteland ™
Statsautorisert revisor
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GENERALFORSAMIINGEN:

Valgt av kundene:

Bjom Fossestol, leder

Kmit C. Gjernumdsen, nestleder
Oystein Grodum

Age Pettersen

Tone Holthe

Bjem Vedal

Dag Lothar Kanestrom

Elin Merete Krogstad Hoel

Kommunevalgte:
Jan Askeland

Siv Brekka
Amalie Kollstrand
Andreas Arff

Valgr av de ansarte:

@ Sparekassa

TJILLITSVALGTE 1 ARENDAL OG OMEGNS SPARFEKASSE 2019 -2020

Varamedlemmer:
Robert Myhren
Oyvind Tennesen
Nina Tynes Heen
Bjom Inge Oygarden
Cathrine Berge

Faramedlemmer:
Ame Martin Thorbjomsen
Atle Svendal
Maunth Julie Fagerland

Varamedlemmer:

Nina M. Tveite Oystein Samuelsen

Tove Janne Andersen Terje Vimme

Eivind Lauvrak

Hilde S. Aarrestad

Styrer: Varamedlemmer:

Age Nystol. leder Hanne S. Gjetmundsen

Anita Aanonsen Jernguist Tormod Vaagsnes

0dd Keilon Ostmundsen. nestleder Hilde Aarrestad (valgt av de ansatte)
Cathnine C. Berli

Lisbeth Rastad (valgt av de ansatte)

Valgkomite:

Cathrine Hoyesen Hall(konummumevalgt)
Dag Lothar Kanestrom (innskytervalgt)
Nina Tveite (valgt av de ansatte)

Varamedlem:
Qystein Grodum

Revisjonen:

Inge Sotland (RSM)

40
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Arendal og Omegns Sparekasse
Torvet 8, 4836 Arendal
Telefon 37 00 45 00, telefax 37 09 81 32
postisparekassa.no - wiw.sparekassa.no
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