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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 967675040

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 2 696 299 825984
Gevinst/tap ved realisagon -311 850 -150 685
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 3477 663 -740 103
Portefgljeresultat 5862 112 -64 804
Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 207 661 85 398
Transaksjonskostnader 3 8755 2 465
Forvaltningsr esultat -216 416 -87 863
Resultat far skattekostnad 5 645 696 -152 667
Arsresultat 5 645 696 -152 667
Anvendelse av &r sresultatet

Netto utdeling til andelseierei aret -1288 223 47 366
Avsatt til utdeling til andelseiere 9 3456 745 540 294
Overfeart til/fra opptjent egenkapital 3477173 -740 327
Sum anvendelse 5645 695 -152 667
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje 151 087 740 31687 720
Urealiserte kursgevinster 2779208 -698 455
Opptjente renter 1499 298 316 270
Sum ver dipapir portefdlje 6,7,8 155 366 246 31305535
Fordringer

Sum fordringer 0 0
Bankinnskudd

Bankinnskudd 646 448 378539
SUM EIENDELER 156 012 694 31684 074

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 163 813135 33930 228
Overkurs/underkurs -12 073 153 -3015 827
Sum innskutt egenkapital 151 739 982 30914 401

Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 4239727 762 552
Sum opptjent egenkapital 4239727 762 552
Sum egenkapital 4 155979 709 31676 953
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Pal apt forvaltningshonorar 32985 7120
Sum annen gjeld 32985 7120
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2023 2022
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 156 012 694 31684 073

POSTER UTENOM BALANSEN
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Kjeere andelseier!

Status for forvaltningsselskapet

Fondsforvaltning AS er forvalter av aksjefond, obligasjonsfond og likviditetsfond,
herunder tegning og innlgsning av andeler i de fond selskapet forvalter, samt kjgp og
salg av verdipapirer.

Videre er selskapets formal & yte investeringstjenester i form av aktiv forvaltning av
investors portefglje av finansielle instrumenter pa individuell basis og etter investors
fullmakt, samt 3 yte radgivning i forbindelse med finansielle instrumenter som nevnt i
vphl §1-2 andre ledd. Firmaet er lokalisert i Snargyveien 36, 1364 Fornebu.

Fondsforvaltning AS hadde ved utgangen av aret 11 fond registrert i Norge med ulike
investeringsmandater. | tillegg er det 2 diskresjonaere mandater.

Markedsutvikling

Det ble et ekstraordineert sterkt ar i det globale aksjermarkedet i 2023. Overordnet har
flere av driverne som preget sentimentet i fjor ogsa veert dominerende i &r, men til dels
med motsatte fortegn. MSCl World endte opp 23,8% i USD (27,7% malt i norske kroner
som felge av svakere NOK). Oppgangen har i all hovedsak vaert konsentrert rundt de
toneangivende IT-relaterte selskapene. «The Magnificent Seven», herunder Apple
(48,9%), Microsoft (58,0%), Alphabet (58,3%), Amazon (80,9%), Meta Platforms (194,1%),
Nvidia (239,0%) og Tesla (101,7%), ledet an og var sentrale bidragsytere til utviklingen.
Nevnte selskaper bidro saledes ogsa til at det amerikanske aksjemarkedet utmerket seg
i 2023, der MSCI USA steg 26,5% i USD (30,5% i NOK). Oppgangen ma til dels sees |
sammenheng med det som har utspilt seg tilknyttet tjenester relatert til kunstig
intelligens (Al), men det er viktig & merke seg at disse selskapene hadde en sveert svak
utvikling i 2022 (Apple -26,3%, Microsoft -27,9%, Alphabet -39,1%, Amazon -49,6% Meta
Platforms -64,2%, Nvidia -50,3% og Tesla -65,0%). For @vrig steg MSC| Europa 19,9% i USD
(23,7% i NOK]), mens Nikkei 225-indeksen i Japan endte opp 28,2% (i lokal valuta). Oslc
Bers, representert ved Benchmarkindeksen, steg 9,9% gjennom aret.

Understgttet av en stadig mer kontraktiv pengepolitikk, som faglge av vedvarende
bekymring tilknyttet den underliggende prisveksten, steg rentenivaene til dels kraftig,
dog med betydelige skift i markedsforventningene gjennom store deler av aret. Det ble
imidlertid et markert vendepunkt ved inngangen til november, der blant annet den
amerikanske sentralbanken signaliserte at «omslagets var neert forestdende med
utsikter til rentekutt i 2024. Dette bidro generelt til kraftige fall i mellomlange og lange
rentenivaer. Norges Bank hevet styringsrenten med 175 rentepunkter fra 2,75% til 4,50%.
3-maneders NIBOR steg med 147 rentepunkter til 4,73%, mens 10-ars statsobligasjons-
rente (NST484) steg marginalt fra 3,22% til 3,30% gjennom aret.

Avkastning i fondene

Aksjefondene

PLUSS Europa Aksje hadde avkastning som var svakere enn fondets referanseindeks i
2023. PLUSS USA Aksje, PLUSS Utland Aksje, PLUSS Aksje og PLUSS Markedsverdi hadde
avkastning som var bedre enn fondenes respektive referanseindekser.

Obligasjons- og likviditetsfondene

| 2023 hadde likviditetsfondene avkastning i omradet 4,56% til 503%.
Obligasjonsfondene hadde avkastning i omradet 430% til 555%. Det benyttes ikke
referanseindekser for rentefondene.

3

ahkoisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet ' visma 5|gn

www.vismasign.com

20.03.2025 kl 17:16

Brgnngysundregistrene

Side 6 av 78



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Forvalter og depotmottaker

PLUSS-fondene forvaltes av Fondsforvaltning AS. Depotmottaker for PLUSS-fondene er
DNB.

Verdiutviklingen for PLUSS-fondene gjennom 2023 var som falger:

Verdiutvikling

Fond Re s Fond

Rentefond *

PLUSS Kort Likviditet 4,56 % na. na. 0,31 % na. na.
PLUSS Kort Likviditet |1 479 % na. na. 032 % na. na.
PLUSS Likviditet 503 % na. na. 0,48 % na. na.
PLUSS Rente 527 % na. na. 1,31 % na. na.
PLUSS Pensjon 430 % na. n.a. 274 % n.a. na.
PLUSS Obligasjon 5,55 % na. n.a. 1,28 % n.a. na.
Aksjefond

PLUSS USA Aksje 40,40% 30,53% 9,87% 14,82% 13,21% 161%
PLUSS Utland Aksje 36,87% 27,74% 9,13% 15,02% 12,89% 213%
PLUSS Europa Aksje 17,25% 2372% -6,47% 13,64% 14,91% -127%
PLUSS Aksje 19,80% 1,19% 8,61% 7.92% 7,89% 0,03%
PLUSS Markedsverdi 15,84% 1,19% 4,65% 8,48% 7,89% 0,59%

Alle fond har hatt en verdiutvikling som star i forhold til fondenes respektive risikoprofil.

*Det benyttes ikke referanseindekser for rentefondene. Fondenes midler piasseres i bankinnskudd
{likviditetsfond) og/ eller Investment Grade papirer.

Utvikling i forvaltningskapital

Kapital forvaltet av Fondsforvaltning AS utgjorde ved regnskapsarets slutt kr 8.895 mill,
hvilket er en nedgang pa kr 383 mill. i forhold til utgangen av 2022.

Finansiell risiko og risikostyring

Risikoen i fondene oppstdr som fglge av markedsbevegelser, utvikling i valuta, renter,
konjunkturer og selskapsspesifikke forhold. For a forhindre for hay risikceksponering
stiller lovgivningen krav til spredning i portefalijene og eierskapsbegrensninger.
Fondenes risikoeksponering overvakes kontinuerlig ved daglige rapporter.
Aksjefondene er gjennom investeringer i norske og utenlandske virkscmheter eksponert
for aksjekurs- og valutarisiko. Rentefondene er eksponert for renterisiko, kredittrisiko og
likviditetsrisiko.

Dette er ikke en fullstendig beskrivelse av alle risikcer ved & investere i vare fond.
Fondenes prospekter ma gjennomgas fer man investerer.

Alle verdipapirfond er klassifisert i samsvar med gjeldende bransjestandard utarbeidet
av VFF.

Endringer i fondene

Det har ikke vaert vedtektsendringer i de respektive fondene gjennom 2023,

Innlgsninger i perioden

Fondene har ikke mottatt ekstraordineere store innlgsninger som har pavirket andelenes
verdi under aret. Selskapets rutiner for tegning og innlgsninger, sikrer andelseierne
likebehandling.
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Organisering
Fondsforvaltning AS er forretningsferer og forvalter for fondene.

Selskapet har atte ansatte. Det er ingen ansatte i de enkelte fond. Arbeidsmiljget anses
somn godt. Det har ikke veert skader eller ulykker og det har ikke veert vesentlig
sykefravaer blant de ansatte i 2023.

Fondenes investeringsvirksomhet forurenser ikke det ytre miljg. Selskapet har ikke
forsknings- og utviklingsaktiviteter.

Selskapet har rutiner for internkontroll. Daglig leder rapporterer resultatet av
internkontrollen én gang arlig til selskapets styre.

Selskapet har tegnet profesjonsansvarsforsikring samt styreansvarsforsikring som
dekker potensielle ansvar og gkonomiske krav overfor foretaket og tredjepersoner.

Fremtidsutsikter 2024

Fondenes fremtidsutsikter avhenger av fondenes investeringsrammer og utviklingen
innenfor de aktivaklasser og regioner det enkelte fondet er eksponert i. Selskapets syn
pa fremtidsutsikter er beskrevet fra side 7 i denne arsrapporten.

Fortsatt drift

| henhold til regnskapsloven (83-3a) skal arsberetningen inneholde opplysninger om
forutsetningen om fortsatt drift. Styret bekrefter at det er grunnlag for fortsatt drift av
verdipapirfondene. Det har ikke inntruffet forhold etter regnskapsarets slutt som har
betydning for vurdering av regnskapet.

Anvendelse av arsresultat

Arsresultatene anvendes slik:

PLUSS PLUSS PLUSS
Kort Likviditet Kort Likviditet 11 Likviditet
Netto utdelt til andelseiere 400.635 46348980 -8.678.456
Awvsatt til utdeling til andelseiere 2.020.910 156.649.443 96.288.436
Overfgrt fra/til opptjent egenkapital 200.141 16.596.187 15.223151
Sum anvendelse av arsresultat 2.621.686 219.594.610 102,833.131
PLUSS PLUSS PLUSS
Rente Pensjon Ckhkligasjon
Netto utdelt til andelseiere 207.706 -1288.223 524.430
Avsatt til utdeling til andelseiere 1.024.186 3.456.745 56.047.193
Overfart fraftil opptjent egenkapital 767.912 3.477173 23.426.178
Sum anvendelse av arsresultat 1.999.084 5.645.695 79.297.800
PLUSS PLUSS PLUSS
USA Aksje Utland Aksje Europa Aksje
Overfgrt fra/til opptjent egenkapital 230162.761 37.793.031 8220751
Sum anvendelse av arsresultat 230.162.761 37.793.031 8.220.751
PLUSS PLUSS
Aksje Markedsverdi
Overfart fraftil opptjent egenkapital 17775771 21655758
Sum anvendelse av arsresultat 12.775.77 21,655.758
5 . "
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FONDSFORVALTNING AS

Fornebu, 31. desember 2023

25. januar 2024

Styret |
FONDSFORVALTNING AS

Lasse Ruud Tore Bjerkan
Styreleder Styremediem
Astri England Garshol Thor Fjellanger
Styremediem Styremediem
6

Electronically signed / Sahkaisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet
https:/fsign.visma.netnb/document-check/2 8447 486548049 82-80iSd-3H4 L6 bEHR A

Odd Solbakken
Styremediem

Jon H. Aaserud
Adm.direktgr

# visma sign

www.vismasign.com

20.03.2025 kl 17:16

Brgnngysundregistrene

Side 9 av 78



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

Electronically signed / Sahkaisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTMING AS

Internasjonal makroutvikling

Det var en generell oppfatning ved inngangen
til aret at sentralbankenes koordinerte og en-
tydige inflasjonsdempende pengepolitikk ville
sld negativt ut pd gkonomisk aktivitet og
dempe veksten globalt i 2023. P4 tross avytter-
ligere rentehevinger, og derav mer krevende
finansielle forhold gjennom spesielt forste
halvar, holdt den samlede aktiviteten seg hay-
ere enn antatt. Vedvarende lav arbeidsledig-
het, i kombinasjon med hgy lgnnsvekst har un-
derstgttet husholdningenes forbruksevne,
samtidig som ekspansiv finanspolitikk har sti-
mulert investeringsaktiviteten i enkelte regio-
ner. Overordnet er det primaert etterspgrsel et-
ter tjenester som har vist seg a veere mot-
standsdyktig, da industrisektoren generelt har
vist tilbakegang gjennom store deler av aret.
Det mé sees i sammenheng med et mettet be-
hov for varige goder i kjglvannet av de pan-
demirelaterte nedstengningene. | tillegg har
generelt dyrere lanefinansiering og mer be-
grenset kredittgivning, i kombinasjon med
kostnhadsinflasjon og vedvarende svake gkono-
miske utsikter, dempet investeringsviljen. Glo-
bal gkonomi antas & ha vokst med i overkant
av 3% i 2023, der utviklingen i hovedsak ble dre-
vet av hgy aktivitet i USA, Japan og de tonean-
givende fremvoksende gkonomiene. Utvik-
lingen i den gkonomiske aktiviteten som fglge
av gjenapningen i Kina har imidlertid vaert sva-
kere ennventet, hvilket har dempet de antatte
ringvirkningene i gvrige regioner og enkelte
sektorer isolert. Det er ventet at global gko-
nomi vil vokse med rundt 3,0% i 2024.

Arsveksten i de regionale konsumprisindek-
sene avtok markert gjennom &ret. Et hgyt
sammenlighingsgrunnlag grunnet prisveks-
ten i fjor {les: baseeffekter), en gradvis normali-
sering av fraktmarkedet {les: reduserte flaske-
halser og ratefall tilknyttet containerfrakt),
samt fallende rdvarepriser understgttet utvik-
lingen. De ledende produsentprisindeksene
indikerer at konsumprisene vil avta ytterligere
i tiden fremover. Det er naerliggende a tro at de
pengepolitiske innstrammingene, som gjerne
forst far full effekt i gkonomien i Igpet av 6-12
maneder, vil dempe aktiviteten, hvilket isolert
vil trekke inflasjonsimpulsene ned. Dette gjen-
speiles forelgpig ikke av de vedvarende
stramme arbeidsmarkedene. Hgy Ignnsvekst
vil derfor trekke i motsatt retning. Flere av de
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toneangivende sentralbankene signaliserte
mot slutten av aret at det etterlengtede
pengepolitiske omslaget er i ferd med & mate-
rialisere seg med utsikter til rentekutt i lgpet av
2024. Dette betinger imidlertid at «dataene»
kommer inn som forventet.

Fallende ravarepriser, og da spesielt innenfor
olje og gass, har vaert en sentral driver til avta-
kende prisvekst. Brentoljen falt 10,5% i 2023,
mens gassprisene, avhengig av region endte
ned i omradet 40-60%. Pa tross av forlengede
og opptrappede produksjonskutt fra OPEC+
anfgrt av Saudi-Arabia, stadige forstyrrelser
grunnet krigen i Ukraina, samt den anspente
situasjonen i Midtgsten, ble sentimentet svek-
ket gjennom aret. Dette ma sees | sammen-
heng med uventet produksjonsgkning i USA, i
kombinasjon med blant annet hgyere oljeeks-
port fra Russland og Iran. Uenigheter innad i
OPEC+ mot slutten av aret, som kulminerte
med at Angola trakk seg ut, bidro ogsé til gkt
usikkerhet rundt beerekraften av fremtidige
produksjonskutt. Effekten av den kinesiske
gjenapningen ble dessuten ikke like sterk som
farst antatt, da et stadig krevende eiendoms-
marked gav negative ringvirkninger til den
gkonomiske aktiviteten. Dette kom spesielt til
syne utover i andre halvdel av aret, der oljeim-
porten avtok. Gassprisene har i stgrre grad blitt
pavirket av klimatiske forhold. Hgyere tempe-
raturer i de mest konsumerende regionene
har redusert behovet, i kombinasjon med gkt
produksjon av blant annet sol- og vindenergi,
samt kullkraft. | tillegg har aktiviteten innenfor
kraftintensiv industri, og da spesielt i Tyskland,
avtatt ytterligere. Pa tross av en delvis nhorma-
lisering er imidlertid prisnivéene fortsatt rela-
tivt haye.

Markedsforventningene til fremtidige sty-
ringsrenter har vaart unormalt volatile i &r og
bidratt til markerte skift i rentekurven. Dette
ma sees | sammenheng med at pengepolitik-
ken generelt har blitt mer og mer «data depen-
dent», der utviklingen i npkkeltallene mellom
de respektive rentemgtene i stgrre grad enn
tidligere har veert utslagsgivende i renteset-
tingen. Dette har gjort kommunikasjonen ftil
sentralbankene vanskeligere & forholde seg til.
| tillegg har de Igpende indikatorene vaert vari-
erende, samtidig som geopolitiske forhold og
bankuroen som blusset opp i mars forsterket
usikkerheten, og derav bevegelsene. Videre er

8

det naerliggende & tro at risikopremien péa

# visma sign

www.vismasign.com

20.03.2025 kl 17:16

Brgnngysundregistrene

Side 10 av 78



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

Electronically signed / Sahkaisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

amerikanske statspapirer isolert steg som
fglge av et stadig voksende budsjettunder-
skudd med tilhgrende nedgradering fra en-
kelte av de toneangivende kredittbyraene. Det
var imidlertid et markert vendepunkt ved
inngangen til november, der «higher-for-
longer» narrativet som primeert utspilte seg i
USA gjennom september og oktober, ble er-
stattet med forventninger om fremskyndede
og intensiverte rentekutt. Den amerikanske
10-ars statsrenten, som toppet ut i overkant av
5% mot slutten av oktober, endte aret pa 3,87%
{dvs. samlet ned ett punkt i 2023).

USA

3-méaneders LIBOR steg 82 rentepunkter til
5,59%, mens 10-ars statsobligasjonsrente som
nevnt falt marginalt.

Endring siden

B1122022 30.08.2025 31122023 31122022 20082028
Z-mnd. LBOR 477 566 559 082 007
10-rs stat 288 458 237 -00 07
30-4rs stac 397 47 @ 004 089
[10-8rs stat - 3-mind LIBOR -089 2108 A7 084 065

Kilde: Refiritiv / LSEC

USD renter 2023
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Kilde: Refinitn/LSEC

Det har veert en overraskende sterk utvikling i
amerikansk gkonomi gjennom 2023 tatt i be-
traktning videre renteoppgang og fortsatt hagy
inflasjon. Arbeidsmarkedet har forblitt stramt
med vedvarende hgy sysselsetting og lav le-
dighet (3,7% ved utgangen av aret), og derav
hay lgnnsvekst (4,1% ar/ar i desember). Dette
har bidratt til & opprettholde forbruksevnen i
husholdningene, hvilket gjenspeiles i betyde-
lig hpyere privat konsum gjennom aret enn
ventet, og da spesielt i tredje kvartal. Aktivite-
ten var primaert drevet av hgy etterspgrsel in-
nenfor tjenestenaeringen. Man ma imidlertid
se de relativt sterke vekstimpulsene i sam-
menheng med sveert stimulerende finanspoli-
tikk {les: gkte bevilgninger fra Inflation Reduc-
tion Act, The Chips and Science Act og Infra-
structure  Investment and Jobs  Act).
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Investeringer innenfor bygg og anlegg hadde
eksempelvis den sterkeste veksten | tredje
kvartal siden 1958. Anslagsvis vokste ameri-
kansk gkonomi med rundt 2,5% i 2023. Vekst-
utsiktene er forbundet med stor usikkerhet,
men ledende konjunkturibarometre indikerer
stadig at aktiviteten vil avta. Dette gjenspeiles
i fortsatt lave bedrifts- og forbrukertillitsindika-
torer og innkjgpsindekser (PMI). Nivdene gkte
imidlertid mot slutten av aret, sett bort i fra tje-
nestesektoren som gjennomgaende har vaert
positiv. Det er naerliggende & tro at det blir
vanskeligere & opprettholde veksttakten i pri-
vat konsum, da bufferkapitalen opparbeidet
under pandemien og spareraten i hushold-
ningene falt gjennom &ret. Videre ma det es-
kalerende statlige budsjettunderskuddet fgr
eller senere adresseres, men med det kom-
mende presidentvalget er det neppe neert fo-
restdende. Det er ventet at amerikansk gko-
nomi vil vokse i omradet 2,0% i 2024.

Den amerikanske sentralbanken (Fed) opp-
trappet den kontraktive pengepolitikken gjen-
nom 2023 for & f4 inflasjonen ned mot malsatt
niva. Styringsrenten {Fed target Rate), som na
ligger i intervallet 5,25-550%, ble hevet i fire
omganger a 25 rentepunkter med siste heving
i juli. Fremtoningen ble imidlertid mildere ut-
over i andre halvar understgttet av utviklingen
pa ulike inflasjonsindikatorer, samt enkelte
svakhetstegn i arbeidsmarkedet. Konsumpris-
indeksen i desember var opp 3,4% (ar/ar), mens
kjerneinflasjonen, som i stor grad pavirkes av
priser pa husleie, endte pa 3,9% (ar/ar). Arsveks-
ten var tilsvarende pa henholdsvis 6,5% og 5,7%
ved inngangen til ret. P4 rentemgtet i desem-
ber ble det signalisert at renteoppgangen
mest sannsynlig er tilbakelagt med utsikter til
rentekutt utover i 2024. Feds «Dot plot» (rente-
bane) indikerer at styringsrenten vil bli nedjus-
tert i tre omganger a 25 rentepunkter, mens
markedet i skrivende stund priser inn i over-
kant av seks tilsvarende kutt. Vart hovedscena-
rio er mer i trdd med anslaget til Fed, hvilket
innebaerer en 3-maneders pengemarkeds-
rente i omradet 5,30% medio og 4,75% ultimo
2024. Videre venter vi at 10-ars statsobliga-
sjonsrente vil ligge rundt 4,00% og 3,90% i
samme perioder.
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Europa

3-maneders EURIBOR steg 178 rentepunkter
fra 2,13% til 3,91% i 2023, mens 10-ars statsobli-
gasjonsrente (Tyskland) falt 55 rentepunkter til
2.02%.

Endring siden

Euroland SLILE0NE 30082083 ¥ 25 22 30092023

Kilde: Refiritiv/LSEC

Euro renter 2023
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Kilde: Refimitiv/LSEG

Utviklingen i europeisk gkonomi var blandet
gjennom 2023. | kraftintensive og industri-
tunge nasjoner med svake vekstimpulser som
folge av krigen i Ukraina og hgye energipriser,
i kombinasjon med en kraftig inflasjonsdem-
pende pengepolitikk, avtok aktiviteten. Pa
tross av lavere elektrisitetspriser, og da spesielt
som fglge av betydelig fall i gassprisene («Rot-
terdamgassen», TTF, falt rundt 60% ar/ar) sam-
menlignet med fjoraret, har vridning av kon-
sum mot tjenester tynget. | tillegg har interna-
sjonal handel avtatt med blant annet svakere
spillover-effekter fra den kinesiske gjenap-
ningen. Kinesisk elbilproduksjon har dessuten
gitt betydelig konkurranse ovenfor den viktige
bilindustrien blant annet i Tyskland. | motset-
ning til utviklingen i USA, har veksten i privat
forbruk generelt vaert svak. Dette ma sees i
sammenheng med den relative kjgpekraften,
strammere finansielle forhold og hgyere spare-
rate. Arbeidsmarkedet har imidlertid forblitt
stramt, men lgnnsveksten har ikke veert til-
strekkelig for & kompensere for den underlig-
gende prisveksten. P4 tross av offentlig stimu-
lering tilknyttet det grgnne skiftet, har finans-
politikken vaert mer nyansert, der betydelige
stgtteordninger fra blant annet Covid har blitt
faset ut. PA motsatt side har hgy eksport in-
nenfor servicenaeringen, heriblant turisme,
samt en delvis bedring innenfor enkelte
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industrisesgmenter bidratt positivt. Europeisk
gkonomi forventes a ha vokst med marginale
0,6% i 2023, der Spania (2,4%) og Tyskland
(-0,3%) av de toneangivende gkonomiene an-
sl&s & vaere ytterpunktene. Utsiktene for euro-
peisk gkohomi forblir svake, der konjunkturba-
rometrene indikerer forstatt lav aktivitet i tiden
fremover. | tillegg er det signalisert en mer
kontraktiv finanspolitikk i 2024. Privat konsum
ventes imidlertid & ta seg opp, til dels drevet av
utsikter til gkt realinntekt i husholdningene.
@konomien i eurosonen anslas a vokse med
rundt 1% i 2024.

Inflasjonspresset i Europa avtok betydelig
giennom aret, der spesielt fallende energipri-
ser var en sentral driver. | tillegg har sentral-
bankene kjgrt en svaert kontraktiv pengepoli-
tikk. Den europeiske sentralbanken (ECB) he-
vet innskudds- og refirenten samlet med 2-
prosentpoeng til henholdsvis 4,0% og 4,5%.
Arsveksten i konsumprisindeksen, som toppet
ut pa rundt 10% i oktober i fjor, endte aret pa
29% i euroomradet. Kjerneinflasjonen, som
blant annet er justert for energi- og matpriser,
falt pa sin side til 3,4% etter a ha ligget stabilt
med rundt 55% vekst (ar/ar) frem til hgstpar-
ten. Lavere underliggende prisvekst, i kombi-
nasjon med svake vekstimpulser, understgttet
en mildere fremtoning fra den europeiske sen-
tralbanken utover hgsten. Rentehevingssyklu-
sen er derfor mest sannsynlig tilbakelagt og
mye tilsier at pengepolitikken vil bli mer eks-
pansiv rettet i 2024. | skrivende stund er mar-
kedsforventningene at ECB vil kutte inn-
skuddsrenten i fem-seks omganger a 25 rente-
punkter. Vart hovedscenario er mer nyansert
og vi legger til grunn en samlet nedgang pa
0,75 prosentpoeng. Det innebasrer en 3-mane-
ders EURIBOR i omradet 3,60% medio og 3,25%
ultimo 2024. 10-ars statsrente ventes a ligge
rundt 2,20% og 2,10% i samme perioder.
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Norge

3-maneders NIBOR steg 147 rentepunkter
gjennom aret fra 326% til 4,73%, mens 10-ars
statsobligasjonsrente (NST 484) steg 8 rente-
punkter fra 3,22% til 3,50%.

NST484 -10 rs EU
[3-mnd NIBOR - 3-mnd. EURIBOR

Kilde: Refinitiv / LSEG

NOK renter 2023

50122022 30.03.202: 56,2023 02023 21122023
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Kilder Befinitiv/ LSEG / Norges

Den underliggende aktiviteten i norsk gko-
nomi svekket seg giennom Aret, der gkt rente-
belastning og relativt hgyt prispress dempet
innenlandsk konsum av varer og tjenester. En
ytterligere svekkelse av norske kroner, i kombi-
nasjon med ekspansiv finanspolitikk, har bi-
dratt til & styrke inflasjonsimpulsene relativt
sett, som har gjort den pengepolitiske avvei-
ningen mer krevende. Kroneutviklingen har
imidlertid bidratt til & styrke konkurranseev-
nen til eksportorienterte sektorer. Videre har
det veert hgy aktivitet innenfor petroleumsnae-
ringen.

Vedvarende hgyt prispress bidro til at Norges
Bank intensiverte rentehevingene gjennom
aret, og i motsetning til gvrige sentralbanker
ble den kontraktive fremtoningen i stgrre grad
opprettholdt. Samlet gkte styringsrenten med
1,75 prosentpoeng til 4,5%, der den siste he-
vingen (25 rentepunkter) ble giennomfart i de-
sember. Rentebanen indikerer at den blir holdt
uendret frem til hgstparten 2024, fgr den grad-
vis blir kuttet. P4 tross av svekkede vekstimpul-
ser i innenlandsgkonomien viste underlig-
gende prisvekst en stigende tendens gjiennom
fgrste halvar, for deretter a falle tilbake i andre
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halvdel av aret. Tolvmanedersveksten i kjerne-
inflasjonen {KPI-JAE), som er justert for avgifter
og energi, steg 5,5% i desember og var dermed
marginalt ned sammenlignet med nivaet ved
inngangen til Aret {5,8%). Utviklingen, relativt til
gvrige gkonomier, ma sees i sammenheng
med hgy importert inflasjon som fglge av va-
Iutaforhold. Norske kroner svekket seg pa bred
basis, hvilket gjenspeiles av den importveide
indeksen I-44 som endte ned 4,4%. Mot ameri-
kanske dollar og euro falt kronen henholdsvis
3,2% og 6,9% (se grafer under). Etterslepseffek-
ter av nevnte forhold, utsikter til hgyt Ignns-
oppgj@r og et stadig strammere utleiemarked
av bolig understgtter et vedvarende hgyt pris-
press i tiden fremover.

Utvikling norske Kroner 2023

B 0
§.TRRI2 SLS0ES SUDEFZE SRS SRS

—USD  ———EUR  m——leis (ha)”

Overordnet har utviklingen i norsk gkonomi
veert mer motstandsdyktig enn ventet ved
inngangen til aret pa tross av en desto mer
kontraktiv pengepolitikk, og derav svekkede
innenlandske vekstimpulser. Arbeidsmarke-
det har forblitt stramt, dog med avtakende sys-
selsettingsbehov og mindre knapphet enn tid-
ligere. Arbeidsledigheten, malt ved bruttole-
digheten {(summen av helt arbeidsledige og
arbeidssgkere pa tiltak) fra NAV, gkte margi-
nalt med 0,3% og var 2,3% pr. utgangen av de-
sember. Lonnsveksten anslas a havne pa rundt
5,5%. Boligprisene, som viste en negativ utvik-
ling gjennom andre halvdel av fjoraret, fikk et
markert vendepunkt etter arsskiftet, for deret-
ter a avta utover aret. | henhold til Eiendom
Norge endte prisene pa landsbasis opp 0,5%
(pr. utgangen av desember) og det meldes om
hey aktivitet inn | 2024, Utviklingen ma sees i
sammenheng med betydelig nedgang i salg
og igangsettelse av nye boliger, som ifglge Bo-
ligprodusentenes Forening falt henholdsvis
19% og 63% sammenlignet med november i
fjor. | tillegg er det nasrliggende & tro at en del
usolgte boliger har blitt tatt av markedet, hvil-
ket tilsier at det underliggende bruktboligmar-
kedet reelt er noe svakere enn det de offisielle
tallene indikerer.
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Norges Bank ansladr at Fastlands-BNP, som
ekskluderer olje- og gassinntekter, vokste med
1,0% i 2023. Overordnet gkte petroleumsrela-
terte investeringer, eksport av varer og tjenes-
ter, samt etterspgrselen fra offentlig sektor. Pa
motsatt side har et dempet privat konsum og
fall i boliginvesteringene trukket i motsatt ret-
ning. Vekstimpulsene | norsk gkonomi antas
svekket, men det er stor variasjon mellom
naeringene. Det er ventet fortsatt hgy aktivitet
innenfor petroleumsindustrien, samtidig som
eksport og konkurranseutsatte industrier vil
nyte godt av svak norsk krone. Den mer eks-
pansive finanspolitikken vil ogsa gi understgt-
tende effekter. P4 motsatt side er det naerlig-
gende a tro at boliginvesteringene forblir lave,
samtidig som redusert forbruksevne i hus-
holdningene vil opprettholde et begrenset pri-
vat konsum av varer og tjenester. Norges Bank
venter at fastlands-gkonomien vil vokse mar-
ginalt (0,1%) i 2024.

| likhet med markedsforventningene i USA og
Europa, prises det inn betydelige rentekutt
(samlet 1,25 prosentpoeng) fra Norges Bank
frermn mot utgangen av 2024. Vart hovedscena-
rio er at Norges Bank kutter med 50 rente-
punkter, hvilket tilsier at 3-maneders NIBOR vil
ligge i omradet 4,6% medio og 42% ultimo
2024. Videre venter vi at 10-ars statsobliga-
sjonsrente vil ligge pa henholdsvis 34% og
3,3% i samme perioder.

3-mineders pengemarkedsrente

Status

31122023 Endring

Status

31122023 Endring
Norge (484)* 3 33 008 340
Europa * 257 202 055 230 2)0
UsA 288 87 001 400 390

* Tyskland
* Progriose gieldende for NST 486 (529% pr. 311223}

Internasjonal aksjeutvikling

Det ble et ekstraordinaert sterkt ar i det globale
aksjemarkedet | 2023. Overordnet har flere av
driverne som preget sentimentet i fjor ogsa
veert dominerende i ar, men til dels med mot-
satte fortegn. Pa tross av en desto mer kon-
traktiv pengepolitikk har avtakende inflasjon
vaert en sentral faktor med tilbakevendende
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forventninger om at omslaget stadig rykker
naermere. Det har imidlertid veert relativt bra
og hyppige skift i rentekurvene som har med-
fort stgrre kursbevegelser i markedene, men
underliggende har gkt rentevisibilitet / redu-
sert rentefrykt understgttet oppgangen. Vi-
dere var konsensus ved inngangen til aret at
sentralbankenes aggressive renteoppgang
ville fgre de toneangivende gkonomiene inn i
resesjon, hvilket blant annet var reflektert i fal-
lende inntjeningsestimater. Disse forvent-
ningene ble delvis inndiskontert gjennom fjor-
aret. | trdd med mer tilpasnings- og mot-
standsdyktige gkonomier, har imidlertid sel-
skapenes resultatfremleggelser generelt veert
sterkere enn ventet. Al-kapplgpet {les: kunstig
intelligens), som ble kraftig intensivert etter
lanseringen av ChatGPT mot slutten av 2022,
bidro dessuten til et markert stemningsskifte
og sterk rotasjon inn mot teknologirelaterte
selskaper.

Det globale aksjemarkedet, representert ved
MSCI World, steg 23,8% (i USD), men som fglge
av svekkelsen av horske kroner endte indeksen
opp 27,7% i NOK. Utviklingen var imidlertid
usedvanlig region- og sektoravhengig, og sen-
timentet bar i stgrre grad preg av 3 vaere selek-
tivt og mer selskapsspesifikt drevet enn det vi
har sett tidligere. Dette gjenspeiles i forholds-
messige store kursvariasjoner innad i de
respektive sektorene. Oppgangen har i all ho-
vedsak veert konsentrert rundt de toneangi-
vende I[T-relaterte selskapene. «The Magni-
ficent Seven», herunder Apple (48,9%}), Micro-
soft {(58,0%), Alphabet (58,3%), Amazon {80,9%]),
Meta Platforms (194,1%), Nvidia {232,0%) og
Tesla (101,7%), ledet an og var sentrale bidrags-
ytere til utviklingen. Ved utgangen av aret ut-
gjorde disse selskapene i underkant av 20% og
30% i henholdsvis MSCIl World og MSCI USA in-
deksene.

Utviklingen i MSCI indekser (i NCK)
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Rotasjonen har veert tydeligst mot de segmen-
tene som anses godt posisjonerte mot det som
utspiller seg innenfor bruk av kunstig intelli-
gens, der spesielt selskaper eksponert mot
«Generative Al» (les: ny data generert og sam-
mensatt av gammel data gjennom bruk av
avanserte sprakmodeller) var fremtredende.
De toneangivende selskapene innenfor halvle-
derindustrien, som er sentrale i dette potensi-
elle paradigmeskiftet, ledet an oppgangen.
Nvidia, som over tid generelt har hatt overle-
gen GPU-arkitektur med tilknyttet program-
meringsprogramvare, utmerket seg. Selska-
pets ledende posisjon innenfor avanserte pro-
sesseringschiper med tilhgrende Al-
egenskaper ble langt pa vei krystallisert gjen-
nom 2023 med en omsetningsvekst pa formi-
dable 280% {&r/ar pr. utgangen av tredje kvar-
tal) innenfor det svaert Ighnsomme data-
sentersegmentet. Utsiktene anses dessuten
betydelig forsterkede gitt deres konkurranse-
fortrinn. AMD (127,6%) og Intel {88,3%), som lan-
serte sine konkurrerende chiper mot slutten av
aret, vil riktignok tilby egnede substitutter og
til dels veere komplementaere. Man ma imid-
lertid merke seg at industrien er «ferskvare» og
gitt produktsyklen ligger Nvidia trolig langt
foran. Dette gjenspeiles av at effekten pa deres
ledende Hopper-arkitektur {(H200 ventes til-
gjengelig ved inngangen til andre kvartal), an-
givelig blir doblet pa den nye Blackwell arki-
tekturen (B100 ventes lansert mot slutten av
aret). Gitt akselererende utvikling og utsikter til
gkt anvendelsesomrade tilknyttet Al, under-
st@tter dette vedvarende sterkt inntjeningspo-
tensial.

Meta Platforms, Amazon, Microsoft/Open Al og
Alphabet, som for gvrig er blant de stgrste kun-
dene til Nvidia, har alle i Igpet av aret hatt for-
midable fremskritt med sine respektive GPT-
modeller. | kombinasjon med deres omfat-
tende databaser og tilgang pa kundedata, an-
ses disse a veere best posisjonerte til & kapitali-
sere pa Al-tjenester mot tredjeparter og/ slutt-
brukere. Apple, som pa sett og vis har under-
kommunisert satsningen pa omradet, har
ogsa gjort betydelige fremstgt. Med anslagsvis
1,2 milliarder brukere fordelt pa over 2 milliar-
der enheter, er selskapet | en unik posisjon in-
nenfor «<kEdge Al». Det innebaerer blant annet at
sprakmodellen{e), drevet av egenutviklet chip-
arkitektur, kan jobbe direkte i produktet og
ikke gjennom en skybasert lgsning. Geopoli-
tiske forhold har dessuten forsterket konkur-
ransefortrinnene, der USA av militaere hensyn
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trakk eksportlisensene tilknyttet de mest
avanserte chipene mot Kina.

De antatt mer defensive sektorene, heriblant
konsum, underpresterte. Til dels ma dette sees
i sammenheng med pressede marginer, gkt
alternativ avkastning og sektorrotasjon. Sels-
kaper rettet mot sukkerholdige varer og
snacks har i tillegg blitt tynget av frykt for avta-
kende etterspgrsel. Novo Nordisk (51,9%) og Eli
Lilly & Co (61,3%) har potensielt revolusjonert
fedmeproblematikken, og det ble indikert om-
setningsfall angivelig relatert til gkt bruk av
slankemedikamentene Wegovy og Ozempic
{les: Novo Nordisk). Positive ringvirkninger pa
gvrige livsstilsykdommer tynget ogsa deler av
farmasisektoren isolert.

Det var store kursbevegelser i finanssektoren,
og spesielt blant de mer tradisjonelle bankene.
P4 tross av bedret rentemargin som fglge av
gkte rentenivaer, bidro oppgang i statsrentene
og gkt alternativ avkastning (les: likviditets-
fond) til likviditetsutfordringer. Enkelte ameri-
kanske nisjebanker ble satt under administra-
sjon eller tvunget konsoliderte. Dette utlgste
smittefrykt og delvis mistillit hos flere ameri-
kanske regionale banker som forplantet seg vi-
dere internasjonalt. | Sveits ble Credit Suisse of-
fer for sin trgblete historikk og myndighetene
sa seg nedt til & forsere en overtakelse fra UBS.
Sentimentet bedret seg imidlertid i trad med
generelt fravaer av nye problembanker, samti-
dig som de fallende renteforventningene ut-
over | fijerde kvartal medfgrte betydelig repri-
sing av banker generelt. Tradisjonell og ravare-
basert industri, i kombinasjon med fornybar
energi, var de undersektorene som hadde sva-
kest kursutvikling giennom aret. Deler av for-
nybarsegmentet, som fortsatt har veert priset
pa relativt hgye forventningsverdier, har lidd
under svak lgnnsomhet, betydelige nedskriv-
ninger og kapasitetsutvidelser. Lavere inntje-
ningsforventninger og gkte avkasthingskrav
har saledes gitt en betydelig reprising.

| USA steg S&P 500-indeksen 24,2%, mens Nas-
dag-indeksen, som hovedsakelig bestar av IT-
og vekstselskaper, endte opp 43,4%. Av de to-
neangivende indeksene i det europeiske mar-
kedet var DAX-indeksen (Tyskland) sterkest
med oppgang pa 20,3%, der blant annet SAP
(46,8%), Adidas (45,0%) og Infineon Technolo-
gies (34,1%) utmerket seg. Deretter fulgte
CAC40-indeksen (Frankrike), som endte opp
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16,5%, anfgrt av blant annet flere av de stgrste
industriselskapene. SIX-indeksen (Sveits) og
FTSE-indeksen {London} hadde til sammenlig-
ning svak utvikling, der begge endte opp 3,8%.
Generelt tynget flere av de antatt mer defen-
sive selskapene oppgangen, i kombinasjon
med relativ svak utvikling innenfor ravarer. |
Asia steg for gvrig Nikkei-indeksen (Japan)
28,2% og Japan hadde dermed den sterkeste
utviklingen av de regionale markedene som
inngar i MSCIl World (alle tall i lokal valuta).

SAZZ0LE 30082025 SLIZE0OZS 31122022 30082023

MSCI World {USD) 7986 8873 9885 3% T&%
MSCIUSA {USD) 10664 12064 13439 65% na%
NASDAG - New York 10466 12219 1501 L34 % Be%
SEP 500 - New York 3840 4288 4770 242% T2%
Mikkei - Tokyo 26095 7858 13464 282% 50%
DAX - Frankfurt 13924 15387 16752 203% B9%
[CAC 40 - Paris B4TF4 7135 FS43 185 % 57%
FTSE - London 7452 7608 77 8% 6%
SIX -Zurich k) 10964 nizs I8% 16%
[OMX - Stockholm 2043 2155 2396 7% n2%
0slo Bars Fondsinde ks ms zn 1241 nz2% 25%
0sle Bars Benchmarki ndeks pht:: 1291 1207 99 % 12%
[OBX Indeks. 1090 1193 1194 95 % 1%
Finans 2848 3063 AL n9% A%
Industri 97 a4 969 5% na%
Eiendom 1z 27 151 1W04% 1B2%
Erergi 1290 1522 1466 55% 37%
i mz2 9 1087 22% 28%
Forbruksvarer 69 520 kgl 349 % 99%
Konsumentvarer 2659 2006 2973 n8% A%
Helsevem o4 556 586 B8% 53%
Informasjonsteknologi 08 33 377 5% 14 %
| Telekommunikasjon og tjenester 1269 1744 1740 N % 02%
Forsyning mo 762 306 274% 58%
SMB-indeks BT 940 986 128 % 49 %
Kilde: Refinitiv/ LSEG
Norsk aksjeutvikling

Oslo Bars, som er mer syklisk og ravareekspo-
nert enn de gvrige markedene, hadde en rela-
tivt svak utvikling, og da spesielt gjennom
forste halvar. OBX-indeksen, Benchmarkin-
deksen og Fondsindeksen endte opp i omra-
det 9,5-11,2%.

Oslo Bgrs 2023 - Rebasert

30722 30033 300623 30,0923 ez

——CSEBX

OSEFX  ——OBX

| trdd med tendensen internasjonalt var senti-
mentet mer preget av a veere selskapsspesifikt
enn det vi har sett foregaende ar med store va-
riasjoner pa kursutvikling innad i de respektive
sektorene. Telenor {37,6%), Schibsted {A og B
opp hhv. 58,8% og 55,6%) og Orkla (15,4%), som

https:/fsign.visma.netnb/document-check/2 8447 486548049 82-80iSd-3H4 L6 bEHR A
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generelt var svake i 2022, ble understgttet av
omstrukturering av sine respektive kjernevirk-
somheter, samtidig som Adevinta (71,3%) mest
sannsynlig blir kigpt opp. Videre var det sterke
bidrag fra blant annet SalMar (53,1%), Subsea 7
(34,6%), DNB (17,5%) og Kongsberg Gruppen
{15,2%). Shippingsektoren utmerket seg ogsa i
2023, der de fleste segmentene understgttes
av vedvarende lav nybyggingsaktivitet, geopo-
litiske forhold (les: endrede og lengre seilings-
distanser) og hgy rateoppnaelse. LPG befrak-
terne, Avance Gas (187,6%) og BW LPG (143,3%),
fikk i tillegg god drahjelp av utvidet gassarbit-
rasje mellom USA og Asia, i kombinasjon med
flaskehalser i Panamakanalen. P4 motsatt side
var Nordic Semiconductor (-24,8%) blant de
svakeste. Selskapet har lidd under dempet et-
terspgrsel innenfor «Internet of Things» (loT),
lagernedbygging og derav generelt fallende
ordreinngang. Videre var utviklingen relativt
svak i Tomra (-24,4%), samt de mer tradisjo-
nelle industriselskapene Elkem ({-22,8%), Yara
(-3,3%) og Norsk Hydro {1,0%). Equinor (2,3%) og
Aker BP {4,8%) dempet ogsa oppgangen gitt
deres relative indeksvekter, men klarte seg noe
bedre sammenlignet med gvrige E&P-selska-
per internasjonalt.

Sjgmatnaeringen hadde varierende utvikling
gjennom aret pa tross av historisk hgye lakse-
priser {i norske kroner}, samt et endelig stor-
tingsvedtak tilknyttet den mye omdiskuterte
«lakseskatten». Etter en rekke forhandlinger
ble grunnrenten revidert ned til 25% (opprin-
nelig foreslatt pa 40%) fra tidligere ventet 35%,
men effekten pa markedet var begrenset. Sal-
Mar {531%) utmerket seg, hvilket méa sees i
sammenheng med svaert god marginoppna-
else, til dels drevet av mindre biologiske utford-
ringer enn sektoren for gvrig. Mowi (13,2%)
hadde ogsa et tilfredsstillende ar, mens Bak-
kafrost (-11,1%) og spesielt Lergy Seafood
(-19,6%) skuffet. Generelt har gkte kostnader
presset marginen noe, men de store variasjo-
nene ma sees | sammenheng med utford-
rende biologi, der enkelte lokaliteter har vasrt
mer utsatte enn andre.

PLUSS-fondene

Vare norske aksjefond gav solid meravkast-
ning sammenlignet med Fondsindeksen i
2023. PLUSS Aksje, som var det ledende fondet
gjennom store deler av &ret, endte som beste
fond i sin kategori (Norske aksjefond) rangert
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etter avkastning. PLUSS Markedsverdi hevdet
seg ogsa hgyt. Generelt har fondene veert riktig
posisjonerte mot mye av det som utspilte seg
gjennom aret. Innenfor olje, bidro kombinasjo-
nen overvekt oljeservice, heriblant Odfjell Dril-
ling {54,8%), Subsea 7 (34,6%) og PGS (22,2%) og
undervekt produsentene, positivt. Innenfor
sjpmat fikk vi god uttelling pa posisjonene i
SalMar (53,1%) og Mowi (13,2%). Generelt bidro
shipping positivt, der flere av selskapene vide-
refgrte den sterke utviklingen fra i fjor. De
st@rste bidragene kom imidlertid fra Schibsted
B (55,6%) og Adevinta (71,3%), som begge steg
markant i forbindelse med oppkjgpet av sist-
nevnte. | PLUSS Aksje har ogsa deler av den in-
ternasjonale eksponeringen understgttet ut-
viklingen. Videre har fondene blant annet ikke
tatt del i nedgangen til NEL {-48,6%] eller Nor-
dic Semiconductor {-24,8%). Deler av sjgmat-
eksponeringen har imidlertid skuffet, der
Lergy Seafood (-19,6%) og Austevoll Seafood
(-9,9%) dempet den relative avkastningen.

PLUSS USA Aksje (nordamerikansk aksjefond)
og PLUSS Utland Aksje (globalt aksjefond)
endte ogsd som beste fond i sine respektive
kategorier i 2023 rangert etter avkastning.
Fondene har over lengre tid hatt en strukturell
«tilt» mot de ledende IT- og [T-relaterte selska-
pene, og da hovedsakelig de noterte i detame-
rikanske markedet. Tilsvarende har portefgl-
jene veert undervektet de sektorene vi anser
som mer sykliske og konjunkturutsatte. Vi
opprettholdt langt pa vei eksponeringen mot
spesielt de toneangivende amerikanske IT-
selskapene gjennom 2022 som fglge av en sta-
dig mer attraktiv verdsettelse. Med unntak av
Tesla, var bidragene fra «the Magnificent 7»
fremtredende. | tillegg trekker vi frem AMD
(127,6%), Broadcom {103,0%), Salesforce (98,5%}),
Adolbe (77,3%) og Netflix (65,1%) som i ulik grad
understgttet meravkastningen. Gitt underlig-
gende vekstimpulser innenfor digitalisering av
varer og tjenester, som etter vart skjgnn er for-
sterkede med fremveksten av Al, fremstar sek-
toren fortsatt attraktiv. Pa motsatt side var spe-
sielt helse og stabilt konsum negative bidrags-
ytere. Portefgljene ble noe rebalanserte gjen-
nom aret, da vi tror helse og kohsum ogsa vil
std seg relativt godt i tiden fremover. PLUSS
Europa Aksje (europeisk aksjefond) hadde sva-
kere utvikling enn referanseindeksen. | likhet
med ovennevnte bidro teknologi positivt, dog
ikke like fremtredende, mens farmasi og kon-
sum i stgrre grad trakk ned. Det var ogsa nega-
tive seleksjonseffekter innenfor finans. De

stgrste positive bidragsyterne var Novo Nor-
disk (51,9%), ASML (36,5%), SAP {46,8%), Danske
Bank (36,5%) og Saint Gobain (50,4%), mens
Lergy Seafood (-19,1%), Roche {-12,3%), Pruden-
tial {-20,0%) og Lonza Group (-21,2%) trakk mot-
satt {alle avkastningstall pa selskapsniva er ut-
byttejustert).

Volatiliteten i finansmarkedene vil trolig ved-
vare | tiden fremover, der de samme driverne
som har dominert sentimentet det siste aret vil
veere utslagsgivende for retningen videre.
Pengepolitikken, som generelt har blitt mer og
mer «data dependent» i den Igpende avvei-
ningen, har blitt mindre forutsigbar, hvilket har
gjort kommunikasjonen til sentralbankene
vanskeligere & forholde seg til. Det er imidlertid
mye som tilsier at det etterlengtede omslaget
(les: perioden med rentehevinger tilbakeleg-
ges) er i ferd med 8 materialisere seg. Videre
indikerer ulike data at inflasjonsimpulsene
fortsatt avtar, samtidig som den overordnede
aktiviteten i gkonomien opprettholdes. Der-
som sentralbankene kutter sine respektive sty-
ringsrenter gjiennom 2024, og det kan tilskri-
ves inflasjonsutviklingen isolert, bgr det under-
stgtte utviklingen i finansmarkedene videre. Vi
tror fortsatt kvalitetsaksjer vil st seg relativt
godt i tiden fremover og at de langsiktige ver-
didriverne ikke gjenspeiles i dagens prising.
Vare internasjonale aksjefond er generelt godt
posisjonerte mot de ledende IT-relaterte sel-
skapene, samt toneangivende selskaper in-
nenfor stabilt konsum, farmasi og finans. Vare
norske aksjefond er tilsvarende generelt godt
eksponerte mot sektorene innenfor olje og sj@-
mat.

Aksjeforvaltningen er generelt konsentrert
rundt toneangivende selskaper med ledende
posisjoner og velprgvde forretningsmodeller.
Forvaltningsfilosofien tar utgangspunkt i a
finne god verdi i sektorer og selskaper der
langsiktig inntjeningsvekst vurderes hgyere
enn priset inn. Fortrinnsvis foretrekker vi sels-
kaper med solide balanser, god inntjening og
stor grad av fleksibilitet til & finansiere kom-
mende investeringer og aktiviteter. Vi er opp-
tatt av a ha balanserte og diversifiserte porte-
faljer. Det overordnede analysefokuset er ret-
tet mot sektorbaserte wvekstdrivere av mer
strukturell karakter, der selskapsspesifikke for-
trinn og stor grad av beskyttelsesevne vektleg-
ges. Dette innebaerer at investeringene pa ge-
nerell basis vil vaere fundert pa langsiktige
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vurderinger. Forvaltningen vil sdledes ikke bli
styrt av kortsiktige og tilfeldige svingninger i
markedet. Dette har alltid veert basisen i for-
valtningsfilosofien.

Vvare fond har mandater rettet mot de etab-
lerte og velutviklede markedene (det vil si de
vestlige markedene). Forvaltningen er i trad
med anerkjente etiske retningslinjer nedfelt i
FNs Global Compact’s 10 prinsipper om men-
neskerettigheter, arbeidsforhold, miljg og kor-
rupsjonsbekjempelse. Disse kriteriene er bla.
ivaretatt gjennom de etiske retningslinjene til
Statens Pensjonsfond Utland (SPU). Vi betrak-
ter dette som benchmark for etiske retnings-
linjer i Norge. For gvrig forvaltes fondene i sam-
svar med internasjonale anerkjente prinsipper
og konvensjoner, samt «Norsk anbefaling for
eierstyring og selskapsledelse» utarbeidet av
Norsk utvalg for eierstyring og selskapsledelse
{NUES).

Integrering av baerekraftsrisiko | vare investe-
ringsstrategier innebaerer at vi tar hensyn til
ESG-relaterte utfall som kan vaere av bade po-
sitiv og negativ karakter. PLUSS-fondene skal
som et minimum ekskludere selskaper utelatt
fra SPU, men har i tillegg valgt & ekskludere i
sin helhet selskaper som opererer innenfor
omradene gambling, kontroversielle vépen
{anti-personellminer, klyngeammunisjon, kje-
miske vapen, biologiske vapen og atomvapen),
samt selskaper som utvinner kull og/eller sels-
kaper som benytter kull i sin kraftproduksjon. |
PLUSS USA Aksje har vi unnlatt & investere i
fossil energi i sin helhet. Eksklusjonskriteriene
vil slik vi ser det redusere baerekraftsrisiko i fon-
dene og er en medvirkende arsak til en gene-
rell lavere sektorvekt innenfor industri, mate-
rialer og kraftforsyning/utilities. PLUSS-
fondene er kategorisert som artikkel 8 under
SFDR (Sustainable Financial Disclosure Regu-
lation). Fondsforvaltning AS kan ikke garantere
at vi til enhver tid kjenner til alle vesentlige for-
hold vedrgrende et selskaps etiske adferd.

Dette materialet er utarbeidet av Fondsforvaltning AS til
andelseiernes personlige orientering pd grunnlag av offent-
lig tilgjengelig materiale, samt forvalternes vurderinger pr.
15.01.24. Kildene anses for & vaere pdlitelige, men Fondsfor-
valtning garanterer ikke for at opplysningene er ngyaktige
elier kemplette. Materialet er gjennomgdtt cmhyggelig, og
vurderinger er foretatt etter beste skjgnn. Komplette pro-
spekter for fondene er tilgjengelig pd foresparsel til Fonds-
forvaltning AS.
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PLUSS Kort Likviditet

Manedsrapport pr. 31. desember 2023 Fondstype: Likviditetsfond Forvaltningshonorar: 0,40% Awregningsvaluta: NOK
Fondsnavn: PLUSS Kort Likviditet Fondsstruktur: UCITS Tegning/ Innkssning: 0% ISIN: NODOT0 606015
Startdlato: sep. 1994 Handelsdager: Alle bersdager Minsteinnskucic: NOK 100.000

Forvaltningskapital {(MNCK): 50 NAY pr. 31, desember 2023 1.04340

PLUSS Kort Likviditet er klassifisert som et likviditetsfond med lav risiko og investerer kun i sertifikater og obligasjoner med kort Igpetid, primzert utstedt av norske
sparebanker. Fondet har lav kredittrisiko og risikovekt 20. Portefgliens rentefglsomhet skal ikke overstige 0,5 ar og vektet gjennomsnittlig Iapetid kan maksimalt
wveere 14r. Fondet har veldiversifiserte portefglier og benytter bankinnskudd som en viktig brikke i forvaltningen. PLUSS Kort Likviditet er et UCITS-fond, og kan
kun investere i Investment Grade papirer i trad med Verdipapirfondenes Forenings bransjestandard for informasjon og klassifisering av rentefond. Fondet

benytter ingen referanseindeks.

Avkastning* Risikomal

Total Annualisert {p.a} Sharpe Ratio Fond
Sist maned 05 % n/a Siste 12 mnd 121
Siste 2 mnd 46 % n/a Siste 24 mnd 043
Tre ar 70 % 23% Siste 36 mnd 039
Fern &r 10,0 % 19%
Syw ar 130 % 18% Standardavvik
Tiar 185% 18% Siste 12 mnd 031%
Siden oppstart 1681 % 34% Siste 24 mnd 058%

*Forvaltningshonoraret er fratrukket fondenes avkastning

Avkastning siden oppstart
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Histarisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning, Fremtidig avkastning vil bla. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved
tegning, forvaltning og innlasning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Alle oppgitte tall er etter farvaltningskostnad.
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t for PLUSS K kviditet pr. 31. desember 2023

ISIN Verdipapir Kupong i Palydende Kostpris Markedsverdi Urealisert Rente- Forfall % vekti Risiko-  Markeds-

% inkl. renter gevinstftap  regulering portefolien  kiasse plass
NOCO10873243 Aasen Spb 20/24 FRN 537 1000000 ‘999 900 1012273 10365 B.0124 16.0424 201% 20 ABM
NOOO10975667 Aasen Spb 21/25 FRN 522 1000000 977 700 1001592 209921 10324 09.0925 199% 20 ABM
NOOO10890106 Bjugn Spb 20/24FRN 560 2000000 2005660 2022 766 30864 070224 070824 402 % 20 ABM
NOOOI21907 Evje og Hornnes Spb 21, f24 FRN 518 1000000 998 300 101 343 13883 nozs nioz4 20 % 20 unaotert
NOOO10917990 Flekkefjord Spb 21 f24 FRN 518 1000000 288910 101 308 17502 180124 180424 20 % 20 ABM
NOOO091316 Flekkefjord SprW/'ZE FRN 503 1000000 978900 1000 648 185339 080324 080925 199% 20 ABM
NOOOI0865052  Haugesund Spb 19/24 FRN 537 2000000 2004 000 2005825 128 27.08.24 300924 399% 20 ABM
NOO0I0984867  Hjelmeland Spb 21/24 FRN 515 2000000 1984200 2020 730 6788 230124 230424 402% 20 ABM
NOOOI2525081  KLP Banken AS 22/24FRN 523 1000000 1001200 1008615 442 130224 130824 200% 20 ABM
NOO0I0890056  Landkreditt Bank AS 20/25 FRN 531 1000000 287600 1006185 162346 0324 100925 200% 20 ABM
NOCO10907199 Romerike Spb 20/26 FRN 549 1000000 994670 1008532 76099 190224 190226 200% 20 ABM
NOCO10831944 Sandnes Spb WB’ZAZ,S?E% 253 1000000 975500 1002088 130983 190624 190624 199% 20 ABM
NOCO10892730 Skue Spb 20/24 FRN 533 1000000 1001400 1010643 pifeeh) 050224 041124 201 % 20 ABM
NOCO10895535 Spb 1 Hallingdal valdres 20/26 FRN 546 2000000 1980 620 2027965 23352 150124 130426 403 % 20 ABM
NOCO11089542 Spb1Helgeland 21/26 FRN 507 1000000 984 600 1000273 12157 060324 060326 199% 20 ABM
NOCO10851355 Spb 1 Nord-Norge /24 237% 237 1000000 979 600 1006497 n37s1 060524 060524 200% 20 ABM
NOCO12756641 Spb 1 Ringerike Hadeland 22/26 FRN 577 1000000 1004270 101 880 4706,5 180524 160926 201% 20 ABM
NOCO10850340 Spb1SMN 19/24. 239% 239 1000000 980 930 1009 406 14668 16.0424 16.0424 201% 20 ABM
NOCO10907843 Spb 1 SR-Bank ASA 20/26 FRN 528 2000000 1987 360 201718 13345 050224 030226 401% pael Qslo Bors
NOOO10915150 Spb 1 Serest-Norge 20726 FRN 532 1000000 988200 1001477 113561 180324 17.06.26 199% 20 ABM
NOOO10861511 Spb 68 grader Nord 19/24 FRN 543 1000000 1001 800 1007 402 6249 280224 280824 200% 20 ABM
NODO10856842 Spb Narvik 18/24FRN 535 1000000 1001300 1004 925 6532 10324 o624 200% 20 ABM
NOOO10864093 Spb Vest 19/24207% 207 1000000 972 523 956 496 81315 190924 190924 196% 20 ABM
NOOONIS6659  Sunndal Spb 2125 FRN 525 1000000 974200 997 589 28056 250824 250925 188% 20 ABM
Sum plassert portefolje 29 000 000 28 772793 29193 257 70 510 5801%
Likviditet NNTTS 4199%
Sum 50 325132 100 %
Gjennomsnittlig effektiv rente* 516%
“fektet gj tlig lppende ing fra alle posis i fondet p&
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PLUSS Kort Likviditet 1l

Manedsrapport pr. 31. desember 2023 Fondstype: Likviditetsfond Forvaltningshonorar: 0,15% Awregningsvaluta: NOK
Fondsnavn; PLUSS Kort Likviditet Il Fondsstruktur: UCITS Tegning/ Innkssning: 0% ISIN: NODOT0 606031
Startciato: jan. 2002 Handelsdager: Alle bersdager Minsteinnskudid: NOK 50.000.000

Forvaltningskapital (MNCK): 3.709 NAY pr. 31, desember 2023 1.051,32

PLUSS Kort Likviditet |l er klassifisert som et likviditetsfond med lav risiko og investerer kun i sertifikater og obligasjoner med kort Izpetid, primeert utstedt av
norske sparebanker. Fondet har lav kredittrisiko og risikovekt 20. Portefgliens rentefglsomhet skal ikke overstige 0,5 &r og vektet gjennomsnittlig Igpetid kan
maksimalt veere 14ar. Fondet har veldiversifiserte portefglier og benytter bankinnskudd som en viktig brikke i forvaltningen. PLUSS Kort Likviditet Il er et UCITS-
fond, og kan kun investere i Investment Grade papirer i trad med Verdipapirfondenes Forenings bransjestandard for informasjon og klassifisering av rentefond.
Fondet benytter ingen referanseindeks

Avkastning* Risikomal

Total Annualisert {pa.} Sharpe Ratio Fond
Sist maned 05 % n/a Siste 12 mnd 136
Siste 2 mnd 48 % n/a Siste 24 mnd 054
Tre &r 75% 24% Siste 36 mnd 0,46
Fem &r n0% 21%
Syw ar 4.4 % 19 % Standardavvik
Tiar 220% 20% Siste 12 mnd 032%
Siden oppstart 89,4 % 30% Siste 24 mnd 058%

*Forvaltningshonoraret er fratrukket fondenes avkastning

Avkastning siden oppstart
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Histarisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning, Fremtidig avkastning vil bla. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved
tegning, forvaltning og innlasning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Alle oppgitte tall er etter farvaltningskostnad.
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rtefeljeoversikt for PLUSS Kort

ke

et 1l pr. 31. desember 2023

ISIN Verdipapir Kupong Pilydende Kostpris Markedsverdi inkl.
i% renter
NODDIOBTI243  Amsen Sph20/24 FRN 537 14000 000 14,003 620 14171824
NODDI0I7S667  Amsen Sphb 21/25 FRN 522 14.000 000 13 690 760 14022 289
NOO0I2322784  Andebu Spb 23/26 FRN 595 10 000 000 10072 000 10112162
NODDIOBEI7ET  Askirn & Spydeberg Spb 19/24 FRM 538 10 000 000 10 036 000 10 069660
NODDIOIZ47IT  Askirn & Spydeberg Sph 21/26 FRN 530 14.000 000 13778 800 14029266
NOOOVI0B6944  Aurskog Spb 2125 FRN 514 15000 000 14782 500 15 026 %2
NOOOI0S20861  Aurskog Sph 21/26 FAN 528 4000000 3972000 4030022
NODDI0B4BS7S  Bien Spb ASA19/24 FRN 568 7 000 000 7 019600 7095 544
NOO0I0B90106  Bjugn Sph20/24 FRN 550 36000 000 36091 450 36409795
NOOOI0B72963 BN Bank ASA 20/26 FRN 532 52000 000 51549100 52644546
NODOITZI022  Drangedsl Spb21/24 FRN sl6 43 000 000 42932100 4350518
NODOINTI94  Eidsberg Sph21/26 FRN 527 15 000 000 14725 050 15106521
NOOOIT2I90?  Evie og Hornnes Sph 2124 FRN 518 10 000 000 9979800 10113 478
NODDIZ453Z8  Evje og Hornnes Sph 23/26 FRN 611 10 000 000 9996 000 10112720
NODDION7990  Flekkefiord Sphb 21/24 FRN 518 10 000 000 9994000 10113 080
NOOONI091Z16  Flekkefiord Spb 21425 FRN 503 15000 000 14643 000 15009 713
NOO0I0BESST)  Grong Sph 19/24 FRN 549 5000000 5010500 5041110
NODOI036728  Grue Sphb 21/24 FRN 523 20000 000 19 976 000 20019 655
NOOOI094740  Grue Sph21/24 FRN 502 4000000 3992 800 4008977
NOO0I0912030  Haltdalen Sph 2124 FRN 540 10 000 000 10 007 000 10129375
NODDI2SE3401  Haltdalen Sph 22/24 FRM 5861 5000 000 5012700 5081507
NODDI2838%27  Haltdalen Sph 23/26 FRN 591 5000000 5000000 5076 819
NOO0I0865082  Haugesund Sph19/24 FRN 537 5000000 5009500 5014 562
NODDIOSISNR  Haugesund Spb20/26 FRN 539 28 000 000 27668720 28059 136
NODDI0961022  Haugesund Spb21/25 FRN 526 10 000 000 9796 000 10007 684
NOOO204331  Haugesund Spb22/26 FRN 527 12 000 000 TI 862 000 12017 628
NOO0I0BS3657  Hegra Sph 19/24 FRN 569 7 000 000 7017 000 702383
NODOITISTIO2 Hegra Sphb 21/24 FRN 51 5000000 4992 000 5032542
NOOOIONZI0S  Hegra Sph 21/26 FRN 542 10 000 000 9912800 10095 404
NOO0I0936973  Hjartdal og Gransherad Sph 21/24 FRN 520 5000000 4995700 5050028
NODDI0984867  Hielmeland Spb 21124 FRN 515 3000000 299 300 307 095
NODDI2816182  Hielmeland Sph 23/26 FRN 594 19000 000 19 064 600 19208 453
NOOOI0B72617  Heland og Setskog Spb20f24 FRN 522 2000 000 200 300 2007559
NOOOIOB02133  Hpland og Setskog Spb 2025 FRN 554 25000 000 247567190 25323 37
NOOOI2820028  Heland og Setskog Sph23/26 FRN 583 10 000 000 10000 000 10194 904
NOOOI0932536  Jeeren Spb 2126 FRN 528 30 000 000 29 651550 307121 420
NOO0I2525071  KLP Banken AS 22/24 FRN 521 23000 000 22027600 237193158
NODOITI23S64  Landkreditt Bank AS 21/26 FRN 520 T3 000 000 12863 500 13072 889
NOO0I0934263  Larvikbanken - Din Personl Spb 2126 FRM 534 15000 000 14 805 000 15154223
NOO0I2924857  Larvikbanken - Din Personl Spb 23/26 FRN 567 5000000 5001 400 5069512
NODOIIS0SE4  Luster Sph 2185 FRN 523 10 000 000 9 807 000 10041570
NODDIOBBEZTI  Midaros Sph 20/24 FRM 583 25000000 25078240 2510146
NOOOI0B4BT77  OBOS-banken AS 19424 242% 242 30000000 29466 410 20393579
NODDIBEIE4T  OBOS-banken AS 19/24 FRN 53 1000000 99 900 1006204
NODOIZZ7TIAl OBOS-banken AS 22/26 FRN 589 19000 000 19125790 19325319
NOOOI0ZI052  Opdals Sph 2124 FRN 522 5000000 4994 450 5005139
NOO0I0849870  Orkla Sph19/24 FRN 550 1000000 1001600 1013799
NODDI0BE2030  Orkla Sph19/24 FRN 528 1000000 T 016170 T 064781
NOO0I0984255  Rindal Spb 2124 FRN 523 15000 000 14979100 15758184
NOO0I2720032  Remerike Sparebank 22126 FRN 537 5000000 5055700 5085639
NODDIOS07199  Romerike Spb 20126 FRM 549 5000 000 4973350 5042 662
NODDIZ07665  Romerike Sph 2326 FRN 55 25000000 25005 000 25185486
NOO0I0851892  Remsdal Sphb 19/24 FAN 542 15 000 000 15 019600 15126 505
NODDIOB31944  Sandnes Spb18/242,525% 253 37000 000 36093 500 077 257
NODOIOAN7IZ2  Sandnes Sph21/26 FRN 516 1000000 10871920 71006 256
NOOOI0BINIST  Skagerrak Sph 20/24 FRN 545 20000 000 20046 000 20174765
NOOOI09229%3  Skagerrak Sph 2125 FRN 521 3000000 2988900 3028741
NODOIOIT2Y Skagerrak Sph 21/26 FRN 518 5000000 49383350 5003 813
NOODION7B00  Skudenes 5.ABkra Spb 2125 FRN 532 16000 000 15 816800 16095 930
NOOOIIEI499  Skudenes B.Aakra Spb 2V26 FRN 527 17 000 000 16762 500 16948 074
NODDIOBSE909  Skue Sph19/24 FRN 539 12 000 000 12019320 12061 467
NODDI0BIZ730  Skue Spb 20/24 FRN 533 57000000 57090700 57606 660
NOOOI0B47277  Sogn Sph 21124 FRN 525 4000000 4001 400 4010982
NODDIZ010439  Sogn Spb 2326 FRN 565 10 000 000 9999 000 10077 491
NODDI2436262  Soknedal Sph22/25 FRN 521 5000000 5000000 5037 205
NOOOII095481  Spareskillingsbanken 21/24 FRN 495 25000000 24987750 25071 808
NOO0I0847237  Sph1 Gudbrandsdal 21/26 FRN 56 10 000 000 92331400 9996710
NODDI0BISS3S  Spi1 Hallingdal Valdres 20/26 FRN 546 2000000 1994000 2027 965
NOOOIZ012625  Spi 1 Hallingdal Valdres 23/26 FRN 552 15000 000 15000 000 15122 063
NOOOTI089542  Sph 1 Helgeland 21/26 FRN 507 35 000 000 34495700 35009539
NOOO12692617 Sph1 Lom og Skjik 22/26 FRN 577 10 000 000 10 027 000 10T5173
NOOOI0BEIET7 Sk Nerdmere 19/24 FRN 538 50000 000 50145 500 50344310
NOOOITTZSS] Spb 1 Nerdmere 21/26 FRN 521 26000 000 25757 420 26221973
NOOOI2697806  Sphb 1 Nerdmere 22/25 FRN 564 20 000 000 20050 635 20236 749
NODDIOBSTISS  Spis1 Nord-Norge 19424 237% 237 53000 000 66 617300 68441778
NOOOI2934621  Spi] Nord-Norge 2326 FRN 550 15000 000 14967 000 15173 714
NOOOI0834385  Sph 1 Ringerike Hadeland 18/24 2,71% 27 2000000 1972340 2040936
NODDI0B74886  Spiv1 Ringerike Hadeland 20126 FRN 53 20000 000 19820800 20158302
NOO0IZ786641  Sph 1 Ringerike Hadeland 22/26 FRN 577 4000000 4017080 4044260
NOOOI0BS0340  Sph 1 SMN 19/24 239% 239 44 000 000 43150895 44413 863
NODDIDBA3Z03  Sph 1 SMN 19/24 2,60% 260 3000000 2956900 3058 257
NODOITIOR284  Spiy1 SMN 21/26 FRN 528 15 000 000 14890 800 14970 021
NOO0I0B60562  Sph 1 SR-Bank ASA 19424 204% 2,04 22000 000 21230600 21785 676
NODDIS07843  Sphb 1 SR-Bank ASA 20/26 FRN 528 20 000 000 19857 080 20177183
NOOOI0B94538  Sph 1 Serest-Morge 20124 FRN 530 30 000 000 20051000 20086 130
NODOIO907306  Spb 1 Sgrest-Norge 20126 FRN 534 4000 000 3982 000 4043823
NOOOI0S00126  Spid | SBrast-Norge 20126 FRN 536 73000 000 78 507250 79893973
NOOOIO9ISISG  Sph 1 Sgrest-Morge 20626 FRN 532 54000 000 53473650 54079769
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NOOOI079782  Sph Serest-Morge 21426 FRN 53 4000 000 3972400 4014340 21880 260224 250826 on% 20 ABM
NOOOI0RT4494  Sphb) @stlandet 1824 227% 227 41000000 29861280 40 817 405 543047 220724 220724 ek 20 ABM
NODDIOBEIST  Sphb 68 grader Mord 19/24 FRN 543 34000 000 24061 200 34251678 2243 280224 2W0824 092% 20 ABM
NOOOIOBEIZS4  Sph DIN 19424 FRN 539 20000 000 20 050 000 20124 662 a1 040324 020924 054% 20 ABM
NOO0I0856842  Sph Narvik 19/24 FRN 535 29000 000 29079650 29142837 16993 N0324  TO624 079% 20 ABM
NODDIDBEIS09  Sphb Sogn og Fiordane 19/24.2,09% 209 49000 000 47 474420 48475 413 850273 280824 28.0824 1A% 20 ABM
NODOII096554  Spib Sogn og Fordane 21124 FRN L99 7 000 000 6991 600 7075357 10016 50124 151024 019% 20 ABM
NOOOIOBZ0631  Sphb S8r18/24.2 46% 246 50000000 43 563 000 49642495 858260 280824  28.0824 134% 20 ABM
NODDIOB7ZIS]  Sph S6r19/242 44% 244 18 000 000 7593 200 17 626 012 27186 231224 23024 048% 20 ABM
NODDIOBB409E  Sph Vest 19/24.2,07% 207 54000 000 52407952 53270777 547391 190924 190924 144% 20 ABM
NOODI2490053  Sph Vest 22/26 FRN 543 10 000 000 9943 000 10152 550 79358 080124 07.0426 027% 20 ABM
NOOOIBSST  Stadsbygd Spb 19/24 FRN 561 30000 000 30060 840 30730 069 2454 180324 70624 03% 20 ABM
NOOOIZ6046  Strammen Sph 21726 FRN 534 10 000 000 9 874000 10016025 24125 260124 261026 027% 20 ABM
NOODI2495391  Strernmen Sph 22/24 FRN 539 14000 000 14 007 000 14196 815 15838 080124 081024 0328% 20 ABM
NOO0I0BE139T  Sunndal Sph 19/24 FRN 543 17 000 000 17 132 600 17106 062 97206 050324 05.0924 046% 20 ABM
NODOITISE689  Sunndsl Spb 21125 FRM 535 12 000 000 T 637 800 97 067 276267 250324 250935 032% 20 ABM
NODDI2423492  Sunndal Spb 22/25 FRN 505 3000000 2989 500 300451 Phdide TE0324  TE2S 008% 20 ABM
NOOOI2903477  SPgneog Creipstad Spb 23/26 FRN 587 000000 10999340 196 297 85753 290124 280426 030% 20 ABM
NOOOIZ0S2910  SBgneog Greipstad Spb 23/26 FRN 578 1000000 1000000 1016875 5315 220124 201026 003% 20 ABM
NODOITN2807  Tolga-Os Spi 21/24 FRN 516 15 000 000 14990 500 15176 204 7427 080124 071024 041% 20 ABM
NOO0I2837089  Tolga-Os Sph 2526 FRN 58 5000000 4998000 5073686 =725 09024 090226 014% 20 ABM
NOO0I0934305  Traigstad Sph 21/26 FRN 532 000000 10821500 T 068 095 134221 220124 210426 030% 20 ABM
NODOI0BE7583  Trendelag Sph 19/24 FRN 559 35 000 000 35112 000 35 438 087 26178 050224 051124 096% 20 ABM
NOOOI0928492  Trendelag Sph 2124 FRN 529 5000000 5002000 5059 046 6350 250124 231024 014% 20 Unetert
NOD0I2555295  Tréndelag Spb 22/24 FRN 558 27 000 000 27034700 27104085 2755 210324 00624 o7E% 20 ABM
NOOM2935371  Trendelag Spb 2326 FRN 576 20 000 000 29985 900 30353250 256950 080324 080626 082% 20 ABM
NOO0IZ994377  Trendelag Sph 2326 FRN 581 20 000 000 20000 000 20229 966 TI0538 260224 240826 0,55% 20 ABM
NOODI0B7S5222  Tysnes Sph 20/24 FRN 528 7 000 000 6997 550 7025970 10967 140326 140624 019% 20 ABM
NODOVIOISS4S  Tysnes Spb 21/24 FRN 532 25000 000 24,965 400 25155 056 84045 260224 250124 088% 20 ABM
NODOIOIITICE  Tyshes Sphb 21/26 FRN 549 2000000 1980910 2023760 18755 5O 130126 005% 20 ABM
NOO0IZ053546  Ullensaker komm 523% CERT 241 200624 523 50000000 50006350 50543347 42655 200624 200624 6% 20 Unetert
NOO012495946 Vs Veksel ASA 22/24 FRN 529 40000 000 40 007200 40237539 48128 90224 300824 108% 20 ABM
NOoOI09Z1ZI6  @rland Spb21f24 FRN 518 18 000 000 17981 640 18170316 28096 290124 290424 049% 20 ABM
NOO0I0BS0373  Brskog Sph19/24 FRN 556 28 000 000 28130620 28342 579 86428 250124 220424 076% 20 ABM
Sum plassert portefalie 2224000 000 2207371302 2237081381 T 786 096 6032%

Likviditet 1471718 147 39.68%

Sum 3708799 528 w00 %

Gjennomsnittlig effektiv rente® 517 %

*Vektet gjennomsnittiig lopende avkastning fra alle posisjonene | fondet p4 beregningstidspunkt
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS Likviditet

Manedsrapport pr. 31. desember 2023 Fondstype: Likviditetsfond Forvaltningshonorar: 0,30% Awregningsvaluta: NOK
Fondsnavn: PLUSS Likviditet Fondsstruktur: UCITS Tegning/ Innkssning: 0% ISIN: NODOT0 606023
Startdlato: des. 1995 Handelsdager: Alle bersdager Minsteinnskucld: NOK 5.000.000

Forvaltningskapital (MNCK): 2.368 NAY pr. 31, desember 2023; 104413

PLUSS Likviditet er klassifisert som et likviditetsfond og investerer kun i sertifikater og obligasjoner med kort Igpetid, primsert utstedt av norske sparebanker.
Fondet har lav kredittrisiko og risikovekt 20, Portefgliens rentefslsomhet skal ikke overstige 1 &r og vektet gjennomsnittlig Ipetid kan maksimalt veere 1,5 ar.
Fondet har veldiversifiserte portefalier og benytter bankinnskudd som en viktig brikke i forvaltningen. PLUSS Likviditet er et UCITS-fond, og kan kun investere i
Investment Grade papirer i trad med Verdipapirfondenes Forenings bransjestandard for informasjon og klassifisering av rentefond. Fondet benytter ingen
referanseindeks.

Avkastning* Risikomal

Total Annualisert {p.a} Sharpe Ratio Fond
Sist maned 06 % nfa Siste 2 mnd 1,04
Siste 2 mnd 50% n/a Siste 24 mnd 037
Tre ar 75% 24% Siste 36 mnd 036
Fern &r n2% 21%
Syw ar 147 % 20% Standardavvik
Tiar 218% 20% Siste 12 mnd 048 %
Siden oppstart 1581% 35% Siste 24 mnd Q7% %

*Forvaltningshonoraret er fratrukket fondenes avkastning

Avkastning siden oppstart
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Histarisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning, Fremtidig avkastning vil bla. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved
tegning, forvaltning og innlasning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Alle oppgitte tall er etter farvaltningskostnad.
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ortefoljeoversikt for PLUSS Likviditet pr. 31. desember 2023

15IN Verdipapir Kupong i Palydende Kostpris Markedsverdiinkl. Urealisert Rente-  Forfall %vekti Risiko  Markeds-
% renter  gevinst/tap _regulering portefalien klasse plass
NOOOIOI75667  AgSen Spb 2125 FRN 522 75 000 000 14 842 650 75023 882 TETTES TGE24 090925 083% 20 ABM
NOOOITISS236 Aasen 5pb21/26 FRN 523 10000 000 9320100 10039736 24619 050224 030226 042% 20 ABM
NODOIDRTSIIT Agder Spb 2025 FRN 541 10000 000 9996 200 10071961 26169 280224 280235 043% 20 ABM
NODOI204349 Agder sph 22/25 FRN 517 25000 000 24978950 25277528 292075 0124 TFOI2S 07% 20 ABM
NOO0I245064%  Agder Spb 22/25 FRN 542 16 000 000 16 000100 16099 513 752 260224 250825 088% 20 ABM
NODDI2822784  Andebu Sph23/26 FRN 595 20000 000 20124 400 20226324 BE702 250324 250926 085% 20 ABM
NODOIIOT3I99 Askim & Spydeberg Spb 21425 FRN 521 20000000 19996 200 20119084 7366 160224 1605325 085% 20 ABM
NOOOI0870819 Aurskeg Spb 19424 FRN 534 27000000 27 002200 27186530 761945 040324 041224 5% 20 ABM
NOO010920861 Aurskeg Spb 21126 FRN 523 5000000 4877 650 5077 528 man 200124 2704326 0% 20 ABM
NODOI27STTZE Aurskog Sph32/27 FRN 608 15 000 000 15102 700 15271954 363205 BOI24  1BOBIT 0B4% 20 ABM
NOODI2921545 Bjugn Sph 2326 FRN 595 25000 000 25001050 25366 997 965575 190224 180526 07% 20 ABM
NOO010872963 BN Bank ASA20/26 FRN 533 2000000 2993 330 3037135 95437 BO24 140126 oTE% 20 ABM
NODDIOS07819 BN Bank ASA20/26 FRN 540 15 000 000 14640 000 15057722 341225 m324 27N36 0B4% 20 ABM
NODDI2750746 BN Bank ASA22/27 FRN 604 5000000 5000000 5135952 971685 2024 oN27 022% 20 ABM
NOODI2959651 Drangedal Sph 23/27 FRN 594 23,000 000 23102000 23297908 878 50224 150327 098% 20 ABM
NODDI2S31799 Eidsberg Spb 22/25 FRN 554 10000 000 10000 000 10093 793 3575 23024 230525 043% 20 ABM
NODDI28200%6 Evie 0g Hornnes Sph23/28 FRN 821 9000000 9000 000 9185717 1002293 050224 040228 039% 20 Unotert
NOOOII091ZI6 Flekkefjord Sph 21/25 FRN 503 5000000 4994200 5002 238 70205 080324 0BO9ZS 0% 20 ABM
NOOO12612225 Flekkefjord Sph 22/26 FRN 577 20000 000 20009300 20318 548 132942 050224 050826 036% 20 ABM
NODONI079238 Grong Spb21/26 FRN 532 8000000 7 734560 7996432 2134008 200224 200826 034% 20 ABM
NOOOI2655630 Haltdalen Spb 22/26 FRN 584 5000000 4974300 5045781 471475 00324 010926 0% 20 ABM
NOO012838327 Haltdalen Sph» 2326 FRN 591 5000000 5000000 5076319 34956 20224 100226 0% 20 ABM
NODDI948TIA Haltdalen Spb 23/27 FRN 617 5000000 4999300 5107 126 57276 020224 020227 022% 20 ABM
NODOIOI 218 Haugesund Spi» 20426 FRN 539 17000000 17.001300 17 035 904 15152 BOI24 180336 072% 20 ABM
NOOOIIONZ61 Haugesund Spi 2125 FRN 513 20000000 20004 600 20201438 138 230124 230425 085% 20 ABM
NODDIZ47540 Haugesund Spb 23/27 FRN 599 25000 000 25105900 25361132 20215 190324 190327 07% 20 ABM
NODDI0B72823 Hegra Sphb 20/25 FRN 554 20000000 20032 400 20305379 39068 50124 150125 086% 20 ABM
NOODI2816T74 Hjelmeland Spb 23/26 FRN 58 10000 000 10006700 10104 567 76598 18324 180326 043% 20 ABM
NOO012816182 Hjelmeland $pb 23/26 FRN 594 10000 000 9977000 10109712 262 18324 130926 043% 20 ABM
NOOOI0B74035  Heland og Setskog Spb2025 FRN 542 10000 000 9999000 10073182 24499 280224 280235 043% 20 ABM
NOOOI0932536 Jeeren Spb2V26 FRN 528 26 000 000 25509300 26105 231 439584 190224 180226 0% 20 ABM
NOO012472572 Kvinesdal Spb22/25 FRM 548 5000000 5000000 5030431 17542,5 140324 140325 0% 20 ABM
NODDIOB76634  Larvikbanken - Din Personl Sph 20/25 FRN 552 71600 000 T 159290 099 072 1023848 060324 060335 047% 20 ABM
NODOTI0B4014 Larvikbanken - Din Personl Spb 21/26 FRN 527 25000 000 24632100 24990 841 245290 290224 310826 106% 20 ABM
NOODI2444605  Larvikbanken - Din Personl Spb 22125 FRM 53 10000 000 10 002 500 10070372 978 50224 150825 043% 20 ABM
NODDIZOR4BST  Larvikbanken - Din Personl Spb 2326 FRN 567 20000 000 20 005 600 20278 048 99198 060224 060826 086% 20 ABM
NODDI0925063 Lillesands Spb 21/26 FRN 53 15 000 000 14758 500 15083 222 207459 080224 090226 0p4% 20 ABM
NOOOITISI9NZ Melhus Sph 21/25 FRN 510 30000000 29985300 30237392 5592 050224 030225 128% 20 ABM
NO0012837659 Melhus Spb 23/26 FRN 574 5000000 4999 000 5057296 24379 00324 010926 0% 20 ABM
NODOI0B4BTI7  OBOS-banken AS19/242,42% 242 2000000 1963 060 2026270 255194 20824 220324 009% 20 ABM
NOOOIZ77TIT 0BOS-banken AS 22/26 FRN 58 1000 000 1007990 1017122 28965 290224 290526 004% 20 ABM
NOO0I0874936  Odal Sph 20/25 FRN 540 20000 000 20035100 2017204 7386 20224 T.0825 035% 20 ABM
NODDIOBTAT34 Opdals Sph 20/25 FRN 545 71600 000 1001870 o7 975 26170,1 20246 0225 047% 20 ABM
NODDI0B72807  Orkla Sph 20/25 FRN 535 T3 000 000 13037 570 3184 863 4654 50124 150125 056% 20 ABM
NOO0I0893209  Orkla Sph 20/25 FRN 530 10000 000 10023 500 10053 645 701 TI24 10925 042% 20 ABM
NODOVI094708 Orkla Spb 21/24 FRN 497 5000000 4998 550 5013875 19195 24 101224 oN% 20 ABM
NODDI2559337 Orkia Sph 22/26 FRN 594 15 000 000 15 012 450 15194130 1594545 20824 220926 0p4% 20 ABM
NOOOII090292 Rindal Spb 21/25 FRN 515 10000 000 9992 400 10027905 259 060324 060325 042% 20 ABM
NOO0I2720032 Romerike Sparebank 22/26 FRN 587 35000000 35377500 35590 474 850075 070324 0TR226 150% 20 ABM
NODDI0BI0B09  Romerike Spb 20425 FRN 554 7000 000 7029680 7 044892 12082 BOI24 170925 030% 20 ABM
NOO0I0904949  Romerike Spb 20425 FRN 572 10000 000 10 077 800 10165 523 334 060224  O6NZS 043% 20 ABM
NOO0I2756552 Romerike Spb 22/27 FRN 613 14000 000 14013 900 14371 497 249447 160224 W6N27 08% 20 ABM
NODDIZ0T7665 Romerike Spb 23/26 FRN 53 25000 000 24996250 25185 486 1241875 %0324 140926 106% 20 ABM
NODDI2433319 Romsdal Spb22/25 FRN 514 25000 000 24786750 2524 206755 A024 RO 106% 20 ABM
NOO012534629 Romsdal Spb 2225 FRN 555 5000000 5007000 5047622 n3205 23224 230525 0% 20 ABM
NOOOI2948977 Rerosbanken Remos Sph 2326 FRM 597 21 000 000 21009240 2326414 236 040324 040926 090% 20 ABM
NOO0128T1852 Reroshanken Rgros Sph 2327 FRN 585 6000 000 5982200 6091489 555642 050224 0477 026% 20 ABM
NOOOI 2933557 Reroshanken Rgros Spb 2327 FRM 598 10000 000 10036800 10150 019 63386 0324 010927 043% 20 ABM
NOO0108F1944 Sandnes Sph 18/24 2525% 253 10000 000 9755000 10-020 880 130083 190624 100624 042% 20 ABM
NODDI0B72385 Sandnes Sph 19/25 FRN 535 6000000 60183300 6078 6 294 250124 250425 026% 20 ABM
NOOOION7T72 Sandnes Sph 21/26 FRN 576 21000000 20602170 21011943 3525834 20224 120626 089% 20 ABM
NCOO10911837 Skagerrak 5ph 20/25 FRN 529 5000000 5007 850 502181 IS TI24 0925 0% 20 ABM
NODDI0922923 Skagerrak Spb 21/25 FRN 523 43 000000 48039630 48459 853 366948 050224 040225 205% 20 ABM
NODOIOIT2Y Skagerrak Sphb 21/26 FRN 518 5000000 4867250 5003815 1200155 080124 080626 on% 20 ABM
NOOOITIE499 Skudenes & Aakra Sph 21/26 FRN 527 71 000 000 30503160 30905712 384000 260324 260326 130% 20 ABM
NODOITIOOT78 Skue Spb21/26 FRN 57 12 000 000 1872 440 T 969737 699372 50224 150926 0S% 20 ABM
NODOI2451931 Skue Spb22/25 FRN 521 10000 000 10 015 300 10054271 104 040324 03RS 042% 20 ABM
NOOOI2436262 soknedal Sph 2225 FRN 521 5000000 5000000 5037205 18705 070224 070225 0% 20 Unatert
NOO0IZ078303 Spareskillingsbanken 23/27 FAN 561 20000 000 20009 000 20 066 973 51740 290324 300327 035% 20 ABM
NODOIZ081315 Sph 1 Hallingdal Valdres 23/27 FRN 563 5000000 5007500 5041358 103995 00324 010627 on% 20 ABM
NOOOTI089542 Sph1Helgeland 2126 FRN 507 29 000 000 28617210 29007903 2885893 060324 060526 12% 20 ABM
NOOOITIN736 S$ph1Helgeland 2127 FRN 525 4000000 1924000 3977320 463204 190324 190327 oT% 20 ABM
NOO 2692617 5pb1Lom og Skjik22/26 FRN 577 20 000 000 20019 400 20230245 4012 070324 070926 085% 20 ABM
NODOI0946510 Sph 1 Mordmere 21126 FRN 573 6000000 5939280 6006 763 507826 TG4 100326 025% 20 ABM
NOOOITTZSS] Spb 1 Mordmgre 21/26 FRN 523 2000000 7916000 2068301 477008 Q20124 011026 034% 20 ABM
NODDIORTEET Spb 1 Nord -Norge 18£24 2,45% 245 14000 000 T3 764700 14245 375 1874802 2034 220224 080% 20 ABM
NODDI0BSTSS Sph 1 Nord -Norge 19/24.237% 237 15 000 000 14 694 000 15097 451 706715 060524 060524 0p4% 20 ABM
NOOOIZ013268 Sph 1 Mord-Norge 23/26 FRN 550 15 000 000 14995 800 15233 600 72795 220124 201026 084% 20 ABM
NOO012786641 $ph 1 Ringerike Hadeland 22/26 FRN 577 15 000 000 15 064 050 15165 902 705975 B4 160926 084% 20 ABM
NODOIOB3TI?S Sph 1 SMN 18124 233% 233 10000 000 9817710 10155 150 142108 280224 280224 043% 20 ABM
NOODIBSO340  Spb1 SMN 19/24.2,39% 2% 2000000 1961 600 2018812 27295,6 160424 16,0424 009% 20 ABM
NOO010847303 Sph 1 SMN 19/24 2,60% 260 2000000 7387200 2155352 336456 190224 19.0224 034% 20 ABM
NODOITIOR282 Sph 1 SMN 21/26 FRN 528 25000 000 24 428 BOO 24950 034 506567,5 250324 23.0926 105% 20 ABM
NODOI0927262 Sph 1 SMN 21/26 FRN 527 10000 000 9993900 10077 508 3950 2024 100226 043% 20 ABM
NOO0I0860562 Sph1SR-Bank ASA19/242,04% 204 2000000 7738 400 7922 064 122408 160824 160824 033% 20 Oslo Bers
NODDIOS07843  Spb SR-Bank ASA20/26 FRN 528 40000 000 39496 860 407354367 S17240 050224 030226 170% 20 Oslo Bars
NODDI2755828 Sph 1 SR-Bank ASA22(28 FRN 603 10000 000 10 065 000 10250052 108002 524 5N 043% 20 ABM
NCIOO10915150 Sphb 1 Sgrgist-Nerge 20/26 FRN 532 4000000 2958 800 4005909 394244 BOE24 170626 or% 20 ABM
NOOOTITI7E Spb 1 Sarast-Norge 2126 FRN 527 28 000000 27499040 23067036 3999416 200224 200126 Me% 20 ABM
22 . .
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NODMOB34728
NOOO1202314
NOD00BR4976
NOOO0884984
NOOOI 281223
NOOM288TI4S
NOOOI071563

NODMZ703448
NOO 2446485
NOOO0864093
NODO2490053
NOOOI0ZE170
NOOO0846429
NOOO36046
NODOS6689
NOO02423492
NOOO2903477
NOOZ052910
NOO 2827029

NOOOTIT210
NOD2935446

Spb 1 @stfold Akershus 18/24 2,63%
Spb1 @stlandet 2227 FRN

Spb &8 grader Nord 20{24 FRN
Sph 68 grader Nord 20/25 FRN
5ph 68 grader Nord 2326 FRN
Sph Mare 2326 FRN

Sph Mgre 2227 FRN

Sph Narvik 20/25 FRN

Spb Sogn og Fjordane 19/24 2,09%
Sph Ser18/24 2.46%

Spb Sgr22/26 FRN

Spb Ser 22/27 FRN

Spb Vest 19/24.2,07%

Sph Vest 22/26 FRN

Strgmmen Spb 2125 FRN
Strammen Sph 21126 FRN
Strammen Sph 21126 FRN

sunndal Spb 21125 FRN

Sunndal Spb22/25 FRN

S@gne og Greipstad Sph 23/26 FRN
Spgne og Greipstad Sph 2326 FRN
Tolga-Os 5ph 23/26 FRN
Trendelag Sph 23/27 FRN

Tysnes Sph 21/25 FRN

Tysnes Sph21/26 FRN

Tysnes Spb 23/27 FRN

Voss Sphb 21/25 FRN

Voss Veksel ASA 2327 FRN

Sum plassert partefalje

Likviditet
Sum

Gjennomsnittlig effektiv rente®

“Vektet gjen nomsnittiia lepende avkastn ing fra alle pesisionene | fondet pa beregningstidspunkt

Electronically signed / Sahksisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet

268
523
581
566
574
572
562

209

207
543
533
527

525
5,05
587
578
521
561
546
549
6,06
522
587

33000000
14 000 000
5000000
74 000000
25000 000
10000 000
15000 000
46 000 000
10000 000
14 000 000
20000000
2000000
5000000
5000000
2000000
10000 000
10000 000
2000000
37 000 000
5000000
16 000 000
21000 000
10000 000
10000 000
1000 000
2000000
6000000
10000 000
1665 000 000

586 451831
236837473
528%
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12533510
12 861760
5026050
74348 450
24946 900
10090300
15072 450
47090 550
9720 000
13 606320
19914 400
1987 600
4862 615
4971 800
2994 340
9865400
9787 000
1968 000
26910 000
506350
16 000 000
21001700
10000 900
9953 300
996 100
2001240
598% 630
10036400
1658 815.805

29,07 %
100%

23

33651925
12998739
5043434
T4 TFI6 7
25349872
10093 387
15775092
46789 868
9892941
13899893
20260 656
2000013
4932 479
5076275
2996376
9994 493
10016 025
1995178
27 040 600
5089226
16270 006
21309480
10 049 457
10093 859
10M 2880

2 046 862
6054939
10125 017
1679922342

3624344
4B0B73
1801
195657,2
2645

850464
1215429

10497354

220224
190224
N34
nE24
20224
1223
190224
130224
280824
280824
210824
220224
19.0924
080124
254224
12.03.24
260124
250324
13.03.24
290124
220124
09.0224
N34
140224
150124
220124
030124
080324

220224
7027
01224
100625
120826
0326
17.0227
120525
280824
280824
21226
2227
19.0924
070426
220925
120326
261026
250925
130325
280426
201026
09.0226
N7
140225
120126
200127
071025
080327

142%
059%
0%
6%
107 %
043%
0p4%
198%
042%
059%
086%
0,08 %
0%
0%
[3:11
042%
042%
4%
0N %
069%
090%
042%
T43%
0,04%
0,09%
026%
T43%
70,93 %

ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
ABM
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS Rente

Manedsrapport pr. 31. desember 2023 Fondstype: Obligasjonsfond Forvaltningshonorar: 0,50% Awregningsvaluta: NOK
Fondsnavn: PLUSS Rente Fondsstruktur: UCITS Tegning/ Innkssning: 0% ISIN: NOOO106060.49
Startdlato: aug. 1993 Handelsdager: Alle bersdager Minsteinnskucic: NOK 100.000

Forvaltningskapital {(MNOK): 34 NAY pr. 31. desember 2023; 1.082,76

PLUSS Rente er klassifisert som et obligasjonsfond 1, kredittrisiko 2. Dette innebeerer en rentefglsomhet i intervallet 0-2 ar og fondet investerer primaert i
obligasjoner utstedt av norske sparebanker. Fondet har lav kredittrisiko og risikovekt 20. PLUSS Rente er et UCITS-fond, og kan kun investere i Investment Grade
papirer i trad med Verdipapirfondenes Forenings bransjestandard for informasjon og klassifisering av rentefond. Normalt ligger gjennomsnittlig vektet Ispetid i
fondet pa rundt 3 ar. Fondet benytter ingen referanseindeks.

Avkastning* Risikomal

Total Annualisert {p.a} Sharpe Ratio Fond
Sist maned 09 % nfa Siste 2 mnd 044
Siste 2 mnd 53% n/a Siste 24 mnd 0,10
Tre ar 65% 21% Siste 36 mnd e} K]
Fern &r 106 % 20%
Syw ar 142 % 19 % Standardavvik
Tiar 26% 21% Siste 12 mnd 131%
Siden oppstart 2250 % 40% Siste 24 mnd 165%

*Forvaltningshonoraret er fratrukket fondenes avkastning

Avkastning siden oppstart
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Histarisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning, Fremtidig avkastning vil bla. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved
tegning, forvaltning og innlasning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Alle oppgitte tall er etter farvaltningskostnad.
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ortefgljeoversikt for PLUSS Rente pr. 31. desember 2023

I1SIN verdipapir Kupong | Palydende Kostpris Markedsverdi Urealisert Rente- Forfall % vekt i Risiko- Markeds-
% inkl. renter gevinst/tap  regulering portefalien  kiasse plass
NOOOTIO91282 Aasen Spb 21126 FRN 529 1000 000 968700 996390 23722 040324 030926 291% 20 ABM
NC0010920861 Aurskog Spb 21126 FRN 528 1000 000 989 740 1007506 8232 290124 270426 294% 20 ABM
NOOOIZ934647 Bien Spb ASA Z3/28 FRN 612 1000 000 1000 000 1016 657 12407 06,0324 060628 297% 20 ABM
NCOOTZ21808 BN Bank ASA 21/28 230% 230 1000 000 890700 93 BS 27331 noz M08 269% 20 ABM
NQOOIZ959651 Drangedal Spb 23/27 FRN 594 1000 000 1005 000 1012779 5139 150824 150327 296% 20 ABM
NOOOIZ820036 Evje og Hornnes Spb 23/28 FRN 621 1000 000 1000 000 1020 635 m48 050224 040228 298% 20 Unotert
NOOOT3019042 Flekkefjord Spb 23/28 FRN 595 1000 000 1002250 1010198 5800 180324 180928 295% 20 ABM
NOOOI3054 18 Haltdalen Spb Z3/27 FRN 6,01 1000 000 1002320 1010784 3956 040324 030927 29%5% 20 ABM
NOO0OIZ629379 Haugesund Spb 22/27 FRN 581 2000000 1974 590 2027346 39523 190224 190827 59%2% 20 ABM
NQOOIZ063511 Nidaros Spb 23/27 FRN 597 1000 000 1000 000 1015452 6662 08.0224  08NZ7 296% 20 ABM
NOOOIZS59337 Orkla Spb 22/26 FRN 594 1000 000 995 460 1012945 16000 220324 220926 296% 20 ABM
NQOOIZ756552 Romerike Spb 22/27 FRN 618 1000 000 1000 000 1026536 1881 160224 16027 300% 20 ABM
NOOOTNE1499 Skudenes & Aakra Spb 21/26 FRN 527 1000 000 995 050 995945 1310 260324 260326 291% 20 ABM
NC0010895535 Spb 1 Hallingdal Valdres 20/26 FRN 546 1000 000 992 900 1013983 9101 BOI24 130426 296% 20 ABM
NOOOTI089542 Spb 1 Helgeland 2126 FRN 507 1000 000 1000 000 1000273 3248 06,0324 060326 292% 20 ABM
NOOOTS1580 $pb 1 Nordmare 21/27 FRN 524 1000 000 989 490 999118 5262 010324 010327 292% 20 ABM
NQOOIZE34025 Spb 1 Nord-Norge 22/27 3,695% 370 2 000000 2000 000 2013 261 30877 270524 Z7.0527 588% 20 ABM
NCOOI0872740 Spb 1 SMN 20/25 2.375% 238 1000 000 941900 971 838 24602 101024 101025 284% 20 ABM
NOOOI0907850 Spb15R-Bank ASA 20/26130% 130 2000000 1894380 1905640 12318 03.0224 030226 556% 20 Oslo Bars
NOO00I0870884 Spb 1 Sgrast-Norge 19/252 46% 246 2000000 1896300 1935374 35435 041224 041225 565% 20 ABM
NOOOTI202814 Spb 1 @stlandet 22/27 FAN 523 1000 000 981540 999910 ng78 190224 170227 292% 20 ABM
NQOOI0872351 Spb Spr19/24 2,44% 244 1000 000 962 160 979223 16528 231224 231224 286% 20 ABM
NOOOI3004523 Spb Vest 23/27 532% 532 1000 000 1002100 1056 058 35302 250824 250827 308% 20 ABM
NC0O10860513 Spb Bst 19/26 215% 215 1000 000 an700 957 400 37513 140824 140826 279% 20 ABM
NOOOIZ778663 Sugmmen Spb 22/27 FRN 612 1000 000 1004 000 1017 690 9270 050324 050327 297% 20 ABM
NOO0OIZ885369 Sunndal Spb 23/28 FRN 621 1000 000 1000 000 1027 678 15085 190124 190428 300% 20 ABM
NQOOI0996481 Totens Spb 21/271.97% 197 1000 000 915300 944 674 15989 270424 270427 276% 20 ABM
NOOOIZ935446 Voss Veksel ASA23/27 FRN 5,87 1000 000 1004170 1013502 581 08.0324 080327 296% 20 ABM
NOOOIZ520529 Drland Spb 22/27 FRN 566 1000 000 993300 1008 014 6696 120224 100527 294% 20 ABM
Sum plassert portefalje 33 000 000 32313050 32920942 361938 9610 %
Likviditet 1337 635 330%
Sum 34 258 578 100 %
Gjennomsnitdig effekty rente® 513%

“vektet gjennomsnittlig lopende avkastning fra alle posisionene i fondet pa beregningstidspunkt
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Manedsrapport pr. 31. desember 2023
Fondsnavn: PLUSS Pensjon
Startdato okt 1993

PLUSS-FONDENE

Fondstype: Obligasjonsfond

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS Pensjon

Forvaltningshonorar: 0,25%

Fondsstruktur: UCITS Tegning/ Innkssning: 0%

Handelsclager: Alle barsdager
Forvaltningskapital {(MNOK): 156

Minsteinnskucid: NOK100.000
NAY pr. 31, desember 2023; 973,76

Avregningsvaluta: NOK
ISIN: NODDI0606056

PLUSS Pensjon er klassifisert som et obligasjonsfond 3, kredittrisiko 2. Dette innebaerer en rentefglsomhet i intervallet 1-5 ar og fondet investerer primeert i
obligasjoner utstedt av norske sparebanker. Fondet har lav kredittrisiko og risikovekt 20. PLUSS Pensjon er et UCITS-fond, og kan kun investere i Investment
Grade papirer i trad med Verdipapirfondenes Forenings bransjestandard for informasjon og klassifisering av rentefond. Normalt ligger gjennomsnittlig vektet
Igpetid i fondet pa rundt 3 &r. Fondet benytter ingen referanseindeks.

Avkastning*

Avkastnin

Total Annualisert {p.a}

Sist maned 12% nfa

Siste 12 mnd 43 % n/a

Tre ar 39% 13%
Fern &r 92% 18%
Syw ar 127 % 17 %
Tiar 218% 20%
Siden oppstart 2419% 42%

Risikomal

Sharpe Ratio Fond
Siste 12 mnd on
Siste 24 mnd -0.03
Siste 36 mnd -0,02
Standardavvik

Siste 12 mnd 274 %
Siste 24 mnd 2,69 %

*Forvaltningshonoraret er fratrukket fondenes avkastning
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Histarisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning, Fremtidig avkastning vil bla. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved
tegning, forvaltning og innlasning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Alle oppgitte tall er etter farvaltningskostnad.
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rtefoljeoversikt for PLUSS Pensjon pr. 31. desember 2023

ISIN ‘Verdipapir Kupong i ly i i ! i Rente- Farfall 9% vekt i Risiko-  Markeds-

% inkl renter  gevinst/tap i partefaljen klasse plass
NOOOI29027%2 Aurskog Spb 23/28 FRN 589 3000 000 3012000 3061917 194853 290124 280428 196 % 20 ABM
NOOQOI2934647 Bien Spb ASA 23/28 FRN 612 1000 000 1000 000 1016 657 124074 060324 060628 065% 20 ABM
NOQOITI21808 BN Bank ASA 21/28 2,30% 230 6000 000 5246 400 5538 811 2617866 111024 111028 355% 20 ABM
NOOOI2626060 BN Bank ASA 22/27 4 07% 407 1000 000 983 670 999183 107183 181124 18127 064 % 20 ABM
NOOOT12959651 Drangedal Spb23/27 FRN 594 2000 000 2 011600 2 025557 86772 150324 150327 130 % 20 ABM
NOOO10893850 Fana Spb20/25124% 124 4000 000 3774750 3808854 199712 180924 180925 244 % 20 ABM
NOOOT2948118 Haltdalen Spb 2327 FRN 817 2000 000 2014 600 2 042854 80304 020224 020227 131% 20 ABM
NOOQUI2629379 Haugesund Spb22/27 FRN 581 1000 000 984800 1013673 222563 190224 190827 065% 20 ABM
NOQOI2816182 Hielmeland Spb 23/26 FRN 594 2000000 1998 410 2021942 12424 180324 180926 130% 20 ABM
NOOO12820622 Landkbanken - Din Personl Spb 23/28 FRN 600 3000 000 3018300 3066699 193986 050224 030228 197 % 20 ABM
NOOO10740095 Nordea Bank Abp 1525 2,75% 275 2000 000 1934 880 1983242 179238 120624 120625 127% 20 Oslo Bars
NOOG10851801 OBOS-banken AS 19124 2,48% 2,48 1000 000 974100 983 643 64175 151124 15124 063% 20 ABM
NOOO12933557 Rorosbanken Reros Spb 23/27 FRN 598 5000 000 5019180 5075010 30913 010324 010927 325% 20 ABM
NOQO10872971 Sandnes Spb 20/26 248% 248 3000000 2838800 2953375 497557 160224 160226 189 % 20 ABM
NOOOI2658048 Sandnes Spb 22/27 4,52% 452 8000 000 7795 600 8163234 2814448 051024 051027 523% 20 ABM
NOOOITIO0778 Skue Spb21/26 FRN 513 3000 000 2968 050 2992434 5443 150324 150926 192% 20 ABM
NOOOT3010439 Sogn Spb 23/26 FRN 565 2000 000 2 000 000 2015498 9204 10324 110926 129% 20 ABM
NOOOI2708900 Spb 1 Hallingdal Valdres 22/27 4,75% 475 5000 000 4945590 5137755 30350 27.0924  27.0927 329% 20 ABM
NOOOI3081315 Spb 1 Hallingdal Valdres 23/27 FRN 563 1000 000 1001500 1008272 20799 010324 010627 0.85% 20 ABM
NOQOTIOT3I04 Spb 1 Helgeland 21/26 1,88% 188 3000000 2712200 2841755 1037037 310824 310826 182 % 20 ABM
NOOQO10895279 Spb 1 Nordmare 20/26 133% 133 2000000 1837 680 18929688 350228 020424 090426 121% 20 ABM
NOOOITZ581 Spb 1 Nordmare 21726 FRN 523 1000 000 984500 1008538 109626 020124  OL1026 0,65% 20 ABM
NOOGT3014019 Spb 1 Nordmare 23/28 FRN 568 3000 000 3000 000 3033059 21724 080324 080928 194 % 20 ABM
NOOO12534025 Spb 1 Nord-Norge 22/27 3,695% 370 3000 000 2975900 3019891 22049  27.0524 270527 194 % 20 ABM
NOOOTO8I6150 Spb 1 Ringerike Hadeland 18/28 2.92% 292 1000 000 931200 977 217 204973 150224 150228 0.83% 20 ABM
NOQOI0860869 Spb 1 Ringerike Hadeland 19/25 2,08% 2,08 5000 000 4694500 4 854 768 122657 210824 210825 3% 20 ABM
NOOO10872740 Spb 1 SMN 20/25 2.375% 238 3000000 2896300 2915513 3206 101024 101025 187% 20 ABM
NOOOI0861073 Spb 1SR-Bark ASA19/25195% 195 2000 000 2 009 000 1936 494 -858626 280824 28.0825 124% 20 Oslo Bars
NOOO10907850 Spb 15R-Bank ASA 20/26130% 130 6000 000 5503300 5716919 1428848 030224 030226 367% 20 Oslo Bars
NOOOI2552324 Spb 1SR-Bark ASA 22/27 3,90% 390 5000 000 4771500 5057997 1807165 160624 160627 324% 20 ABM
NOOO10866858 Spb 1 Sarast-Norge 19/25 2,35% 235 2000 000 1970 200 1940 033 390518 231024 231025 124 % 20 ABM
NOOQOI0870884 Spb 1 Sarast-Norge 19/25 2,46% 246 7 000 000 6596 000 6773800 1650711 041224 041225 434% 20 ABM
NOOQO12552365 Spb 1 Sarast-Norge 22/27 3,9%% 399 1000 000 984500 1004 751 86632 160224 160927 064 % 20 ABM
NOOOI2753633 Spb 1 Serast-Norge 22/28 4,83% 483 1000 000 1015900 1033105 mwms 151124 151128 066% 20 ABM
NOOO10866049 Spb 1 @stfold Akershus 19/24 218% 218 2000 000 1932720 1968 899 268622 141024 141024 126 % 20 ABM
NOOO10895527 Spb 1 @stfold Akershus 20/26 1.36% 136 2000 000 1782300 1856822 686346 131024 131026 119 % 20 ABM
NOOO10874019 Spb 1 @stlandet 20/252,27% 227 1000 000 988 600 967 890 24628 291024 201025 0.62% 20 ABM
NOQOIE7801 Spb 1 @stlandet 21/262,00% 200 4000 000 3703600 3839857 913256 090624 090626 246% 20 ABM
NOQOT202822 Spb 1 @stlandet 22/26 233% 233 1000 000 932700 952 550 170408 171124 726 0561% 20 ABM
NOOOTI3005280 Spb 68 grader Nord 23/28 532% 532 6000 000 5973800 6339963 2568478 280824 280828 406 % 20 ABM
NOOOI0734858 Spb Sogn og Fjordane 1525 2,45% 245 3000 000 2930300 2970530 95087 280424 28.0425 190 % 20 ABM
NOOG10872351 Spb Sar 19/24 2.44% 244 3000 000 2893 500 2937669 425643 231224 231224 188 % 20 ABM
NOOOI2703455 Spb Spr 22/26 4,54% 454 5000 000 4 892 750 5048 541 1495715 211224 211226 324% 20 ABM
NOOO2446493 Spb Sar 22/27 2,885% 2,89 3000000 2830200 2960185 560022 220224 220227 120 % 20 ABM
NOQOI2420061 Spb Vest 22/26 3,515% 352 5000 000 4943000 5047329 247145 070424  07.0426 324% 20 ABM
NOOOI3004523 Spb Vest 23/27 532% 532 1000 000 1002100 1056058 353015 250824 250827 068 % 20 ABM
NOOO10860513 Spb @st 19/26 2,15% 215 11000 000 10123 850 10 531 403 3174886 140824 140826 675 % 20 ABM
NOOO12778663 Strgmmen Spb22/27 FRN 512 1000 000 1004 000 1017690 92701 050324 050327 065% 20 ABM
NOOOT12885369 Sunndal Spb23/28 FRN 821 3000 000 3016500 3083033 28755 190124 19.0428 198% 20 ABM
NOOQOTIS2431 Totens Spb 21/262,18% 218 2000000 1828590 1892477 630034 261024 261026 122% 20 ABM
NOQO10926481 Totens Spb 21/27197% 197 1000 000 915300 944,674 159892 270424  27.04.27 0561% 20 ABM
NOOOT2931791 Tragstad Spb 23/28 FRN 618 2000 000 2008 120 2024710 134998 220324 220328 130 % 20 ABM
NOOOT25577 Drskog Spb 21/26 FRN 537 1000 000 973900 1003 518 7834 150124 131026 064 % 20 ABM
Sum plassert portefalje 157 000 0OC 151 087 740 155 366 246 2779208 99,61 %
Likviditet 613 463 039%
Sum 155 979 709 100%
Giennomsnittlig effektiv rente* 464 %
*/ektet gjennomsnittlig lopende avkastning fra alle posisj i fondet pa Je] ankt
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS Obligasjon

Manedsrapport pr. 31. desember 2023 Fondstype: Obligasjonsfond Forvaltningshonorar: 0,25% Awregningsvaluta: NOK
Fondsnavn; PLUSS Obligasjon Fondsstruktur: UCITS Tegning/ Innkzsning: 0% ISIN; NODO10606064
Startclato: des. 2005 Handelsdager: Alle bersdager Minsteinnskucid: NOK 10.000.000

Forvaltningskapital (MNCK): 1516 NAY pr. 31. desember 2023; 1.064,13
PLUSS O jon er t som et 1sfond 1, kredittrisiko 2. Dette innebaerer en rentefglsomhet i intervallet 0-2 ar og fondet investerer primeert i

obligasjoner utstedt av norske sparebanker. Fondet har lav kredittrisiko og risikovekt 20 og UCITS-fond, og kan kun investere i Investment Grade papirer i trad
med Verdipapirfondenes Forenings bransjestandard for informasjon og klassifisering av rentefond. Normalt ligger gjennomsnittlig vektet Igpetid i fondet pa
rundt 3 ar, Fondet benytter ingen referanseindeks.

Avkastning* Risikomal

Total Annualisert {p.a} Sharpe Ratio Fond
Sist maned 10% n/a Siste 12 mnd 0,51
Siste 2 mnd 55% n/a Siste 24 mnd 018
Tre ar 75% 24% Siste 36 mnd 020
Fern &r 122% 23%
Syw ar 16,5 % 22% Standardavvik
Tiar 256% 23% Siste 12 mnd 128%
Siden oppstart 788% 33% Siste 24 mnd 161 %

*Forvaltningshonoraret er fratrukket fondenes avkastning

Avkastning siden oppstart
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Histarisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning, Fremtidig avkastning vil bla. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved
tegning, forvaltning og innlasning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Alle oppgitte tall er etter farvaltningskostnad.
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ortefgljeoversikt for PLUSS Obligasjon pr. 31. desember 2023

ISIN verdipapir Kupong | Palydende Kostpris Mar i inkl. ! isert Rente- Forfall % vekt i Risiko-  Markeds-
% renter gevinstitap regulering ponefalien  klasse plass
NOOOIO975667  Aasen Spb 2¥25 FRN 52 5000 000 4989 050 5007 961 445105 N0324 090925 033% 20 ABM
NOOOTINg1282 Aasen Spb 2126 FRN 529 20 000 000 19590100 19927 792 258342 040324 030926 131% 20 ABM
NOOOIOB7S917  Agder Spb 20425 FRN 541 10000000 9533200 10071961 489169 280224 280225 066% 20 ABM
NOOOT2818105 Agder Spb Z3/28 FRN 598 10000 000 10009 000 10138212 84362 040324 030328 067% 20 ABM
NOQOTIO73199 Askim & Spydeberg Spb 21425 FRN 521 15000000 14 990 660 15 089313 9855 160224 160525 100% 20 ABM
NOOOTIOBE944  Aurskog Spb 21/25 FRN 514 20 000 000 19760 000 20 035109 189442 010324  OL1225 132% 20 ABM
NOQOIZZ57733  Aurskog Spb 22/27 FRN 6,08 15000000 15163 500 15271954 755205 180324 180327 0% 20 ABM
NOUOOI2934647  Bien Spb ASA 23128 FRN 612 13 000000 13000 000 13216 546 1612962 060324 060628 087% 20 ABM
NOQO0920671 BN Bank ASA 2V27160% 160 12000000 10621300 1216158 445466 20324 220327 074% 20 ABM
NOOOI21808 BN Bank ASA 2V282,30% 230 12000000 10655800 1077 623 3605732 mo24 M08 073% 20 ABM
NOOOI2626060 BN Bank ASA 22/27 4,07% 4,07 9000 000 9009720 8992648 602253 18124 18127 059% 20 ABM
NOOOT2959651 Drangedal Spb 23/27 FRN 594 11000 000 11055 000 1140 565 56524,6 0324 150327 073% 20 ABM
NOOOT3048165  Eidsberg Spb 23/27 FRN 593 15000000 15000 000 15301613 1065175 150124 1BI0ZT7 101% 20 ABM

NOUOOI2820036  Evje og Hornnes Spb 23/28 FRN 621 10000000 10 000 000 10206352 ma77 050224 040228 067% 20 Unotert
NOOOI0893860  Fana Spb 20/25124% 124 8000 000 7 437 650 7617708 1517924 180924 180925 050% 20 ABM
NOQOT2612235 Flekkefjord Spb 22/26 FRN 577 21000000 20905 650 21334475 243704,1 050224 050826 141% 20 ABM
NOOOI2655630  Haltdalen Spb 22/26 FRN 584 10000 000 9932000 10 091562 110895 010324 010926 067% 20 ABM
NOOOT2948T8 Haltdalen Spb 23/27 FRN 617 13000000 13080600 13278558 664976 020224 020227 088% 20 ABM
NOOOTR04331 Haugesund Spb 22/26 FRN 527 12000000 798160 12017 628 ¥21748 190224 170826 079% 20 ABM
NOOOI2629379  Haugesund Spb 22/27 FRN 581 8000 000 8000 000 8109386 564504 190224 190827 053% 20 ABM
NOOOI247540  Haugesund Spb 23/27 FRN 599 10000 000 10 000 000 10144 453 124486 190324 190327 067% 20 ABM
NOOOI2495326  Hegra Spb 22/27 FRN 580 10000 000 9878000 10142034 135145 120124 120427 067% 20 ABM
NOOOW074577  Haland og Setskog Spb 2126 FRN 534 10000 000 9830300 10000 888 109771 190224 10826 066% 20 ABM
NOOOTN38869 Heland og Setskog Spb 2V/26 FRN 534 15000000 14 692500 14959 490 191340 260224 26126 099% 20 ABM
NOOOI2472572  Kvinesdal Spb 22/25 FRN 548 5000 000 5000 000 5030481 175425 140324 140325 033% 20 ABM
NOOOI243929  Kvinesdal Spb 23/27 FRN 625 10000 000 10 000 000 10148 456 125887 180324 160627 067% 20 ABM
NOOOI0B76634  Larvikbanken - Bin Person| Spb 20/25 FRI 552 4000 000 4000 000 4036026 206928 060324 060325 027% 20 ABM
NOOOTIO84014 Larvikbanken - Gin Person| Spb 21/26 FRM 527 10000 000 9827000 9996337 123956 290224 310826 066% 20 ABM
NOUOI2444605  Larvikbanken - Din Person| Spb 22/25 FRY 531 5000 000 5000 000 5035186 1261 0224 150825 033% 20 ABM
NOOOI2820622  Larvikbanken - Din Person| Spb 23/28 FR 6,00 10000 000 9995400 10222329 50262 050224 03.0228 067% 20 ABM
NOOOI2838202  Lillesands Spb 23/28 FRN 599 10000 000 10 000 000 10178 260 91738 09.0224  09.0228 067% 20 ABM
NOOOIOB73375  Melhus Spb 20/25 FRN 537 5000 000 5043 550 5069288 30945 60124 160425 033% 20 ABM
NOOOI2837659  Melhus Spb 23/26 FRN 574 25000 000 24.997 000 25286478 169895 010324 010926 167% 20 ABM
NOOOT3063511 Nidaros Spb 23/27 FRN 597 10000000 10 000 000 10154516 66624 080224 08NZ7 067% 20 ABM

NOOOI0740095  Nordea Bank Abp 15/252,75% 275 3000 000 2950800 2974 863 215943 120624 120625 020% 20 Cslo Bars
NOOOI0851801 OBOS-banken AS 19/24 2.48% 248 1000000 974100 983 643 64T75 15124 15124 006% 20 ABM
NOOOI0874936  Odal Spb 20/25 FRN 540 5000 000 5016 500 5042 804 96965 L0224 0825 033% 20 ABM
NOOOI3076307  Opdals Sparebank 23/27 FRN 582 15000000 15010500 15127 320 58620 Q70324 07.0927 100% 20 ABM
NOOOI2559337  Orkla Spb 22/26 FRN 594 9000 000 8985500 9116508 76527 220324 220926 060% 20 ABM
NOOOIZ780032  Romerike Sparebank 22/26 FRN 587 5000 000 5052 600 5085639 134725 Q70324 071226 034% 20 ABM
NOOOIZZ56552  Romerike Spb 22/27 FRN 618 15000000 15 013900 15398 033 2682575 160224 161.27 102% 20 ABM
NOOOI3017665 Rometike Spb 23/26 FRN 551 5000 000 4999550 5037 097 245375 40324 140926 033% 20 ABM
NOOOI2860817  Romerike Spb 23/28 FRN 571 15000000 15000 000 15164 504 1097835 080324 080328 100% 20 ABM
NOOOI2942608  Romertike Spb 23/29 FRN 599 10000 000 10 000 000 10209 057 180771 40324 140629 067% 20 ABM
NOOOI2534629  Romsdal Spb 22/25 FRN 555 15000000 14977 500 15142 867 74915 230224 23.0525 100% 20 ABM
NOOOI2933557  Revosbanken Roros Spb 23/27 FRN 598 15000000 15 057220 15225 029 93059 010324 010927 100% 20 ABM
NOOO10872971 Sandnes Spb 20/26 2,48% 248 9000 000 8581500 8860126 841671 160224 160226 058% 20 ABM
NOOOI2658048  Sandines Spb 22/27 452% 452 8000 000 7795 600 8163234 28¥448 051024 051027 054% 20 ABM
NOOO12933532 Skucienes & Aakra Spb 23/27 FRN 595 15000000 15000 000 15352 476 1640595 150124 151027 101% 20 ABM
NOQOTNO0778 Skue Spb 21/26 FRN 513 7000 000 6925450 5982347 400367 0324 BO92E 046% 20 ABM
NOOOI30I0439  Sogn Spb 23/26 FRN 565 5000 000 4999 500 5038745 23551 n0324 M09 033% 20 ABM
NOOOT3012633 SpareBank 1 Hallingdal Valdres 23/28 FRh 576 5000 000 5004700 5051646 269455 060324 060928 033% 20 ABM
NOOOTIO09086  Spb 1 Hallingdal Valdres 21128 2,18% 218 10000 000 8 622000 9301703 548903 260524 260528 061% 20 ABM
NOOOT3012625 Spb 1 Hallingdal Vakdres 23/26 FRN 552 10000 000 10 000 000 10 081375 24575 07.0324  07.0926 066% 20 ABM
NOQOT3081315 Spb 1 Hallingdal Valdres 23/27 FRN 563 9000 000 9013500 9074444 187181 010324 010627 060% 20 ABM
NOOOT3035188 Spb1Lom og Skjdk 23/27 FRN 593 20000 000 20000 000 20425802 142480 080124 061027 135% 20 ABM
NOOO10895779  Spb 1 Nordmare 20/26133% 133 2000 000 1837 680 1892988 359228 090424 09.0426 on% 20 ABM
NOOOTNEIS80 Spb 1Nordmare 2127 FRN 524 38000 000 37524300 37966 498 2762646 010324 010327 250% 20 ABM
NOOOT3014019 Spb 1 Nordmare 23/28 FRN 5,68 7000 000 7000 000 7 077 138 517356 080324 08.0928 047% 20 ABM
NOOOI3076968  Spb 1 Nordmare 2329 FRN 577 5000 000 5000 000 5052576 26130 280224 280229 033% 20 ABM
NOOOI2534025  Spb 1 Nord-Norge 22/27 3,695% 370 20 000 000 19555 000 20132609 6234 270524 770527 133% 20 ABM
NOQOT2534017 Spb 1 Nord-Norge 22/27 FRN 565 25000 000 25000 000 25289783 156380 270224 770527 167% 20 ABM
NOUO2934621 Spb 1 Nord-Norge 2326 FRN 560 5000 000 4989 000 5057 905 £7904,5 040324 020626 033% 20 ABM
NOOOI0BIEIS0 Spb 1 Ringerike Hadeland 18/28 2.92% 292 9000 000 8 056350 8 794 956 5089257 BO224 150228 058% 20 ABM
NOOOI0850869  Spb 1 Ringerike Hadeland 19/252,08% 208 24000 000 22903700 23302 886 2186536 20824 210825 154% 20 ABM
NOOOI0B44Z77  Spb 1 Ringerike Hadeland 19/25 2,57% 257 35000 000 34122200 34920 497 58982 060324 060325 230% 20 ABM
NOOOI0912819 Spb 1 Ringerike Hadeland 20/27 FRN 55 5000 000 4928 600 4984110 £3M4,5 10324 1527 033% 20 ABM
NOOOIOB72740  Spb1SMN20/252375% 238 41000000 39030300 39845342 596282 101024 101025 263% 20 ABM

NOOOI0851073  Spb15R-Bank ASA19/25195% 195 8000 000 8036000 7745974 3434504 280824 280825 051% 20 Cslo Bars

NOOOI0907850  Spb 1 5R-Bank ASA 20/26130% 130 62000 000 58185780 59 074 830 158129.6 030224 03.0226 390% 20 Cslo Bers
NOOOI2552%24  Spb1SR-Bank ASA 22127 3.90% 390 36000 000 35590 000 36 417581 65958,8 160624 160627 240% 20 ABM

NOOOIZ708777  Spb1SR-Bank ASA 22128 4,60% 460 6000 000 581300 6172475 2893398 270924  27.0928 041% 20 Cslo Bars
NOOOIZZ55828  Spb15R-Bank ASA 22/28 FRN 603 35000 000 35360200 35875182 245307 15.02.24 151.28 237% 20 ABM
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NOO0I0866858  Spb 1 Sprest-Norge 19/25 235% 235 11000 000 10294 400 10670182 3269151 31024 231025 070% 20 ABM
NOOOI0870884  Spb 1 Serast-Norge 19/25 246% 246 26000 000 25585900 25159 863 4743502 041224 04125 166% 20 ABM
NOOOT79731 Spb 1 Sprast-Norge 21/26 FRN 527 5000 000 4923 250 501971 5871 00224 20126 033% 2 ABM
NCO0IM35089 Spb 1 Serast-Norge 21/27 230% 230 13 000000 12 092 600 12 461160 161288 4 220424 20427 082% 20 ABM
NOOOIZ552365  Spb 1 Sprast-Norge 22/273,99% 399 22000 000 21793 010 22104513 565804 160924 160927 146% 20 ABM
NOOOTNIg390 Spb 1 Serast-Norge 22/27 FRN 519 30000 000 29575200 30156360 257777 50124 1401Z7 199% 20 ABM
NOOOIZ753633  Spb 1 Serast-Norge 22/28 4,83% 483 4000 000 3996000 4132418 112070 15124 15128 027% 20 ABM
NOOOI0B74019  Spb1@stlandet 2025 227% 227 14 000000 13840 400 13550461 344792 201024 291025 089% 20 ABM
NOOOE7801 Spb 1 @stlandet 21/26 2.00% 200 2000 000 1851800 1919929 456628 090624 090626 01B% 20 ABM
NOOOTR02822 Spb 1 @stlandet 22/26 2.33% 233 9000 000 8394300 8572946 1533672 17024 17126 057% 20 ABM
NOOOIZ702614  Spb1@stlander 22/27 450% 450 5000 000 5000 000 5T5332 536885 220924 220927 034% 20 ABM
NOOOTR02814 Spb 1 @stlandet 22/27 FRN 55 84 000 000 82 570800 83992 433 8346868 190224 170227 554% 20 ABM
NOUOI0BB4984  Spb 68 gracier Nord 20/25 FRN 566 14 000000 ¥ 001800 14146 961 1011392 N0324 100625 093% 20 ABM
NOOOT281IZ33 Spb 68 grader Nord 23/26 FRN 574 1000 000 10961500 153945 1082598 L0224 120826 074% 20 ABM
NOOOI3005280  Spb 68 grader Nord 23/28 532% 532 12000000 11947 800 12679926 5134956 280824 280828 084% 20 ABM
NOOOT3071563 Spb Mare 2327 FRN 562 10 000000 10 000 000 1076 728 48039 190224 17.0227 067% 20 ABM
NOOOI2446493  Spb Ser 22/272,885% 289 7000 000 7000 000 6907 098 2655282 20224 220227 046% 20 ABM
NOOOI2446485  Spb Ser 22/27 FRN 538 20000 000 20000 000 20090193 26374 20224 220227 132% 20 ABM
NOOOI2490061  Spb Vest 22/26 3515% 352 38000 000 37551580 38359703 1726102 070424  07.0426 28% 20 ABM
NOUOI3004523  Spb Vest 23/27 532% 532 8000 000 8016800 8 448 464 282412 250824 250827 056% 20 ABM
NOOO0I0850513  Spb @st 19/26 215% 215 53000 000 48 967150 50742214 47 8 140824 140826 3%B% 20 ABM
NOOOIZ778663  Stremmen Spb 22/27 FRN 812 20 000 000 20 080 000 20353 802 185402 050324 050327 134% 20 ABM
NOOOI2885369  Sunndal Spb 2328 FRN 621 10000000 10 016 500 10276775 134350 BOI24 190428 068% 20 ABM
NOOOI3052910  Sggne og Greipstad Spb 23/26 FRN 578 28 000 000 28000 000 2847251 1488312 20124 201026 188% 20 ABM
NOOOI3099853  S@gne og Greipstad Spb 23/26 FRN 555 20000 000 19997 400 20062527 15794 O34 151226 132% 20 ABM
NOOOI2519034  Tokja-Os Spb 22/25 FRN 547 10000 000 9961600 10077 184 57845 230224  23.0525 066% 20 ABM
NOOOI2837089  Tolga-Os Spb 23/26 FRN 581 14 000 000 13999300 14206320 89528,6 09.0224  09.0226 094% 20 ABM
NOOOTN52431 Totens Spb 21126 2,18% 218 6000 000 5429100 5698 432 245680,2 261024 261026 038% 20 ABM
NOOOI0996481  Totens Spb 21127 197% 197 3000 000 2745900 2834023 479676 270424 270427 0% 20 ABM
NOUOOI2639592  Tysnes Spb 22/26 FRN 585 10000000 9968 100 10105918 82568 260224 260826 067% 20 ABM
NOOOI235446  Voss Veksel ASA 23/27 FRN 587 9000 000 9037 530 9121515 502326 080324 080327 060% 20 ABM
NOOOI2520529  @rland Spb 22/27 FRN 566 9000 000 8939700 9072127 60262,2 L0224 100527 060% 20 ABM
NOOOIN25577 @rskog Spb 21/26 FRN 537 10 000 000 9761450 10035182 155890 15.0124 131026 066% 20 ABM
Sum plassert portefelje 1509 000 000 1481 007 840 1507 792 029 13 690175 99,43 %

Likviditet 8 636 506 057%

Sum 1516 435 535 100 %

Giennomsnittiig effektiv rente* 510%

“vektet gjennemsnittlig Igpende avkastning fra alle posisionene | fondet pé beregningstidspunkt
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS USA Aksje
Mdinedsrapport pr.31. desember 2023 Fondstype: Aksjefond Forvaltningshonorar: ©,7% Avregningsvaluta: NOK
Fondsnavn: PLUSS USA Aksie Fondsstruktur: UCITS Tegning! Innlgsning: inntil ©.5% ISIN: NCGCO10861735
startdate: okt. 2019 Handelsdager: Alle bersdager Minsteinnskudd: NOK 3.000.000
Referanseindeks: MSCI USA Forvaltningskapital {MNOK). 656 NAY pr. 21, desember 2023: 2090,80

PLUSS USA Aksije er et aktivt forvaltet aksjefond rettet maot de starste og veletablerte selskapene notent i det amerikanske aksiemarkedet med en strukturell
atilts miot de leclende it-rel e, Vi tror disse '€ er best posigionert til & kapitalisere pd megatrenden innenfor digitalisering, skybaserte
lgsninger, sugmmetjenester og generell hindtering av «Big Datan, samt utvikling og anvendelse av Al (kunstig intelligens). Tilsvarende er fondet i mindre grad
eksponert mot mer sykliske og konjunkturutsatte industrier. Portefeljen er imidlertid balansent med ged diversifisering. Fondet unnlater 8 investere i selskaper
som utvinner fossil energi, i tillegg til de generelle eksklusjonene som falger avvére generelle retningslinjer om ansvarlige og baerekraftige investeringer. PLUSS
USA Aksje er et UCITS-fond og kan ikke investere i derivater. Fondet er ikke valutasikret

Ti starste investeringer og sektorfordeling
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Avkastning* {oppstart 24. oktober 2019} Annualisert avkastning Risikomal
Fond Indeks. Fond Indeks Sharpe Ratic Fond Indeks
Siste maned 20% 07 % nfa nla Siste 12 mnd 063 054
Siste 12 mnd 404% 05% nfa nla Siste24 mnd o6 04
Tre &r 593% 523% B9%  152% Siste 36 mnd nla nfa
Siden oppstart  109]% 861% 193%  160% R Indeksawik
*Forvaltningshonoraret er fratrukket fondenes avkastning Siste12 mnd 0,40 3%
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Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blLa. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiks, samt kostn ader ved
tegning, fervaltning og innlgsning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Alle oppgitte tall er etter forvaltningskostnad
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

Portefoljeoversikt for PLUSS USA Aksje pr. 31. desember 2023

Selskap Valuta Beholdning Kostpris Markedsverdi Ureal. gev/tap % av portefalie Eierandel Notering
Berkshire Hathaway ust 12510 23960 671 45 387 383 21426 712 692 % 0,00% New York
BlackRock ust 1448 6106 004 T1941 002 5834998 182% 0,00% New York
Coldman Sachs ust 3665 10368 387 14382218 4 013 831 209% 0,00% New York
JP Morgan Chase ust 13160 15321067 22771080 7450 013 347 % 0,00% New York
MasterCard ust 4362 120345 18 925 105 7 804 760 289% 0,00% New York
US Bancorp ust 32550 14901786 1433051 -571 275 208 % 0,00% New York
VISA ust 7148 T1955373 18 930 651 6975278 2.89% 0,00% New York
Sum Finans 93 733633 146 667 951 52934318 236%

Automatic Data Processing ush 5320 7876928 12 607 677 4730748 192 % 0,00 % New York
Union Pacific Corp ust 5 485 8513453 13704 519 5791066 209% 0,00% New York
Sum Industri 16 390 381 26 312195 9921 814 4,01%

Ecolab Inc. ust 3100 5480 497 6254 856 774359 095% 0,00% New York
Sum Materialer 5 480 497 € 254 856 T74 359 0,95 %

Abbvie ust 6305 6132495 9939308 3806813 152 % 0,00% New York
Johnson & Johnson ust 5138 6692833 8192140 1499 307 125 % 0,00% New York
Merck & Co ust 11580 8273764 12842 163 4 568 399 196 % 0,00% New York
Thermo Fisher Scientific ust 3280 9312 469 17 710 059 8397590 270 % 0,00% New York
UnitedHealth Croup ust 3861 8668 827 20 677 444 12 008 617 315% 0,00% New York
Sum Helse 39 080 388 69 361 114 30280 726 10,57 %

Amazon.com ust 19 640 24125774 30355475 6229700 463 % 0,00% New York
Home Depot ust 1960 4251351 6202 48] 2658129 105% 0,00% New York
Marriott International Inc usoD 8 250 8954 704 18925318 9970 614 289% 0,00% New York
Sum Forbruksvarer 37331829 56190 274 18 858 444 857%

Coca-Cola Co. ust 17 980 8814 650 10778 282 1963 632 1,64 % 0,00% New York
Diageo {ADR) ust 3200 4724 445 4741 478 17 033 072% 0,00% New York
PepsiCo ust 7 525 10 043873 13 000 795 2956922 198 % 0,00% New York
Procter & Gamble Co ust 14 655 16 659 065 21 845 674 5186 609 333% 0,00% New York
Walmart ust 6780 7 482283 10 872 943 3390 659 166 % 0,00% New York
Sum Konsumentvarer 47 724 316 6123917 13 514 856 934 %

Adobe Systems ust 4195 10306185 25458 842 15152 &57 388% 0,00% New York
Advanced Micro Devices uso 3575 3352959 5360 761 2007 801 082% 0,00% New York
Apple ust 29128 21464 450 57 046 960 35582510 8,70 % 0,00% New York
Microsoft Corp ust 15 815 26262289 60 496 001 34233712 922 % 0,00% New York
Nvidia Corp ust F75 4525265 36 144 607 31612 343 551% 000% New York
Salesforce ust 4 439 5989 407 11882161 5892 754 181 % 0,00% New York
Sum Informasjonsteknologi 71900 555 196 389 332 124 488 77T 2994 %

Alphabet Inc {Coogle A} ust 24 850 16 901 16 35027 220 18 126104 534 % 0,00% New York
AT&T ust 21730 5503089 3606 740 -1896349 055% 0,00% New York
Cormncast Corp Class A ust 15200 6378825 6780108 401283 103 % 000% New York
Meta Platforms ust 6780 13557 474 24412222 10 854748 372% 0,00% New York
Netflix ust 281 8976 412 13922147 4945735 212% 0,00% New York
Sum Telekomm. & tjenester 51316 916 83 T48 437 32 431521 1277%

Total Sum 362958515 €46 163 331 283204816 98,51 %

Likviditet 9774 779 1,49 %

Sum 655938110 100 %
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS Utland Aksje

Manedsrapport pr.31.desember 2023 Fondstype: Aksjefond Forvaltningshonorar: 12% Avregningsvaluta: NOK
Fondsnavn: PLUSS Utland Aksje Fondsstruktur: UCITS Tegning/ Innigsning: inntil 1,0% ISIN: NOCOI0E0ET14
startdato: jun. 1995 Har Alle Minsteinnskudd: NOK 50.000

Referanseindeks: MSCI Workl Forvaltningskapital (MNOK): 124 NAY pr. 3. desember 2023: 12.557,25

PLUSS Utland Aksje er et aktivt forvaltet aksjefond som er konsentrert rundt de starre og anerkjente selskapene notert pé de likvide og veletablerte markedene globalt
Portefgljen har en strukturell stilt> mat de ledende 1T- og IT-relaterte selskapene, da vi tror disse selskapene er best pasisjonert til  kapitalisere pd megatrenden innenfor
digitalisering, skybaserte lesninger, stremmetjenester og generell hdndtering av «Big Datar, samt utvikling og anvendelse av Al (kunstig intelligens). Tilsvarende er fondet i
mindre grad eksponen mat mer sykliske og konjunkturutsatte industrier. Portefglien er imidlertid balansert med god diversifisering. Se for gvrig eksklusjonene som falger
avvare generelle retningslinjer om ansvarlige og beerekraftige investeringer. PLUSS Utland Aksje er et UCITS-fond og kan ikke investere i derivater. Fondet er ikke
valutasikret

Ti starste investeringer og sektorfordeling
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Fond Indeks Fond Indeks Sharpe Ratio Fond Indeks
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Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved tegning,
forvaltning og innlgsning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap. Alle oppgitte tal er etter fonvaltningskestnad
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Portefgljeoversikt for PLUSS Utland Aksje pr. 31. desember 2023

Selskap valuta Behaoldning Kostpris Markedsverdi Ureal. gev/tap % av portefglie Eierandel Notering
Bank of America Corp usp 7285 1229591 2495147 1265 556 202% 0,00 % New York
Berkshire Hathaway usp 947 1913543 3435800 1522 256 278 % 0,00 % New York
Goldman Sachs usp 515 1460890 2020966 560076 164 % 0,00 % New York
ING Groep EUR 10170 1229317 1546237 316919 125 % 0,00 % Amsterdam
JP Morgan Chase usp 2180 1290 094 3772109 2482015 305 % 0,00 % New York
MasterCard usp 682 780183 2958 946 2178763 239 % 0,00 % New York
Prudential CBP 5250 520 839 602 449 81610 0,49 % 0,00 % London
Us Bancorp usp 3090 1405 594 1360 408 -45186 110 % 0,00 % New York
VISA usp 1070 654348 283370 2179423 229% 0,00 % New York
Sum Finans 10 484 400 21025833 10 541 433 17,02 %

Eaton Corporation usp 1025 514 905 2510960 1996 055 203 % 0,00 % New York.
Nidec Corp JPY 2300 724 658 941 808 217150 076 % 0,00 % Tokyo
Vestas Wind Systems DKK 3340 1080948 1072512 -1435 0,87 % 0,00 % Kebenhavn
Vinci EUR 815 475384 1041607 566223 0,84 % 0,00 % Paris
Sum Industri 2795894 5 573 887 2777993 4,51%

EcolablInc. usp 790 718 431 1593 979 875548 129 % 0,00 % New York
Yara International NOK 2208 736723 797 530 60806 065% 0,00 % Oslo
Sum Materialer 1455154 2391509 936 355 1,94 %

AbbVie uso 1240 1166 405 1954757 788352 158 % 0,00 % New York
Johnson & Johnson uso 1815 1682298 2893876 121578 234 % 0,00 % New York
Merck & Co uso 2130 1582691 2362159 779468 191 % 0,00 % New York
Novartis CHF 2045 1103 624 2106 800 1003176 171 % 0,00 % Zarich
Pfizer usp 1050 502218 307 507 194 711 025 % 0,00 % New York
Roche Holding CHF 440 897186 1305892 408 706 1,06 % 0,00 % Zarich
Sandoz Group CHF 409 75 462 134347 58885 on% 0,00 % Zarich
Thermo Fisher Scientific usp 656 1056 582 3542012 2485 430 287 % 0,00 % New York
Sum Helse 8066 465 14 607 349 6540 884 1,82 %

Armnazon.com usp 4240 379189 6563320 2761421 530 % 0,00 % New York
BMW {Bayerische Motoren Werke} EUR 970 721546 1098833 377287 08%% 0,00 % Frankfurt
Home Depot uso 170 333790 599 292 265501 049 % 0,00 % New York
Mercedes-Benz Group EUR 1210 577 960 850743 272783 0,69 % 0,00 % Frankfurt
Nike uso 1030 4532022 1137 550 684328 092% 0,00 % New York
Volkswagen EUR 878 1366 975 1103372 -263603 0,89 % 0,00 % Frankfurt
Sum Forbruksvarer 7245392 N3443 N0 4097 78 2,78 %

Anheuser-Busch InBev EUR 782 501785 513516 n73 0,42 % 0,00 % Brussel
Carlsberg B DKK 627 767 45% 800769 3331 065% 0,00 % Kgbenhavn
Diageo GBP 1235 284 895 456210 TNM315 037 % 0,00 % London
Lerpy Seafood Croup NOK 33300 2112 344 1393272 -718 072 113 % 0,01 % Oslo
Mowi NOK 1 685 1979 560 2126670 147110 172 % 0,00 % Oslo
Nestle CHF 1743 1385 456 2063110 677 654 167 % 0,00 % Zdrich
PepsiCo usp 280 494 572 483 751 -10721 039 % 0,00 % New York
Seven &1 Holdings JPY 1995 686 924 802572 Nn5648 065% 0,00 % Tokyo
Unilever CBP 2065 818 225 1014 947 156722 082% 0,00 % London
Sum Konsumentvarer 9 031120 9 654 816 623 696 7,81 %

Adobe Systems usp 457 1927 440 2773 466 846 026 224% 0,00 % New York
Advanced Micro Devices usp 1010 838 996 1514509 675513 123 % 0,00 % New York
Apple usp 5149 3912017 10 084 276 6172 259 816 % 0,00 % New York
ASML Holding EUR 120 722972 919518 196 546 074 % 0,00 % Amsterdam
Broadcom usp 307 369 741 3 485 967 316 26 282 % 0,00 % New York
Microsoft Corp usp 2800 3357142 10710 642 7 353500 867 % 0,00 % New York
Nvidia Corp usp 1363 1220796 6866216 5645420 556% 0,00 % New York
Salesforce usp 246 558 678 658 484 99806 053 % 0,00 % New York
Samsung Electronics Korea GDR usp 105 64738 1600017 950279 130 % 0,00 % New York.
SAP EUR 1005 563 394 1575 664 1012270 128 % 0,00 % Frankfurt
Sum Informasjonsteknologi 14 120 913 40188759 26 067 846 32,53 %

Alphabet Inc {Coogle C} usp 5315 3199471 7619 565 4420094 B,17 % 0,00 % New York
Meta Platforms usp 1097 1495960 3949883 2453923 320 % 0,00 % New York
Netflix usp 388 1294 Q018 1921662 627 644 156 % 0,00 % New York
Sum Telekomm. & tjenester 5989 449 12 491110 7 501661 10,92 %

ConocoPhillips usp 1300 543 056 1534 924 991867 124 % 0,00 % New York
Pioneer Natural Resources uso 330 543070 754 898 21828 0,61% 0,00 % New York.
Schlumberger usp 1510 900 027 799351 -100 676 065% 0,00 % New York
Shell CBP 2890 604145 961223 357077 0,78% 0,00 % London
Transocean uso 7130 617 340 460 561 -157 379 037 % 0,00 % New York
Sum Energi 3208 238 4 510 956 130278 3,65 %

Total Sum 62 397 025 122787 329 60 390304 29,38 %

Likviditet 762301 0,62 %

Sum 123 5492 630 100 %
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS Europa Aksje

Minedsrapport pr.31.desember 2023
Fondsnavn: PLUSS Europa Aksie
Startdato: apr. 1998

Referanseindeks: MSCI Europe

Fondstype: Aksjefond
Fondsstruktur: UCITS
Handelsdager: Alle barsdager
Forvaltningskapital MMOK): 45

Forvaltningshonorar: 1,2%
Tegning/ Innlgsning: inntil 10%
Minsteinnskudd: NOK 50.000

MAY pr. 31, desember 2023: 4.081,58

Avregningsvaluta: NOK
1SIN: NOGOTOS06106

PLUSS Europa Aksje er et aktivt forvaltet aksjefond som er konsentrert rundt de starre og anerkjente selskapene notert pd de likvide og veletablerte markedene i Europa. Det europeiske
aksjemarkedet har en sterre eksponering mot bla. radisjonell industri og stabilt forbruk pa bekestning av IT og IT-relaterte sektorer, PLUSS Europa Aksje vil derfor gi en starre eksponering
mot sverdiorientertes selskaper relativt til vért globale fond og USA fond. Se for gvrig eksklusjonene som felger av vére generelle retningslinjer om ansvarlige og beerekraftige investeringer.
PLUSS Europa Aksje er et UCITS-fond og kan ikke investere i derivater. Fondet er ikke valutasikret.

Ti starste investeringer og sektorfordeling
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Sist maned 0% 04% nla nfa Siste 12 mnd 0.4 028
Siste 12 mnd 2% 237% nla nfa Siste 24 mnd ol o0
Tre & 4% 2% 95% 22% Siste 36 mnd o2 015
Fern & 655% 809% 106% 126% IR Indeksavvik
Syv ar 503 % 948% 70% 10,0% Siste 48 mnd 001 412%
Tidr me % 1506 % 78% 96% Standardavvik
Siden oppstart 3031% 360% 56% 57% Siste 12 mind T6h%  1491%
*Forvaltningshonoraret er fratrukket fondenes avkastning Siste 24 mnd TT%  139%

Avkastning siden oppstart
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Arlig avkastning

7 v | o

MSCI Eurape, NOK mPLUSS Eurapa Aksje

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutvikiingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og
innlgsning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap. Alle oppgitte tall er etter forvaltningskostnad,
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

Portefgljeoversikt for PLUSS Europa Aksje pr. 31. desember 2023

Selskap Valuta Beholdning Kostpris Markedsverdi Ureal. gev/tap % av portefdlje Eierandel Notering
ABN Amro Bank EUR 5625 573179 859 266 286 087 193 % 0,00 % Amsterdam
AXA EUR 3960 9282 489 1312670 330181 295% 0,00 % Paris
Barclays GBP 25980 493250 516748 23498 116 % 0,00 % London
BNP Paribas EUR 1755 915 715 1234718 319 003 277 % 0,00 % Paris
Danske Bank DKK 4F70 733165 1297818 564653 291% 000 % Kgbenhavn
ING Groep EUR 8780 1012673 1334902 315230 3,00 % 0,00 % Amsterdam
Intesa Sanpaolo S.p.A EUR 15485 372710 4607125 87 415 103 % 0,00 % Milano
KBC Croep EUR 7685 500 688 504932 4244 113 % 0,00 % Brussel
Prudential GBP 7220 871444 82850 -42933 1,86 % 0,00 % London
skandinaviska Enskilda Banken SEK 3665 336127 516 429 180 302 1,16 % 000 % stockholm
Sum Finans 6798 439 8866120 2067 680 19,90 %

Saint Cebain EUR 1345 464093 1007797 543705 226 % 0,00 % Paris
Schineider Electric EUR 695 354501 1420092 10865591 319% 0,00 % Paris
Vestas Wind Systems DKK 2220 70776 717 520 6744 1,61 % 0,00 % Kgbenhavn
Vinci EUR 890 4597179 1137 480 678 281 255% 0,00 % Paris
Sum Industri 1988 549 4282 870 2294320 9,61%

Yara International NOK 2024 668 423 731 062 62 646 164 % 000% QOslo
Sum Materialer 668 423 731 069 62 646 164 %

AstraZeneca GBP 1245 865 472 1706 226 841 454 383% 0,00 % London
Lonza Group CHF 1es 893148 708 426 184722 159 % 0,00 % Zarich
Novartis CHF 1845 1062226 1694712 632 488 380% 000% Zurich
Nowo Nordisk, B DKK 2360 487029 2484784 1997 755 558 % 000 % Kgbenhavn
Roche Holding CHF 532 1166 435 1578942 412508 354 % 0,00 % Zarich
Sandoz Group CHF 329 72631 108 062 35438 024 % 0,00 % Zarich
Sum Helse 4 546 940 8281859 3734919 18,59 %

Adidas EUR s N9 238056 -33263 053% 0,00 % Frankfurt
BMW {Bayerische Motoren Werke) EUR 1025 824 657 1161138 336481 2,61% 0,00 % Frankfurt
Louis Vuitton Moet Hennessy EUR 120 518 535 989 524 470 989 222 % 0,00 % Paris
Mercedes-Benz Croup EUR 1469 754 604 1032844 278 240 232% 0,00 % Frankfurt
Prosus EUR 893 343462 270 869 72593 0,61% 0,00 % Amsterdam
Volkswagen EUR 975 1543330 1225271 -318 052 275% 0,00 % Frankfurt
Zalando EUR 840 755234 202531 552702 045% 0,00 % Frankfurt
Sum Forbruksvarer 50M141 5120 233 109 092 1,49 %

Anheuser-Busch InBev EUR 1380 1204 214 906 205 -298 009 203 % 000% Brussel
Carlsberg B DKK 422 509 495 538 955 29 459 121% 0,00 % Kgbenhavn
Diageo GBP 1805 517 480 666 768 149 288 150 % 0,00 % London
Lergy Seafood Group NOK 22850 1537920 956 044 -581876 215% 0,00 % Osle
Mowi NOK 7570 1204 885 1377740 172 855 3.09% 0,00 % Oslo
Nestle CHF o 908 846 1313 856 405210 295% 0,00 % Zirich
Unilever GBP 1780 785 286 874869 893583 196 % 0,00 % London
Sum Konsumentvarer 6 667 927 6 634 437 -33 489 14,89 %

ASML Holding EUR 249 1687222 1908 Q00 220778 428% 0,00 % Amsterdam
Atos EUR 740 562755 58642 -504 T4 03 % 0,00 % Paris
Infineon Technologies EUR 281 270833 1194 368 923535 2,68 % 0,00 % Frankfurt
SAP EUR 949 674 618 1487 866 813250 334 % 0,00 % Frankfurt
Sum Informasjonsteknologi 3195 427 4 648 875 1453449 10,43 %

Deutsche Telekom EUR 3260 565378 797 008 231629 179 % 000% Frankfurt
Vodafone Croup GBP 62 250 1287 443 552 014 -735 429 124 % 0,00 % London
Sum Telekomm. & tjenester 1852821 1349 021 -503 800 3,03%

British Petroleum GBP 18440 912383 1m 799 199415 249 % 0,00 % London
Shell GBP 4815 981494 1534963 553 469 344% 0,00 % London
TotalEnergies EUR 2300 920 439 1592554 67215 357% 0,00 % Paris
Sum Energi 2 814 316 4 239315 1424999 9,21 %

Total Sum 33543983 44 153 799 10609 816 99,09 %

Likviditet 407 518 0,91%

Sum 44 561317 100 %

36 . +
Electronically signed / Sahkaisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet ’ visma 5|gn
https:/fsign.visma.netnb/document-check/2 8447 486548049 82-80iSd-3H4 L6 bEHR A www.vismasign.com

20.03.2025 kl 17:16 Brgnngysundregistrene Side 39 av 78



_- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

Minedsrapport pr. 31. desem ber 2023
Fondsnavn: PLUSS Aksje

Startdato: nov. 1996

Referanseindeks: OSEFX

PLUSS-FONDENE

Fondstype: aksjefond
Fondsstruktur: ICITS
Handelsdager: Alle barsdager
Forvaltningskapital (MMOK): 91

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS Aksje

Forvaltningshenorar: 12%

Tegning/ Innigsning: inntil 5%
Minsteinnskudd: NOK 50.000

NAY pr. 3. desember 2023: 423,24

Avregningsvaluta: NOK
1SIN: NOOOT0E06072
Aktiv andel:38%

PLUSS Aksje er et aktivt forvaltet norsk aksjefond konsentrert rundt de toneangivende selskapene notert pa Cslo Bers. Fondet har en fleksibel investeringsstrategi og
investerer fritt med hensyn til bransjer og selskaper innenfor de begrensninger som er gitt av fondets vedtekter og gwige plasseringsrammer. Minimum 80% av
fondets eiendeler skal investeres i norske egenkapitalinstrumenter. Inntil 20% av fondets elendeler kan dermed veere investert i utenlanciske aksjer, fortrinnsvis i
globale markedsledere innenfor marginale sektorer pa Oslo Bars. Fondet fokuserer pa utvelgelsen av enkeltaksjer, og malsettingen er & gjare det bedre enn Oslo Bars
Fondsindeks {(OSEFX). PLUSS Aksje er et UCITS-fond og kan ikke investere i derivater. Fondet er ikke valutasikret.

Ti stgrste in og sektor a

Mow!
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DNB BANK

SUBSEA 7

Likviditet; g3 % - Heevern;32%

Industrg 5,4 % ‘ Farbruksvarer; 59 %

Finanz121% _ _ _ _
Informasjensteknalog B,7 %

Materialer; 8.5 %

Teiekomm &
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Avkastning* Annualisert avkastning* Risikomal
Fond Indeks Fond Indeks Sharps Ratio Fond Indeks
Sist maned -07% 12% nla nfa Siste12 mind 0,56 028
Siste 12 mnd 193 % 2% nla nfa Siste 24 mind o2 001
Tre & A8 % 2% 122% 2% Siste 36 mnd 024 015
Fem &r 52,0% 601% 7% 99% R Inde ksawyik
Sywr B9% 833% 79% 90% Siste 48 mnd 013 582%
i & 2I0% BOS5% 83% 87% Standardavwik
Siden oppstart 10423 % 7810 % 94% B4 % Siste 12 nd 792% 789%
*Forvaltningshonoraret er fratrukket fondenes avkastning Siste 24 rnd 1536 % 15,81%
Avkastning siden oppstart
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Arlig avkastning
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Historisk avkastring er ingen garanti for fremticig avkastning. Fremtidig avkastning vil bl a. avhenge av markedsutvikiingen, forvatters dyktighet, fondets risike, samt kestnader ved
tegning, forvaltning og innlgsning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap. Alle oppgitte tal er etter forvaltningskostnad
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__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

Portefgljeoversikt for PLUSS Aksje pr. 31. desember 2023

Selskap Valuta Beholdning Kostpris Markedsverdi Ureal. gev/tap % av portefglie  Eierandel Notering
Aker NOK 1300 698147 865 800 167 653 095 % 0,00 % Cslo
DNB Bank NOK 20998 2 521897 4 535568 2013671 499 % 0,00 % Cslo
Gjensidige Forsikring NOK mn1so 1411136 2098125 686 989 231% 0,00 % Cslo
Sparebank1SMN NOK 5500 318 260 779900 461 640 0,86 % 0,00 % Cslo
Storebrand NOK 30373 1203 052 2734785 1531733 301% 0,01% Cslo
Sum Finans 6152 493 014178 4 861 685 1212 %

Frontline NOK 6350 367 397 1288 415 921018 1,42 % 0,00 % Cslo
Stolt-Nielsen NOK 2 460 206 681 766290 559609 0,84 % 0,00 % Cslo
Tomra Systerms NOK 13780 976 128 1701141 725013 187 % 0,00 % Cslo
Wallenius Wilhelmsen NOK 12 600 546 052 17121 400 575348 123 % 0,00 % Cslo
Sum Industri 2096258 4 877 246 2780988 537%

Norsk Hydro NOK 60271 1548 952 4122 536 2573584 454 % 0,00 % Cslo
REC Silicon NOK 25500 358 378 357 000 -1378 0,39 % 0,01% Cslo
Yara International NOK 9063 2 863 486 3273 556 410 070 360 % 0,00 % Cslo
Sum Materialer 4 770 816 7 753 092 2982276 8,53 %

Adevinta NOK 28121 2130735 3160 800 1030 066 3,48 % 0,00 % Cslo
Sum Forbruksvarer 2130735 3160 800 1030 066 348 %

Austevoll Seafood NOK 20610 1124267 1528 232 403 965 168% 0,02 % Cslo
Bakkafrost NOK 3258 1680 715 1733 256 52541 191% 0,01% Cslo
Lergy Seafood Group NOK 54110 2311035 2263962 -47 073 2,49 % 0,01% Cslo
Mowi NOK 43003 7342945 7 826 546 483 601 8,62 % 0,01% Cslo
Crkla NOK 9560 722360 753710 31351 083% 0,00 % Cslo
SalMar NOK 8180 1798 006 4 656 056 2858 050 513 % 0,01% Cslo
Sum Konsumentvarer 14 979328 18 761 762 3782435 20,65 %

Atea NOK 6658 621356 860214 238 858 095 % 0,01% Cslo
Schibsted B NOK 17 574 3 472 486 4 860 968 1388 482 535% 0,01% Cslo
Sum Informasjonsteknologi 4 093 842 5721182 1627 340 6,30 %

Telenor NOK 28910 4182 947 3370906 -812 041 371 % 0,00 % Cslo
Sum Telekomm. & tjenester 4182947 3370906 -812 041 37N %

Aker BP NOK 16 268 2772681 4 807 B4 2034513 529 % 0,00 % Cslo
BW Energy NOK 15128 361804 408 456 46 652 045 % 0,01% Cslo
BwW Cffshore NOK 29 000 1170 366 650180 -520186 0,72 % 0,02 % Cslo
Cdfjell Drilling NOK 46 435 1172 801 1829 539 656 738 2,01 % 0,02 % Cslo
PGS NOK 219 065 3655963 1876 511 -1779 452 2,07 % 0,02 % Cslo
Equinor NOK 24061 4172 048 7751251 3579203 8,53 % 0,00 % Cslo
Subsea 7 NOK 28 977 3613671 4294391 680720 473 % 0,01% Cslo
TGS NOK T 530 1980 056 1532198 -447 858 169 % 0,01% Cslo
Sum Energi 18 899 391 23149720 4250330 2548 %

Intemasjonale selskaper 6977 950 12782998 5805048 14,07 %

Novartis CHF 1530 705 089 1576237 871148 174 % 000 % Zurich
AbbVie usD 830 780738 1308 426 527 687 1,44 % 0,00 % New York
Sum Helsevern 1485 827 2884 663 1398 835 318%

Apple usD 2020 1476257 3956154 2 479 897 435 % 0,00 % New York
Nvidia Corp usD 545 683 554 2745 479 20619325 302% 0,00 % New York
Sum Informasjonsteknologi 2159 81 6 701 454182 738%

Amazon.com usD 1400 2 060 632 2163 832 103 200 238% 0,00 % New York
Sum Forbruksvarer 2060 2163832 103 200 238%

Transccean usD 15990 1271679 1032 870 -238 809 114 % 0,00 % New York
Sum Energi 1271679 1032870 -238 809 114 %

Sum plassert portefglje 64283760 90 591885 26 308125 972%

Likviditet 251022 0,28 %

Sum 90 842 507 100 %
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

PLUSS Markedsverdi
Manedsrapport pr. 31. desember 2023 Fondstype: Aksiefond Forvaltningshonorar: 0,9% Avregningsvaluta: NOK
Fondsnavn: PLUSS Markedsverdi Fondsstruktur: UCITS Tegningf Innlgsning: inntil 6,5% ISIN: NOCO10606080
Startdato: des. 1997 Handelsdager: Alle barsdager Minsteinnskudd: NOK 50.000 Abtiv andel: 28%
Referanseindeks: OSEFX Forvaltningskapital (MNOK). 146 MAY pr. 31. desember 2023: 15.424,59

PLUSS Markedsverdi er et aktivi forvaltet norsk aksjefond konsentrert rundt de toneangivende selskapene notert pd Oslo Bars. Fondet er velstrukturert med definerte
begrensninger pd indeksavvik (relativt til fondsindeksen) pé selskaps- og sektornivd. Portefalien bestar av 30 - 60 selskaper, og portefalien deles inn i dtte til ti sektorer.
Sektorvekten kan ikke awvike mer enn 5 prosentpoeng, og aldri mer enn 50 prosent av sektorens indeksvekt. Fondet har som malsetting & identifisere de beste aksjene
innenfor hver bransje. Av de selskap som er med i fondets grunnlag kan et enkelt selskaps portefglievekt ikke awike mer enn 3 prasentpoeng fra indeksvekt. Giennom dette
fremstér fondet som meget velstrukturert. Fondet vil tilstrebe & overholde plassefingsbegrensningene, men det presiseres at cet kan forekomme awik i forhold til det
avennevnte, for & til enhver tid kunne tilfredsstille plasseringsbegrensningene for UCITS-fond.

Ti stgrste in i og sektor a

Likviditet; 15 %
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Avkastning* Annualisert avkastning* Risikomal
Fond Indeks Fond Indeks Sharpe Ratio Fond Indeks
Sist maned 04% 12% nfa nfa Siste12 mnd 0.4 023
Siste 12 mnd 158 % n2% nfa nfa Siste 24 mnd o1 oo
Tre &r I78% 252% n2% 7.3% Siste36 mnd oz o
Femar 525% 60 % BR% 99% IR Indeksawvik
Syvir T8 % B33 % B83% 90% Siste 48 mnd 0,01 375 %
Ti &r 1264 % 1305% BS5% 87 % Standardawvik
Siden oppstart T2B 4% 5430 % BS5% Fh% Siste12 mnd B4B% 789%
*Forvaltningshonoraret er fratrukket fondenes avkastning Siste 24 mnd 1571% 15,81%

Avkastning siden oppstart
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Arlig avkastning
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OSEFK u PLUSS Markedsverdi

Historisk avkastning er ingen garanti for fremticig avkastning. Fremtidig avkastning vil bl a. avhenge av markedsutvikiingen, forvalters dyktighet, fondets risike, samt kestnader ved tegning,
forvaltning og innlgsning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap. Alle oppgittetall er etter forvaltningskostnad.
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__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

rtefoljeoversikt for PLUSS Markedsverdi pr. 31. desember 2023

Selskap

Aker

DNB Bank
Cjensidige Forsikring
Sparebank 1SMN
Sparebank 1SR-Bank
Storebrand

Sum Finans

Olav Thon Eiendom
Sum Eiendom

Avance Cas

Bonheur

BW LPG

Frontline
Stolt-Nielsen

Tomra Systems
Veidekke

Wallenius Wilhelmsen
Sum Industri

Elkem

Norsk Hydro

REC Silicon

Yara International
Sum Materialer

Adevinta
Europris
Sum Forbruksvarer

Austevoll Seafood
Bakkafrost

Lergy Seafood Group
Mowi

Crkla

SalMar

Sum Konsumentvarer

Atea

Schibsted A

Schibsted B

Sum Informasjonsteknologi

Telenor
Sum Telekomm. & tjenester

Aker BP

BW Energy

BwW Offshore
Northern Ocean
Cdfjell Drilling
PGS

Equinor

Subsea 7

TGS

Sum Energi

Sum plassert portefglje
Likviditet
sum

Valuta

NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK

NOK

NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK

NOK
NOK
NOK
NOK

NOK
NOK

NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK

NOK
NOK
NOK

NOK

NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK

Beholdning

23594
59359
21733
4 500
16 670
59 609

3515

14151
4400
7000
12945

5990

29 804
naw
24170

15 000
103039
48800
13187

48 Q60
10900

27 790
3940
70858
64112
26 687
12341

23348
4925
26786

48621

33010
26 671
30250
17 052
75 443
237129
36194
46032
12955

Kostpris

1399883
8 497 596
2802274
260 395
1413060
3134662
17 507 875

80845
B0 B4S

7715
1010681
299820
766150
693 715
2842369
1466 082
931266
8927799

432184
4T0 841
794241
4734 663
10 071 936

5294071
345125
5639196

2108161
1595922
3353876
12091027
2195071
3527070
24 8127

2298757
916 473
6632255
9 B4T 485

7 061251
7 061251

TN7 744
685 503
1325163
475241
1736570
3909 693
6975229
4986 675
2238732
29 450 555

T3 458 070

Markedsverdi

1727 604
12 821544
4 Q74938
638100
2148 763
5367194
26 778143

655 548
655 548

2716930
1064 800
10591700
2626 541
1865885
3679304
1206982

2151130
15 770 731

317 400
7051972

683200
4763 144
12 815 716

5401944
836575
6 238 519

2060629
2096080
2964 693
T 668 384

2102426
7024 497
27916 715

3016562
1441055
7409 008
11866 624

56692098
5669209

9754 455
7207
678205
186549
2972 454
2031247
1653 897
6821942
1712 851
36 537518

144 248721
2159 094
146 407 815

40

Ureal. gevftap

32775
4323948
1272 664
377705
735703
27232533
9 270268

574 703
574703

1199 275
5419
759280
1860 390
1172170
836935
-259100
1219 864
6842932

N4 784
2941130
-mo41
28 476
2743 780

107 873
491450
599323

-47533
500158
-389177
-422 643
92645

3 497 427
3045588

717 804
524 582
776753
2019138

-1392 043
-1392 043

2636711
34614
-646 964
-288 692
1235884
-1878 446
4 684 668
1835267
-526 081
7 086962

30790 652
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% av portefglje

118 %
876 %
278 %
0,44 %
147 %
367 %

1829 %

0,45 %
0,45%

145 %
0,73%
072%
179 %
127 %
251%
0,82 %
147 %
10,77 %

022%
482 %
0,47 %
325%
875%

369 %
0,57 %
4,26 %

1,41 %
143%
202 %
7,97 %
144 %
480 %

19,07 %

2,06%
0,98 %
5,06 %
81%

387%
3,87 %

6,66 %
0,49%
0,46%

013%
203%
139%
7.96%
4,68 %
117 %
24,96 %

98,53 %
147 %
100 %

Eierandel

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,01 %
0,01 %

0,00 %

002%
0,01 %
0,01 %
0,01 %
0,01 %
0,01 %
0,01 %
0,01 %

0,00 %
0,01 %
0,01 %
0,01 %

0,00%
0,01 %

0,01 %
0,01 %
0,01 %
0,01 %
0,00 %
0,01 %

0,02%
0,00%
0,02%

0,00 %

0,01%
0,01%
0,02%
0,01 %
0,03%
0,03%
0,00 %
0,02%
0,01 %

Notering

Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo

Oslo

Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo

Oslo
Oslo
Oslo
Oslo

Oslo
Oslo

Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo

Oslo
Oslo
Oslo

Oslo

Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
Oslo
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Arsregnskap for PLUSS Kort Likviditet

Resultatregnskap

NOK

Portefgljeinntekter og portefaliekostnader

Renteinntekter

Gevinst/tap verdipapirer ved realisasion
Netto endring urealisert kursgevinst/tap
Portefgljeresultat

Forvalthingsinntekter og forvaltningskostnader mv.
Forvaltningshonorar (0,40%) 2
Transaksjonskostnader 3
Sum Forvaltningsinntekter og forvalthingskostnader mv.

Arsresultat

Anvendelse av arsresultatet 4,5
Netto utdelttil andelseiere i aret

Avsatt utdeling til andelseiere 5
Overfert til/{fra) opptjent egenkapital

Sum anvendelse av arsresultat

Arsslutt 31. Desermber

2598155 1226234
65585 (74.580)
200.402 (10.954)
2.864.142 1.140.700
(237145) (229.739)
(53M) (4.398)
(262.457) (234.137)
2.621.686 906.563
400635 7.419
2020910 910312
200141 (T1168)
2.621.686 906.563

Arsslutt 31. Desember

Eiendeler

Fondets verdipapirportefalje
Verdipapirer til kostpris

Urealisert gevinst/tap

Opptjente, ikke mottatte renteinntekter

Verdipapirer til markedsverdi 6,78

Fordringer & Bank
Bankinnskudd
Sum Eiendeler

Egenkapital 4
Innskutt Egenkapital

Andelskapital til palydende

Underkurs

Opptjent Egenkapital

Sum Egenkapital

Gleld
Forvaltningshonorar siste maned

Sum gjeld
Sum Egenkapital og Gjeld

Antallandeler 9

Tore Bjerkan
Styremedlem

Lasse Ruud
Styreleder

Thor Fjellanger
Styremedfem

Astri England Carshal
Styremed/em
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287727793 26.870.470
210510 10108
210054 81990

29.193.357 26.962.567
21149826 2983417
50.343.183 56.796.684
50.249.621 56.896986
(871.826) (866.746)
947330 747189
50.325.125 56.777.429
18.057 19255
18.057 19.255
50.343.183 56.796.684
50.249,6212 56.896,9857
Odd Solbakken
Styremediem
Jon H. Aaserud
Adm.direktar
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= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Arsregnskap for PLUSS Kort Likviditet II

Resultatregnskap Arsslutt 31. Desember

NOK

Portefgljeinntekter og portefaliekostnader

Renteinntekter 201221962 136.158.772
Gevinst/tap verdipapirer ved realisasion 8922016 (21311.960)
Netto endring urealisert kursgevinst/tap 16.630908 1511.292
Portefgljeresultat 226.T74.886 16.358.104

Forvalthingsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonorar (015%) 2 (7136.394) (9.332.897)
Transaksjonskostnader 3 (43.882) (42.735)
Sum Forvaltningsinntekter og forvalthingskostnader mv. (7.180.276) (9.375.632)
Arsresultat 219.594.610 106.982472
Anvendelse av arsresultatet 4,5
Netto utdelttil andelseiere i aret 46348980 20.419.066
Avsatt utdeling til andelseiere 5 156.649.443 85.084.850
Overfert til/{fra) opptjent egenkapital 16596187 1.478.556
Sum anvendelse av arsresultat 219.594.610 106.982.472
Balanseregnskap Arsslutt 31. Desember
NOK
Eiendeler
Fondets verdipapirportefelje
Verdipapirer til kostpris 2207371302 2.660816.205
Urealisert gevinst/tap 13.788.098 (2842.810)
Opptjente, ikke mottatte renteinntekter 15921981 12483945
Verdipapirer til markedsverdi 6,78 2.237.081.381 2670.457.341
Fordringer & Bank
Bankinnskudd 1472215993 2273770149
Sum Eiendeler 3.709.297.373 4.944.227.490
Egenkapital 4
Innskutt Egenkapital
Andelskapital til palydende 3681243193 4924625675
Underkurs / overkurs 14166932 22135935
Opptjent Egenkapital 13.389.405 (3206.781)
Sum Egenkapital 3.708.799.530 4,943.554.829
Gield
Forvaltningshonorar siste maned 497844 672662
Sum gjeld 497.844 672662
Sum Egenkapital og Gjeld 3.709.297.374 4£.944.227.490
Antallandeler 9 3.681.243,1930 4.924.625,6754

Lasse Ruud Tore Bjerkan Odd Solbakken

Styreleder Styremedlem Styremediem

Astri England Carshal Thor Fjellanger Jon H. Aaserud
Styremediem Styremediem Adm.direkter
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= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Arsregnskap for PLUSS Likviditet

Resultatregnskap Arsslutt 31. Desember

NOK

Portefgljeinntekter og portefaliekostnader

Renteinntekter 94379738 54724607
Gevinst/tap verdipapirer ved realisasion (479 515) (8918.615)
Netto endring urealisert kursgevinst/tap 15224135 (6.392.890)
Portefgljeresultat 109.124.358 39.413.103

Forvalthingsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonorar (0,30%) 2 {6.265.952) (7.444.111)
Transaksjonskostnader 3 (25.275) (25.559)
Sum Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv. (6.291.227) (7.469.670)
Arsresultat 102.833.151 31.943.433
Anvendelse av arsresultatet 4,5
Nettc utdelt til andelseiere i aret {8.678.456) 8176134
Avsatt utdeling til andelseiere 5 96288.436 30162875
Overfert til/(fra) opptjent egenkapital 15223151 (6.395576)
Sum anvendelse av arsresultat 102.833.131 31.943.433
Balanseregnskap Arsslutt 31. Desember
NOK
Eiendeler
Fondets verdipapirportefalje
Verdipapirer til kostpris 1.658.815.805 1.053.211.090
Urealisert gevinst/tap 10.497354 (4726.78]1)
Opptjente, ikke mottatte renteinntekter 10.609182 4.970.856
Verdipapirer til markedsverdi 6,78 1.679.922.342 1.053.455.164
Fordringer & Bank
Bankinnskudd 688997572 B46.704.285
Sum Eiendeler 2368.919.914 1.900.159.449
Egenkapital 4
Innskutt Egenkapital
Andelskapital til palydende 2364405773 1910818.567
Underkurs/overkurs (6.394.369) (6292.061)
Opptjent Egenkapital 10362770 (4.860.381)
Sum Egenkapital 2368374.T74 1.899.666.125
Gield
Forvaltningshonorar siste maned B45740 493323
Sum gjeld 545.740 493.323
Sum Egenkapital og Gjeld 2368.919.914 1.900.159.448
Antallandeler 9 2.364.405,7729 1.910.818,56€7

Lasse Ruud Tore Bjerkan Odd Solbakken

Styreleder Styremedlem Styremediem

Astri England Garshal Thor Fjellanger Jon H. Aaserud
Styremediem Styremedfem Adm.direkter
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= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Arsregnskap for PLUSS Rente

Arsslutt 31. Desermber

Resultatregnskap
NOK

Portefgljeinntekter og portefgliekostnader

Renteinntekter 1633.632 1.01.508

Gevinst/tap verdipapirer ved realisasion (194.040) 104.660

Netto endring urealisert kursgevinst/tap 768.006 (772.985)
Portefgljeresultat 2.207.598 343.183

Forvalthingsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonorar (0,50%) 2 (202.864) (219.286)
Transaksjonskostnader 3 (4.930) {3.060)
Sum Forvaltningsinntekter og forvalthingskostnader mv. (207.794) (222.346)
Arsresultat 1.999.804 120.837

Anvendelse av arsresultatet 4,5

Nettc utdelt til andelseiere i aret 207.706 31997
Avsatt utdeling til andelseiere 5 1024186 862195
Overfert til/(fra) opptjent egenkapital 767912 (773.354)
Sum anvendelse av arsresultat 1.999.804 120.838

Arsslutt 31. Desember

Balanseregnskap

NOK

Eiendeler
Fondets verdipapirportefalje

Verdipapirer til kostpris 32313.050 42702.490
Urealisert gevinst/tap 361938 (406.068)
Opptjente, ikke mottatte renteinntekter 245954 276189
Verdipapirer til markedsverdi 6,7.8 32920942 42572611
Fordringer & Bank
Bankinnskudd 1352059 278.406
Sum Eiendeler 34,273,001 42.851.017
Egenkapital 4
Innskutt Egenkapital
Andelskapital til palydende 32561.820 41607139
Overkurs 4.368.679 4.685.041
Opptjent Egenkapital (2727.819) (3.495.736)
Sum Egenkapital 34202680 42796.444
Gield
Avsatt til utbytte 55904 36429
Forvaltningshonorar siste maned 14.420 18142
Sum gjeld 70.324 54.57
Sum Egenkapital og Gjeld 34.273.004 42.851.017
Antall andeler 9 32.561,8201 41.607,1390

Lasse Ruud Tore Bjerkan Odd Solbakken

Styreleder Styremedfem Styremedlem

Astri England Garshal Thor Fjellanger Jon H. Aaserud
Styremediem Styremedfem Adm.direkter
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= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Arsregnskap PLUSS Pensjon

Resultatregnskap Arsslutt 31. Desember

NOK

Portefgljeinntekter og portefaliekostnader

Renteinntekter 2696.299 825984
Gevinst/tap verdipapirer ved realisasion (311.850) (150.685)
Netto endring urealisert kursgevinst/tap 3477663 (740.103)
Portefgljeresultat 5.8622112 {64.804)
Forvalthingsinntekter og forvaltningskostnader mv.
Forvaltningshonorar (0,25%) 2 {207.661) (85398)
Transaksjonskostnader 3 (8.755) (2.465)
Sum Forvaltningsinntekter og forvalthingskostnader mv. {(216.416) (87.863)
Arsresultat 5.645.695 (152.667)
Anvendelse av arsresultatet 4,5
Netto utdelttil andelseiere i aret (1288223) 47366
Avsatt utdeling til andelseiere 5 3.456.7745 540294
Overfert til/{fra) opptjent egenkapital 3477173 (740.329)
Sum anvendelse av arsresultat 5.645.695 (152.669)
Balanseregnskap Arsslutt 31. Desember
NOK
Eiendeler
Fondets verdipapirportefelje
Verdipapirer til kostpris 151.087.740 31.687.720
Urealisert gevinst/tap 2779208 (698.455)
Opptjente, ikke mottatte renteinntekter 1499298 316.270
Verdipapirer til markedsverdi 6,78 155.366.246 31.305.535
Fordringer & Bank
bankinnskudd 646.448 378539
Sum Eiendeler 156.012.694 31.684.074
Egenkapital 4
Innskutt Egenkapital
Andelskapital til palydende 163.813135 33930228
Overkurs {12073.153) (3.015.827)
Opptjent Egenkapital 4239723 762.550
Sum Egenkapital 155.979.705 31.676.951
Gield
Forvaltningshonorar siste maned 32985 7120
Sum gjeld 32985 7.120
Sum Egenkapital og Gjeld 156.012.690 31.684.070
Antallandeler 9 163.813,1349 33.930,2279

Lasse Ruud Tore Bjerkan Odd Solbakken

Styreleder Styremedlemn Styremedlem

Astri England Garshal Thor Fjellanger Jon H. Aaserud
Styremediem Styremedfem Adm.direkter
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= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Arsregnskap for PLUSS Obligasjon

Resultatregnskap Arsslutt 31. Desember

NOK

Portefgljeinntekter og portefoljekostnader

Renteinntekter 62646399 31.446.604
Gevinst/tap verdipapirer ved realisasion (2.357.640) (4.428188)
Netto endring urealisert kursgevinst/tap 23431119 (14.364.382)
Portefgljeresultat 83.719.879 12654.034
Forvalthingsinntekter og forvaltningskostnader mv.
Forvaltningshonorar (0,25%) 2 {3.698.024) (3.325.849)
Transaksjonskostnader 3 (24.055) (13.156)
Sum Forvaltningsinntekter og forvalthingskostnader mv. (3.722.079) (3.339.004)
Arsresultat 79.997.800 9.315.029
Anvendelse av arsresultatet 4,5
Netto utdelttil andelseiere i aret 524430 213.428
Avsatt utdeling til andelseiere 5 56047193 23.466.236
Overfert til/{fra) opptjent egenkapital 23426178 (14.364.635)
Sum anvendelse av arsresultat 79.997.800 9.315.029
Balanseregnkap Arsslutt 31. Desember
NOK
Eiendeler
Fondets verdipapirportefelje
Verdipapirer til kostpris 1.481.007.840 1326587620
Urealisert gevinst/tap 13.690175 (2.740.944)
Opptjente, ikke mottatte renteinntekter 13.]01.013 8.428293
Verdipapirer til markedsverdi 6,78 1.507.799.029 1.325.274.969
Fordringer & Bank
Bankinnskudd 8951.437 9186.777
Sum Eiendeler 1.516.750.466 1.334.4€1.746
Egenkapital 4
Innskutt Egenkapital
Andelskapital til palydende 1479740253 1323344063
Underkurs 23085564 20.653.636
Opptjent Egenkapital 13.609.718 (9.816.459)
Sum Egenkapital 1.516.435.535 1.334.181.239
Gield
Forvaltningshonorar siste maned 314931 280507
Sum gjeld 314.931 280.507
Sum Egenkapital og Gjeld 1.516.750.466 1.334.461.746
Antallandeler 9 1.479.740,2525 1.323.344,0631

Lasse Ruud Tore Bjerkan Odd Solbakken

Styreleder Styremedlem Styremediem

Astri England Garshal Thor Fjellanger Jon H. Aaserud
Styremediem Styremedfem Adm.direkter
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= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Arsregnskap for PLUSS USA Aksje

Resultatregnskap Arsslutt 31. Desermber

NOK

Portefgljeinntekter og portefgliekostnader

Renteinntekter 499.440 25499
Utbytte 6997742 6184585
Gevinst/tap verdipapirer ved realisasion 79.075.434 16.733.878
Netto endring urealisert kursgevinst/tap 148337785 (109.224.181)
Andre portefgljeinntekter 93950 26.590
Portefgljeresultat 235.004.352 {86.053.629)

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonorar (0,70%) 2 {4.833.015) (4.248148)
Transaksjonskostnader 3 (8.575) {6.300)
Sum Forvaltningsinntekter og forvalthingskostnader mv. {4.841.590) (4.254.449)
Arsresultat 230.1622761 {90.308.077)
Anvendelse av drsresultat: 4,5
Overfert til/(fra) opptjent egenkapital 230162761 (90308.077)
Sum anvendelse av arsresultat 230.162.761 {20.308.077)
Balanseregnskap Arsslutt 31. Desember
NOK
Eiendeler
Fondets verdipapirportefalje
Verdipapirer til kostpris 362958515 427399623
Urealisert gevinst/tap 283204816 134.867.030
Verdipapirer til markedsverdi 6,78 646.163.331 562.266.653
Fordringer & Bank
Uoppgjorte verdipapirer 497988 469917
Bankinnskudd 9752584 22599315
Sum eiendeler 656.413.203 585.335.886
Egenkapital 4
Innskutt Egenkapital
Andelskapital til palydende 313725304 392813.387
QOverkurs (B0.040.054) 78.026
Opptjent Egenkapital 422252857 192.090.096
Sum Egenkapital 655.938.108 584.981.509
Gield
Forvaltningshonorar siste manded 475292 354378
Andre uoppgjorte 501 -
Sum gjeld 475.792 354.378
Sum Egenkapital og Gjeld 656.413.900 585.335.887
Antallandeler 9 313.725,3040 392.813,3872

Lasse Ruud Tore Bjerkan Odd Solbakken

Styreleder Styremedfem Styremediem

Astri England Garshal Thor Fjellanger Jon H. Aaserud
Styremediem Styremedfem Adm.direkter
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= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Arsregnskap for PLUSS Utland Aksje

Resultatregnskap Arsslutt 31. Desember

NOK

Portefgljeinntekter og portefgliekostnader

Renteinntekter 50.079 30202
Utbytte 1915.089 1992399
Gevinst/tap verdipapirer ved realisasion 10.930.652 15871.414
Netto endring urealisert kursgevinst/tap 26311654 (34.681.008)
Andre portefgljeinntekter 81178 80.533
Portefgljeresultat 39.288.652 (16.706.460)

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonorar (1,20%) 2 (1.461.307) (1.469.379)
Transaksjonskostnader 3 (34.314) (37.927)
Sum Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv. (1.495.621) (1.507.306)
Arsresultat 37.793.031 (13.213.766)
Anvendelse av drsresultat: 4,5
Overfert til/(fra) opptjent egenkapital 37793.031 (182213.766)
Sum anvendelse av arsresultat 37.793.031 (13.213.766)
Balanseregnskap Arsslutt 31. Desember
NOK
Eiendeler
Fondets verdipapirportefalje
Verdipapirer til kostpris 62397.026 69345272
Urealisert gevinst/tap 60390303 34.078.645
Verdipapirer til markedsverdi 6,78 122.787.329 103.423.921
Fordringer & Bank
Uoppgjorte verdipapirer 43349 227723
Bankinnskudd 846912 1.948.086
Sum eiendeler 123.677.591 105.599.731
Egenkapital 4
Innskutt Egenkapital
Andelskapital til palydende 9838907 1.499.824
Overkurs (73.755.022) (55.668.462)
Cpptjent Egenkapital 187465745 14967274
Sum Egenkapital 123.549.630 105.504.076
Gield
Forvaltningshonorar siste manded 127835 95654
Annengjeld 125 -
Sum gjeld 127.960 95.654
Sum Egenkapital og Gjeld 123.677.591 105.599.731
Antall andeler 9 9.838,9067 1.499,8240

Lasse Ruud Tore Bjerkan Odd Solbakken

Styreleder Styremedfem Styremedlem

Astri England Garshal Thor Fjellanger Jon H. Aaserud
Styremediem Styremedfem Adm.direkter
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= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Arsregnskap for PLUSS Europa Aksje

Resultatregnskap
NOK

Portefgljeinntekter og portefaliekostnader

Renteinntekter
Utbytte

Gevinst/tap verdipapirer ved realisasion
Netto endring urealisert kursgevinst/tap

Andre portefgljeinntekter
Portefgljeresultat

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonorar (1,20%)
Transaksjonskostnader

Sum Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Arsresultat

Anvendelse av rsresultat:
Overfert til/{fra) opptjent egenkapital
Sum anvendelse av arsresultat

Balanseregnskap
NOK

Eiendeler

Fondets verdipapirportefalje
Verdipapirer til kostpris
Urealisert gevinst/tap
Verdipapirer til markedsverdi

Fordringer & Bank
Uoppgjorte verdipapirer

Bankinnskudd
Sum Eiendeler

Egenkapital

Innskutt Egenkapital
Andelskapital til palydende
Overkurs

Cpptjent Egenkapital
Sum Egenkapital

Gleld
Forvaltningshonorar siste maned

Sum gjeld
Sum Egenkapital og Gjeld

Antallandeler

Lasse Ruud
Styreleder

Astri England Carshal
Styremed/em

4,5

6.7.8

Tore Bjerkan
Styremedlem

Thor Fjellanger
Styremedfem
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Arsslutt 31. Desermber

25264 20964
1727.850 1760613
3782592 3481798
3234778 {6.071104)

63089 82134

8.833.574 {725.595)
(583245) (612369)
{29.577) (25.860)
{612.823) (638.229)
8.220.751 (1.363.824)
8220751 (1363.824)
8.220.751 {1.363.824)

Arsslutt 31,

Desember

33543983 39981592
10.609.816 7375038
44.153.799 47.356.630
31500 188883
421997 1.010.524
44.607.296 48.556.036
1.053.065 14107.031
{14.099.182) (4.987.626)
47607434 39386.683
44.561.317 438.506.088
45979 49948
45.979 49.948
44.607.296 48.556.036
11.053,0646 14.107,0305
Odd Solbakken
Styremediem
Jon H. Aaserud
Adm.direktar
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= Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Arsregnskap PLUSS Aksje

Resultatregnskap Arsslutt 31. Desember

NOK

Portefgljeinntekter og portefgliekostnader

Renteinntekter 56544 27.038
Utbytte 5103648 4186.858
Gevinst/tap verdipapirer ved realisasion 7.619.450 23532790
Netto endring urealisert kursgevinst/tap 6.111.459 (30148.641)
Andre portefgljeinntekter 68134 98.035
Portefgljeresultat 18.959.235 {2303.922)

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonorar (1,20%) 2 (1175569) (1336.069)
Transaksjonskostnader 3 (7.896) (10.61)
Sum Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv. (1.183.464) {1.346.680)
Arsresultat 17.775. ™1 (3.650.602)
Anvendelse av drsresultat: 4,5
Overfert til/(fra) opptjent egenkapital 17775771 (3.650.602)
Sum anvendelse av arsresultat 17.775. ™1 (3.650.602)
Balanseregnskap Arsslutt 31. Desember
NOK
Eiendeler
Fondets verdipapirportefalje
Verdipapirer til kostpris 64283759 71.093.423
Urealisert gevinst/tap 26308125 20196 666
Verdipapirer til markedsverdi 6,78 90.591.885 91.290.088
Fordringer & Bank
Uoppgjorte verdipapirer 20.095 -
Bankinnskudd 324118 2123.014
Sum Eiendeler 90.936.098 93.413.102
Egenkapital 4
Innskutt Egenkapital
Andelskapital til palydende 7952.461 9786.697
Overkurs (234.348.380) (215931.731)
Opptjent Egenkapital 317238826 299463055
Sum Egenkapital 90.842.907 93.318.021
Gield
Forvaltningshonorar siste maned 93158 -
Annengjeld 36 95079
Sum gjeld 93.191 95.079
Sum Egenkapital og Gjeld 90.936.098 93.413.101
Antall andeler 9 7.952,4613 9.786,6966

Lasse Ruud Tore Bjerkan Odd Solbakken

Styreleder Styremedfem Styremedlem

Astri England Garshal Thor Fjellanger Jon H. Aaserud
Styremediem Styremedfem Adm.direkter
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Arsregnskap for PLUSS Markedsverdi

Resultatregnskap Arsslutt 31. Desember

NOK

Portefgljeinntekter og portefaliekostnader

Renteinntekter 103.084 52317
Utbytte 9309289 6.466333
Gevinst/tap verdipapirer ved realisasion 4197223 1528252
Netto endring urealisert kursgevinst/tap 9357794 (23.017.261)
Andre portefgljeinntekter 23514 40854
Portefgljeresultat 22.990.904 (1.175.235)

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv.

Forvaltningshonorar (0,90%) 2 (1331.061) (1.355.891)
Transaksjonskostnader 3 (£4.085) (13.940)
Sum Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader mv. {1.335.146) (1.369.831)
Arsresultat 21.655.758 {2545.067)
Anvendelse av arsresultat: 4,5
Overfert til/(fra) opptient egenkapital 21655758 (2545.067)
Sum anvendelse av drsresultat 21.655.758 {2.545.067)
Balanseregnskap Arsslutt 31. Desermber
NOK
Eiendeler
Fondets verdipapirportefoalje
Verdipapirer til kostpris N3.458.070 N3207197
Urealisert gevinst/tap 30790.652 21432857
Verdipapirer til rarkedsverdi 6,7.8 144248721 134.640.055
Fordringer & Bank
Uoppgjorte verdipapirer 44130 -
Andre fordringer 1181 -
Bankinnskudd 2234332 2883780
Sum Eiendeler 146.528.364 137.523.835
Egenkapital 4
Innskutt Egenkapital
Andelskapital til palydende 9491847 10319925
Overkurs {362856.992) (351.017.924)
Opptjent Egenkapital 499772960 47817202
Sum Egenkapital 146.407.816 137.419.203
Gield
Forvaltningshonorar siste maned 120548 104.633
Sum gjeld 120.548 104.633
Sum Egenkapital og Gjeld 146.528.364 137.523.836
Antall andeler 9 9.491,8468 10.319,9253

Lasse Ruud Tore Bjerkan Odd Solbakken

Styreleder Styremedifem Styremed/em

Astri England Garshal Thor Fjellanger Jon H. Aaserud
Styremediem Styremedfem Adm.direkter
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Noter til arsregnskapet for de rentebzrende fondene PLUSS Likviditet

1 Regnskapsprinsipper Egenkapital 31. desember 2022 1.899.666
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven Arsresultat 102873
og arsregnskapsforskriften for verdipapirfond. Det er ut- Avsatt til utdeling {96288)
arbeidet etter norske regnskapsstandarder og anbefa- Utstedelse av andeler 1205724
linger til god regnskapsskikk. Innigsning av andeler (743560}
Prinsippene for regnskapsmessig behandling av finansi- Egenkapital 31. desember 2023 T 2368374

elle instrumenter

PLUSS Rente

Verdipapirene regnskapsfgres til virkelig verdi (markeds-

verdi). Egenkapital 31. desember 2022 42,796
Prinsippene for fastsettelse av virkelig verdi Arsresultat 2000
Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa Avsatt til utdeling (1.044)
bgrs. Kurser pa rentebserende verdipapirer fastsettes Utstedelse av andeler 4989
normalt gjennom Nordic Bond Pricing. Innlgsning av andeler (14.539)
Prinsippene for beregning av kursgevinster/-tap Egenkapital 31. desember 2023 34.203
Ved berggning av realisert kursgevinst/-tap ved salg blir PLUSS Pensjon
FIFO-prinsippet benyttet.
L . . E: kapital 31. d ber 2022 31.677
Prinsippene for regnskapsmessig behandiing av utde- Agen El‘tplta esember
ling til andelseierne fsresulta 5646
Utdeli il delsei b 4 bak Avsatt til utdeling (3.457)
tdeling til ande sg|erne er beregnet pg a gr.ulnn av Utstedelse av andeler 126.506
fondets skattemessige resultat, der utdelingen divideres Innigsning av andeler 4397
pa fondets totale andeler pa utdelingstidspunktet. Utde- 9 (4397
Egenkapital 31. desember 2023 155.980

lingen foretas med en gitt kurs pr. andel. Fondets skatte-
messige resultat blir utdelt og reinvestert, noe som med-
fegrer at fondet ikke kommer i skatteposisjon.

X Egenkapital 31. desember 2022 1.334.181
2. Forvaltningshonorar Arsrecultat 79998
Avsatt til utdeling {56.047)
PLUSS Kort Likviditet 040% Utstede_\lse av andeler 522802
PLUSS Kort Likviditet I 0I5 % Innigsning av andeler _ [(364499)
PLUSS Likviditet 030% Egenkapital 31. desember 2023 1.516.436
PLUSS Rente 050 %
PLUSS Pensjon 025% Overkurs: Netto innbetalt overkurs fremkommer som dif-
PLUSS Obligasjon 025 % feransen rmellom andelens rmarkedsverdi pa tegnings-

* Beregnes av totalverdi fond /innlgsningstidspunktet og andelens pélydende.

3. Kostnader ved salg og innlgsning av andeler

5, Skatt
Depotmottaker belaster fondene med kr 85,- pr. verdipa- o . ) o .
pirtransaksjon. Skattepllakt|g resultat utdeles til aondelse}ere i sin helhet_l
Igpet av aret. Fondene kommer saledes ikke i skatteposi-
4. Egenkapital (NOKt) sjon.
PLUSS Kort Likviditet
PLUSS PLUSS PLUSS
Egenkapital 31. desember 2022 56.777 Kort Likviditet  Kort Likviditet Il Likviditet
Arsresultat 2622 Arsresultat 2621686 219594.610 ms5n587
Avsatt til utdeling (202]) Endrln-g ureal gevinst{-)/tap(+) (200.402) {16.630.908) (15.224.135)
Nettoinnte kt 2421284 202.963.702 96.287.452
Utstedelse av andeler 16.471 Netto utdelt/avsant andelseiere 2421545 202.998.423 96288436
Innlgsning av andeler (23524) Arets skattegrunniag (261) 34721} f084)
Egenkapital 31. desember 2023 50325 Arets skattekostnad
PLUSS Kort Likviditetll PLUSS. PLUSS PLUSS
Rente Pensjon igas;t
Egenkapital 31. desember 2022 4.943.555 Arsresultat 1999.804 5,645,695 79.997.800
Arsresultat 219595 Endring ureal. gevinst{-)/tap(+) (768.006) (3.477.663) (23.431M9)
) . ’ Nettoinnte kt 1231799 268,032 56.566.681
Avsatt til utdeling (156.649) Netto utdelt/avsatt andelseiere 1231892 2168522 56571622
Utstedelse av andeler 3.087.850 Arets skattagrunniag 043 (490) [4.942)
Innlgsning av andeler {4.385.551) Arets skattekostnad
Egenkapital 31. desember 2023 3.708.800
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

6. Finansiell markedsrisiko

Fondene har en konservativ risikoprofil og tilfredsstiller
Finanstilsynets regler om 20 prosents kapitalvekting for
pensjonskasser. Fondene investerer kun i obligasjcner og
sertifikater utstedt av stat, fylkeskommuner, kommuner,
kredittforetak, bank og forsikringsselskap, samt bankinn-
skudd. Fondene plasserer ikke i industrilan eller ansvar-
lige 1&n. Likviditetsfondene plasserer i verdipapirer med
rentefaglsomhetinntil 14r. Endringer i rentenivaet har der-
for liten effekt pa kursutviklingen. Avkastningen i fon-
dene vil kunne variere nce fra dag til dag, men vil over tid
falge svingningene i pengemarkedsrenten. Renterisi-
koen i obligasjonsfondene begrenses ved at PLUSS
Rente og PLUSS Obligasjon kan ha en rentefglscmhet i
portefglien i intervallet 0-2 &r, mens PLUSS Pensjon kan
ha en rentefglsomhet i intervallet 1-5 ar.

7. Rentebarende verdipapirer

Portefgliene for de enkelte fondene fremkommer pé si-
dene fgr fondenes regnskap.

8. Verdipapirportefoljens omlgpshastighet mv,

Portefglienes ocmlgpshastighet beregnes som summen
av alle salg og kj@p av verdipapirer dividert med 2 i perio-
den 01.0123-3112.23 cg divideres deretter med resultatpe-
riodens gjennomsnittlige investerte kapital.

Fondenes omlgpshastighet

PLUSS Kort Likviditet: 151
PLUSS Kort Likviditet 11 1,52
PLUSS Likviditet: 1,19
PLUSS Rente: 0,81
PLUSS Pensjon: 0,92

PLUSS Obligasjon:

9. Andeler per 31, desember

PLUSS Keort Likviditet
Antall utstedte andeler
Innlgsningskurs 1.002 298
*Totalverdi fond

50.250

50325132

PLUSS Likviditet
Antall utstedte andeler

2.364.406 1910819

Innissningskurs 1.002 994
*Totalverdi fond

2368374073 1.899.666.126

PLUSS Kort Likviditet 11
Antall utstedte andeler 3681.243
Innlesningskurs. 1.007
*Totalverdi fond 3.708.799.528

PLUSS Rente
Antall utstedte andeler
Innlasningskurs. 1.050
*Totalverdi fond 34258578

PLUSS Pensjon

Antall utstedte andeler
Innlgsningskurs 952 334
*Totalverdi fond

163.813 33930

155.979.709 31.676.955

PLUSS Obligasjon ”
1.323.344

Antall utstedte andeler 1472740
Innissningskurs 1.025 1.008
*Totalverdi fond 1E16.435.535 1334181239

*Innlgsningskursen er beregnet ut fra totalverdi fond etter rente-
utbetaling som beregningsgrunniag.

53

10. Godtgjerelsesordning

Selskapets retningslinjer er basert pd bestemmelsene
om godtgjsrelsesordninger i Verdipapirfondloven {vpfl)
§2-16, jf. Verdipapirfondforskriften (vpff) del XI, samt
ESMAs retningslinjer for forsvarlige godtgjerelsesord-
ninger i henhold til UCITS-direktivet. Godtgjerelsesord-
ningen er utformet slik at den tar hensyn til beerekraftri-
siko og at det ikke oppfordres til risikotaking som er ufor-
enelig med risikoprofilen, vedtektene eller gvrige stiftel-
sesdokumenter til fond under forvaltning. Integrering av
basrekraftsrisiko er en delavden totale risikovurderingen
for vare investeringsprodukter og er derfor inkluderti alle
risikoreferanser i retningslinjene om godtgjgrelser.

Selskapets godtgjgrelsesordning skal veere konkurranse-
dyktig og samtidig ligge innenfor alminnelige aksepterte
rammer i naeringen og samfunnet for gvrig. Alle ansatte
har en fastlgnn pa rimelig niva. Eventuell diskresjonaer
bonus (variabel godtgjgrelse) fastsettes under hensynta-
gen til foretaket som helhet, samt hvorvidt vedkom-
mende har forestatt betydelig akkvisisjon, utadrettet el-
ler intern virksornhet av spesiell verdi for selskapet eller
ekstraordinaer arbeidsinnsats, stort klient/-medarbeider-
ansvar ol.

Tildelingen av eventuell bonus vil skje pa grunnlag av tre
faktorer:

- Resultat i selskapet
- Resultat til den enkelte ansatte

- Ikke finansielle vurderinger

Bonus skal vaere en belgnning for fremdrift og gode re-
sultater, og skal derfor finansieres gjennom risikojustert
verdiskapning i foretaket. Alle ansatte i foretaket er med-
lemmer av ordningen. Styremedlemmer er ikke med i
ordningen. For ansatte med kontrolloppgaver ytes ikke
resultatavhengig variabel godtgjerelse. Ansatte med
kontrolloppgaver kan bare motta bonus basert pa «ikke-
finansielle vurderingers.

Selskapet skal minst arlig gjennomga praktiseringen av
godtgjerelsesordningen. Selskapet utarbeider en skriftlig
rappert for denne gjennomgangen. Rapporten gjen-
nomgds av selskapets revisor. Det har ikke veert vesent-
lige endringer i ordningen fra 2022 til 2023.

For 2023 var alle atte ansatte omfattet av de lovpélagte
krav:

Samlet godtgjgrelser (utbetalt*) til selskapets ansatte ut-
gjorde

kr.: 8.688.631
Herav fast godtgjsrelse
kr.: 5992598
Herav bonus {60%)

kr.: 2.696.033

*Normait skal 80% av eventuell bonus utbetales ndr drsregnska-
pet er vedtgll av styrel. Resten av bonus settes avi et eller flere
av selskapets fond og utbetales med en tredjedet hver de etter-
falgende tre dr.

Selskapet har tegnet profesjonsansvarsforsikring og sty-

reansvarsforsikring som dekker potensielle ansvar og
skonomiske krav overfor foretaket og tredjepersoner.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Noter til arsregnskapet for aksjefondene

PLUSS Europa A

1. Regnskapsprinsipper Egenkapital 31. desember 2022 48.506
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven Arsresultat 8.221
og arsregnskapsforskriften for verdipapirfond. Det er ut- Utstedelse av andeler 904
arbeidet etter norske regnskapsstandarder og anbefa- Innlgsning av andeler (13.069}
linger til god regnskapsskikk. Egenkapital 31. desember 2023 44561

Prinsippene for regnskapsmessig behandling av finansi-
elle instrumenter

Verdipapirene regnskapsfares til virkelig verdi (markeds- Egenkapital 31. desember 2022 93.318
verdi) med tillegg av transaksjonskostnader. Arsresultat 177776
Prisippene for fastsettelse av virkelig verdi Utstede_lse av andeler 1605

. . . . . Innlgsning av andeler (21.855)
Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs Egenkapital 31. desember 2023 20.843

pé bers. Verdipapirer notert i utenlandsk valuta blir om-
regnet til norske kroner i henhold til offisiell valutakurs
hos Norges bank.

PLUSS Mark

Egenkapital 31. desember 2022 137.419
Prinsippene for beregning av kursgevinster/-tap Arsresultat 21656
Ved beregning av realisert kursgevinst/-tap ved salg blir Utstedelse av andeler 42018
FIFO-prinsippet benyttet. Innlgsning av andeler (54.686)
Prinsippene for regnskapsmessig behandling av transak- Egenkapital 31. desember 2023 146.408

sjonskostnader

Transaksjonskostnader ved kjgp og salg av verdipapirer
tillegges gevinst/tap ved realisasjon av verdipapirene.
Andre transaksjonskostnader regnskapsfgres pa transak-
sjonstidspunktet.

2. Forvaltningshonorar

Owerkurs: Netto innbetalt overkurs fremkommer som dif-
feransen mellom andelens markedsverdi pa tegnings-
finnlgsningstidspunktet og andelens palydende.

5. Skatt
Aksjefond er i utgangspunktet fritatt for skatteplikt pa

PLUSS USA Aksje 0,70 % gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved realisasjon
PLUSS Utland Aksje 120 % av aksjer. Utbytter mottatt fra selskaper skattemessig
PLUSS Europa Aksje 120 % hjemmehgrende innenfor EQJS beskattes med 3%, mens
PLUSS Aksje 120 % utbytter mottatt fra selskaper utenfor E@S er skatteplik-
PLUSS Markedsverdi 090 % tige. Fondene belastes kildeskatt pa utbytte mottatt fra

* Beregnes av totalverdi fond

utenlandske selskaper

PLUSS PLUSS PLUSS
X X USA Aksje Utland Aksje Europa Aksje
3. Kostnader ved salg og innlgsning av andeler Skattepiiktig finarsinmtekter %99 =0 F3
Fondsinntekt tagning/innlesning 9% 2 1
Norske verdipapirer: Depotmottaker belaster fondene g‘;‘jﬁ"f:‘e”tigﬁégf::t‘f;nemrﬁltalﬁmmden A a -
rmed kr 85,- pr. verdipapirtransaksjon. Internasjonale ver- Skattepliktig utbytte utenfor EQS 8178 1377 517
dipapirer: Depotmottaker belaster fondene fra kr. 150,- til gkisﬂﬂ':is;m::ki . (:-Bﬂ:) (:f;; (:?;;
. . : . radragsberretigede kostnader )
kr. 400;,- pr. verdipapirtransaksjon avhengig av land. Netto Inmtekt == - &
Forelgpig skattegrunnlag 3935
4' E ] i Anvendt fremfgrbart underskudd
£e P tal Arets skattegrunnlag 3935
PLUSS USA Aksje Skatt fr kil deskate (22%) 66
Beryttet kildeskatt (866)
Egenkapital 31. desember 2022 584.982 Arets skattekostnad -
Arsresultat 230163 PLUSS PLUSS
Aksje Markedsverdi
Utstedelse av andeler 14083 Skattepliktig finansinntekter 57 103
. Fondsinntekt tegning/Annlgsning 25 24
Innigsning av andeler (173.289) Andre finansinntekter 2 .
. 3% av netto gevinst innenfor fritaksmetoden B4 237
Egenkapital 31. desember 2023 655.938 Skattepliktia utbytte utenfor EGS &0 1407
1o o AlLeci o Skattepliktig Inntekt 885 1
PLUSS WUtland Akgje Fradragsberretigede kostrader (183 (1329)
. K
Egenkapital 31. desember 2022 105.504 Netto Innteke @oe) ha
. Forelgpig skattegrunnlag - 442
Arsresultat 377793 Arvendt framfarbart underskudd . 442
Utstedelse av andeler 6902 Arets skattegrunniag
Innlgsning av andeler (26.650) Skatt fr kil deskatt (22%)
_— Benyttet kildeskatt
Egenkapital 31. desember 2023 123.550 Arets skattekostnad
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

6. Finansiell markedsrisiko

PLUSS USA Aksje:

PLUSS USA Aksje er et aktivt forvaltet aksjefond rettet
mot de stgrste og veletablerte selskapene notert i det
amerikanske aksjemarkedet med en strukturell «tilt»
mot de ledende it-relaterte selskapene. Vi tror disse sel-
skapene er best posisjonert til & kapitalisere pd mega-
trenden innenfor digitalisering, skybaserte lgsninger,
strgmmetjenester og generell handtering av «Big Data»,
samt mulighetene som vil oppsta i forbindelse med
utrullingen av 5G-nettet (kunstig intelligens). Tilsvarende
er fondet i mindre grad eksponert mot mer sykliske cg
konjunkturutsatte industrier. Portefglien er imidlertid
balansert med god diversifisering. Fondet unnlater & in-
vestere i selskaper som utvinner fossil energi, i tillegg til
de generelle eksklusjonene som falger av vare generelle
retningslinjer om ansvarlige og baerekraftige investe-
ringer. PLUSS USA Aksje er et UCITS-fond og kan ikke in-
vestere i derivater. Fondet er ikke valutasikret.

PLUSS Utland Aksje:

PLUSS Utland Aksje er et aktivt forvaltet aksjefond som
er konsentrert rundt de st@rre og anerkjente selskapene
notert pa de likvide og veletablerte markedene globalt.
Portefgljen har en strukturell «tilt» mot de ledende IT- og
IT-relaterte selskapene, da vi tror disse selskapene er best
posisjonert til & kapitalisere pd megatrenden innenfor di-
gitalisering, skybaserte Igsninger, strgrmmetjenester og
generell handtering av «Big Data», samt mulighetene
som vil oppsta i forbindelse med utrullingen av 5G-nettet
(kunstig intelligens). Tilsvarende er fondet i mindre grad
eksponert mot mer sykliske og konjunkturutsatte indu-
strier. Portefglien er imidlertid balansert med god diver-
sifisering. Se for pvrig eksklusjonene som falger av vére
generelle retningslinjer om ansvarlige og besrekraftige
investeringer. PLUSS Utland Aksje er et UCITS-fond og
kan ikke investere iderivater. Fondet er ikke valutasikret.

PLUSS Europa Aksje:

PLUSS Eurcpa Aksje er et aktivt forvaltet aksjefond som
er konsentrert rundt de st@rre og anerkjente selskapene
notert pa de likvide og veletablerte markedene i Europa.
Deteuropeiske aksjermarkedet har en st@rre eksponering
mot bl.a. tradisjonell industri og stabilt forbruk pa bekost-
ning av IT og IT-relaterte sektorer. PLUSS Europa Aksje vil
derfor gi en stgrre eksponering mot «verdiorienterte» sel-
skaper relativt til vart globale fond og USA fond. Se for gv-
rig eksklusjonene som felger av vare generelle retnings-
linjer om ansvarlige og beasrekraftige investeringer.
PLUSS Europa Aksje er et UCITS-fond og kan ikke inves-
tere i derivater. Fondet er ikke valutasikret.

PLUSS Aksje:

PLUSS Aksje er et aktivt forvaltet norsk aksjefond konsen-
trert rundt de toneangivende selskapene notert pa Oslo
Bers. Fondet har en fleksibel investeringsstrategi og in-
vesterer fritt med hensyn til bransjer og selskaper innen-
for de begrensninger som er gitt av fondets vedtekter og
gvrige plasseringsrammer. Minimum 80% av fondets
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eiendeler skal investeres i norske egenkapitalinstrumen-
ter. Inntil 20% av fondets eiendeler kan dermed vaere in-
vestert i utenlandske aksjer, fortrinnsvis i globale mar-
kedsledere innenfor marginale sektorer pa Oslo Bgrs.
Fondet fokuserer pa utvelgelsen av enkeltaksjer, og mal-
settingen er & gjgre det bedre enn Oslo Bers Fondsindeks
{OSEFX). PLUSS Aksje er et UCITS-fond og kan ikke inves-
tere i derivater. Fondet er ikke valutasikret.

PLUSS Markedsverdi:

PLUSS Markedsverdi er et aktivt forvaltet norsk aksjefond
konsentrert rundt de toneangivende selskapene notert
pa Oslo Bgrs. Fondet er velstrukturert med definerte be-
grensninger pa indeksavvik (relativt til fondsindeksen) pa
selskaps- og sektorniva. Portefglien bestar av 30 - 60 sel-
skaper, og portefglien deles inn i atte til ti sektorer. Sek-
torvekten kan ikke awvike mer enn 5 prosentpoeng, og
aldri mer enn 50 prosent av sektorens indeksvekt. Fondet
vil tilstrebe & overholde plasseringsbegrensningene, men
det presiseres at det kan forekomrne awvik i forhold til det
ovennevnte, for & til enhver tid kunne tilfredsstille plasse-
ringsbegrensningene for UCITS-fond.

7. Aksjer

Portefgljene for de enkelte fondene falger pé sidene far
fondenes regnskap.

8. Verdipapirportefeljens omlepshastighet /aktiv andel
mv,

Portefgljenes omlgpshastighet beregnes som summen
av alle salg og kigp av verdipapirer dividert med 2i perio-
den 01.01.23 - 311223 og divideres deretter med resultat-
periodens gjennomsnittlige investerte kapital.

PLUSS USA Aksje
PLUSS Utland Aksje: 017
PLUSS Europa Aksje: 0,18
PLUSS Aksje: 0,22
PLUSS Markedsverdi: 013
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9. Andeler per 31. desember

PLUSS USA Aksje

392.813

Antall utstedte andeler 313725

Innlgsningskurs 2.090,80 1.489,21
Totalverdi fond €55.938.110 584.981.508
PLUSS Utland Aksje 2023 2022
Antall utstedte andeler 2.839 11.500
Innlgsningskurs 12.557,25 974,40
Totalverdi fond 123.549.630 105.504.077

PLUSS Europa Aksje

14107

Antall utstedte andeler 1.053
Innlgsningskurs 4.031,58 3.438,43
Tetalverdi fond 44561317 48.506.087

PLUSS Aksje 2022
Antall utstedte andeler 7.952 9787
Innlgsningskurs N42324 9.535,19
Totalverdi fond 20.842.907 93.318.021

PLUSS Markedsverdi

Antall utstedte andeler 9.492 10.320
Innlgsningskurs 15.424,59 13.31591
Tetalverdi fond 146.407.815 137.419202

10. Godtgjerelsesordning

Selskapets retningslinjer er basert pa bestermmelsene
om godtgjgrelsesordninger i Verdipapirfondloven {vpfl)
§2-16, jf. Verdipapirfondforskriften (vpff) del X, samt
ESMAs retningslinjer for forsvarlige godtgjgrelsesord-
ninger i henhold til UCITS-direktivet. Godtgjerelsesord-
ningen er utformet slik at den tar hensyn til basrekraftri-
siko og at det ikke oppfordres til risikotaking som er ufor-
enelig med risikoprofilen, vedtektene eller gvrige stiftel-
sesdokumenter til fond under forvaltning. Integrering av
basrekraftsrisiko er en del av den totale risikovurderingen
for vare investeringsprodukter og er derfor inkludert i alle
risikoreferanser i retningslinjene ocm godtgjerelser.

Selskapets godtgjgrelsesordning skal veere konkurranse-
dyktig og samtidig ligge innenfor alminnelige aksepterte
rammer i naeringen og samfunnet for gvrig. Alle ansatte
har en fastlann pa rimelig nivad. Eventuell diskresjonasr
bonus (variabel godtgjgrelse) fastsettes under hensynta-
gen til foretaket som helhet, samt hvorvidt vedkom-
mende har forestatt betydelig akkvisisjon, utadrettet el
ekstraordinaer arbeidsinnsats, stort klient/-medarbeider-
ansvar ol.

Tildelingen av eventuell bonus vil skje pa grunnlag av tre
faktorer:

- Resultat i selskapet
- Resultat til den enkelte ansatte
- Ikke finansielle vurderinger

Bonus skal vaere en belgnning for fremdrift og gode re-
sultater, og skal derfor finansieres gjennom risikojustert
verdiskapning i foretaket. Alle ansatte i foretaket er med-
lemmer av ordningen. Styremedlemmer er ikke med i
ordningen. For ansatte med kontrolloppgaver ytes ikke
resultatavhengig variabel godtgjgrelse. Ansatte med
kontrolloppgaver kan bare motta bonus basert pa «ikke-
finansielle vurderinger».
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Selskapet skal minst arlig gjennomg4a praktiseringen av
godtgjsrelsesordningen. Selskapet utarbeider en skriftlig
rapport for denne gjennomgangen. Rapporten gjen-
nomgés av selskapets revisor. Det har ikke veert vesent-
lige endringer i ordningen fra 2022 til 2023.

For 2023 var alle tte ansatte omfattet av de lovpalagte
krawv:

Samlet godtgjgrelser {utbetalt*) til selskapets ansatte ut-
gjorde

Kr.: 8.688.631

Herav fast godtgjgrelse

Kkr.: 5592598

Herav bonus {60%)

Kr.: 2696.033

*Normait skal 60% av eventuell bonus utbetales ndr drsregnska-
pet er vedtott av styret. Resten av bonus settes avi et efler flere
av selskapets fond og utbetales med en tredjedel hver de etter-
falgende tre dr.

Selskapet har tegnet profesjonsansvarsforsikring og sty-
reansvarsforsikring som dekker potensielle ansvar og
gkonomiske krav overfor foretaket og tredjepersoner.
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapene til verdipapirfondene forvaltet av Fondsforvaltning AS som viser
felgende resultater:

PLUSS Likviditet 102.833.131 PLUSS Aksje 17.778.771
PLUSS Kort Likviditet 2.621.686 PLUSS Markedsverdi 21.655.758
PLUSS Kort Likviditet Il 219.594.610 PLUSS Europa Aksje 8.220.751
PLUSS Rente 1.992.804 PLUSS Utland Aksje 37.793.031
PLUSS Pensjon 5.645.695 PLUSS USA Aksje 230.162.761
PLUSS Obligasjon 79.997.800

Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2023 og resultatregnskap for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noter til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening
+ oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og
« gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023
og av dets resultat for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver
og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift
og International Code of Ethics for Professional Accountants {inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards Board for Accountants
{IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen og annen gvrig
informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter &rsrapporten
for fondene. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i &rsberetningen
eller annen gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen og annen
gvrig informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkensistens mellom
arsheretningen, annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss
under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen gvrig
informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til 4 rapportere dersom arsberetningen eller
annen gvrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen
+ erkonsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet
Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern

Crowe Partner Revisjon AS is & member of Crowe Global, 8 Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is & separate and independent legal entity. Crowe Partner
Revisjon AS and its affiliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Global does not render
any professional services and does not have an ownership or partnership interest in Crowe Partner Revisjon AS.
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kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne fil fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er 4 oppné betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var kenklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon
blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i &rsregnskapet, enten det
skyldes misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for &
handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig
som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av
misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil,
siden misligheter kan innebzsere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for a gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessige og,
basert pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves detat vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet,
eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon.
Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter
driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i &rsregnskapet, inkludert
tileggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern
kontroll som vi avdekker gjennom revisjonen.

Oslo, 1. februar 2024

CROWE PARTNER REVISJON AS

Anne Gudrid Tomterstad
Statsautorisert revisor

Crowe Partner Revisjon AS is & member of Crowe Global, 8 Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is & separate and independent legal entity. Crowe Partner
Revisjon AS and its affiliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Global does not render
any professional services and does not have an ownership or partnership interest in Crowe Partner Revisjon AS.
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Forvaltningsselskapets styre

Lasse Ruud, Cand.oecon. (styrefeder)
Lasse Ruud er Cand.oecon. fra Universitet i Oslo (1987). Han har tidligere
erfaring fra Norges Bank og Finansdepartementet. 119 8r var han adm.dir. i
Verdipapirfondenes forening, bransjeforeningen til det norske kapital-
forvaltningsmiljget, og deretter adm.dir. i Pareto Asset Management. Han
har opp gjennom drene hatt ulike typer styreverv i bade norske og
utenlandske organisasjoner og virksomheter. Siden 2021 har han vaert
styreleder | Aeternum Capital (hovedsakelig forvaltning av midler for John
Fredriksen med familie}, ytt konsulentbistand for Aeternum Management
{forvaltningsselskapet for Aeternum Capital), konsulent og fast Igpende
bistand for Gdd Gleditsch AS og styremedlem | Ringkjgb Eiendom AS.

Odd Solbakken, Partner, NRP Procurctor AS {A)

Odd Solbakken er handelsgkonom fra Oslo Handelshgyskole (1979). Han
har arbeidet med revision og har veert regnskapssjef fremtil1983. Siden1983
har Cdd Solbakken weert adm. direktgr i AS Procurator, som er et
administragjonsselskap for mindre og mellomstore investeringsselskaper.
Solbakken ersamtidig styreleder, styremedlem og daglig leder i en rekke
selskaper tilknyttet NRP Procurator AS.

Thor Fjellanger, §ivilgkonom {A)

Thor Fjellanger er sivilgkonom fra Norges Handelshgyskole {1975). Han har
sin yrkeserfaring fra ulike gkonomistillinger i Dyno Industrier AS, der han
begynte iden sentrale gkonomiavdelingen i sprengstoffdivisjonen i 1975.
Etter Dyno's kjgp av svenske Cipax-gruppen arbeidet Fjellanger med &
tilpasse denne gruppen til Dyno- systemet. | 1981 begynte han som
gkonomikensulent i Sandefiord Kommune. | 1984 ble han ansatt som
budsjettsjef, og siden 1392 har han veert kommunens kemner og
gkonomisjef. Stokke, Andebu og Sandefjord kommune slo seg sammen
til €n kommune, Sandefjord kommune, 1. januar 2017. Thor Fjellanger var
gkonomisjef og med i rddmannens ledergruppe i Sandefiord kommune
fremtil medio 2018. Fjellanger har veert medlem i teknisk beregningsutvalg
for kommunal og fylkeskommunal gkonomi i perioden 2006 til 2018, samt
regionalt gkonomiforum for Buskerud, Telemark og Vestfold.

Tore Bjerkan, Finansdirekter (CFO), Visma ASA {A)

Tore Bjerkan etablerte Multisoft ASA, som er et av selskapene som ble til
Visma. Bjerkan wvar direktgr for forskning og utvikling, samt
administrerende direktg@r i Multisoft. Deretterarbeidethan medforretnings-
utvikling i Visma ASA, og han har veert finansdirektgriVisma-gruppensiden
Juli1997. Bjerkan har dessuten styreverv i flere Visma-selskaper | Norge og
Sverige.

Astri England Garshol, @konomi- og finansdirektar (CFO), Akershus
Energi AS A)

Astri England Carshol er sivilgskonom fra Handelshgyskolen Bl {2002). Hun
startet & arbeide som gkonomikonsulent ved Ulleval Universitetssykehus
fgr hun i 2005 ble konstituert skonomisjef for en av sykehusets divisjoner. |
perioden 2006-2007 var hun business controller | Aftenposten for deretter
& bli assisterende gkonomidirektgr fra august 2007 til 2013. Fra midten av
2013 til mars 2020 hadde Garshol flere ulike stillinger innenfor Publicis
Groupe SA, forst som gkonomisjef for Kitchen Reklamebyrd og deretter
som Nordisk CFC for konsernets reklame- og kommunikasjonsbyraer, fgr
hun i 2018 overtok som Nordisk CFG for hele gruppensvirksomhet i Norden.
I april 2020 begynte hun i sin navaerende stilling som CFO for Akershus
Energi konsernet.
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Varamediemmer:
Jan Wdge, Finansforvoiter, SINTEF A)

Jan Wage er utdannet sivilgkonom fra Bl (1993) og jurist fra UiO {201). Han
har jobbet som derivat-trader ved Oslo Bgrs i 1993 fgr han begynte som
bgrsmegler for FIBA Securities | 1994, | perioden 1996 til 2003 har han
jobbet i forskjellige meglerhussom aksiemegler, bla. iSMN Kapitalmarked
og First Securities. Han har i ettertid jobbet som controller ved NTNU i
Trondheim for han begynte i sin ndveerende stilling som finansforvalter i
SINTEF i 2008 og i tillegg som advokat.

Morten Dahi, Stabs- og gkonomidirektar, Norsk Inst. for Kulturminne-
forskning (NIKU) (A)

Morten Dahl er sivilgkonom fra Norges Handelshgyskole (1988), Autorisert
Finansanalytiker (AFA) og Master | Finans (NHH/NFF i 2008). Dahl har vaart
Rédgiver i olje- og gassavdelingen i Olje- og energidepartermnentet | seks
ar.1 perioden1934-1938 var han controlleransvarlig i utbyggingsprosjektet
for OSL som ny hovedflyplass og deretter frem til 2001 var han gkonomi- og
administrasjonssjef for den nye hovedflyplassen. Deretter fulgte fem dr som
gkonomidirektgr | Hafslund Nett og siden seks ar som konsern-direktsr
gkonomi og finans | KS (tidligere Kommunenes Sentralforbund). Han har
hatten rekkestyreoppdragopp gjennom arene og har de siste fem arene
jobbet som CFO i Lioyd s Register Consulting - Energy AS. | januar 2012
begynte han sin ndveerende stilling som  stabs- og gkonomi-direkter i
NIKU.

Georg Scheel, Hoyesterettsadvokat {A)

Georg Scheel er utdannet jurist fra Universitetet | Cslo (1374). Under
studietiden arbeidet han som vitenskapelig assistent ved Nordisk Institutt
for Sjgrett i Cslo og deretter som amanuensis samme sted fra 1973 til 1375,
Han wvar advokat ved Regjeringsadvokaten fra 1975 til 1980. Han ble
hayesterettsadvokat | 1977. 11980 begynte Scheel som advokat | Nordisk
Skibsrederforening. Han ble utnevnt til viseadministrerende direktgr der i
1886 og til administrerende direktgr i 2000. Scheel har bred erfaring med
kontraktsrett og prosedyre bade nasjonalt og internasjonalt, og saerlig
innenfor shipping og offshore.

Jon H. Agserud, Adm. direktdr, Fondsforvaitning AS

Jon H. Aaserud er handelsgkonom fra Oslo Handelshgyskole (1985). I tillegg
har han videreutdannelse fra American Graduate School of International
Management | Phoenix, Arizona, med hovedvekt pd International
Securities Investments. Aaserud har tidligere erfaring som megler i Elcon
Securities og som styreformann og megler i fondsmeglerforetaket Norske
Kapitalmeglere AS. Aaserud har over 30 ars erfaring med finansielle instru-
menter.Han hararbeideti Fondsforvaltning AS siden 1992.

{A) = Andelseiervalgte representanter
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Forklaring av ord og uttrykk

Sharpe Ratio

Dette er et mal pa risikojustert avkastning. Den sier
hvor mye avkastning portefgliene har gitt i forhold til
risikoen. Jo hgyere Sharpe Ratio, desto bedre. Vi
beregner Sharpe Ratio for vére fond basert pé
gjennomsnittlig manedlig avkastning pa portefglien
minus gjennomsnittlig manedlig avkastning pa
risikofri rente®, dividert pa portefgliens standardavvik
for gjeldende periode. Var malsetting er & oppna
heyere Sharpe Ratio for vare fond enn den valgte
referanseindeks. Sharpe Ratio blir ikke beregnet
dersom fondet har mindre enn 12 maneders
historikk.

"Solactive Statsobligasjonsindeks med  3-mdneders
durasfon er benyttet.

Standardavvik

Dette er et mal pa risiko, d.vs. usikkerhet om den
fremtidige avkastningen. Med hegy risiko il
usikkerheten veere stor om hva den fremtidige
avkastningen vil bli. Det er vanlig & anvende
standardawvvik for & male risikoen pa en investering.
Standardavviket maler i hvilken grad faktisk
avkastning avviker fra forventet avkastning for et gitt
utvalg av data. Et lavt standardawik betyr at
sannsynligheten er hgy for at fremtidig avkastning
vil veere lik den  historiske gjennomsnitts-
avkastningen. Et hegyt standardavvik betyr det
motsatte. Statistisk kan en forvente at det er 95%
sannsynlighet for at den fremtidige avkastningen vil
havne innenfor pluss/minus 2 standardavvik i
forhold til forventet avkastning i lgpet av en 12-
maneders periode (gitt at portefgliens avkastning er
normalfordelt). Dersom forventet avkastning er 8%
og standardavviket er 5%, kan man forvente med
95% sannsynlighet at portefgljens avkastning vil
havne mellom minus 2% og pluss 18% i lgpet av de
neste 12 manedene. Det vil si at avkastningen vil falle
utenfor dette intervallet en gang hvert 20 ar.
Standardawvik blir ikke beregnet dersom fondet har
mindre enn 12 maneders historikk.

Indeksavvik (tracking error)

Dette maler i hvilken grad fondets avkastning
forventes & avvike fra referanseindeksen de neste 12
manedene. Jo hgyere indeksavviket er, desto stgrre
er sannsynligheten for at fondets avkastning vil
awike fra referanse-indeksen. Indeksavviket blir
malt som standardavviket til differansen mellom
fondets avkastning og avkastningen til referanse-
indeksen. F.eks. dersom indeks-avviket blir malt til
2%, er det 95% sannsynlighet for at fondets
avkastning vil holde seg innenfor intervallet
pluss/minus 4% i forhold til referanseindeksen de
neste 12 manedene. Indeksavviket blir ikke beregnet
dersom fondet har mindre enn 12 maneders
historikk.

Information ratio {IR)

Dette er et statistisk malsom indikerer i hvilken grad
vare fond far betalt for de beslutningene vi tar ved a
awike fra fondets referanseindeks, og er derfor et
mal pé risikojustert avkastning. Informasjons-
indeksen males ved & dividere differanse-
avkastningen mellom fondet og referanseindeksen
pd indeksavviket. Jo hpyere verdi informasjons-
indeksen har, desto mer sannsynlig er det at relativ
avkastning til referanseindeksen skyldes bevisste
standpunkter fra fondets side. Jo hgyere wverdi
informasjonsindeksen har, desto bedre.
Informasjonsindeksen blir ikke beregnet dersom
fondet har mindre enn 12 maneders historikk.

Referanseindeks

| aksjefondene benytter vi representative markeds-
indekser nar vi evaluerer vare fond og kundenes
avkastning og risiko i forhold til markedet som
helhet. Malsettingen er 8 oppna en avkastning som
er heyere enn den valgte referanseindeksen.
Referanseindeksene til hvert enkelt fond er
naermere beskrevet under det enkelte verdipapir-
fondet i ars- og halvarsrapporten, samt ngkkel-
informasjonen (KIID) tilgjengelig pa var hjemmeside.
| rentefondene benyttes det ikke referanseindekser.

Differanseavkastning

Beregningen er snittet av fondets avkastning minus
shittet av referanseindeksens avkastning.

Varighet (durasjon)

Durasjon maler prissensitiviteten til et rente-
baerende papir ved parallelle endringer i markedets
avkastningskurve. Durasjon er ogsa den naverdi-
veide gjennomsnittlige tid til forfall for alle
betalingene (kupong og hovedstol) knyttet til
fastrentepapir. Durasjon kan dermed tolkes som en
effektiv rentebindingstid.

SNARGYVEIEN 36 - POSTBOKS 1043
FORNEBURINGEN - 1307 FORNEEBU

TEL: 23001250
post@fondsforvaltning.no
www.fondsforvaltning.no

61

# visma sign

www.vismasign.com

Electronically signed / Sahkaisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet
https:/fsign.visma.netnb/document-check/2 8447 486548049 82-80iSd-3H4 L6 bEHR A

20.03.2025 kl 17:16 Brgnngysundregistrene Side 64 av 78



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

SIGNATURES ALLEKIRJOITUKSET UNDERSKRIFTER SIGNATURER UNDERSKRIFTER
This documents contains 61 pages before this page Tamai asiakirja sisaltad 61 sivua ennen tata sivua Detta dokument innehaller 81 sidor fére denna sida
Dokumentet inneholder 61 sider fer denne siden Dette dokument indeholder 61 sider far denne side

Jon Harald Aaserud

8ca9ed91-8cda-4d15-b3ch-6aaf248b8038 - 2024-02-06 16:03:25 UTC +02:00
BankID - a7668a83-5a19-48e1-a201-881376817d2f0 - NC

Qdd Ingar Solbakken

993570c0-5629-486(-9cde-69b11b4810d8 - 2024-02-06 16:04.08 UTC +02:00
BanklD - 9627a60e-d63e-4127-9c01-e8638742b1a2 - NO

Tore Bjerkan

11fb1719-ae6b-4020-8d77-b982068¢c5aaa - 2024-02-06 16:32:13 UTC +02:00
BanklID - 4a758d42-ec9b-4512-8322-c5dtbeadf346 - NG

Lasse Ruud

e6988c3-93a6-41d1-9079-18b7091d5dda - 2024-02-06 18:30:268 UTC +02:00
BanklD - 32d2060d-0868-47d5-bbc9-2cc0dibOcbef - NO

Thor Fiellanger

53bf99ac-26d5-45da-b41d-025cd8bdf0f5 - 2024-02-06 22:22:42 UTC +02:00
BankID - tb201339-56b2-419c-b341-e7028a375938 - NO

Astri England Garshol

8515f163-ceca-4125-a6e5-9938b5160a7e - 2024-02-08 10:53:07 UTC +02:00
BanklID - 61556167-ec84-426a-9862-47ed457f0275 - NO
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Kjeere andelseier!

Status for forvaltningsselskapet

Fondsforvaltning AS er forvalter av aksjefond, obligasjonsfond og likviditetsfond,
herunder tegning og innlgsning av andeler i de fond selskapet forvalter, samt kjgp og
salg av verdipapirer.

Videre er selskapets formal & yte investeringstjenester i form av aktiv forvaltning av
investors portefglje av finansielle instrumenter pa individuell basis og etter investors
fullmakt, samt 3 yte radgivning i forbindelse med finansielle instrumenter som nevnt i
vphl §1-2 andre ledd. Firmaet er lokalisert i Snargyveien 36, 1364 Fornebu.

Fondsforvaltning AS hadde ved utgangen av aret 11 fond registrert i Norge med ulike
investeringsmandater. | tillegg er det 2 diskresjonaere mandater.

Markedsutvikling

Det ble et ekstraordineert sterkt ar i det globale aksjermarkedet i 2023. Overordnet har
flere av driverne som preget sentimentet i fjor ogsa veert dominerende i &r, men til dels
med motsatte fortegn. MSCl World endte opp 23,8% i USD (27,7% malt i norske kroner
som felge av svakere NOK). Oppgangen har i all hovedsak vaert konsentrert rundt de
toneangivende IT-relaterte selskapene. «The Magnificent Seven», herunder Apple
(48,9%), Microsoft (58,0%), Alphabet (58,3%), Amazon (80,9%), Meta Platforms (194,1%),
Nvidia (239,0%) og Tesla (101,7%), ledet an og var sentrale bidragsytere til utviklingen.
Nevnte selskaper bidro saledes ogsa til at det amerikanske aksjemarkedet utmerket seg
i 2023, der MSCI USA steg 26,5% i USD (30,5% i NOK). Oppgangen ma til dels sees |
sammenheng med det som har utspilt seg tilknyttet tjenester relatert til kunstig
intelligens (Al), men det er viktig & merke seg at disse selskapene hadde en sveert svak
utvikling i 2022 (Apple -26,3%, Microsoft -27,9%, Alphabet -39,1%, Amazon -49,6% Meta
Platforms -64,2%, Nvidia -50,3% og Tesla -65,0%). For @vrig steg MSC| Europa 19,9% i USD
(23,7% i NOK]), mens Nikkei 225-indeksen i Japan endte opp 28,2% (i lokal valuta). Oslc
Bers, representert ved Benchmarkindeksen, steg 9,9% gjennom aret.

Understgttet av en stadig mer kontraktiv pengepolitikk, som faglge av vedvarende
bekymring tilknyttet den underliggende prisveksten, steg rentenivaene til dels kraftig,
dog med betydelige skift i markedsforventningene gjennom store deler av aret. Det ble
imidlertid et markert vendepunkt ved inngangen til november, der blant annet den
amerikanske sentralbanken signaliserte at «omslagets var neert forestdende med
utsikter til rentekutt i 2024. Dette bidro generelt til kraftige fall i mellomlange og lange
rentenivaer. Norges Bank hevet styringsrenten med 175 rentepunkter fra 2,75% til 4,50%.
3-maneders NIBOR steg med 147 rentepunkter til 4,73%, mens 10-ars statsobligasjons-
rente (NST484) steg marginalt fra 3,22% til 3,30% gjennom aret.

Avkastning i fondene

Aksjefondene

PLUSS Europa Aksje hadde avkastning som var svakere enn fondets referanseindeks i
2023. PLUSS USA Aksje, PLUSS Utland Aksje, PLUSS Aksje og PLUSS Markedsverdi hadde
avkastning som var bedre enn fondenes respektive referanseindekser.

Obligasjons- og likviditetsfondene

| 2023 hadde likviditetsfondene avkastning i omradet 4,56% til 503%.
Obligasjonsfondene hadde avkastning i omradet 430% til 555%. Det benyttes ikke
referanseindekser for rentefondene.
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Forvalter og depotmottaker

PLUSS-fondene forvaltes av Fondsforvaltning AS. Depotmottaker for PLUSS-fondene er
DNB.

Verdiutviklingen for PLUSS-fondene gjennom 2023 var som falger:

Verdiutvikling Stand

Fond Ref indeks Awvik Fond  Ref indeks Avvik

Rentefond *

PLUSS Kort Likviditet 4,56 % na. na. 0,31 % na. na.
PLUSS Kort Likviditet |1 479 % na. na. 032 % na. na.
PLUSS Likviditet 503 % na. na. 0,48 % na. na.
PLUSS Rente 527 % na. na. 1,31 % na. na.
PLUSS Pensjon 430 % na. n.a. 274 % n.a. na.
PLUSS Obligasjon 5,55 % na. n.a. 1,28 % n.a. na.
Aksjefond

PLUSS USA Aksje 40,40% 30,53% 9,87% 14,82% 13,21% 161%
PLUSS Utland Aksje 36,87% 27,74% 9,13% 15,02% 12,89% 213%
PLUSS Europa Aksje 17,25% 2372% -6,47% 13,64% 14,91% -127%
PLUSS Aksje 19,80% 1,19% 8,61% 7.92% 7,89% 0,03%
PLUSS Markedsverdi 15,84% 1,19% 4,65% 8,48% 7,89% 0,59%

Alle fond har hatt en verdiutvikling som star i forhold til fondenes respektive risikoprofil.

*Det benyttes ikke referanseindekser for rentefondene. Fondenes midler piasseres i bankinnskudd
{likviditetsfond) og/ eller Investment Grade papirer.

Utvikling i forvaltningskapital

Kapital forvaltet av Fondsforvaltning AS utgjorde ved regnskapsarets slutt kr 8.895 mill,
hvilket er en nedgang pa kr 383 mill. i forhold til utgangen av 2022.

Finansiell risiko og risikostyring

Risikoen i fondene oppstdr som fglge av markedsbevegelser, utvikling i valuta, renter,
konjunkturer og selskapsspesifikke forhold. For a forhindre for hay risikceksponering
stiller lovgivningen krav til spredning i portefalijene og eierskapsbegrensninger.
Fondenes risikoeksponering overvakes kontinuerlig ved daglige rapporter.
Aksjefondene er gjennom investeringer i norske og utenlandske virkscmheter eksponert
for aksjekurs- og valutarisiko. Rentefondene er eksponert for renterisiko, kredittrisiko og
likviditetsrisiko.

Dette er ikke en fullstendig beskrivelse av alle risikcer ved & investere i vare fond.
Fondenes prospekter ma gjennomgas fer man investerer.

Alle verdipapirfond er klassifisert i samsvar med gjeldende bransjestandard utarbeidet
av VFF.

Endringer i fondene

Det har ikke vaert vedtektsendringer i de respektive fondene gjennom 2023,

Innlgsninger i perioden

Fondene har ikke mottatt ekstraordineere store innlgsninger som har pavirket andelenes
verdi under aret. Selskapets rutiner for tegning og innlgsninger, sikrer andelseierne
likebehandling.

20.03.2025 kl 17:16 Brgnngysundregistrene Side 67 av 78



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 967675040

PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Organisering
Fondsforvaltning AS er forretningsferer og forvalter for fondene.

Selskapet har atte ansatte. Det er ingen ansatte i de enkelte fond. Arbeidsmiljget anses
somn godt. Det har ikke veert skader eller ulykker og det har ikke veert vesentlig
sykefravaer blant de ansatte i 2023.

Fondenes investeringsvirksomhet forurenser ikke det ytre miljg. Selskapet har ikke
forsknings- og utviklingsaktiviteter.

Selskapet har rutiner for internkontroll. Daglig leder rapporterer resultatet av
internkontrollen én gang arlig til selskapets styre.

Selskapet har tegnet profesjonsansvarsforsikring samt styreansvarsforsikring som
dekker potensielle ansvar og gkonomiske krav overfor foretaket og tredjepersoner.

Fremtidsutsikter 2024

Fondenes fremtidsutsikter avhenger av fondenes investeringsrammer og utviklingen
innenfor de aktivaklasser og regioner det enkelte fondet er eksponert i. Selskapets syn
pa fremtidsutsikter er beskrevet fra side 7 i denne arsrapporten.

Fortsatt drift

| henhold til regnskapsloven (83-3a) skal arsberetningen inneholde opplysninger om
forutsetningen om fortsatt drift. Styret bekrefter at det er grunnlag for fortsatt drift av
verdipapirfondene. Det har ikke inntruffet forhold etter regnskapsarets slutt som har
betydning for vurdering av regnskapet.

Anvendelse av arsresultat

Arsresultatene anvendes slik:

PLUSS PLUSS PLUSS

Kort Likviditet Kort Likviditet 11 Likviditet

Netto utdelt til andelseiere 400.635 46348980 -8.678.456
Awvsatt til utdeling til andelseiere 2.020.910 156.649.443 96.288.436
Overfgrt fra/til opptjent egenkapital 200.141 16.596.187 15.223151
Sum anvendelse av arsresultat 2.621.686 219.594.610 102,833.131
PLUSS PLUSS PLUSS

Rente Pensjon Ckhkligasjon

Netto utdelt til andelseiere 207.706 -1288.223 524.430
Avsatt til utdeling til andelseiere 1.024.186 3.456.745 56.047.193
Overfart fraftil opptjent egenkapital 767.912 3.477173 23.426.178
Sum anvendelse av arsresultat 1.999.084 5.645.695 79.297.800
PLUSS PLUSS PLUSS

USA Aksje Utland Aksje Europa Aksje

Overfgrt fra/til opptjent egenkapital 230162.761 37.793.031 8220751
Sum anvendelse av arsresultat 230.162.761 37.793.031 8.220.751
PLUSS PLUSS

Aksje Markedsverdi

Overfart fraftil opptjent egenkapital 17775771 21655758
Sum anvendelse av arsresultat 12.775.77 21,655.758
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Fornebu, 31. desember 2023

25. januar 2024

Styret |
FONDSFORVALTNING AS

Lasse Ruud Tore Bjerkan

Styreleder Styremediem
Astri England Garshol Thor Fjellanger

Styremediem Styremediem

Odd Solbakken
Styremediem

Jon H. Aaserud
Adm.direktgr
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A Cr’owe CrowelPanner Revisjon AS
Org.nr.: 922829845MVA
Dronning Mauds gate 10
0250 Oslo
Tel. +47 21 939300
www.Ccrowe.no

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapene til verdipapirfondene forvaltet av Fondsforvaltning AS som viser
felgende resultater:

PLUSS Likviditet 102.833.131 PLUSS Aksje 17.778.771
PLUSS Kort Likviditet 2.621.686 PLUSS Markedsverdi 21.655.758
PLUSS Kort Likviditet Il 219.594.610 PLUSS Europa Aksje 8.220.751
PLUSS Rente 1.992.804 PLUSS Utland Aksje 37.793.031
PLUSS Pensjon 5.645.695 PLUSS USA Aksje 230.162.761
PLUSS Obligasjon 79.997.800

Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2023 og resultatregnskap for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noter til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening
+ oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og
« gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023
og av dets resultat for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver
og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift
og International Code of Ethics for Professional Accountants {inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards Board for Accountants
{IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen og annen gvrig
informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter &rsrapporten
for fondene. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i &rsberetningen
eller annen gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen og annen
gvrig informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkensistens mellom
arsheretningen, annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss
under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen gvrig
informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til 4 rapportere dersom arsberetningen eller
annen gvrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen
+ erkonsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet
Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern

Crowe Partner Revisjon AS is & member of Crowe Global, 8 Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is & separate and independent legal entity. Crowe Partner
Revisjon AS and its affiliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Global does not render
any professional services and does not have an ownership or partnership interest in Crowe Partner Revisjon AS.
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kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne fil fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er 4 oppné betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var kenklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon
blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i &rsregnskapet, enten det
skyldes misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for &
handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig
som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av
misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil,
siden misligheter kan innebzsere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for a gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessige og,
basert pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves detat vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet,
eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon.
Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter
driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i &rsregnskapet, inkludert
tileggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern
kontroll som vi avdekker gjennom revisjonen.

Oslo, 1. februar 2024

CROWE PARTNER REVISJON AS

Anne Gudrid Tomterstad
Statsautorisert revisor

Crowe Partner Revisjon AS is & member of Crowe Global, 8 Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is & separate and independent legal entity. Crowe Partner
Revisjon AS and its affiliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Global does not render
any professional services and does not have an ownership or partnership interest in Crowe Partner Revisjon AS.
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

Noter til arsregnskapet for de rentebzrende fondene PLUSS Likviditet

1. Regnskapsprinsipper Egenkapital 31. desember 2022
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven Arsresultat

og arsregnskapsforskriften for verdipapirfond. Det er ut- Avsatt til utdeling

arbeidet etter norske regnskapsstandarder og anbefa-

linger til god regnskapsskikk. Innigsning av andeler

Utstedelse av andeler

Prinsippene for regnskapsmessig behandling av finansi- Egenkapital 31. desember 2023

elle instrumenter

PLUSS Rente

Verdipapirene regnskapsfgres til virkelig verdi (markeds-

verdi). Egenkapital 31. desember 2022
Prinsippene for fastsettelse av virkelig verdi Arsresultat

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa Avsatt til utdeling

bgrs. Kurser pa rentebserende verdipapirer fastsettes Utstedelse av andeler

normalt gjennom Nordic Bond Pricing. Innlgsning av andeler
Prinsippene for beregning av kursgevinster/-tap Egenkapital 31. desember 2023
Ved beregning av realisert gursgevinst/-tap ved salg blir PLUSS Pensjon

FIFO-prinsippet benyttet.

Prinsippene for regnskapsmessig behandiing av utde-
ling til andelseierne

Utdeling til andelseierne er beregnet p& bakgrunn av
fondets skattemessige resultat, der utdelingen divideres
pa fondets totale andeler pa utdelingstidspunktet. Utde-
lingen foretas med en gitt kurs pr. andel. Fondets skatte- Egenkapital 31. desember 2023
messige resultat blir utdelt og reinvestert, noe som med-
fegrer at fondet ikke kommer i skatteposisjon.

Innlgsning av andeler

Egenkapital 31. desember 2022
Arsresultat

Avsatt til utdeling
Utstedelse av andeler

1.899.666

102.833
(96.288)
1205724
(743560}
2366374

42.796
2000
(1044)
4989
(14.539)
34.203

31.677
5646
(3.457)
126506
(4392)
155.980

X Egenkapital 31. desember 2022 1.334.181
2. Forvaltningshonorar Arsrecultat 79998
Avsatt til utdeling {56.047)
PLUSS Kort Likviditet 040% Utstede_\lse av andeler 522802
PLUSS Kort Likviditet I 0I5 % Innigsning av andeler (£64.499)
PLUSS Likviditet 030% Egenkapital 31. desember 2023 1.516.436
PLUSS Rente 050 %
PLUSS Pensjon 025% Overkurs: Netto innbetalt overkurs fremkommer som dif-
PLUSS Obligasjon 025 % feransen rmellom andelens rmarkedsverdi pa tegnings-

* Beregnes av totaiverdi fond

3. Kostnader ved salg og innlesning av andeler

finnlgsningstidspunktet og andelens palydende.

5, Skatt
Depotmottaker belaster fondene med kr 85,- pr. verdipa- o . ) o .
pirtransaksjon. Skattepllakt|g resultat utdeles til aondelse}ere i sin helhet_l
Igpet av aret. Fondene kommer saledes ikke i skatteposi-
4. Egenkapital (NOKt) sjon.
PLUSS Kort Likviditet
PLUSS PLUSS PLUSS
Egenkapital 31. desember 2022 56.777 Kort Likviditet  Kort Likviditet Il Likviditet
Arsresultat 2622 Arsresultat 2621686 219594.610 ms5n587
Avsatt til utdeling (202]) Endrln-g ureal gevinst{-)/tap(+) (200.402) {16.630.908) (15.224.135)
Nettoinnte kt 2421284 202.963.702 96.287.452
Utstedelse av andeler 16.471 Netto utdelt/avsant andelseiere 2421545 202.998.423 96288436
Innlgsning av andeler (23524) Arets skattegrunniag (261) 34721} f084)
Egenkapital 31. desember 2023 50325 Arets skattekostnad
PLUSS Kort Likviditetll PLUSS. PLUSS PLUSS
Rente Pensjon igas;t
Egenkapital 31. desember 2022 4.943.555 Arsresultat 1999.804 5,645,695 79.997.800
Arsresultat 219595 Endring ureal. gevinst{-)/tap(+) (768.006) (3.477.663) (23.431M9)
. . ’ Nettoinntekt 1231799 2166.032 56.566.661
Avsatt til utdeling (156.649) Netto utdelt/avsatt andelseiere 1231892 2168522 56571622
Utstedelse av andeler 3.087.850 Arets skattagrunniag 043 (490) [4.942)
Innlgsning av andeler {4.385.551) Arets skattekostnad
Egenkapital 31. desember 2023 3.708.800
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PLUSS-FONDENE

FONDSFORVALTNING AS

6. Finansiell markedsrisiko

Fondene har en konservativ risikoprofil og tilfredsstiller
Finanstilsynets regler om 20 prosents kapitalvekting for
pensjonskasser. Fondene investerer kun i obligasjcner og
sertifikater utstedt av stat, fylkeskommuner, kommuner,
kredittforetak, bank og forsikringsselskap, samt bankinn-
skudd. Fondene plasserer ikke i industrilan eller ansvar-
lige 1&n. Likviditetsfondene plasserer i verdipapirer med
rentefaglsomhetinntil 14r. Endringer i rentenivaet har der-
for liten effekt pa kursutviklingen. Avkastningen i fon-
dene vil kunne variere nce fra dag til dag, men vil over tid
falge svingningene i pengemarkedsrenten. Renterisi-
koen i obligasjonsfondene begrenses ved at PLUSS
Rente og PLUSS Obligasjon kan ha en rentefglscmhet i
portefglien i intervallet 0-2 &r, mens PLUSS Pensjon kan
ha en rentefglsomhet i intervallet 1-5 ar.

7. Rentebarende verdipapirer

Portefgliene for de enkelte fondene fremkommer pé si-
dene fgr fondenes regnskap.

8. Verdipapirportefoljens omlgpshastighet mv,

Portefglienes ocmlgpshastighet beregnes som summen
av alle salg og kj@p av verdipapirer dividert med 2 i perio-
den 01.0123-3112.23 cg divideres deretter med resultatpe-
riodens gjennomsnittlige investerte kapital.

Fondenes omlgpshastighet

PLUSS Kort Likviditet: 151
PLUSS Kort Likviditet 11 1,52
PLUSS Likviditet: 1,19
PLUSS Rente: 0,81
PLUSS Pensjon: 0,92
PLUSS Obligasjon: 0,84

9. Andeler per 31, desember
PLUSS Kort Likviditet

Antall utstedte andeler 50.250 56.897
Innlgsningskurs 1.002 298
*Totalverdi fond

50325132

PLUSS Likviditet

2.364.406 1910819

Antall utstedte andeler
Innissningskurs 1.002 994
*Totalverdi fond 2368374173 1.899.666126

PLUSS Kort Likviditet 11
Antall utstedte andeler 3681.243
Innlesningskurs. 1.007
*Totalverdi fond 3.708.799.528

PLUSS Rente
Antall utstedte andeler
Innlasningskurs. 1.050
*Totalverdi fond 34258578

PLUSS Pensjon

Antall utstedte andeler 163.813 33930
Innlgsningskurs 952 334
*Totalverdi fond 155.879.709 31.676.955

PLUSS Obligasjon ”
Antall utstedte andeler 1472740 1323344

Innissningskurs 1.025 1.008
*Totalverdi fond 1516.435535 1334181239

*Innlgsningskursen er beregnet ut fra totalverdi fond etter rente-
utbetaling som beregningsgrunniag.

10. Godtgjerelsesordning

Selskapets retningslinjer er basert pd bestemmelsene
om godtgjsrelsesordninger i Verdipapirfondloven {vpfl)
§2-16, jf. Verdipapirfondforskriften (vpff) del XI, samt
ESMAs retningslinjer for forsvarlige godtgjerelsesord-
ninger i henhold til UCITS-direktivet. Godtgjerelsesord-
ningen er utformet slik at den tar hensyn til beerekraftri-
siko og at det ikke oppfordres til risikotaking som er ufor-
enelig med risikoprofilen, vedtektene eller gvrige stiftel-
sesdokumenter til fond under forvaltning. Integrering av
basrekraftsrisiko er en delavden totale risikovurderingen
for vare investeringsprodukter og er derfor inkluderti alle
risikoreferanser i retningslinjene om godtgjgrelser.

Selskapets godtgjgrelsesordning skal veere konkurranse-
dyktig og samtidig ligge innenfor alminnelige aksepterte
rammer i naeringen og samfunnet for gvrig. Alle ansatte
har en fastlgnn pa rimelig niva. Eventuell diskresjonaer
bonus (variabel godtgjgrelse) fastsettes under hensynta-
gen til foretaket som helhet, samt hvorvidt vedkom-
mende har forestatt betydelig akkvisisjon, utadrettet el-
ler intern virksornhet av spesiell verdi for selskapet eller
ekstraordinaer arbeidsinnsats, stort klient/-medarbeider-
ansvar ol.

Tildelingen av eventuell bonus vil skje pa grunnlag av tre
faktorer:

- Resultat i selskapet
- Resultat til den enkelte ansatte

- Ikke finansielle vurderinger

Bonus skal vaere en belgnning for fremdrift og gode re-
sultater, og skal derfor finansieres gjennom risikojustert
verdiskapning i foretaket. Alle ansatte i foretaket er med-
lemmer av ordningen. Styremedlemmer er ikke med i
ordningen. For ansatte med kontrolloppgaver ytes ikke
resultatavhengig variabel godtgjerelse. Ansatte med
kontrolloppgaver kan bare motta bonus basert pa «ikke-
finansielle vurderingers.

Selskapet skal minst arlig gjennomga praktiseringen av
godtgjerelsesordningen. Selskapet utarbeider en skriftlig
rappert for denne gjennomgangen. Rapporten gjen-
nomgds av selskapets revisor. Det har ikke veert vesent-
lige endringer i ordningen fra 2022 til 2023.

For 2023 var alle atte ansatte omfattet av de lovpélagte
krav:

Samlet godtgjgrelser (utbetalt*) til selskapets ansatte ut-
gjorde

kr.: 8.688.631
Herav fast godtgjsrelse
kr.: 5992598
Herav bonus {60%)
kr.: 2.696.033

*Normait skal 80% av eventuell bonus utbetales ndr drsregnska-
pet er vedtgll av styrel. Resten av bonus settes avi et eller flere
av selskapets fond og utbetales med en tredjedet hver de etter-
falgende tre dr.

Selskapet har tegnet profesjonsansvarsforsikring og sty-

reansvarsforsikring som dekker potensielle ansvar og
skonomiske krav overfor foretaket og tredjepersoner.
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Noter til arsregnskapet for aksjefondene
1.  Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet ersatt opp i samsvar med regnskapsloven
og arsregnskapsforskriften for verdipapirfond. Det er ut-
arbeidet etter norske regnskapsstandarder og anbefa-
linger til god regnskapsskikk.

Prinsippene for regnskapsmessig behandling av finansi-
elle instrumenter

Verdipapirene regnskapsfares til virkelig verdi {markeds-
verdi) med tillegg av transaksjonskostnader.

Prisippene for fastsettelse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs
pé bers. Verdipapirer notert i utenlandsk valuta blir om-
regnet til norske kroner i henhold til offisiell valutakurs
hos Norges bank.

Prinsippene for beregning av kursgevinster/-tap

Ved beregning av realisert gursgevinst/-tap ved salg blir
FIFO-prinsippet benyttet.

Prinsippene for regnskapsmessig behandling av transak-
sjonskostnader

Transaksjonskostnader ved kjgp og salg av verdipapirer
tillegges gevinst/tap ved realisasjon av verdipapirene.
Andre transaksjonskostnader regnskapsfgres pa transak-
sjonstidspunktet.

2. Forvaltningshonorar

PLUSS USA Aksje 0,70 %
PLUSS Utland Aksje 120 %
PLUSS Europa Aksje 120 %
PLUSS Aksje 120 %
PLUSS Markedsverdi 090 %

* Beregnes av totalverdi fond

PLUSS Europa Ak

Egenkapital 31. desember 2022 48.506
Arsresultat 8.221

Utstedelse av andeler 904
Innlgsning av andeler (13.069)
Egenkapital 31. desember 2023 44,561

PLUSS Ak

Egenkapital 31. desember 2022 93.318
Arsresultat 17776
Utstedelse av andeler 1605
Innlgsning av andeler (21.855)
Egenkapital 31. desember 2023 90.843

PLUSS Marke

Egenkapital 31. desember 2022 137.419
Arsresultat 21656
Utstedelse av andeler 42018
Innlgsning av andeler (54.686)
Egenkapital 31. desember 2023 146.408

Owerkurs: Netto innbetalt overkurs fremkommer som dif-

feransen mellom andelens markedsverdi pa tegnings-
finnlgsningstidspunktet og andelens palydende.

5. Skatt

Aksjefond er i utgangspunktet fritatt for skatteplikt pa
gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved realisasjon
av aksjer. Utbytter mottatt fra selskaper skattemessig
hjemmehgrende innenfor EQJS beskattes med 3%, mens
utbytter mottatt fra selskaper utenfor E@S er skatteplik-
tige. Fondene belastes kildeskatt pé utbytte mottatt fra
utenlandske selskaper

PLUSS PLUSS PLUSS
. . USA Aksje Utland Aksje Europa Aksje
3. Kostnader ved salg og innlgsning av andeler Skattepiiktig finarsinmtekter %99 =0 F3
Fondsinntekt tagning/innlesning 9% 2 1
Norske verdipapirer: Depotmottaker belaster fondene g‘;‘jﬁ"f:‘e”tigﬁégf::t‘f;nemrﬁltalﬁmmden A a -
rmed kr 85,- pr. verdipapirtransaksjon. Internasjonale ver- Skattepliktig utbytte utenfor EQS 8178 1377 517
dipapirer: Depotmottaker belaster fondene fra kr. 150,- til gkisﬂﬂ':is;m::ki . (:-Bﬂ:) (:f;; (:?;;
. ; ; . radragsberretigede kostnader )
kr. 400;,- pr. verdipapirtransaksjon avhengig av land. Netto Inmtekt == - &
Forelgpig skattegrunnlag 3935
4' E ] i Anvendt fremfgrbart underskudd
£e P tal Arets skattegrunnlag 3935
PLUSS USA Aksje Skatt for kildeskatt (22%) 66
Beryttet kildeskatt (866)
Egenkapital 31. desember 2022 584.982 Arets skattekostnad -
Arsresultat 230163 PLUSS PLUSS
Aksje Markedsverdi
Utstedelse av andeler 14083 Skattepliktig finansinntekter 57 103
. Fondsinntekt tegning/Annlgsning 25 24
Innlgsning av andeler (1732.289) Andre finansinntekter 2 -
. 3% av netto gevinst innenfor fritaksmetoden B4 237
Egenkapital 31. desember 2023 655.938 Skattepliktia utbytte utenfor EGS &0 1407
1o o AlLeci o Skattepliktig Inntekt 885 1
PLUSS WUtland Akgje Fradragsberretigede kostrader (183 (1329)
" ke
Egenkapital 31. desember 2022 105.504 Netto Innteke @oe) ha
. Forelgpig skattegrunnlag - 442
Arsresultat 377793 Anvendt fremfarbart underskudd . 442
Utstedelse av andeler 6902 Arets skattegrunniag
Innlgsning av andeler (26.650) Skatt fr kil deskatt (22%)
_— Benyttet kildeskatt
Egenkapital 31. desember 2023 123.550 Arets skattekostnad
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6. Finansiell markedsrisiko

PLUSS USA Aksje:

PLUSS USA Aksje er et aktivt forvaltet aksjefond rettet
mot de stgrste og veletablerte selskapene notert i det
amerikanske aksjemarkedet med en strukturell «tilt»
mot de ledende it-relaterte selskapene. Vi tror disse sel-
skapene er best posisjonert til & kapitalisere pd mega-
trenden innenfor digitalisering, skybaserte lgsninger,
strgmmetjenester og generell handtering av «Big Data»,
samt mulighetene som vil oppsta i forbindelse med
utrullingen av 5G-nettet (kunstig intelligens). Tilsvarende
er fondet i mindre grad eksponert mot mer sykliske cg
konjunkturutsatte industrier. Portefglien er imidlertid
balansert med god diversifisering. Fondet unnlater a in-
vestere i selskaper som utvinner fossil energi, i tillegg til
de generelle eksklusjonene som falger av vare generelle
retningslinjer om ansvarlige og baerekraftige investe-
ringer. PLUSS USA Aksje er et UCITS-fond og kan ikke in-
vestere i derivater. Fondet er ikke valutasikret.

PLUSS Utland Aksje:

PLUSS Utland Aksje er et aktivt forvaltet aksjefond som
er konsentrert rundt de st@rre og anerkjente selskapene
notert pa de likvide og veletablerte markedene globalt.
Portefgljen har en strukturell «tilt» mot de ledende IT- og
IT-relaterte selskapene, da vi tror disse selskapene er best
posisjonert til & kapitalisere pd megatrenden innenfor di-
gitalisering, skybaserte Igsninger, strgrmmetjenester og
generell handtering av «Big Data», samt mulighetene
som vil oppsta i forbindelse med utrullingen av 5G-nettet
(kunstig intelligens). Tilsvarende er fondet i mindre grad
eksponert mot mer sykliske og konjunkturutsatte indu-
strier. Portefglien er imidlertid balansert med god diver-
sifisering. Se for pvrig eksklusjonene som falger av vére
generelle retningslinjer om ansvarlige og besrekraftige
investeringer. PLUSS Utland Aksje er et UCITS-fond og
kan ikke investere iderivater. Fondet er ikke valutasikret.

PLUSS Europa Aksje:

PLUSS Eurcpa Aksje er et aktivt forvaltet aksjefond som
er konsentrert rundt de st@rre og anerkjente selskapene
notert pa de likvide og veletablerte markedene i Europa.
Deteuropeiske aksjermarkedet har en st@rre eksponering
mot bl.a. tradisjonell industri og stabilt forbruk pa bekost-
ning av IT og IT-relaterte sektorer. PLUSS Europa Aksje vil
derfor gi en stgrre eksponering mot «verdiorienterte» sel-
skaper relativt til vart globale fond og USA fond. Se for gv-
rig eksklusjonene som felger av vare generelle retnings-
linjer om ansvarlige og beasrekraftige investeringer.
PLUSS Europa Aksje er et UCITS-fond og kan ikke inves-
tere i derivater. Fondet er ikke valutasikret.

PLUSS Aksje:

PLUSS Aksje er et aktivt forvaltet norsk aksjefond konsen-
trert rundt de toneangivende selskapene notert pa Oslo
Bers. Fondet har en fleksibel investeringsstrategi og in-
vesterer fritt med hensyn til bransjer og selskaper innen-
for de begrensninger som er gitt av fondets vedtekter og
gvrige plasseringsrammer. Minimum 80% av fondets

eiendeler skal investeres i norske egenkapitalinstrumen-
ter. Inntil 20% av fondets eiendeler kan dermed vaere in-
vestert i utenlandske aksjer, fortrinnsvis i globale mar-
kedsledere innenfor marginale sektorer pa Oslo Bgrs.
Fondet fokuserer pa utvelgelsen av enkeltaksjer, og mal-
settingen er & gjgre det bedre enn Oslo Bers Fondsindeks
{OSEFX). PLUSS Aksje er et UCITS-fond og kan ikke inves-
tere i derivater. Fondet er ikke valutasikret.

PLUSS Markedsverdi:

PLUSS Markedsverdi er et aktivt forvaltet norsk aksjefond
konsentrert rundt de toneangivende selskapene notert
pa Oslo Bgrs. Fondet er velstrukturert med definerte be-
grensninger pa indeksavvik (relativt til fondsindeksen) pa
selskaps- og sektorniva. Portefglien bestar av 30 - 60 sel-
skaper, og portefglien deles inn i atte til ti sektorer. Sek-
torvekten kan ikke awvike mer enn 5 prosentpoeng, og
aldri mer enn 50 prosent av sektorens indeksvekt. Fondet
vil tilstrebe & overholde plasseringsbegrensningene, men
det presiseres at det kan forekomrne awvik i forhold til det
ovennevnte, for & til enhver tid kunne tilfredsstille plasse-
ringsbegrensningene for UCITS-fond.

7. Aksjer

Portefgljene for de enkelte fondene felger pa sidene fgr
fondenes regnskap.

8. Verdipapirportefeljens omlepshastighet /aktiv andel
mv,

Portefgljenes omlgpshastighet beregnes som summen
av alle salg og kigp av verdipapirer dividert med 2i perio-
den 01.01.23 - 311223 og divideres deretter med resultat-
periodens gjennomsnittlige investerte kapital.

PLUSS USA Aksje 0,20
PLUSS Utland Aksje: 017
PLUSS Europa Aksje: 0,18
PLUSS Aksje: 0,22
PLUSS Markedsverdi: 013
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9. Andeler per 31. desember

PLUSS USA AKsje 2022
Antall utstedte andeler 313725 392813

Innlgsningskurs 2.090,80 1.489,21
Totalverdi fond €55.938.110 584.981.508
PLUSS Utland Aksje 2023 2022
Antall utstedte andeler 2.839 11.500
Innlgsningskurs 12.557,25 974,40
Totalverdi fond 123.549.630 105.504.077

PLUSS Europa Aksje 2022
Antall utstedte andeler 1.053 1407
Innlgsningskurs 4.031,58 3.438,43
44561317 48.506.087

Totalverdi fond

PLUSS Aksje 2022
Antall utstedte andeler 7.952 9787
Innlgsningskurs N42324 9.535,19
Totalverdi fond 20.842.907 93.318.021

PLUSS Markedsverdi

Antall utstedte andeler 9.492 10.320
Innlgsningskurs 15.424,59 13.31591
Tetalverdi fond 146.407.815 137.419202

10. Godtgjerelsesordning

Selskapets retningslinjer er basert pa bestermmelsene
om godtgjgrelsesordninger i Verdipapirfondloven {vpfl)
§2-16, jf. Verdipapirfondforskriften (vpff) del X, samt
ESMAs retningslinjer for forsvarlige godtgjgrelsesord-
ninger i henhold til UCITS-direktivet. Godtgjerelsesord-
ningen er utformet slik at den tar hensyn til basrekraftri-
siko og at det ikke oppfordres til risikotaking som er ufor-
enelig med risikoprofilen, vedtektene eller gvrige stiftel-
sesdokumenter til fond under forvaltning. Integrering av
basrekraftsrisiko er en del av den totale risikovurderingen
for vare investeringsprodukter og er derfor inkluderti alle
risikoreferanser i retningslinjene ocm godtgjerelser.

Selskapets godtgjgrelsesordning skal veere konkurranse-
dyktig og samtidig ligge innenfor alminnelige aksepterte
rammer i naeringen og samfunnet for gvrig. Alle ansatte
har en fastlann pa rimelig nivad. Eventuell diskresjonasr
bonus (variabel godtgjgrelse) fastsettes under hensynta-
gen til foretaket som helhet, samt hvorvidt vedkom-
mende har forestatt betydelig akkvisisjon, utadrettet el
ekstraordinaer arbeidsinnsats, stort klient/-medarbeider-
ansvar ol.

Tildelingen av eventuell bonus vil skje pa grunnlag av tre
faktorer:

- Resultat i selskapet
- Resultat til den enkelte ansatte
- Ikke finansielle vurderinger

Bonus skal vaere en belgnning for fremdrift og gode re-
sultater, og skal derfor finansieres gjennom risikojustert
verdiskapning i foretaket. Alle ansatte i foretaket er med-
lemmer av ordningen. Styremedlemmer er ikke med i
ordningen. For ansatte med kontrolloppgaver ytes ikke
resultatavhengig variabel godtgjgrelse. Ansatte med
kontrolloppgaver kan bare motta bonus basert pa «ikke-
finansielle vurderinger».

Selskapet skal minst arlig gjennomg4a praktiseringen av
godtgjsrelsesordningen. Selskapet utarbeider en skriftlig
rapport for denne gjennomgangen. Rapporten gjen-
nomgés av selskapets revisor. Det har ikke veert vesent-
lige endringer i ordningen fra 2022 til 2023.

For 2023 var alle tte ansatte omfattet av de lovpalagte
krawv:

Samlet godtgjgrelser {utbetalt*) til selskapets ansatte ut-
gjorde

Kr.: 8.688.631

Herav fast godtgjgrelse

Kkr.: 5592598

Herav bonus {60%)

Kr.: 2696.033

*Normait skal 60% av eventuell bonus uthetales ndr drsregnska-
pet er vedtott av styret. Resten av bonus settes avi et efler flere
av selskapets fond og utbetales med en tredjedel hver de etter-
falgende tre dr.

Selskapet har tegnet profesjonsansvarsforsikring og sty-
reansvarsforsikring som dekker potensielle ansvar og
gkonomiske krav overfor foretaket og tredjepersoner.
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Arsregnskap PLUSS Pensjon

Resultatregnskap Arsslutt 31. Desember

NOK

Portefgljeinntekter og portefaliekostnader

Renteinntekter 2696.299 825984
Gevinst/tap verdipapirer ved realisasion (311.850) (150.685)
Netto endring urealisert kursgevinst/tap 3477663 (740.103)
Portefgljeresultat 5.8622112 {64.804)
Forvalthingsinntekter og forvaltningskostnader mv.
Forvaltningshonorar (0,25%) 2 {207.661) (85398)
Transaksjonskostnader 3 (8.755) (2.465)
Sum Forvaltningsinntekter og forvalthingskostnader mv. {(216.416) (87.863)
Arsresultat 5.645.695 (152.667)
Anvendelse av arsresultatet 4,5
Netto utdelttil andelseiere i aret (1288223) 47366
Avsatt utdeling til andelseiere 5 3.456.7745 540294
Overfert til/{fra) opptjent egenkapital 3477173 (740.329)
Sum anvendelse av arsresultat 5.645.695 (152.669)
Balanseregnskap Arsslutt 31. Desember
NOK
Eiendeler
Fondets verdipapirportefalje
Verdipapirer til kostpris 151.087.740 31.687.720
Urealisert gevinst/tap 2779208 (698.455)
Opptjente, ikke mottatte renteinntekter 1499298 316.270
Verdipapirer til markedsverdi 6,78 155.366.246 31.305.535
Fordringer & Bank
bankinnskudd 646.448 378539
Sum Eiendeler 156.012.694 31.684.074
Egenkapital 4
Innskutt Egenkapital
Andelskapital til palydende 163813135 33930228
Overkurs {12073.153) (3.015.827)
Opptjent Egenkapital 4239723 762.550
Sum Egenkapital 155.979.705 31.676.951
Gield
Forvaltningshonorar siste maned 32985 7120
Sum gjeld 32985 7.120
Sum Egenkapital og Gjeld 156.012.690 31.684.070
Antallandeler 9 163.813,1349 33.930,2279

Lasse Ruud Tore Bjerkan Odd Solbakken

Styreleder Styremedlemn Styremedlem

Astri England Garshal Thor Fjellanger Jon H. Aaserud
Styremediem Styremedfem Adm.direkter
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