== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til konsernet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

980 374 181

Aksjeselskap
LANDKREDITT BANK AS
Karl Johans gate 45

0162 OSLO

01.01.2023 - 31.12.2023

5 &

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler
IFRS

Bjarg Marit Eknes
14.02.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 27.03.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Brgnngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 980374181

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022

RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 64 380 000 21 864 000

fordringer pa kredittinstitusjone

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 1203 839 000 690 967 000

fordringer pa kunder

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av 111 845000 47 391 000

rentebagrende verdipapirer

@vrige renteinntekter 22769 000 12 848 000

Sum renteinntekter og lignende inntekter 9111 1 402 833 000 773 070 000
8

Rentekostnader og lignende kostnader

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa gjeld til 47 000 7000

kredittinstitusjoner og finansiering

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden painnskudd 688 108 000 240 016 000

fraog gjeld til kunder

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa utstedte 130507 000 73294000

verdipapirer

Andre rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden 15102 000 8 156 000

@vrige rentekostnader 23 050 000 18 790 000

Sum rentekostnader og lignende kostnader 856 814 000 340 263 000

Netto renteinntekter 546 019 000 432 807 000

Provisionsinntekter og inntekter fra banktjenester 10,11 31 540 000 36 175 000

Provigonskostnader og kostnader ved banktjenester 10 6 885 000 7 052 000

Utbytte og andreinntekter av egenkapitalinstrumenter

Inntekter av akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 2270000

Sum utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 2270000

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pa rentebazrende verdipapirer 14 32950 000 -21 641 000

Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 32950 000 -21 641 000

instrumenter
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 980374181

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Andre driftsinntekter 11 32453 000 25259 000
Lann og andre personal kostnader 13,19 153 500 000 137 952 000
Andredriftskostnader 100 160 000 83821 000
Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap paikke-

finansielle eiendeler

Avskrivninger 23 615000 21835000
Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa -23 615 000 -21 835 000
ikke-finansielle eiendeler

Kredittap pautlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer

Kredittap pautlan malt til virkelig verdi over resultat 5 3296 000 -4.125 000
Sum kredittap p& utlan, garantier og rentebaerende 3296 000 -4 125 000
verdipapirer

Resultat far skatt fra viderefart virksomhet 355 506 000 228 335 000
Skatt pa resultat fra viderefart virksomhet 81212000 54 595 000
Resultat etter skatt fra viderefgrt virksomhet 274 294 000 173740 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 274 294 000 173 740 000
Andreinntekter og kostnader

Estimatendringer knyttet til ytel sesbaserte pensonsordninger -13 657 000 12 549 000
Skatt p& andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert -3 414 000 3137000
til resultatet

Andre inntekter og kostnader knyttet til investeringer i 786 000 -192 000
rentebaarende verdipapirer

Skatt pa andre inntekter og kostnader som kan bli omklassifisert 197 000

til resultatet

Sum andreinntekter og kostnader -9 654 000 9220 000
Totalresultat for regnskapsaret 264 640 000 182 960 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 980374181

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Kontanter og kontantekvivalenter 73 363 000 123371 000

Utlan til og fordringer pakredittinstitusjoner og
finansieringsfor etak

Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 11,22 1427917 000 1182 249 000
til amortisert kost
Sum utlén og fordringer pa kredittinstitusjoner og 11,22 1427 917 000 1182 249 000

finansieringsfor etak

Utlan til og fordringer p& kunder

Utlan og fordringer p& kunder til virkelig verdi 5,6,7,8 9 123 590 000 7 806 047 000
Utlan og fordringer p& kunder til amortisert kost 5,6,7,8 16 332 651 000 15 838 293 000
Sum utlan og fordringer pa kunder 25 456 241 000 23 644 340 000

Rentebaerende verdipapirer

Rentebaaende verdipapirer til virkelig verdi 11,14, 3043 944 000 2392 057 000
28

Sum rentebaer ende ver dipapirer 11,14, 3043944 000 2392 057 000
28

Finansielle derivater
Finansielle derivater 14,28 66 516 000 57 190 000

Akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter
Akgjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 15 396 513 000 391 513 000

Immaterielle eiendeler
Immaterielle eiendeler 16 41 328 000 34 176 000

Varigedriftsmidler

Andre varige driftsmidler 16,32 92 525000 48 127 000
Sum varige driftsmidler 16,32 92 525000 48 127 000
Andre eiendeler

Eiendeler ved utsatt skatt 20 631 000 0
Andre eiendeler 11 25 805 000 18 644 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 980374181

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

Sum andre eiendeler 26 436 000 18 644 000

SUM EIENDELER 30624 783 000 27 891 667 000

BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak

Innlan fra kredittinstitugoner og finansieringsforetak til virkelig 11 2 165 000 584 000

verdi

Sum innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak 2 165 000 584 000

Innskudd og andreinnlan fra kunder

Innskudd og andre innlan fra kunder til amortisert kost 11,24 24 385 266 000 20988 116 000

Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 24 385 266 000 20988 116 000

Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Gjeld stiftet ved utstedel se av verdipapirer til amortisert kost 17,29 2304 839 000 3311241 000

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 2304 839 000 3311241 000

Finansielle derivater

Annen gjeld

Annen gjeld 11,20, 239 263 000 154 996 000
31

Avsetninger

Pensjonsforpliktel ser 19 14 029 000 2946 000

Forpliktelser ved utsatt skatt 20 0 790 000

Andre avsetninger 25939 000 21 055000

Sum avsetninger 39968 000 24791 000

Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig |anekapital til amortisert kost 18,29 293 996 000 251591 000

Sum ansvarlig lanekapital 293 996 000 251 591 000

Fondsobligasjonskapital

Sum fondsobligasj onskapital 0 0
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 980374181

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

Sum gjeld 23,25, 27 265 497 000 24731 319 000
27

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital/eierandel skapital 1 380 000 000 1 380 000 000

Fondsobligasjonskapital 18,25 198 950 000 232 950 000

Annen innskutt egenkapital 1780 336 000 1547 398 000

Sum innskutt egenkapital 3359 286 000 3160 348 000

Opptjent egenkapital

Sum opptjent egenkapital 0 0

Sum egenkapital 3359 286 000 3160 348 000

SUM GJELD OG EGENKAPITAL 30624 783 000 27 891 667 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 980374181

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022

RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 58 861 000 19572 000

fordringer pa kredittinstitusjone

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 1411 160 000 798 424 000

fordringer pa kunder

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av 97 651 000 46 145 000

rentebaarende verdipapirer

@vrige renteinntekter 22769 000 12 848 000

Sum renteinntekter og lignende inntekter 1590 441 000 876 989 000

Rentekostnader og lignende kostnader

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa gjeld til 2000 5000

kredittinstitusioner og finansiering

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden painnskudd 688 108 000 240 009 000

fraog gjeld til kunder

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa utstedte 293 444 000 153 985 000

verdipapirer

Andre rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden 15 102 000 8 156 000

@vrige rentekostnader 24188 000 19 985 000

Sum rentekostnader og lignende kostnader 9111 1 020 844 000 422 140 000
8

Netto renteinntekter 569 597 000 454 849 000

Provisionsinntekter og inntekter fra banktjenester 10,11 56 926 000 57 157 000

Provigonskostnader og kostnader ved banktjenester 10 6 895 000 7 058 000

Utbytte og andreinntekter av egenkapitalinstrumenter

Inntekter av akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 2270000

Sum utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 2270000

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pa rentebagende verdipapirer 14 32501 000 -23 498 000

Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 32501 000 -23 498 000

instrumenter
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 980374181

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Andre driftsinntekter 11 31671000 24691 000
Lann og andre personal kostnader 13,19 168 495 000 152 350 000
Andredriftskostnader 111 497 000 91 549 000
Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap paikke-

finansielle eiendeler

Avskrivninger 16,32 24 848 000 22 759 000
Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa -24 848 000 -22 759 000
ikke-finansielle eiendeler

Kredittap pautlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer

Kredittap pautlan malt til virkelig verdi over resultat 5 906 000 -1992 000
Sum kredittap p& utlan, garantier og rentebaerende 906 000 -1992 000
verdipapirer

Resultat far skatt fra viderefart virksomhet 378 054 000 243 745 000
Skatt pa resultat fra viderefart virksomhet 20 86 213 000 58 988 000
Resultat etter skatt fra viderefgrt virksomhet 291 841 000 184 757 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 291 841 000 184 757 000
Andreinntekter og kostnader

Estimatendringer knyttet til ytel sesbaserte pensonsordninger 19 -13 657 000 12 549 000
Skatt p& andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert 20 -3 414 000 3137000
til resultatet

Andre inntekter og kostnader knyttet til investeringer i 5 507 000 -168 000
rentebaarende verdipapirer

Skatt pa andre inntekter og kostnader som kan bli omklassifisert 20 135 000 5000
til resultatet

Sum andreinntekter og kostnader -9 871 000 9239 000
Totalresultat for regnskapsaret 281 970 000 193 996 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 980374181

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Kontanter og kontantekvivalenter 73 363 000 123371 000

Utlan til og fordringer pakredittinstitusjoner og
finansieringsfor etak

Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 11,22 1364 277 000 1010 394 000
til amortisert kost
Sum utlén og fordringer pa kredittinstitusjoner og 11,22 1364 277 000 1010 394 000

finansieringsfor etak

Utlan til og fordringer p& kunder

Utlan og fordringer p& kunder til virkelig verdi 9 123 590 000 12 631 491 000
Utlan og fordringer p& kunder til amortisert kost 20 607 334 000 15 847 206 000
Sum utlan og fordringer pa kunder 5,6,7,8 29 730 924 000 28 478 697 000

Rentebaerende verdipapirer

Rentebaaende verdipapirer til virkelig verdi 11,14, 2898 030 000 2432492 000
28

Sum rentebaer ende ver dipapirer 11,14, 2898 030 000 2432492 000
28

Akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter
Akgjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 14,28 66 516 000 57 190 000

Immaterielle eiendeler
Immaterielle eiendeler 16 41 391 000 34 273 000

Varigedriftsmidler

Andre varige driftsmidler 16,32 96 080 000 51 561 000
Sum varigedriftsmidler 96 080 000 51 561 000
Andre elendeler

Andre eiendeler 11,15 57 154 000 50 053 000
Sum andre eiendeler 57 154 000 50 053 000
SUM EIENDELER 34327 735000 32238031000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 980374181

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak

Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til virkelig 11 271000 266 000

verdi

Sum innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak 271000 266 000

Innskudd og andreinnlan fra kunder

Innskudd og andre innlan fra kunder til amortisert kost 11,24 24 382 638 000 20986 828 000

Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 24 382 638 000 20986 828 000

Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer til amortisert kost 17,29 5765 384 000 7 425 839 000

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 5765 384 000 7 425 839 000

Finansielle derivater

Annen gjeld

Annen gjeld 11,20, 250187 000 171 250 000
31

Avsetninger

Pensjonsforpliktel ser 19 14 029 000 2946 000

Forpliktelser ved utsatt skatt 20 842 000 2244000

Andre avsetninger 29 049 000 22 007 000

Sum avsetninger 43 920 000 27197 000

Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig |anekapital til amortisert kost 18,29 293 996 000 251 591 000

Sum ansvar lig lanekapital 293 996 000 251 591 000

Fondsobligas onskapital

Sum fondsobligasj onskapital 0 0

Sum gjeld 30 736 396 000 28862 971 000

EGENKAPITAL
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 980374181

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Innskutt egenkapital

Akgjekapital/eierandel skapital 1380 000 000 1 380 000 000
Fondsobligasjonskapital 18,25 198 950 000 232 950 000
Sum innskutt egenkapital 1578 950 000 1612 950 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 2012389 000 1762 110 000
Sum opptjent egenkapital 2012 389 000 1762 110000
Sum egenkapital 12 3591 339 000 3 375 060 000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 21 34 327 735 000 32238031000
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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 980374181

9'qL
£'9¢
1'q5
£0'T
[4een
LL'88
0LT
9L'8
£9°01
v8'ce
SST
91¢
09T €
PLT
¢68 LC
220e

69
6CC
¥'qG
£5'0
100
6L'G6
6T'9T
99'L
62’01
05'ce
841
1ee
65E €
i
4c9 0
€202

€707 Hoddpisiy

SSSDWISIaWIaMIS [P0} AD Juasold | 9SSDUISIBUISX YIS DPUd|[a]
(96} HperBiog HiparpunT i up|Bijog ppiBsBulaleAd
(%) up|Bijoq pribsbulupjaq Biuswouusly

(%) +ussoidsployBisiiy

(04} lussoidsdp)

(%) Buiusiapsppnysuul

(96} $sx12ASPPNYSUU|

(%) +sx@nsuBRlN

(%) lepupjoudoyjsuisly jeienn

(%) Buluxjepjondoyauialy usy

(%) oupY Bulpung s|qois 19N

(5%} oupy ebpisrcy Aupinbi

(13 1w} |pudDYUSB3

(13 ") jojnselsty

(1 J11eu} [pydp3ysBuIulpAIOS

NuPg HIpapuR

Side 13 av 147

Brgnngysundregistrene

27.03.2025 Kkl 15:42



Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 980374181

4
8'81
220e

[q!

LT

[47
000
000
14601
6C'6C
¢lt
8¢
CLS
ST
£/8 7V
(444

0
L'ce
€202

1T

91

18%
00'0
00'0
60'CT
S6'cee
LTT
08e
689
8T
CEEY
€202

€707 Hoddpisiy

(1w} Dy nseusty

(1 "eu} Bululeswo

WopuaIg HIpapuUD]

os|alesiupdisnc Bij1aL4
ss|epesupndisnc |BojpdacT
(04} @sjeHesiundiang

(o) ppIBsBulup|ag Biuswouuslo
(%) tuesoidsploybifsiiy

(9%} tuesoidsdp|

(%) lepub|oidpyeuIsly JaleAn
(%) Buiuepjondoyeulaly usy
(%) olipy Bulpund a[qpis 49N
(5%} oupy ebpisncd Aupinbi
(13 "|11w) jordoyueb3

(13 ") Joynsalsty

(14 ") [opdoysbBuluypAlo

wipaniBiiog Wipanpun

Side 14 av 147

Brgnngysundregistrene

27.03.2025 Kkl 15:42



£c0¢

for 980374181

B6T

181

610¢ €202 (4414 1202 Qz0e 6102
-0 o
000’
[ 0§
[ 000°0T
r 00T
r 000'ST
r 0sT
00002
981 - ooz
r 00052
- 0sg €9L8T - ooooe
I 8670
L 8£ZZE zes1e
- 00E [ o00r
876 v 000'se
(" |1w) Loy nsalsly (' 1) [pidoysBuluypalod

UIaSUOY Yung Hipalpun

€70z Hoddusty G

Side 15 av 147

Brgnngysundregistrene

27.03.2025 kI 15:42



02
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Til generalforsamlingen i Landkreditt Bank AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet for Landkreditt Bank AS, som bestar av:

+ selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap, endring
egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

+ konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap, endring
egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

+ oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,

+ gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023
og av dets resultater og kontantstrémmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og

+ gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember 2023
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaéret avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Vi er ikke kjent med at vi har levert tienester som er i strid med forbudet i revisjonsforordningen {EU) No
537/2014 artikkel 5 nr. 1.

Vi har veert revisor for Landkreditt Bank AS sammenhengende i 22 ar fra valget pa generalforsamlingen den
19. mars 2002 for regnskapséaret 2002 med gjenvalg pa generalforsamlingen den 23. februar 2023.

Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av sterst betydning ved revisjonen av
arsregnskapet for 2023. Disse forholdene ble handtert ved revisjonens utfgrelse og da vi dannet oss var
mening om arsregnskapet som helhet, og vi konkluderer ikke sserskilt pa disse forholdene.

Virksomheten i banken har i hovedsak vzert uendret sammenlignet med fioraret. Det har ikke veert
regulatoriske endringer, transaksjoner eller hendelser av vesentlig betydning som har gitt nye
fokusomrader. Verdien av utldn til kunder har samme karakteristika og risikoer i ar som i fior, og har
falgelig vaert et viktig fokusomrade i var revisjon ogsa i 2023.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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Sentrale forhold ved revisjonen

Verdien av utlan

Utlan utgjer en betydelig andel av verdien av
eiendelene i balansen. Vurdering av nedskrivninger
er basert pa et modellbasert rammeverk med
elementer som krever at ledelsen bruker skjgnn.
Rammeverket er komplekst og omfatter store
mengder data og skjgnnsmessige parametere.

Vifokuserte pa verdsettelsen av utlan pa grunn av
betydningen nedskrivningsvurderingene har for
verdien, og det faktum at bruk av skjgnn kan ha en
vesentlig virkning pa resultatet for perioden. | tillegg
er det en iboende risiko for feil pa grunn av
kompleksiteten og mengden data som benyttes i
modellen.

| henhold til IFRS 9 skal nedskrivningene pa utlan
bygge pa fremoverskuende vurderinger, slik at
nedskrivninger reflekterer forventede tap. Bruk av
modeller for a beregne forventet kredittap
innebasrer bruk av skjgnn. Vi har saerlig fokusert
pa:

risikoklassifisering av utlan,
identifisering av lan hvor det har vzert en
vesentlig gkning i kredittrisiko,

+« hvordan lanene blir kategorisert i ulike
trinn,

+ ulike parametere som tapsgrad og
scenarioer.

| tillegg foretas individuelle avsetninger for utlan
hvor det foreligger objektive indikasjoner pa
verdifall. Denne vurderingen krever ogsa at
ledelsen bruker skjgnn. Vi har saerlig fokusert pa:

+ ledelsens prosess for identifikasjon av
utlan med objektive indikasjoner pa
verdifall,

+ de forutsetninger ledelsen legger til grunn
ved beregning av nedskrivningsbel@p for
utldn som har objektive indikasjoner pa
verdifall

Note 2, note 3, note 5, note 6 og note 8 til
regnskapet er relevante for beskrivelsen av
selskapets tapsmodell og for hvordan selskapet
estimerer sine tapsavsetninger etter IFRS 9.

Hvordan vi i var revisjon handterte sentrale
forhold ved revisjonen

Ved var revisjon av forventede tapsavsetninger,
vurderte vi utformingen og effektiviteten av
kontroller for kvalitetssikring av anvendte
forutsetninger og beregningsmetoder. Videre testet
vi detaljer bade i avsetningene beregnet ved bruk
av modellen, og i avsetningene som er beregnet
individuelt.

For utlan hvor det ikke forela objektive indikasjoner
pa verdifall, ble nedskrivningsbelgp beregnet for
grupper av utlan basert pa et modellverk. Vi testet
modellverket og tok stilling til relevansen og
rimeligheten av viktige forutsetninger som var
benyttet i beregningen.

Vi opparbeidet oss en detaljert forstaelse av
prosessen og testet relevante kontroller rettet mot a
sikre:

+ kalkulasjoner og metode som ble benyttet,

+ at modellen som ble benyttet var i henhold
til rammeverket og at modellen virket som
den skulle,

+ péliteligheten og ngyaktigheten av data
som blir benyttet i modellen.

Vi testet ogsa en rekke detaljer for & vurdere disse
forholdene. Var gjennomgang ga ingen
indikasjoner pa vesentlige feil i modellen eller avvik
fra IFRS 9.

Vart arbeid omfatter tester rettet mot selskapets
finansielle rapporteringssystemer relevant for
finansiell rapportering. Selskapet benytter eksterne
serviceleverandgrer for & drifte enkelte sentrale
kjerne IT-systemer. Revisor hos de relevante
serviceorganisasjonene ble benyttet til & evaluere
design og hensiktsmessighet av, og teste
operasjonell effektivitet av etablerte kontroller som
skal sikre integriteten av IT-systemene som er
relevante for finansiell rapportering. Revisors
testing omfattet, blant annet, om sentrale
beregninger foretatt av kjernesystemene ble utfgrt i
trad med forventningene, herunder
renteberegninger og amortiseringer. Testingen
omfattet dessuten integriteten av data, endringer
av- og tilgang til systemene. For a ta stilling til om vi
kunne legge informasjonen i revisors rapporter til
grunn for vare vurderinger, forsikret vi oss om
revisorens kompetanse og objektivitet og
giennomgikk tilsendte rapporter og vurderte mulige
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avvik og tiltak. Vi har gjennomfgrte ogsa selv
testing av tilgangskontroller til IT-systemer og
arbeidsdeling der det var ngdvendig av hensyn til
vare egne konkrete revisjonshandlinger.

Vare vurderinger og tester underbygget at vi kunne
legge til grunn at dataene som handteres i- og
beregningene som foretas av selskapets eksterne
kjernesystem var palitelige.

Vi testet et utvalg av individuelle
utlansengasjement basert pa ulike kriterier og
vurderte om det forela objektive bevis for verdifall.
Selskapets prosesser omfattet at realisasjons-
verdien ble beregnet ved bruk av eksterne og
interne vurderinger. For a ta stilling til
realisasjonsverdien, gjennomgikk vi de eksterne
verdivurderingene som foreld ved vurdering av
utlanene. For vurderinger som var gjort internt,
intervjuet vi kredittmedarbeidere og ledelsen og
utfordret relevansen og rimeligheten av viktige
forutsetninger og metoden som var benyttet i
beregningen av nedskrivningsbelgpet. Videre testet
vi om utldn med individuelle tapsavsetninger var
riktig klassifisert i modellen og vurderte
rimeligheten av de totale tapsavsetningene.

Vi diskuterte ogsa betydningen av den
makrogkonomiske situasjonen for stamelsen pa
tapsavsetninger og verdien av pant med ledelsen.

Resultatet av var testing viste at ledelsen hadde
benyttet rimelige forutsetninger i beregningen av
avsetningsbelgpene.

Vi leste de relevante notene og fant at
informasjonen der var tilstrekkelig og dekkende.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen og annen gvrig

informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i arsberetningen eller annen gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen og annen gvrig
informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen,
annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av
arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen @vrig informasjon ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til 4 rapportere dersom arsberetningen eller annen gvrig informasjon fremstar som
vesentlig feil. Vi har ingenting 4 rapportere i sa henseende.

Basert p& kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkray.
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Vér uttalelse om arsberetningen gjelder tilsvarende for redegjgrelsen om samfunnsansvar.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for a ta standpunkt til selskapets og konsernets
evne til fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal
legges til grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfgrt i samsvar med |SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er a anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis
gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig fellinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket,
er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebasre
samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
internkontroll.

« opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for 4 utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilheérende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pé innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller
forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets og konsernets evne til fortsatt drift. Dersom
vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser
eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet og konsernet ikke kan fortsette driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert

tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.
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+ innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrgrende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en
mening om konsemregnskapet. Vi er ansvarlige for a lede, fglge opp og gjennomfere
konsernrevisjonen. Vi har eneansvar for var konklusjon om konsemregnskapet.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet og
eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi avdekker
gjennom revisjonen.

Av de forholdene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av stgrst betydning for
revisjonen av arsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold ved revisjonen. Vi
beskriver disse forholdene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift hindrer offentliggjering av
forholdet, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at forholdet ikke skal omtales i
revisjonsberetningen siden de negative konsekvensene ved a gjegre dette med rimelighet ma forventes a
oppveie allmennhetens interesse av at forholdet blir omtalt.

Oslo, 14. februar 2024
PricewaterhouseCoopers AS

Anne Lene Stensholdt
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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