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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 921634307

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 859 000
Sum inntekter 0 859 000
K ostnader

V arekostnad 2402 031
L gnnskostnad 1,2 5039 052 2444748
Avskrivning pavarige driftsmidler 3 9520 7140
Annen driftskostnad 1,2,45 5077 036 5489 848
Sum kostnader 10 125 608 10 343 768
Driftsresultat -10 125 608 -9484 768

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 309
Annen finansinntekt 35565 52 765
Sum finansinntekter 35565 53074
Annen rentekostnad 1818 447
Annen finanskostnad 102 649 19 000
Sum finanskostnader 104 467 19 447
Netto finans -68 901 33627
Ordineert resultat far skattekostnad -10 194 509 -9451 141
Skattekostnad pa ordinaat resultat 46,7 751574
Ordinaert resultat etter skattekostnad -10 194 509 -10 202 715
Arsresultat -10 194 509 -10202 715
Arsresultat etter minoritetsinter esser -10 194 509 -10202 715

Overfaringer og disponeringer
Overferinger fra overkurs 8 -10 194 509 -10202 715
Sum overferinger og disponeringer -10 194 509 -10202 715
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Resultatregnskap
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 921634307

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser o.l. 39 30940 40 460
Sum immaterielle eilendeler 30940 40 460
Varigedriftsmidler

Anlegg under utferelse 9,10 26 910 189 6307 370
Sum varige driftsmidler 26910 189 6307 370
Finansielle anleggsmidler

Investering i annet foretak i samme konsern 11 220 000 220000
Lan til foretak i samme konsern 11 211 440 30000
Sum finansielle anleggsmidler 431 440 250 000
Sum anleggsmidler 27 372 569 6 597 830
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 57815 -54 991
Sum fordringer 57 815 -54 991
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 5686 693 32592 107
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 5 686 693 32592 107
Sum omlgpsmidler 5744 509 32537 116
SUM EIENDELER 33117078 39134 945
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 921634307

Balanse
Belgp i: NOK Note 2021 2020
Innskutt egenkapital
Selskapskapital 2,812, 921 662 921 662
13,14
Overkurs 8 24 655 759 34 850 268
Annen innskutt egenkapital 2,8 1093916 546 958
Sum innskutt egenkapital 26 671 337 36 318 888
Sum egenkapital 26 671 337 36 318 888
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 2 665 101 2090 047
Skyldig offentlige avgifter 115 608 511929
Kortsiktig konserngjeld 11 26 648 18 063
Annen kortsiktig gjeld 3638385 196 019
Sum kortsiktig gjeld 6 445 741 2816 058
Sum gjeld 6 445 741 2816 058
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 33117078 39134 945
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ARSREGNSKAP 2021

for

Ecofisk Norway AS

Org.nr. 921 634 30/
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 921634307

Ecofisk Norway AS

Arsberetning 2021

Virksomhetens art og hvor den drives

Ecofisk Norway AS ble stiftet i 2018. Selskapets virksomhet er oppdrett av Post-smolt og matfisk i lukkede
anlegg pa land, salg av slik fisk, samt preduksjon og salg av videreforedlede produkter av slik fisk og
virksomhet som star i forbindelse med dette. Selskapets hovedkontor er lokalisert i Tysvaer kommune i
Rogaland. Selskapet satser pa best tilgjengelig RAS-teknologi pa Espevik Nasringstomt som har en god
strategisk beliggenhet i forhold til Post-smolt markedet i Sar-Norge og matfiskmarkedet i Europa.

Arets drift

Det ble i 2021 gjennomfart en restrukturering av konsernet hvor Ecofisk Norway AS (tidligere Ecofisk AS}
etablerte et nytt holdingselskap (Ecofisk AS). Aksjene i det nye holdingsselskapet ble registret i VPS.

2021 var et aktivt ar for Ecofisk Norway AS. Sammen med radgivende konsulent, RAS-leverandgr og civil
entreprengr er det gjennomfart omfattende prosjekteringsarbeid for settefisk, smolt og matfiskanlegg.
Rammetillatelse for utbygging ble gitt av Tysvaer kommune basert pa fremlagte planer.

Selskapets forslag til miljpovervakningsprogram er godkjent av Statsforvalteren.

Med bakgrunn i endret finansieringsklima for matfisk pa land gjennom aret, fokuserte selskapet pa en
teknisk, kommersiell og finansiell lzsning for ren Post-smolt produksjon i ferste byggetrinn. Dette for &
redusere investeringsbehov i oppstarten, komme raskere til positiv kontantstrem, og bidra til bedre
fiskevelferd og ekt produksjon hos etablerte sjpbaserte oppdrettere.

Selskapets samlede driftsinntekter i 2021 er kr 0. Totalkapitalen i selskapet er kr 33 117 078 pr
31.12.2021. Selskapet har en egenkapital pa kr 26 671 337 pr. 31.12.2021 som ftilsvarer en
egenkapitalandel pa 80,5 % pr 31.12.2021.

Styret mener at arsregnskapet gir et rett bilde av selskapets eiendeler og gjeld, finansielle stilling, resultat
og den generelle pkonomiske stillingen ved arsskiftet. Utover det som fremgar av arsoppgjeret, kjenner
ikke styret til andre forhold som ikke er tatt hensyn fil i arsoppgjeret, og som er viktig for & bedgmme
selskapets resultat og stilling.

Fortsatt drift

I henhold til regnskapsloven § 3-3a bekrefter vi at vilkarene for fortsatt drift er til stede og at arsregnskapet
er utarbeidet ut fra forutsetningen om fortsatt drift. Selskapet og konsernet vil vaere under utvikling from
mot 2024 og forventer ikke & ha positiv kontantstrem far i 2025. Utviklingen av selskapets anlegg vil kreve
betydelig kapital i denne perioden. Selskapet har kr 5,7 millioner kontanter per 31.12.2021 og
kontantbeholdningen er ytterligere redusert i 2022. Selskapet har saldes begrenset likviditet og er
avhengig av vtterligere kapitaltifforsel for fortsatt drift. Selskapets styre og ledelse jobber aktivt med &
tilfgre ny likviditet gjennom en kapitaliseringsprosess i lgpet av 2022, hvor selskapet har positive signaler
fra markedet og eksisterende aksjonasrer. Selskapet inngikk i mars 2022 ett likviditetslan fra grindeme pa
til sammen kr 3,2 millicner for a sikre driften gjennom kapitaliseringsprosessen. Selskapet har redusert
enkelte stabsfunksjoner, og styret vil folge likviditetssituasjonen n@ye og kontinuerlig vurdere behovet for
ytterligere kostnadsbesparelser i kapitalinnhentingsfasen.

Kapitalinnhentingsprosessen er ikke ferdigstilt pa tidspunktet for avleggelse av arsregnskapet, og det er
vesentlig usikkerhet i hvilken grad slike tiltak blir nadd.

Basert pa konsernets og selskapets planer fremover er eiendeler og verdier er til stede under forutsetning
av fortsatt drift. | et potensielt tvungent salg knyttet til likvidasjon kan verdien av noen av konsernets og
morselskapets eiendeler vaere lavere enn balansefart verdi. Usikkerheten er farst og fremst knyttet ftil
verdien av anleggsmidler, finansielle eiendeler og investeringer.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 921634307

Ecofisk Norway AS

Arsberetning 2021

Forsknings- og utviklingsaktiviteter
Det er forventet at forsknings og utviklingsaktiviteter vil veere sentrale temaer i selskapets drift fremover.

Arbelidsmilje

Styret mener arbeidsmifjost er tiffredsstilliende. Seiskapet ved utgangen av éret 5 ansatts. Det har
registrert 6,1% sykefravaer pa de ansatte | seiskapet i 2021

Likestilling

Selskapet tiistrober en kjennsnoytral policy med hensyn til fremtidig rekruttering og styredeltagelse.
Fordelingen blant de ansatte i 2021 har vaert 0 kvinner og 5 menn. Det eri 1 kvinne i styret,

Miljsrapportering
Selskapets virksomhet forurenser ikke det ytre milje.

Arsresultat og dekning av arsunderskudd
Styret foreslar falgende dekning av arsunderskuddet, som er pa kr 10 194 509:

Overfest fra overkurs (10 194 509)
Totakt (10 194 509)

Nedstrand, 25.05.2022

'5 / / é: :: ﬁé! .
/IuL_~ [t I%A&«L-q Vidar Lotwe {May 27,2027 11 42 GMT-2}

Lars Erik Baustad Svein Magnus Munkejond Vidar Lehre
Styreleder Styremediem Styremediem
Buatan L madguat Wap 3%, 302717 58 GMTe Airthe CLepsoe (May 25, 2022 22.01 GMT+2) Bpsen M A [Ny 2 2012 16 1S GMT4 Y
Stig Rustan Lindqvist Birthe Cecilie Lepsoe Bjern Mathias Apeland
Styremaediem Styremediem Styremediem
+ -l ’/ ’
I S

Bjern Inge Staalesen
Daglig Leder
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 921634307

Ecofisk Norway AS

Resultatregnskap
Note 2021

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER
Driftsinntekter
Salgsinntekt 0
Sum driftsinntekter 0
Driftskostnader
Varekostnad 0
Lannskostnad 1,2 5039 052
Avskrivning pa varige driftsmidler 3 9520
Annen driftskostnad 1,2,4,5 5077 036
Sum driftskosthader 10 125 608

DRIFTSRESULTAT

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Finansinntekter

Annen renteinntekt

Annen finansinntekt

Sum finansinntekter

Finanskostnader

Annen rentekostnad

Annen finanskostnad

Sum finanskostnader

NETTO FINANSPOSTER
CRDINART RES. FOR SKATTEKOSTNAD

Skattekostnad pa ordinaert resultat 46,7

ORDINAERT RESULTAT

ARSRESULTAT

CVERF. OG DISPCNERINGER
Overfagringer fra overkurs 8
SUM OVERF. OG DISP.

(10 125 608)

0
35 565
35 565

1818
102 649

104 467

{68 901)

(10 194 509)
0

(10 194 509)

(10 194 509)

(10 194 509)
{10 194 509)

2020

859 000
859 000

2402 031
2444748
7140
5489 848
10 343 768

(9 484 768)

309
52765
53 074

447
19 000
19 447

33 627
(9 451 141)

751 574

{10 202 715)

{10 202 715)

{10 202 715)
{10 202 715)

[Arsregnskap for Ecofisk Norway AS

Organisasjonsnr. 921634307 |
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 921634307

Ecofisk Norway AS

Balanse pr. 31.12.2021

EIENDELER

ANLEGGSMIDLER

Immaterielle eiendeler
Konsesjoner, patenter, lisenser o.l.
Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Anlegg under utfarelse

Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler
Investeringer i foretak i samme konsern
Lan til foretak i samme konsemn

Sum finansielle anleggsmidler

SUM ANLEGGSMIDLER
OMLO@PSMIDLER
Fordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter o.l.
SUM OML@PSMIDLER

SUM EIENDELER

Note

3,9

9,10

11
ik

31.12.2021

30 940
30 940

26 910 189
26 910 189

220 000
211 440
431 440

27 372 569

57 815
57 815

5 686 693
5 744 509

33 117 078

31.12.2020

40 460
40 460

6 307 370
6 307 370

220 000
30 000
250 000

6 597 830

{54 991)
(54 991)

32592 107
32 537 116

39 134 945

[Arsregnskap for Ecofisk Norway AS

Organisasjonsnr. 921634307 |
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Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 921634307

| Ecofisk Norway AS J

Balanse pr. 31.12.2021

Note 31.12.2021 31.12.2020

EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Seilskapskapital 2,8,1213,94 921 662 921662
Overkurs 8 24 655 759 34 850 268
Annen innskutt egenkapital 28 1093916 546 958
Sum innskutt sgenkapital 26 671 337 3¢ 318888
SUM EGENKAPITAL 26 671 337 36 318 888
GJELD
KORTSIKTIG GJELD
Leverandargjeid 2665101 2 090 047
Skyldig offentige avgifier 115808 511929
Kortsiktig gieid til konsernselskap 1 26 648 18 083
Annen kortsiktig gjeld 3638385 198 019
SUM KORTSIKTIG GJELD 445 T4 2818058
SUM GJELD 8 445 T41 2818 058
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 33 117078 39134945

;

Nedstrand, 25.05.2022

) ;
" ; Jla ML Hnda

Vi Lohee [Ny 17, 201; 1143 GMT+2)

Lars Erik Baustad Svein Magnus Munkejord Vidar Lehre
Styreleder Styremediem Styremediem
¢ Gun M Avetdl
Auatan Ladgeist My 2§ 20220735 AMT Birtre CLegriae IMay 35 2022 22 01 GMTe21 Wy W Apesnd iWap 1502025 16 15 GWY 4]
Stig Rustan Lindqvist Birthe Cecilie Lepsoe Bjem Mathias Apeland
Styremediem Styremediem Styramediem
,"(. - ! £ - _
Bjem Inge Staalesen
Daghg Leder
[Arsregnskap fo Ecofisk Noway AS Organisasionsnr. 921634307 ]
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 921634307

Ecofisk Norway AS

Noter 2021

Regnskapsprinsipper:

Arsregnskapet er satt cpp i samsvar med regnskapsloven. Selskapet har videre fulgt relevante
notebestemmelser i Norsk Regnskaps Standard for gvrige foretak. Felgende regnskapsprinsipper er
anvendt:

Inntektsfaring

Inntektsfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfares i takt med utfarelsen.
Andelen av salgsinntekter som knytter seg til fremtidige serviceytelser, balansefares som uopptjent inntekt
ved salget og inntektsfgres deretter i takt med levering av ytelsene.

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld

Omilgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter siste dag
i regnskapsaret, samt poster som knytter seg til varekretslepet. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og antatt virkelig verdi {Laveste verdis prinsipp).

Anleggsmidler og langsiktig gjeld

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk for virksomheten. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost. Varige driftsmidler feres opp i balansen og avskrives over driftsmidlets forventede
pkonomiske levetid. Varige driftsmidler nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes & ikke vasre
av forbigaende art. Nedskrivinger blir reversert nar grunnlaget for nedskrivingen ikke lenger finnes a veere
til stede. Anleggsmidler under utfarelse vurderes til anskaffelseskost og avskrives ikke far ferdigstillelse

Langsiktig gjeld er gjeld som forfaller senere enn ett ar etter etableringstidspunktet.

Vedlikehold / pakostning

Utgifter som palgper for a opprettholde eiendommenes kvalitetsniva kostnadsfgres nar de palaper. Utgifter
som pélgper for & bringe eiendommen tilbake til standarden ved vart kjsp av eiendommen {tatt hensyn til
bygningsteknisk utvikling fram til i dag) kostnadsferes direkte. Utgifter som representerer en
standardheving av eiendommen ut over standarden ved vart kjgp, tilegges kostpris, dvs. balansefares.

Fordringer

Kundefordringer feres opp i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til paregnelig tap. Avsetning
til paregnelig tap gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. | tillegg gjeres
det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Andre fordringer er ogsa gjenstand for en tilsvarende vurdering.

Aksjer og investeringer i datterselskap

Investeringer i ikke-markedsbaserte aksjer er vurdert etter kostmetoden. Aksjer i datterselskaper,
tilknyttede selskaper og felles kontrollert virksomhet er vurdert etter kostprismetoden. Spesifikasjon av
investeringene er vist i egen note til regnskapsposten.

Konsern

Selskapet inngar i konsernregnskapet til Ecofisk AS, det utarbeides ikke konsernregnskap for Ecofisk
Norway AS jf regnskapsloven § 3-7. Konsernregnskapet kan bli utlevert ved henvendelse til selskapets
forretningskontor i Spannavegen 152, 5535 Haugesund.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter pericdens betalbare skatt som blir utlignet og forfaller til
betaling i neste regnskapsar i tillegg til endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med skattesatsen ved
utgangen av regnskapsaret (22 %) pa grunnlag av skattereduserende og skattegkende midlertidige
forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. | beregningen er det ogsa
medtatt skattemessig framferbart underskudd ved regnskapsarets utgang. Skatteskende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet
og nettofart.

[Noter for Ecofisk Norway AS Organisasjonsnr. 921634307 |
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 921634307

Ecofisk Norway AS

Noter 2021

Utenlandsk valuta
Transaksjoner i utenlandsk valuta regnskapsfares til valutakursen pa transaksjonstidspunktet. Fordringer
og gjeld i utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsarets slutt.

Kursgevinster og kurstap klassifiseres som finansposter og resultatferes i den perioden de oppstar, med
mindre de kvalifiserer til sikringsbokfgring.

Selskapets presentasjonsvaluta og funksjonelle valuta er norske kroner.

Opsjoner

Som en del av avlgnningsordningen har selskapets ledende ansatte fatt tildelt opsjoner pa aksjer i Ecofisk
AS. Ordningen males til virkelig verdi pa tildelingstidspunktet. Kostnaden klassifiseres som
personalkostnad med en tilsvarende skning i egenkapital.

Leieavtaler

Leieavtaler klassifiseres som finansiell eller operasjonell i samsvar med avtalens reelle innhold ved
kontraktsinngdelse. Driftsmidler som leies pa betingelser som i det vesentlige overfarer skonomiske
rettigheter og forpliktelser til selskapet {finansielle leieavtaler) oppferes i balansen under varige
driftsmidler. Eiendelen avskrives i samsvar med prinsippene for eide driftsmidler.

Ved operasjonelle leieavtaler kostnadsfares leiebelapet lapende, og klassifiseres som ordinaer
driftskostnad.

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden slik denne gjaldt per 31.12.2021.
Posten Kontanter og kontantekvivalenier omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide
plasseringer som umiddelbart og med uvesentlig kursrisiko kan konverteres til kjente kontantbelgp, og med
forfallsdato kertere enn tre maneder fra anskaffelsestidspunktet.

[Noter for Ecofisk Norway AS Organisasjonsnr. 921634307 |
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 921634307

Ecofisk Norway AS

Noter 2021

Note 1 - Lennskosthad
Selskapet har 5 ansatte pr 31.12.2021

Spesifikasjon av lgnnskosthader lar | fjor
Lann 7 698 596 1546 708
Aktiverte lennskostnader* (4 792 200) 0
Arbeidsgiveravgift 1216 271 302 648
Pensjonskostnader 253 047 47 729
Andre lgnnsrelaterte ytelser 663 338 547 663
Totalt 5039 052 2444 748

* Det er aktivert Isnnskostnader som gjelder arbeidet som er utfgrt i forbindelsen med planleggingsarbeidet
ved oppfaring av anlegget. Dette inkluderer lann, arbeidsgiveravgift og feriepenger.

Det er ikke gitt 1an eller sikkerhetsstillelse til fordel for daglig leder eller til leder av styret.

Revisor
Honorar til revisor bestar av

Revisjon 149 138 Belgpet er ekskl. mva.
[Noter for Ecofisk Norway AS Organisasjonsnr. 921634307 |
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 921634307

Ecofisk Norway AS

Noter 2021

Note 2 - Aksjeopsjener

Bonus og aksjebasert avignning

Ledende ansatte har ikke avtale om bonus, men som en del av avignningsordningen fikk selskapets
ledende ansatte tildelt opsjoner pa aksjer i Ecofisk Norway AS den 28.04.2020. Den 10.05.2021 ble det
giennomfart en endring av organisasjonsstruktur. Som falge av omdanningen fikk de ansatte tilsvarende
aksjer i det nye morselskapet Ecofisk AS mot bytte av aksjene i Ecofisk Norway AS. De ledende ansatte
ma vaere ansatt i Ecofisk Norway AS eller i annet selskap i samme konsern pa innvinningstidspunktet for &
fa en ubetinget rett til & uteve opsjonene.

28.04.2020  30.10.2020

Kurs ved tildeling 30 36,2
Innlgsningskurs 27 27
Opsjonens varighet (ar) 4,5 4
Risikofri rente (%) 0,43 % 0,32 %
Volatilitet (%) 31,44 % 31,79 %

Beregning av opsjonsverdi: Virkelig verdi av opsjoner tildelt i perioden er beregnet ved hjelp av
Black-Scholes modell for opsjonsprising. Virkelig verdi er beregnet til kr 1,8 mill.

Det er flere faktorer som er lagt til grunn i prismodellen og som pavirker beregnet virkelig verdi av fildelte
opsjoner.

Opsjoner til ledende ansatte
4 ledende personer i selskapet har opsjoner pa selskapets aksjer. Ledelsen har falgende beholdning av
opsjoner:

Ledende ansatte: Stilling Beholdn. Tildelte/ Utovde Gj.snittlig Beholdning

opsjoner Bortfalte opsjoner utevelses- opsjcner UB

IB opsjoner pris - A/B

Bjern Inge Staalesen Daglig leder 50 000 50 000
Lars Erik Baustad Finansdirekter 50 000 50 000
Sighjarn Skjerholm Utbyggingsdirektar 50 000 50 000
Stig Rustan Lindqvist Driftsdirektar 50 000 50 000
Sum 200 000 200 000

A - gjennomsnittlig utevelsespris for opsjoner utgvd i regnskapsaret
B - gjennomsnittlig utevelsespris for beholdning av opsjoner ved utgangen av regnskaparet

Tildelte opsjoner kan utaves i 2023 og 2024.
Beregnet opsjonsfordel for 2021 blir kr 546 958, i tillegg kommer arbeidsgiveravgift med
kr 77 832. Motkonto til opsjonsfordelen er gkning av innskutt egenkapital.
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Ecofisk Norway AS

Noter 2021

Note 3 - Avskrivning pa varige driftsmidler

Konsesjoner,

patenter, lisenser

o.l

Anskaffelseskost pr. 1/1 47 600
Anskaffelseskost pr. 31/12 47 600
Akk. av/nedskr. pr 1/1 7140
+ Ordinzere avskrivninger 9520
AKkk. av/inedskr. pr. 31112 16 660
Balansefert verdi pr 31/12 30 940
Prosentsats for ord. avskr. 20-20

Note 4 - Leieavtaler

Vesentlige kostnader - Leie areal

En av selskapets starste utgiftsposter er leie av tomteareal. Ecofisk Norway AS disponerer gjiennom en
langsiktig leieavtale et planert industriomrade pa 300.000 kvadratmeter i Espevik i Rogaland. Omradet er
ferdig regulert for akvakultur.

Leieavtalen for tomteomradet ble inngatt 13.06.2019 med en fremleietaker og anses a vasre en
operasjonell leieavtale. Leiebelgpet er markedsleie og er for arene 2020-2022 pa kr 2 250 000
{(minimumsleie).

Grunneierne av tomtearealet er to av selskapets aksjonaerer som leier ut il fremleier. Dette leieforholdet
lzper og er gyldig frem til 31.12.2026. Leieforholdet kan ikke sies opp av grunneieme i leieperioden.

| pericden frem til 31.12.2022 har Ecofisk Norway AS en avtale med fremleier om opsjon pa & overta
grunneieravtalen. Ecofisk Norway AS vil da tre inn i grunneieravtalen nar de kjgper ut dagens leietaker
(Amrock AS} fra fremleieavtalen. Varigheten pa grunneieravtalen er 60 ar.

[Noter for Ecofisk Norway AS Organisasjonsnr. 921634307 |
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Ecofisk Norway AS

Noter 2021

Note 5 - Narstdende transaksjoner

Ecofisk Norway AS leier tomteomrade i Espevik hvor Lars Espevik {(Espevik Holding AS) og Asmund
Sandvik (A.Sandvik Invest AS) er grunneiere, se videre omtale av leieavtalen i note 4.

Det er ellers fakturert tienester fra falgende aksjonzer til Ecofisk Norway AS i lgpet av aret:

Baustad & Co AS kr 36 091 Leie kontor og mobilutgifter iht avtale

Note 6 - Skattekostnad pa ordinzert resultat

Spesifikasjon av arets skattegrunnlag:

Resultat far skattekostnader -10 194 509
+ Permanente og andre forskjeller 1230 284
+ Endring i midlertidige forskjeller 476
= Inntekt -8 964 701

Spesifikasjon av drets skattekostnad:

Beregnet skatt av arets resultat 0
= Sum betalbar skatt 0
+/- Endring i utsatt skatt / utsatt skattefordel 0
= Ordinaer skattekostnad 0
Skattesats i inntektsaret 22
Betalbar skatt i balansen bestar av
Sum betalbar skatt 0
= Betalbar skatt i balansen 0
Note 7 - Utsatt skattefordel
Utsatt skatt/utsatt skattefordel

2021 2020
+ Driftsmidler inkl. goodwill 7616 7140
- Skattem. fremf. underskudd som utlignes 21693 649 12 728 948
= Grunnlag utsatt skatt -21 686 033 -12 721 808
Utsatt skatt 0 0
Negativt grunnlag utsatt skatt 21 686 033 12 721 808
= Grunnlag utsatt skattefordel 21 686 033 12 721 808
Utsatt skattefordel 4770 927 2798 798
Grunnlag ikke bokfart utsatt skattefordel 21686 033 12721 809
Ikke bokfert utsatt skattefordel 4 770 927 2798 798
Bokfert utsatt skattefordel 0 0
[Noter for Ecofisk Norway AS Organisasjonsnr. 921634307 |
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Noter 2021

Note 8 - Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen innskutt Sum

egenkapital
Egenkapital pr 31.12.2020 921 662 34 850 267 546 958 36 318 887
Aksjeopsjoner 546 958 546 958
Arets resultat -10 194 509 -10 194 509
Egenkapital pr 31.12 2021 921 662 24 655 759 1093916 26 671 337

Ecofisk Norway AS har i 2021 gjennomgatt en endring av konsernstruktur. Det er stiftet et nytt morselskap.
Aksjene i Ecofisk Norway AS er blitt solgt fra tidligere eiere til Ecofisk AS i bytte mot at de tidligere eierne
né eier aksjer i Ecofisk AS. Dette har ikke pavirket aksjekapitalen i selskapet.

Overkurs dekker arets underskudd.

Note 9 - Anlegg under utferelse

Ecofisk Norway AS fikk pa plass i juni-2020 en konsesjon for oppdrett og produksjon av 40.000 tonn
Post-smolt/ matfisk av laks i Espevik i Tysvaer kommune.

Ecofisk Norway AS disponerer gjennom en langsiktig leieavtale et planert industriomrade pa 300.000
kvadratmeter i Espevik. Omradet er ferdig regulert for akvakultur. Kostnadsfart leie for industriomradet

utgjer i ar kr 1 174 500.

Byggingen av anlegget foregar i flere trinn og kostnader med oppferingen av anlegget aktiveres lapende i
perioden investeringene pagar. Ved arsskiftet er det aktivert kr 26 910 189.

Inkludert i belapet som er aktivert ved arsskifte er kr 1 174 500 som gjelder balansefart leie av

industriomradet i Espevik.

Note 10 - Tilskudd

Selskapet har fatt innvilget et tilskudd fra Energifondet i 2021, i lgpet av aret har det er mottatt kr 899 400 i
tilskudd. Tilskuddet er fart mot utgiftsposten og reduserer dermed aktiverte kostnader i balansen pa

anlegget.

Note 11 - Investeringer i foretak i samme konsern

Selskapet har falgende datterselskaper :

Balansefert
Datterselskap: Eierandel % Kostpris Arsresultat EK 31.12.
Ecofisk Process AS 100% 110 000 -19 494 74 387
Ecofisk Infrastructure AS 100% 110 000 -28 377 31542
Totalt -47 871 105 959
Konsernfordringer og -gjeld:
Gruppe i balansen: Pr31.12.21 Pr.31.12.20
Lan til konsernselskap 211440 30 000
Lan fra konsernselskap 26 648 18 063
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Ecofisk Norway AS

Noter 2021

Lanene ovenfor er kortsiktige og sma og det beregnes ikke renter pa disse.

Det er ikke stilt pant, annen sikkerhetsstillelse eller garantier mv overfor foretak i samme konsern.

Note 12 - Selskapskapital
Selskapet har 4 608 311 aksjer palydende kr 0,200000 pr. aksje,
Samlet aksjekapital utgjsr kr 921 662.

Selskapet har 1 aksjonaerer pr. 31.12.2021:

Navn Foretaksnr Antall Eierandel
Ecofisk AS 921 634 307 4 608 311 100 %

Note 13 - Korona - kensekvenser for regnskapet

Effekt av Covid-19/ korona

Selskapet er ikke direkte pavirket av pagaende Covid-19 utbrudd. Covid-19 har dog begrenset
reiseaktivitet og fysiske mater med leveranderer, investorer og andre interessenter. For et ungt grunder
selskap har dette ikke veert ideelt,

likefullt har det gitt oss god anledning til 8 modne konsept og prosjekt.

Styret og administrasjonen har vurdert selskapets finansielle stilling som solid og har tilstrekkelig
finansiering til & dekke opp sine lspende forpliktelser. Styret og administrasjonen vurderer dog lepende
behov for & iverksette kostnadsreduserende filtak.

Note 14 - Fortsatt drift

I henhold til regnskapsloven § 3-3a bekrefter vi at vilkarene for fortsatt drift er til stede og at arsregnskapet
er utarbeidet ut fra forutsetningen om fortsatt drift. Selskapet og konsernet vil vaere under utvikling from
mot 2024 og forventer ikke & ha positiv kontantstrem far i 2025. Utviklingen av selskapets anlegg vil kreve
betydelig kapital i denne perioden. Selskapet har kr 5,9 millioner kontanter per 31.12.2021 og
kontantbeholdningen er ytterligere redusert i 2022. Selskapet har saldes begrenset likviditet og er
avhengig av ytterligere kapitaltiffersel for fortsatt drift. Selskapets styre og ledelse jobber aktivt med &
tilfere ny likviditet gjennom en kapitaliseringsprosess i lgpet av 2022, hvor selskapet har positive signaler
fra markedet og eksisterende aksjonzerer. Selskapet inngikk i mars 2022 ett likviditetslan fra grinderne pa
til sammen kr 3,2 millicner for a sikre driften gjennom kapitaliseringsprosessen. Selskapet har redusert
enkelte stabsfunksjoner, og styret vil felge likviditetssituasjonen na@ye og kontinuerlig vurdere behovet for
ytterligere kostnadsbesparelser i kapitalinnhentingsfasen.

Kapitalinnhentingsprosessen er ikke ferdigstilt pa tidspunktet for avleggelse av arsregnskapet, og det er
vesentlig usikkerhet i hvilken grad slike tiltak blir nadd.

Basert pa konsernets og selskapets planer fremover er eiendeler og verdier er til stede under forutsetning
av fortsatt drift. |1 et potensielt tvungent salg knyttet til likvidasjon kan verdien av noen av konsernets og
morselskapets eiendeler vaere lavere enn balansefert verdi. Usikkerheten er farst og fremst knyttet til
verdien av anleggsmidler, finansielle eiendeler og investeringer.
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Ecofisk Norway AS

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Ecofisk Norway AS som bestar av selskapsregnskapet og
konsernregnskapet. Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestar av balanse per 31. desember
2021, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter
til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av selskapets og
konsernets finansielle stilling per 31. desember 2021 og av deres resultater og kontantstrammer for
regnskapséaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med
kravene i relevante lover og forskrifter i Norge og international Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med
disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensikismessig som
grunnlag for var konklusjon.

Vesentlig usikkerhet knyttet til fortsatt drift

Vi viser til note 14 der det beskrives at selskapet har begrenset likviditet og er avhengig av yiterligere
kapitaltilfarsel for fortsatt drift. Disse forholdene og andre omstendigheter som er beskrevet i note 14,
indikerer at det foreligger en vesentlig usikkerhet som kan skape tvil av betydning om konsernets evne til
fortsatt drift. Var konklusjon er ikke modifisert som felge av dette forholdet.

Penneo Dokumentnekkel: BKTIA-GYXTF-TABGV-0POPZ-3L YGW-MJBWS

Qvrig informasjon

@ivrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilhgrende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den evrige informasjonen, og
vi attesterer ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere om arsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav,
er vi palagt a rapportere det.

Vi har ingenting a rapportere i s henseende, og vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de cpplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til
forisatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal
legges til grunn for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet,
konsernet eller virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne foretar p& grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med |SA-ene, utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

« identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i rsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir avdekket, er
hgyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebasre samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

s evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige cg om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

« konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om selskapets og konsernets evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller,
dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om
arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til
datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid meadfgre at
selskapet og konsernet ikke kan fortsette driften.

e evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tileggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et retivisende bilde.

« innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrerende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en
mening om konsernregnskapet. Vi er ansvarlige for & fastsette strategien for, samt 4 felge opp og
gjennomfare konsernrevisjonen, og vi har et udelt ansvar for konklusjonen pa revisjonen av
konsernregnskapet.

Penneo Dokumentnekkel: BKTIA-GYXTF-TABGV-0POPZ-3L YGW-MJBWS

Uavhengig revisors beretning - Ecofisk Norway AS 2021
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Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av og tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjiennom revisjonen.

Bergen, 27. mai 2022
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Jyvind Nore
statsautorisert revisor
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Selskap: Ecofisk Norway AS

Al‘:

2021

Kontantstremoppstilling

Ecofisk Norway AS
01.01 - 31.12
Arets tall  Fjorérets tall

-10194 509 -9 451 141
9520 7140

546 957 546 958
575 054 2013 636
2941 823 1148 562
-6121155 -5734 845
20602819 -6354970
-181 440 -30 000
200784259 6384970
0 18 063

0 43233000

0 43251063
26905414 31131248
32592107 1 460 859
5686693 32592 107

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad

Ordinzre avskrivninger

Ansattopsjoner

Endring i varel., kundeford. og leverandergjeld
Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstram fra operasjonelle aktiviteter
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Utbetalinger ved kjop av varige driftsmidler
Lan gitt til datterselskap

Netto kontantstram fra investeringsaktiviteter
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Innbetalinger ved opptak av ny kortsiktig gjeld
Kontantinnskudd

Netto kontantstram fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Kontanter og kontantekvivalenter 01.01

Kontanter og kontantekvivalenter 31.12
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