== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

981 521 935

Aksjeselskap

MAKESTAD ENGROSAS
L gnningshaugen 2

5258 BLOMSTERDALEN

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Tor-Inge M 8kestad
06.08.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 981521935

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 3,7 297 839 897 391 607 652
Andre driftsinntekter 3,7 1289118 2 250 000
Sum inntekter 299 129 015 393 857 652
K ostnader

V arekostnad 7,13 233 251 482 309 631 963
L gnnskostnad 2 18534 434 22 582 346
Ordinaae avskrivninger 4 313000 209 000
Andre driftskostnader 2,7 29 352 420 32 427514
Sum kostnader 281 451 336 364 850 823
Driftsresultat 17 677 679 29 006 829
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 806 591 610170
Annen rentei nntekt 415 428 820 876
Andre finansinntekter 27737 23778
Sum finansinntekter 1 249 756 1454824
Rentekostnad til foretak i samme konsern 484 822 620 233
Annen rentekostnad 503 532 177 676
Andre finanskostnader 19 656 35053
Sum finanskostnader 1008 010 832 962
Netto finans 13 241 746 621 862
Ordinaert resultat far skattekostnad 17 919 425 29 628 691
Skattekostnad pa ordinaat resultat 8 3989 960 6 546 980
Ordineert resultat etter skattekostnad 13 929 465 23081711
Arsresultat 13 929 465 23081711
Arsresultat etter minoritetsinter esser 13 929 465 23081 711
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Totalresultat 13 929 465 23081 711

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 27 000 000
Avsatt til annen egenkapital 13 929 465

Overfart fra annen egenkapital -3918 289
Sum overfaringer og disponeringer 6 13 929 465 23081711
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 8 325044 609 697
Sum immaterielle eilendeler 325044 609 697

Varigedriftsmidler

Maskiner og anlegg 4,11
Transportmidler 4,11
Driftdgsare, inventar o.l. 4,11 1880593 930 350
Sum varigedriftsmidler 1880593 930 350

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 7 35683 803 34898 244
Lan til foretak i samme konsern 7,11 48 953 726 35218 399
Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 3000 000

Investeringer i akgjer og andeler 10, 12 70 000 70 000
Andre fordringer 7,11 3671814 1319891
Sum finansielle anleggsmidler 91 379 343 71506 534
Sum anleggsmidler 93 584 980 73 046 581
Omlgpsmidler

Varer

Varelager 11,14 17810234 25 237 346
Sum varer 17810 234 25237 346
Fordringer

Kundefordringer 7,11 25517 206 38084 891
Andre kortsiktige fordringer 7,11 7429 122 9 955 468
Sum fordringer 32 946 328 48 040 359

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.l. 9 39381141 41 086 542
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 39381141 41 086 542
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum omlgpsmidler 90 137 703 114 364 247
SUM EIENDELER 183 722 683 187 410 828

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital (450 aksjer akr 1 000) 5,6 450 000 450 000
Sum innskutt egenkapital 450 000 450 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 6 107 162 882 93233419
Sum opptjent egenkapital 107 162 882 93233419
Sum egenkapital 56 107 612 882 93683419
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 8

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 2014671 3214283
@vrig langsiktig gjeld 7,11 13800 751 5847 243
Sum annen langsiktig gjeld 15815 422 9061 526
Sum langsiktig gjeld 15815 422 9061 526

Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 7 19 742 090 24 370 620
Betalbar skatt 8 3262071 6 144 004
Skyldige offentlige avgifter 2 445 852 2863 203
Skyldig utbytte 15 000 000
Annen kortsiktig gjeld 7,11 34 844 366 36 288 056
Sum kortsiktig gjeld 60 294 379 84 665 883
Sum gjeld 76 109 801 93 727 409

14.08.2022 kI 01:01 Brgnngysundregistrene Side 4 av 25



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 981521935

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 183 722 683 187 410 828
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Arsregnskap 2020
for

Maikestad Engros AS

(org nr 981 521 935)

Penneo Dokumentnokkel: 6FT4W-IPV3Q-XNI30O-QEPDFIEQML-HL2TA
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Makestad Engros AS
Resultatregnskap

Driftsinntekter og -kostnader Note

Salgsinntekt 3,7
Andre driftsinntekter 3,7
Sum driftsinntekter

Varekostnad 7,13
Lennskostnad 2
Ordinere avskrivninger 4
Andre driftskostnader 2,7
Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og -kostnader

Renteinntekt fra selskap i samme konsern

Renteinntekter

Andre finansinntekter

Rentekostnad til selskap i samme konsern

Rentekostnader

Andre finanskostnader

Resultat av finansposter 13

Ordinzert resultat for skattekostnad
Skattekostnad pa ordinzrt resultat 8

Arets resultat

Overfaringer

Avsatt til utbytte

Vedtatt tilleggsutbytte

Avsatt til annen egenkapital

Overfart fra annen egenkapital

Sum overfgringer 6

2020 2019

297 839 897 391 607 652
1289118 2 250 000
299129 015 393 857 652
233 251 482 309 631 963
18 534 434 22 582 346
313 000 209 000

29 352 420 32427514
281 451 336 364 850 823
17 677 679 29 006 829
806 591 610170
415428 820 876
27737 23778

484 822 620233
503 532 177 676

19 656 35 053

241 746 621 862

17 919 425 29 628 691
3989 960 6 546 980
13 929 465 23081711
0 15 000 000

0 12 000 000

13 929 465 0
0 -3 918 289

13 929 465 23081711

Penneo Dokumentnokkel: 6FT4W-IPV3Q-XNI30O-QEPDFIEQML-HL2TA
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Makestad Engros AS
Balanse pr. 31.12.

EIENDELER Note 2020 2019
ANLEGGSMIDLER
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 8 325 044 609 697
Sum immaterielle eiendeler 325 044 609 697
Varige driftsmidler
Driftslgsgre, inventar o.l. 4,11 1 880 593 930 350
Sum varige driftsmidler 1 880 593 930 350
<
Finansielle anleggsmidler 4
Investeringer i datterselskap 7 35683 803 34 898 244 2
Lan til foretak i samme konsern 7,11 48 953 726 35218 399 %
Lin til tilknyttet sclskap og felles kontrollert virksomhet 3 000 000 0 %
Investeringer i aksjer og andeler 10, 12 70 000 70 000 N
Andre fordringer 7,11 3671 814 1319891 %
Sum finansielle anleggsmidler 91 379 343 71 506 534 o
=
Sum anleggsmidler 93 584 980 73 046 581 E
OML@GPSMIDLER j%
Varer E
Varelager 11,14 17 810234 25 237 346 8
Sum varer 17 810 234 25237 346 %
&
Fordringer
Kundefordringer 7,11 25517 206 38 084 891
Andre kortsiktige fordringer 7,11 7429122 9 955 468
Sum fordringer 32 946 328 48 040 359

Bankinnskudd, kontanter o.l.

Bankinnskudd, kontanter o.1. 9 30 381 141 41 086 542
Sum bankinnskudd, kontanter o.l. 39 381 141 41 086 542
Sum omlgpsmidler 90 137 703 114 364 247
SUM EIENDELER 183 722 683 187 410 828

14.08.2022 kI 01:01 Brgnngysundregistrene Side 8 av 25



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 981521935

Makestad Engros AS
Balanse pr. 31.12.

EGENKAPITAL OG GJELD Note 2020 2019
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital (450 aksjer & kr 1 000) 5,6 450 000 450 000
Sum innskutt egenkapital 450 000 450 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 6 107 162 882 93233419
Sum opptjent egenkapital 107 162 882 93 233 419
T
Sum egenkapital 5,6 107 612 882 93 683 419 3
g
GJELD §
Annen langsiktig gjeld %
Gjeld til kredittinstitusjoner 2014 671 3214283 N
@vrig langsiktig gjeld 7,11 13800 751 5 847 243 :s:
Sum langsiktig gjeld 15 815 422 9 061 526 o
=
Kortsiktig gjeld 5
Leverandgrgjeld 7 19 742 090 24 370 620 :3,
Betalbar skatt 8 3262071 6 144 004 =
Skyldige offentlige avgifter 2 445 852 2 863 203 %
Skyldig utbytte 0 15 000 000 g
Annen kortsiktig gjeld 7,11 34 844 366 36 288 056 8
Sum kortsiktig gjeld 60 294 379 84 665 883 %
&
Sum gjeld 76 109 801 93 727 409
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 183 722 683 187 410 828
Bergen

Styret i Mikestad Engros AS

Tore Reed Mohn Tor-Inge Makestad John-Clav Makestad
styreleder styremedlem styremedlem

0Odd-@yvind Makestad Geir-Ove Mikestad Thor-Arne Andersen
styremedlem styremedlem daglig leder
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Makestad Engros AS
Kontantstrgmanalyse (NRS - [
2020 2019
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad 17 919 425 29 628 691
- Periodens betalte skatter -6 144 004 -6 710 543
-+ Gevinst/tap ved salg av anleggsmidler
+ Ordin®re avskrivninger 313 000 209 000
+ Nedskrivning anleggsmidler 0
+/- Endring i varelager 7427 112 -3439750
+/- Endring i kundefordringer 12 567 685 4047 209
+/- Endring i leverandgrgjeld -4 628 530 -3273991
+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter 6 752 883 5 643 220
= Netto kontantstrégm fra operasjonelle aktiviteter 34 207 571 26 103 836
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter <
- Utbetaling ved utldn -12 775 000 -10 394 316 b
- Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler -1263 242 -556 350 E'
+ Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 0 0 %
- Utbetalinger ved kj@p av aksjer og andeler 0 -5574 628 f
+ Innbetalinger ved salg av andre investeringer 0 0 @
+ Innbetalinger av lan til foretak i samme konsern 2159779 0 g
- Uthetalinger ved kjgp av andre investeringer 0 [ 2
= Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -11 878 463 -16 525 294 8‘
E
£
Kontantstemmer fra finansieringsaktiviter £
+ Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 7 953 508 0 g
- Uthetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -1 199 612 -3676115 fé
- Utbetaling av uthytie -27 000 000  -12 000 000 £
- Uthetaling av konsernbidrag -3 788 404 -1 694 356 qé
= Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -24 034 508 -17 370 471 §
=1
<
= Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -1 705 400 -7791929 g_:J
+ Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved
periodens begynnelse 41 086 541 48 878 470
= Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 39 381 141 41 086 541
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Makestad Engros AS 981521 935

Noter til regnskapet for 2020

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse og noteopplysninger og er avlagt i samsvar med aksjelov,
regnskapslov og god regnskapsskikk i Norge gjeldende pr. 31. desember 2020.

Salgsinntekter
Inntekter fra salg av varer resultatfgres nar levering har funnet sted og det vesentligste av risiko og
avkastning er overfgrt.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
anskaffelsestidspunktet, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. @vrige poster er klassifisert som
anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til
nominelt belgp pa opptakstidspunlktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, fratrukket av- og nedskrivninger. Langsiktig gjeld balansefgres
til nominelt bel@p pa etableringstidspunktet.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives linezrt over driftsmidlets forventede levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres lgpende under driftskostnader, mens pékostninger eller
forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belgp
av driftsmiddelet er lavere enn balansefgrt verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart
belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og verdi 1 bruk. Verdi i bruk er naverdien av de fremtidige
kontantstrgmmene som eiendelen forventes & generere.

Datterselskap og andre aksjer

Datterselskaper og andre aksjer vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til
anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har veaert ngdvendig. Det er foretatt nedskrivning til
virkelig verdi nar verdifall skyldes &rsaker som ikke kan antas & vare forbigdende og det ma anses
ngdvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nfr grunnlaget for nedskrivning ikke lenger
er til stede.

Penneo Dokumentnokkel: 6FT4W-IPV3Q-XNI30O-QEPDFIEQML-HL2TA

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfgrt samme ar som det er avsatt i
givers regnskap. Overstiger utbyttet / konsernbidraget andel av opptjent resultat etter
anskaffelsestidspunktet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og
utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen til morselskapet.

Varebeholdning

Varelager regnskapsferes til det laveste av anskaffelseskost og netto salgspris. Netto salgspris er estimert
salgspris ved ordinzr drift etter fradrag for beregnede ngdvendige utgifter for gjennomfgring av salget.
Anskaffelseskost tilordnes ved bruk av FIFO metoden og inkluderer utgifter pilgpt ved anskaffelse av
varene og kostnader for & bringe varene til ndvzerende tilstand og plassering.

Pensjoner
Selskapets pensjonsordning er innskuddsbasert. Pensjonspremien kostnadsferes fortlgpende.

Leasing

Leasingkontrakter er klassifisert som finansielle eller operasjonelle etter en gjennomgang av hver enkelt
kontrakt szrskilt. Operasjonelle leasingkontrakter blir kostnadsfert linezrt over kontraktsperioden. Selskapet
har ikke noen avtaler som er klassifisert som finansiell leasing.
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Makestad Engros AS 981521 935

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til pilydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. I
tillegg gjgres det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap pa krav.

Bankinnskudd
Penger innestaende pa bankkonto er klassifisert som bankinnskudd.

Skatt

Skattekostnad bestir av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle
forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pé eiendeler og gjeld. Utsatt skatt er beregnet med
22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige
verdier, samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret. Netto utsatt
skattefordel balansefgres i den grad det er sannsynlig at denne kan bli utnyttet.

Kontantstrgmoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Konsernregnskap

Det er ikke utarbeidet eget konsernregnskap for Makestad Engros, da Makestad Engros AS er en del av
konsernet Makestad Holding AS. Konsernregnskapet kan fas utlevert pa hovedkontoret med adresse
Lgnningshaugen 2, Bergen kommune.

Fusjon

Selskapet Makestad Engros AS har i 2019 veart overtagende selskap i en fusjon med det heleide
datterselskapet Thermotrans Norge AS (org.nr. 991 520 880). Fusjonen ble gjennomfgrt som en skattefri
fusjon, til skattemessig og regnskapsmessig kontinuitet. Regnskapsmessig virkningstidspunkt for fusjonen
var 01.01.2019.

Penneo Dokumentnokkel: 6FT4W-IPV3Q-XNI30O-QEPDFIEQML-HL2TA
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Makestad Engros AS 981521 935
Note 2 Lgnnskostnader, antall ansatte, godtgjsrelser, lan til ansatte m.m.

Lgnnskostnader 2020 2019
Lenninger 15390 576 18 997 015
Arbeidsgiveravgift 2269 542 2788 039
Pensjonskostnader 294 250 148 628
Andre vytelser 580 066 648 664
Sum 18 534 434 22 582 346
Gjennomsnittlig antall arsverk: 25 33
Ytelser til ledende personer Daglig leder* Styre
Lgnn 991 728 180 000
Annen godtgjgrelse 121 027 0

* informasjon i noten relaterer seg til daglig leder i regnskapsaret

Ledende ansatte har ikke avtale om bonus, overskuddsutdeling, serskilt vederlag ved opphgr eller
endring av ansettelsesforholdet eller aksjebasert avignning.

Det er ikke gitt 1an eller stilt sikkerhet for daglig leder, styremedlemmer, andre ledende ansatte eller
nzerstiende personer.

Pensjonsforpliktelser
Selskapet er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Revisor
Kostnadsfart revisjonshonorar for 2020 utgjgr kr 180 000 ekskl. mva.
I tillegg kommer honorar for andre tjenester med kr 33 000 ekskl. mva.

Penneo Dokumentnokkel: 6FT4W-IPV3Q-XNI30O-QEPDFIEQML-HL2TA

Note 3 Salgsinntekter

Pr. Virksomhetsomride 2020 2019
Varehandel/engrosvirksomhet 297 839 897 391 607 652
Husleicinntekter 1289118 2 250 000
Sum 299 129 015 393 857 652
Geografisk fordeling 2020 2019
Norge 299 129 015 393 857 652
Sum 299 129 015 393 857 652
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o
Makestad Engros AS 981 521 935
Note 4 Anleggsmidler

Driftslgsgre, inventar o.l Sum

Anskaffelseskost pr. 01.01.2020 8 530 852 8 530 852
+ Tilgang kj@pte anleggsmidler 1263242 1263 242
- Avgang solgte anleggsmidler 0 0
= Anskaffelseskost 31.12.2020 9794 094 9794 094

Akkumulerte avskrivninger 31.12.2020 7913 500 7913 500
= Bokfert verdi 31.12.2020 1880 592 1 880 592

Arets ordinre avskrivninger 313 000 313 000

@Bkonomisk levetid 5-10 ar

Note 5 Aksjonzerer

Aksjekapitalen i Mikestad Engros AS pr. 31.12 bestar av:

Antall Pilydende Bokfgrt =

Ordinzre aksjer 450 1 000,0 450 000 kS
Sum 450 450 000 =
W

Eierstruktur §
De stgrste aksjonaerene i % pr. 31.12 var: 8
Ordinzere Eierandel Stemmeandel 2

Makestad Holding AS 234 32,0 52,0 E
John-Olav Makestad 108 240 24.0 E
Tor-Inge Makestad 108 24,0 24,0 %
Totalt antall aksjer 450 100,0 100,0 E
Aksjer og opsjoner eiet av medlemmer i styret og daglig leder: E
Navn Verv Ordingere é
John-Clav Makestad styremedlem 108 £
Tor-Inge Makestad styremedlem 108 <
Totalt antall aksjer 216 %
o
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Makestad Engros AS 981521 935
Note 6 Egenkapital

Aksjekapital Annen egenkapital Sum egenkapital
Pr. 01.01.2020 450 000 93233419 93 683 419
Arets resultat 13 929 465 13 929 465
Vedtatt tilleggsutbytte 0 0
Pr 31.12.2020 450 000 107 162 884 107 612 884

Note 7 Konsern, tilknyttet selskap mv.

Eiendeler

Selskapet har eierandeler Anskaffelses- Kostpris Forretnings- Selskapets Selskapets
i folgende selskaper tidspunkt kontor EK  resultat
Ausenfjell Holding AS 23.01.2013 3914700 Bergen 102 146 -69 561
Engrosnett AS 01.01.2013 100 000 Bergen 340754 937286
Maikestad Engros Larvik 11.01.2015 17 925572 Larvik 706 232 -2 586 961
AS*

Maikestad Engros (Dst AS* 31.08.2008 116 000  Lillestrgm 973305 -1 073 461

* Selskapet har i lgpet av 2021 solgt sine aksjer i Mikestad Engros Larvik AS og Mikestad Engos
@st AS til Servicegrossisstene @st.

Selskapet eier alle selskaper 100 % og har 100 % stemmerett i disse.

Mellomvarende med nzrstiende

Penneo Dokumentnokkel: 6FT4W-IPV3Q-XNI30O-QEPDFIEQML-HL2TA

Fordringer 2020 2019
Langsiktige fordringer 48 953726 35218399
Kortsiktige fordringer 0 0
Kundefordringer 1 699439 7 688431
Sum 50 653 165 42 906 830
Herav fordringer som forfaller om mer enn ett ar 48 953 726 35218399
Gjeld 2020 2019
Langsiktig gjeld 6224 454 5847243
Kortsiktig gjeld 23 342 080 16 434 822
Leverandgrgjeld 2 843822 4 094 498
Sum 32 410 356 26 376 563

Konserninterne transaksjoner

Selskapet har foretatt en rekke transaksjoner med selskap i samme konsern som et ledd i den
ordinzre virksomheten. Alle transaksjoner er foretatt til armlengdes priser, og de vesentligste
er som fglger:

Selskap Relasjon Belgp Type transaksjon
Maikestad Engros Larvik AS Datter 599 623 Salgsinntekt, varesalg
Ausenfjell Eiendom AS Datterdatter 0 Husleiekostnad
Maikestad Engros (st AS Datterdatter 0 Husleieinntekt
Makestad Engros @st AS Datterdatter 892 902 Salgsinntekt, varesalg
T L Makestad AS Saster 1 217 378 Salgsinntekt, varesalg

14.08.2022 kl 01:01
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Makestad Engros AS 981521 935
T L. Makestad AS Soster 18 000 000 Varekjgp

T L Mékestad AS Sgster 18 492 109 Distribusjon/leie av personell
Maikestad Eiendom AS Sgsterdatter 5 613 887 Husleickostnad

Engrosnett AS Datter 17911 509 Varekjap

Engrosnett AS Datter 1 818 358 Salgsinntekt, varesalg

Penneo Dokumentnokkel: 6FT4W-IPV3Q-XNI30O-QEPDFIEQML-HL2TA

14.08.2022 kI 01:01 Brgnngysundregistrene Side 16 av 25



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 981521935

o
Makestad Engros AS 981 521 935
Note 8 Skatt
Arets skattckostnad 2020 2019
Resultatfert skatt pa ordinzrt resultat:
Betalbar skatt 3705 307 6619 155
Endring i utsatt skattefordel 284 653 -72.175
Skattekostnad ordinzrt resultat 3989 %60 6 546 980
Skattepliktig inntekt:
Ordinzrt resultat fgr skatt 17919 425 29 628 691
Permanente forskjeller 216 759 130 309
Endring i midlertidige forskjeller -1293 879 328072
Avgitt konsernbidrag -2 014 705 -2 159779
Skattepliktig inntekt 14 827 600 27 927 293
Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa &rets resultat 3705 306 6619 155
Betalbar skatt pa avgitt konsernbidrag -443 235 -475 151
Sum betalbar skatt i balansen 3262071 6 144 004

Beregning av effektiv skattesats

Resultat fgr skatt 17 919 425 29 628 691
Beregnet skatt av resultat fgr skatt 3942 273 6518 312
Skatteeffekt av permanente forskjeller 47 687 28 668
Sum 3 989 960 6 546 980
Effektiv skattesats 22.3 % 22.1 %

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte skattefordeler,
spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

Penneo Dokumentnokkel: 6FT4W-IPV3Q-XNI30O-QEPDFIEQML-HL2TA

2020 2019 Endring
Varige driftsmidler -576 184 -937 578 -361 394
Fordringer -901 289 -1 833 774 -932 485
Sum -1477473 -2771352 -1293 879
Grunnlag for utsatt skattefordel -1477 473 -2771 352 -1293 879
Utsatt skattefordel (22 %) -325 044 -609 697 -284 653
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Makestad Engros AS 981521 935
Note 9 Bundne midler

I posten inngér bundne bankinnskudd med kr 930 318.

Note 10 Aksjer og andeler i andre selskaper

Anleggsmidler: Antall aksjer Eierandel  Anskaffelseskost Balansefart verdi
Servicegrossistene AS 5 4,76 % 70 000 70 000

Note 11 Fordringer, langsiktig gjeld/pantstillelser og garantier

Fordringer som forfaller til betaling mer enn ett r etter regnskapsérets slutt:

2020 2019
Lan til foretak i samme konsern 48 953 726 35218 399
Andre fordringer 3671814 1319 891

Selskapet har ingen gjeld som forfaller til betaling om mer enn 5 ir.

Pantstillelser og lignende
Selskapet har pr. i dag ingen gjeld som er sikret med pant.
Limit kassekreditt er kr 1 000 000. Pr. 31.12.2020 er trekkrettighet ikke benyttet.

Note 12 Garantiansvar

Selskapet er aksjonzr i Servicegrossistene AS som pa vegne av aksjonzrene inngdr avtale med industrien
om leveranser av varer til medeierbedriftene. Selskapene har stillet seg solidarisk ansvarlig for eventuelle tap
som produsentene métte lide dersom noen av medeierbedriftene ikke skulle oppfylle sine
betalingsforpliktelser. Selskapets ansvar er begrenset oppad.

Penneo Dokumentnokkel: 6FT4W-IPV3Q-XNI30O-QEPDFIEQML-HL2TA

Note 13 Finansiell Markedsrisiko

Renterisiko
Selskapet har begrenset gjeld til andre enn konsernselskaper eller aksjonaerer. Renterisikoen anses sdledes
minimal. Selskapets rentebzrende gjeld har flytende rente.

Valutarisiko

Valutarisikoen anses som lav, da selskapet ikke har eksponering i utenlandsk valuta utover begrenset import
av varer.

Note 14 Varelager

2020 2019
Bokfart verdi av handelsvarer 17 810 234 25239713
Ukurans 0 0
Sum varelager 17 810 234 25239713
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f&rsberetning 2020
for
Makestad Engros AS

Yirksomhetens art og lokalisering
Maékestad Engros AS driver import, kjgp og salg av neringsmidler, samt utleie av lokaler.

Makestad Engros AS sin virksomhet drives fra Lgnningshaugen i Blomsterdalen, kommune. All aktivitet er
lokalisert i Bergen og omegn.

Maékestad Engros AS er morselskap for Ausenfjell Holding AS, Engrosnett A, Mékestad Engros Holding AS
og Mékestad Engros Larvik AS. Konsernregnskap for Makestad Engros AS er ikke utarbeidet, da Makestad
Engros AS med datterselskap inngér i konsernregnskapet til Makestad Holding AS.

Fortsatt drift
I samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er til stede og denne
forutsetningen er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Selskapets drift i 2020 har veert positiv. Det har ikke inntradt forhold etter regnskapsérets utgang som er av
betydning ved bedgmmelsen av arsregnskapet.

Styret bekrefter at forutsetningen om fortsatt drift er til stede. Arsregnskapet for 2020 er satt opp under
denne forutsetningen.

Redegjgrelse for drsregnskapet

Salgsinntektene i selskapet er redusert med 24 % fra 391,6 MNOK i 2019 til 297,8 MNOK i 2020. Dette ses
i sammenheng med Covid-19-pandemien, hvor en del av kundene stengte ned virksomheten i perioder.
Selskapet har klart & opprettholde en tilfredsstillende bruttofortjenesten pa 21,7 %. Lgnn og andre
driftskostnader er redusert i trid med redusert drift, og er 23% sammenlignet med aret fgr. Totalt sett gir
dette en reduksjon i driftsresultatet pa 10,8 MNOK eller 37 %. Arets resultat for skatt endte pa 17,9 MNOK,
mot 29,6 MNOK i 2019. Ut fra situasjonen ser styret seg forngyd med utviklingen.

Selskapets likviditetsbeholdning per 31.12.2020 var 39,4 MNOK, mens tilsvarende tall per 31.12.2019 var
41,1 MNOK. Samlede omlgpsmidler per 31.12.2020 var 90,6 MNOK. Kortsiktig gjeld utgjorde pa samme
tidspunkt 60,3 MNOK, og selskapet har mulighet til 4 gjgre opp kortsiktige forpliktelser med sine mest
likvide midler. Selskapet har en arbeidskapital pa 30,3 MNOK noe som tilsvarer 10,2 % av omsetning. Dette
er over gjennomsnittet blant servicegrossistene. Styret oppfatter selskapets evne til egenfinansiering av
investeringer som god.

Penneo Dokumentnokkel TINES-6VM4V-V5XM4-72VSH-CSN2E-MFO1G

Samlet kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter var pa 34,2 MNOK, mens driftsresultatet for selskapet
utgjorde 18,2 MNOK. Videre har kortsiktige gjeldsposter redusert noe og bidrar til redusert
kontantbeholdning, mens reduksjon i varelager har gkt kontantbeholdningen. Totalkapitalen var ved
utgangen av 2020 pé 184,1 MNOK, sammenlignet med 187,4 MNOK é&ret fgr. Selskapets egenkapital har
gkt fra 93,68 MINOK i 2019 til 108,0 MNOK i 2020. Selskapet har en egenkapitalandel pr 31.12.2020 pi
58,7 % mot 50,0 % aret for.

Det er styrets vurdering at regnskapet viser et rettvisende bilde av eiendeler og gjeld, finansielle stilling og
resultat per 31. desember 2020.

Fremtidig utvikling

Omsetningen har gkt jevnt de siste arene, men 2020 var et ar preget av den pagaende Covid-19-pandemien.
Pandemien har hatt negativ effekt for hele bransjen i farste halvdel av aret, men styret ser pa situasjonen som
forbigaende. Selskapet har hatt stort fokus pa kostnadskontroll, og har tilpasset kostnadene til situasjonen
med redusert omsetning. Dette gjgr at selskapet er godt rustet til en effektiv og lgnnsom vekst fremover.
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Faktorer som sarlig kan ha betydning for selskapets fremtidige utvikling er prisutvikling, konkurranse og
ettersparsel, og kundenes evne til 4 gjgre opp for seg.

Endringer i innkj@pspriser antas & pavirke selskapet i liten grad, da det for de fleste av selskapets varer er
mulig & gke selskapets salgspriser tilsvarende pa sikt.

Ettersparsel pa kort sikt er sensitiv for samfunnets respons pa den pagiende Covid-19-pandemien. Pa lang
sikt ser selskapet lyst pa situasjonen, da det er stadig flere som etterspgr selskapets produkter. Konkurransen
i markedet har lenge vzert hard, men stabil, og styret registrerer at andre konkurrenter er ute 4 etablere seg i
markedet. Dette kan pavirke bade priser og etterspgrsel negativt, men selskapet er godt rustet og har tro pa at
de har et konkurransedyktig konsept.

Styret anser at risikoen for tap pa kundefordringer gker ettersom Covid-19-pandemien drar ut, men
selskapets egenkapital er likevel tilstrekkelig til & tale noe tap pa kundefordringer.

Styret presiserer at det normalt er betydelig usikkerheter knyttet til vurderinger av fremtidige forhold.

Finansiell risiko

Markedsrisiko

Markedsrisikoen er vurdert & vare lav. Selskapet har ingen cksponering i utenlandsk valuta utover noe
varekjgp. Endringer i rentenivaet vil ha begrenset virkning pa selskapets likviditet.

Kredittrisiko

Risikoen for at en motpart ikke skal ha gkonomisk evne til & oppfylle sine forpliktelser overfor selskapet blir
normalt sett p& som liten, men det er uunngdelig at det skjer i blant. Det foretas lgpende vurdering og
selskapet avsetter for tap hvor man er usikker pa oppgjer.

Likviditetsrisiko
Likviditeten anses for a vaere tilfredsstillende.

Etter styrets oppfatning foreligger det imidlertid ikke finansiell risiko som er av betydning for & bedgmme
eiendeler, gjeld, finansiell stilling og resultat.

Likestilling

Selskapet har som mal 4 vare en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom kvinner og menn.
Selskapet har i sin policy innarbeidet bestemmelser som tar sikte pd at det ikke forekommer
forskjellsbehandling grunnet kjgnn i saker som for eksempel lgnn, arbeidstid, avansement og rekruttering.

Penneo Dokumentnokkel TINES-6VM4V-V5XM4-72VSH-CSN2E-MFO1G

I selskapet var det pr. 31.12. ansatt 45 personer, hvorav 7 er kvinner. Selskapets styre bestér av 5
medlemmer hvorav alle er menn. Selskapet er klar over likestillingsproblematikken og vil tilstrebe
likestilling ved anledning. Det har ikke vert iverksatt tiltak for & bedre likestillingen.

Arbeidsmiljs og personale

I henhold til gjeldende lover og forskrifter har selskapet oversikt over totalt sykefravaer. For 2020 var
fravaeret pa ca 4,5 %. Dette skyldes ikke arbeidsrelatert sykdom. Det har ikke veert noen arbeidsulykker eller
skader 1 2020. Etter styrets oppfatning er arbeidsmiljget godt, og den generelle trivsel pa arbeidsplassen er
god.

Diskriminering

Diskrimineringslovens formaél er a fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og & hindre
diskriminering pé grunn av etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge, sprak, religion og livssyn.
Selskapet arbeider aktivt, méalrettet og planmessig for a fremme lovens formal innenfor var virksomhet.
Alktivitetene omfatter blant annet rekruttering, lgnns- og arbeidsvilkar, forfremmelse, utviklingsmuligheter
og beskyttelse mot trakassering.

Selskapet har som mal & vare en arbeidsplass hvor det ikke forekommer diskriminering pa grunn av nedsatt
funksjonsevne. Selskapet arbeider aktivt og malrettet for & utforme og tilrettelegge de fysiske forholdene slik
at virksomhetens ulike funksjoner kan benyttes av flest mulig. For arbeidstakere eller arbeidssgkere med
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nedsatt funksjonsevne foretas det individuell tilrettelegging av arbeidsplass og arbeidsoppgaver.

Miljgrapportering

Utslipp fra virksomheten er ikke mer enn hva som er normalt fra en gros virksomhet. Konsernets virksomhet
er ikke regulert av konsesjoner eller palegg. Selskapet investerer i nye biler for & gi mindre utslipp til det ytre
miljget.

Ytre miljg
Transport av varer fra selskapets lokaler til kunde medfgrer utslipp til det ytre miljg. Virksomheten medfgrer
ikke mer forurensning eller utslipp enn hva som er vanlig for engros virksomheter.

Forsknings- og utviklingsaktiviteter

Selskapet har for tiden ingen pagéende forsknings- eller utviklingsaktiviteter.

Bergen
Styret i Mékestad Engros AS

Tore Reed Mohn Tor-Inge Makestad John-Olav Makestad
styreleder styremedlem styremedlem

Odd-@yvind Makestad Geir-Ove Makestad Thor-Arme Andersen
styremedlem styremedlem daglig leder

Penneo Dokumentnokkel TINES-6VM4V-V5XM4-72VSH-CSN2E-MFO1G
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Til generalfersamiingen i Makestad Engros AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Makestad Engros AS' arsregnskap som viser et overskudd pa kr 13 929 465, Arsregnskapet
bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap for regnskapséret avsluttet per denne datoen og
noteopplysninger til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, cg av dets resultater for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

Grunniag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vére oppgaver og plikter
i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi
er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig
som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra
arsregnskapet og den tilh@rende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av &rsregnskapet er det var oppgave a lese avrig informasjon med det formal &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom @vrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap
vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig
feilinformasjon.

Dersom vi kenkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt 4
rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarfig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede
feil.

Ved utarbeidelsen av rsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse
om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er 3 oppnd betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at
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en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil
avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsté som felge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet
kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utever
vi profesjonelt skjann og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+  identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere slike
risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere
samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

. opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

»  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene
og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

»  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggeisen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig
usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne il
fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller,
dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om
arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at
selskapet ikke fortsetter driften.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhoidet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en
mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhcld av betydning som vi har avdekket i
lzpet av revisjonen, herunder cm eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i drsberetningen
om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov
og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen
har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets
regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfgringsskikk i Norge.

ergen, 6. august 2021
=]

rald Sylta
thtsautorisert revisor
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