== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for smaforetak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2022: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

986 578 013

Akseselskap

VALHALLA OIL AND GASAS
c/o View Procurator AS
Dronning Eufemias gate 16

0191 0SLO

01.01.2022 - 31.12.2022

Nei

Ja
Regnskapslovens aminnelige regler

NRP PROCURATOR AS
09.02.2023

Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2022

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 09.06.2024

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 986578013

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 2 -4 208 223 1 000 494
Sum kostnader -4 208 223 1000 494
Driftsresultat 4 208 223 -1 000 494

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 15785 1
Annen finansinntekt 3 8035975 352 104
Sum finansinntekter 8051 760 352 105
Netto finans 8 051 760 352 105
Ordineert resultat far skattekostnad 12 259 983 -648 389
Skattekostnad pa resultat 10

Ordinaert resultat etter skattekostnad 12 259 983 -648 389
Arsresultat 12 259 983 -648 389
Arsresultat etter minoritetsinter esser 12 259 983 -648 389
Totalresultat 12 259 983 -648 389

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 3000 000
Udekket tap 4826 729 -648 389
Overfert til annen egenkapital 4433254
Sum overfaringer og disponeringer 12 259 983 -648 389
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter o.l. 4 214 200
Sum immaterielle eiendeler 214200

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 5 1 1
Lan til foretak i samme konsern 6 11 570 000

Sum finansielle anleggsmidler 11 570 001 1
Sum anleggsmidler 11 570 001 214 201
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 112 500 225 000
Sum fordringer 112 500 225000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 2958723 96 744
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2958723 96 744
Sum omlgpsmidler 3071223 321744
SUM EIENDELER 14 641 224 535 945

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 7,9 7207 970 5352 700
Sum innskutt egenkapital 7207 970 5352 700
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 4433 254

Udekket tap 4826 729
Sum opptjent egenkapital 4433254 -4 826 729
Sum egenkapital 8 11641224 525971
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 9974
Utbytte 3000 000

Sum kortsiktig gjeld 3000 000 9974
Sum gjeld 3000 000 9974
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 14 641 224 535 945
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2022

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt wved:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet:

Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern
autorisert regnskapsferer:

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsdret bistdtt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert
andre tjenester for selskapet enn &
utarbeide arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

- GENERELL INFORMASJON

2023 316746

986 578 013
Aksjeselskap

VALHALLA OIL AND GAS AS
Haakon VIIs gate 1

0161 OSLO

01.01.2022 - 31.12.2022
Ja

Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
NRP PROCURATOR AS
09.02.2023

Ar 2022: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2021:

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v.

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2022.

som sendes til Regnskapsregisteret

er undertegnet. Kontrollen pd at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 06.03.2023

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

09.06.2024 kI 02:34

Brgnngysundregistrene
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Organisasjonznr: 986 578 013
VALHALLA OIL AND GAS AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

Annen driftskostnad 2 -4 208 223 1 000 494
Sum kostnader -4 208 223 1 000 494
Driftsresultat 4 208 223 -1 000 4954

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 15 785 1
Annen finansinntekt 3 8 035 975 352 104
Sum finansinntekter 8 051 760 352 105
Netto finans 8 051 760 352 105

Ordinsrt resultat fer

skattekostnad 12 259 983 -648 389
Skattekostnad pa resultat 10

Ordinzrt resultat etter

skattekostnad 12 259 983 -648 389

Arsresultat 12 259 983 -648 389

Araresultat etter
minoritetsinteresser 12 259 983 -648 389

Totalresultat 12 259 983 -648 389

Overferinger og

disponeringer

Ordinert utbytte 3 000 000

Udekket tap 4 826 729 -648 389

Overfert til annen

egenkapital 4 433 254

Sum overferinger og

disponeringer 12 259 983 -648 389
Utskriftedato 06.03.2023 Organisasjonsny 986 578 013 Side 1 av 3

09.06.2024 kl 02:34 Brgnngysundregistrene Side 5 av 28



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 986578013

Organisasjonznr: 986 578 013
VALHALLA OIL AND GAS AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter o.l. 4 214 200
Sum immaterielle eiendeler 214 200

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 5 1 1
1Lan til foretak i samme

konsern 6 11 570 000

Sum finansielle

anleggsmidler 11 570 001 1
Sum anleggsmidler 11 570 ool 214 201
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige

fordringer 112 500 225 000
Sum fordringer 112 500 225 000

Bankinnskudd, kontanter
og lignende

Bankinnskudd 2 958 723 96 744
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 2 958 723 96 744
Sum omlepsmidler 3 071 223 321 744
SUM EIENDELER 14 641 224 535 945

BALANSE - EGENKAPITAL 0OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 7, 9 7 207 970 5 352 700

Sum innskutt egenkapital 7 207 970 5 352 700

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 4 433 254

Udekket tap 4 826 729

Sum opptjent egenkapital 4 433 254 -4 826 729

Sum egenkapital 8 11 641 224 525 971
Utskriftedato 06.03.2023 Organisasjonsny 986 578 013 Side 2 av 3
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Sum langsiktig gjeld 0 o]
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 9 974
Utbytte 3 000 000

Sum kortsiktig gjeld 3 000 000 9 974
Sum gjeld 3 000 000 9 974
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 14 641 224 535 945

Utskriftedato 06.03.2023 Organisasjonsny 986 578 013 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 986 578 013
VALHALLA OIL AND GAS AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsiret

0.00

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Kons ernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fjorarets
Pantstillelse Belop
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.

09.06.2024 ki 02:34 Brgnngysundregistrene
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RSM

Til generalforsamlingen i Valhalla Oil and Gas AS RSM Norge AS

Ruselgkkveien 30, 0251 Oslo
Pb 1312 Vika, 0112 Oslo
Org.nr: 982 316588 MVA

T+4723114200
F+4723114201

Uavhengig revisors beretning wWww.rsmnorge.no

Konkiusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Valhalla Qil and Gas AS som viser et overskudd pa NOK 12 259 983.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2022, resultatregnskap for regnskapséaret avsluttet per
denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

« oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

+ gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2022, og av
dets resultater for regnskapséaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunniag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen
av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og forskrifter i Norge
og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder)
utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene}, og vi har overholdt vare
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde
i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogséd ansvarlig for slik
internkentroll som den finner ngdvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet s
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en h@y grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon uffert i samsvar med 1SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta
som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes 4 pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag
av arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD

AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Morge AS is a member of the RSM network and tradas as RSM. RSM is the frading name used by the members of the RSM network. Each member of the RSM network is an
independent accounting and consulting firn which practices in its own right. The RSM network is notitself a separate legal entity in any jurisdiction

RSM Norge AS er medlem av/is a member of Den norske Revisorforening
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Revisors beretning 2022 for Valhalla Qil and Gas AS

Oslo, 30. januar 2023

RSM Norge AS /

" - . -
//—\ ‘l/,"‘v_.,v" 7_/\/
L
Erik Olsen
Statsautorisert revisor

RSM

09.06.2024 kI 02:34
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 986578013

Valhalla Oil and Gas AS

Resultatregnskap

Driftsinntekter og driftskostnader
Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt
Annen finansinntekt
Sum finansinntekter

Resultat av finansposter

Resultat for skattekostnad
Skattekostnad pa resultat
Resultat

Arsresultat

Disponering av resultat

Avsatt til dekning av tidligere udekket tap
Ordineert utbytte

Overfort til annen egenkapital

Overfort til udekket tap

Sum overfgringer

Note

3

10

2022 2021

-4 208 223 1000494
-4 208 223 1000494
4208 223 -1 000 494
15785 1
8035975 352104
8051 760 352105
8051 760 352105
12 259983 -648 389
0 0

12 259983 -648 389
12 259983 -648 389
4826729 0
3000 000 0
4433254 0
0 -648 389

12 259983 -648 389

Valhalla Oil and Gas AS Org.nr. 986 578 013

Arsregnskap 2022

09.06.2024 kI 02:34
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 986578013

Valhalla Oil and Gas AS

Balanse

Eiendeler

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler
Konsesjoner, patenter o.l.

Sum immaterielle eiendeler
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i datterselskap
Lan til selskap i samme konsern

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omilgpsmidler

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer
Bankinnskudd o.l.
Bankinnskudd

Sum bankinnskudd o.l.

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Note 2022 2021
4 0 214 200
0 214 200

5 1 1
6 11 570 000 0
11 570 001 1

11 570 001 214201

112 500 225000

112 500 225 000

2958723 96 744

2958723 96 744

3071223 321744

14 641 224 535 945

Valhalla Oil and Gas AS

Org.nr. 986 578 013

Arsregnskap 2022

09.06.2024 kI 02:34
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Valhalla Oil and Gas AS

Balanse

Note 2022 2021
Egenkapital og gjeld
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 7.9 7207970 5352700
Sum innskutt egenkapital 7 207 970 5352700
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 4433254 0
Udekket tap 0 -4 826729
Sum opptjent egenkapital 4433254 -1 826729
Sum egenkapital 8 11 641 224 525971
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld 0 9974
Avsatt utbytte 3 000 000 0
Sum kortsiktig gjeld 3000 000 9974
Sum gjeld 3000 000 9971
Sum egenkapital og gjeld 14 641 224 535 945

0Oslo, 27.01.2023
Styret i Valhalla Qil and Gas AS
Christian Rytter Fridtjof Arne Jebsen

styreleder

styremedlem

Ivar Haaland
styremedlem/daglig leder

Harald Ramm
styremedlem

Valhalla Oil and Gas AS Org.nr. 986 578 013

Arsregnskap 2022

09.06.2024 ki 02:34 Brgnngysundregistrene
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Valhalla Oil and Gas AS

Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for smé foretak.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert
som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er klassifisert som omlgpsmidler. Ved
klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke a
veere forbigaende.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til
nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet.

Immaterielle eiendeler
| desember 2013 mottok selskapet 5% Net Profit Interest i UK onshore-lisensen PEDL 180 & PEDL 181 fra
datterselskapet Valhalla Qil and Gas Ltd. Denne rettigheten er solgt tilbake til datterselskapet i 2022.

Investeringer i andre selskaper

Kostmetoden brukes som prinsipp for investeringer i andre selskaper. Kostprisen gkes nar midler tilfgres
ved kapitalutvidelse. Mottatte utdelinger resultatfgres i utgangspunktet som inntekt. Utdelinger som
overstiger andel av opptjent egenkapital etter kjgpet féres som reduksjon av anskaffelseskost.
Utbytte/konsernbidrag fra datterselskap regnskapsfdres det samme aret som datterselskapet avsetter
belgpet.

Fordringer
Fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjgres pa
grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringer.

Utenlandsk valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes til kurs ved regnskapsperiodens slutt.

Inntekter
Inntekter regnskapsferes nar de er opptjent. Inntekter er regnskapsfart til verdien pa
transaksjonstidspunktet.

Skatt

Det beregnes utsatt skatt i balansen pa midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige
verdier. Eventuell netto utsatt skattefordel balansefgres ikke. Skattekostnaden kan besta av betalbar skatt
og endring i utsatt skatt.

Konsernregnskap
I samsvar med unntaksbestemmelsene for sma foretak utarbeides det ikke konsernregnskap.

Valhalla Oil and Gas AS Org.nr. 986 578 013 Arsregnskap 2022
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Valhalla Oil and Gas AS

Noter

Note 2 Spesifikasjon av driftskostnader
Lenn og andre godtgjarelser

Selskapet har ingen ansatte og er fglgelig ikke pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lovom
obligatorisk tjenestepensjon. Det er ikke kostnadsfert lenn eller styrehonorar i regnskapsaret. Det er ikke
gitt lan/sikkerhetsstillelse til daglig leder, styrets leder eller andre neerstaende parter. Se note 9 for
beskrivelse av opsjonordning til styremedlemmer / fungerende ledelse i selskapet.

2022 2021
Forretningsfaersel 150 873 145728
Honorar for konsulenttjenester fra PetroAdvisor International AS 450 000 450 000
Revisjonshonorar 25938 18594
Juridisk honorar 145 140 0
Sum honorarer 771 951 614322
Endring tapsavsetning for fordring pa Valhalla Qil and Gas Ltd -5039 411 352104
Andre driftskostnader 59 237 34 069
Sum gvrige driftskostnader -4 980 173 386173
Sum andre driftskostnader -4 208 223 1000494
Note 3 Spesifikasjon av andre finansinntekter og -kostnader
Annen finansinntekt 2022 2021
Gevinst ved salg av NPI 7934 780 0
Valutagevinst 101 195 352104
Sum honorarer 8035 975 352104
Valhalla Oil and Gas AS Org.nr. 986 578 013 Arsregnskap 2022
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Valhalla Oil and Gas AS

Noter

Note 4 Lisenser/rettigheter

Datterselskapet eier 5% Net Profit Interest (NPI) i UK onshore-lisensene PEDL 180 & PEDL 181 hvor det er
utarbeidet en feltutviklingsplan for Wressle-feltet i PEDL 180 og produksjonen ble igangsatt i januar 2021.
Eierskapet av NPl'en ble overfgrt fra Valhalla Qil and Gas AS ('"VOGAS'} til datterselskapet i UK Valhalla Qil
and Gas Limited ('"VOGL') som et resultat av en strategiprosess. Wressle er en konvensjonell
oljeutbygging med initielt reserveanslag pa 0.62 mmbbls i Fase 1 (forventes gkt i 2023) og betingede
ressurser pa ca 1.53 mmbbls olje i Fase 2. Selskapet har ingen kostnadseksponering relatert til denne
lisensen, men far en andel i netto fremtidige inntekter. Grunnet stabil produksjonsrate over 800 fat om
dagen og hay oljepris i 2022 kom NPI'en til utbetaling fra juli 2022 og selskapet har nd manedlige
utbetalinger fra denne. Ved installasjon av mer produksjonsutstyr og en lgsning for gasseksport kan raten
stige ytterligere til mellom 1.200 og 1.500 fat om dagen. Fase 2 av Wressle-prosjektet er under planlegging
og vil kreve ytterligere investeringer av lisensgruppens medlemmer som vil i en periode redusere NPI-
utbetalingene, men er forventet a gi VOGL/VOGAS inntekter over tid.

| nabolisensen PEDL 181 er det et betydelig potensial for ukonvensjonell gass, sakalt «shale gass», men det
er usikkerhet hvorvidt myndighetene vil tillate en utnyttelse av disse ressursene.

Note 5 Datterselskap
Valhalla Oil and Gas AS eier 100% av aksjene i Valhalla Oil and Gas Ltd , som gir Valhalla Oil and Gas AS 100
% av stemmene i selskapet. Valhalla Oil and Gas Ltd har forretningskontor i England. Arsresultatet for

perioden 01.01-31.12.2021 var p3 kr. -65 980. Balansefgrt egenkapital var pr. 31.12.2021 kr. -17 250 051.

Fglgende interne transaksjoner har funnet sted i 2022:

Belgp Interngevinst
Salg av NPI 8148980 7934 780
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 986578013

Valhalla Oil and Gas AS

Noter

Note 6 Mellomvaerende med selskap i samme konsern

2022 2021
Lan til foretak i samme konsern 23876743 17 346 154
Avsetning for tap -12 306 743 -17 346154
Sum 11 570 000 0
Note 7 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon
Aksjekapitalen pa kr 7.207.970 bestar av 14.415.940 aksjer a kr 0,50.
Oversikt over de storste Aksjer Eierandel
aksjonaerene per 31.12.2022
Skillingen AS 2 984 698 20,70%
L. Gill-Johannessen AS 2 876968 19,96%
PetroAdvisor International AS 3239592 22,47%
Chrem Capital AS 2276986 15,79%
Solstralen AS 1469024 10,19%
MP Pensjon PK 832 446 5,77%
Control Consult AS 734512 5,10%
@vrige aksjonzerer 1714 0,01%
Sum 14415940 100,00%

Styreleder Christian Rytter har eierandeler i det familiebaserte selskapet L. Gill-Johannessen AS, samt
Chrem Capital AS, hvor selskapene eier til sammen 5.153.954, tilsvarende 35,75%, av aksjene i Valhalla Qil

and Gas AS.

Harald Ramm har eierandeler i Skillingen AS som eier 20,70% av aksjene i i Valhalla Oil and Gas AS.

Styremedlem og daglig leder Ivar Haaland eier gijennom selskapet Tjernsrud Invest AS 33,33% av aksjene i

PetroAdvisor International AS som eier 22,47% av aksjene i Valhalla Oil and Gas AS.

Styremedlem Fridtjof A. Jebsen eier gjennom selskapet Cordatum Invest AS 33,33% av aksjene i

PetroAdvisor International AS som eier 22,47% av aksjene i Valhalla Oil and Gas AS.

Valhalla Oil and Gas AS Org.nr. 986 578 013
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Valhalla Oil and Gas AS

Noter
Note 8 Egenkapital
Aksjekapital Annen Sum
egenkapital egenkapital
Egenkapital 01.01.2022 5352700 -4 826 729 525971
Utbytte -3 000 GO0 -3 000 C0O
Arets resultat 12 259 983 12 259983
Emisjoner 1 855 270 0 1855 270
Egenkapital 31.12.2022 7 207 970 4433 254 11 641 224

Note 9 Tegningsretter/opsjoner

Det ble vedtatt pd generalforsamling i 2022 at styret har adgang til 4 tildele tegningsretter p3 inntil 10% av
selskapets aksjekapital til selskapets aktive eiere. Fordelingen er som falger:

Navn Andel

L.Gill-Johannessen AS 2%
Skillingen AS 2%
PetroAdvisor International AS 6%

Rettene ble utgvet 13.10.2022.

Selskapet har valgt 4 ikke kostnadsfare endringer i lgpende opsjonsavtaler i trdd med regnskapslovens $ 5-
9 pkt a.

Valhalla Oil and Gas AS Org.nr. 986 578 013 Arsregnskap 2022
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Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 986578013

Valhalla Oil and Gas AS

Noter

Note 10 Skatt

Arets skattekostnad 2022 2021
Resultatfert skatt pa ordineert resultat:

Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skattefordel 0 0
Skattekostnad ordineert resultat 0 0
Skattepliktig inntekt:

Resultat fgr skatt 12 259 983 -648 389
Permanente forskjeller 0 0
Endring i midlertidige forskjeller -5127 564 0
Anvendelse av fremfgrbart underskudd -7 132 419 0
Skattepliktig inntekt 0 -648 389
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pa arets resultat 0 0
Sum betalbar skatt i balansen 0 0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfgring som har gitt opphav til utsatt skatt
og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

2022 2021 Endring
Langs. fordr. og gjeld i ut. valuta -9 195 802 -14 323 366 -5127564
Sum -9 195 802 -14 323 366 -5127 564
Akkumulert fremfgrbart underskudd -45 550 844 -52 683 263 -7132419
Inngar ikke i beregningen av utsatt skatt 54 746 646 67 006 629 12 259983
Utsatt skattefordel {22 %) 0 0 0

I henhold til God regnskapsskikk for sma foretak balansefgres ikke utsatt skattefordel.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 986578013

Valhalla Oil and Gas AS

Resultatregnskap

Driftsinntekter og driftskostnader
Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt
Annen finansinntekt
Sum finansinntekter

Resultat av finansposter

Resultat for skattekostnad
Skattekostnad pa resultat
Resultat

Arsresultat

Disponering av resultat

Avsatt til dekning av tidligere udekket tap
Ordineert utbytte

Overfort til annen egenkapital

Overfort til udekket tap

Sum overfgringer

Note

3

10

2022 2021

-4 208 223 1000494
-4 208 223 1000494
4208 223 -1 000 494
15785 1
8035975 352104
8051 760 352105
8051 760 352105
12 259983 -648 389
0 0

12 259983 -648 389
12 259983 -648 389
4826729 0
3000 000 0
4433254 0
0 -648 389

12 259983 -648 389
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Valhalla Oil and Gas AS

Balanse

Eiendeler

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler
Konsesjoner, patenter o.l.

Sum immaterielle eiendeler
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i datterselskap
Lan til selskap i samme konsern

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omilgpsmidler

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer
Bankinnskudd o.l.
Bankinnskudd

Sum bankinnskudd o.l.

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Note 2022 2021
4 0 214 200
0 214 200

5 1 1
6 11 570 000 0
11 570 001 1

11 570 001 214201

112 500 225000

112 500 225 000

2958723 96 744

2958723 96 744

3071223 321744

14 641 224 535 945
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Valhalla Oil and Gas AS

Balanse

Note 2022 2021
Egenkapital og gjeld
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 7.9 7207970 5352700
Sum innskutt egenkapital 7 207 970 5352700
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 4433254 0
Udekket tap 0 -4 826729
Sum opptjent egenkapital 4433254 -1 826729
Sum egenkapital 8 11 641 224 525971
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld 0 9974
Avsatt utbytte 3 000 000 0
Sum kortsiktig gjeld 3000 000 9974
Sum gjeld 3000 000 9971
Sum egenkapital og gjeld 14 641 224 535 945

0Oslo, 27.01.2023
Styret i Valhalla Qil and Gas AS
Christian Rytter Fridtjof Arne Jebsen

styreleder

styremedlem

Ivar Haaland
styremedlem/daglig leder

Harald Ramm
styremedlem
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 986578013

Valhalla Oil and Gas AS

Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for smé foretak.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert
som omlgpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er klassifisert som omlgpsmidler. Ved
klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke a
veere forbigaende.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til
nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet.

Immaterielle eiendeler
| desember 2013 mottok selskapet 5% Net Profit Interest i UK onshore-lisensen PEDL 180 & PEDL 181 fra
datterselskapet Valhalla Qil and Gas Ltd. Denne rettigheten er solgt tilbake til datterselskapet i 2022.

Investeringer i andre selskaper

Kostmetoden brukes som prinsipp for investeringer i andre selskaper. Kostprisen gkes nar midler tilfgres
ved kapitalutvidelse. Mottatte utdelinger resultatfgres i utgangspunktet som inntekt. Utdelinger som
overstiger andel av opptjent egenkapital etter kjgpet féres som reduksjon av anskaffelseskost.
Utbytte/konsernbidrag fra datterselskap regnskapsfdres det samme aret som datterselskapet avsetter
belgpet.

Fordringer
Fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjgres pa
grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringer.

Utenlandsk valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes til kurs ved regnskapsperiodens slutt.

Inntekter
Inntekter regnskapsferes nar de er opptjent. Inntekter er regnskapsfart til verdien pa
transaksjonstidspunktet.

Skatt

Det beregnes utsatt skatt i balansen pa midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige
verdier. Eventuell netto utsatt skattefordel balansefgres ikke. Skattekostnaden kan besta av betalbar skatt
og endring i utsatt skatt.

Konsernregnskap
I samsvar med unntaksbestemmelsene for sma foretak utarbeides det ikke konsernregnskap.

Valhalla Oil and Gas AS Org.nr. 986 578 013 Arsregnskap 2022

09.06.2024 kl 02:34 Brgnngysundregistrene Side 23 av 28



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 986578013

Valhalla Oil and Gas AS

Noter

Note 2 Spesifikasjon av driftskostnader
Lenn og andre godtgjarelser

Selskapet har ingen ansatte og er fglgelig ikke pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lovom
obligatorisk tjenestepensjon. Det er ikke kostnadsfert lenn eller styrehonorar i regnskapsaret. Det er ikke
gitt lan/sikkerhetsstillelse til daglig leder, styrets leder eller andre neerstaende parter. Se note 9 for
beskrivelse av opsjonordning til styremedlemmer / fungerende ledelse i selskapet.

2022 2021
Forretningsfaersel 150 873 145728
Honorar for konsulenttjenester fra PetroAdvisor International AS 450 000 450 000
Revisjonshonorar 25938 18594
Juridisk honorar 145 140 0
Sum honorarer 771 951 614322
Endring tapsavsetning for fordring pa Valhalla Qil and Gas Ltd -5039 411 352104
Andre driftskostnader 59 237 34 069
Sum gvrige driftskostnader -4 980 173 386173
Sum andre driftskostnader -4 208 223 1000494
Note 3 Spesifikasjon av andre finansinntekter og -kostnader
Annen finansinntekt 2022 2021
Gevinst ved salg av NPI 7934 780 0
Valutagevinst 101 195 352104
Sum honorarer 8035 975 352104
Valhalla Oil and Gas AS Org.nr. 986 578 013 Arsregnskap 2022
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Valhalla Oil and Gas AS

Noter

Note 4 Lisenser/rettigheter

Datterselskapet eier 5% Net Profit Interest (NPI) i UK onshore-lisensene PEDL 180 & PEDL 181 hvor det er
utarbeidet en feltutviklingsplan for Wressle-feltet i PEDL 180 og produksjonen ble igangsatt i januar 2021.
Eierskapet av NPl'en ble overfgrt fra Valhalla Qil and Gas AS ('"VOGAS'} til datterselskapet i UK Valhalla Qil
and Gas Limited ('"VOGL') som et resultat av en strategiprosess. Wressle er en konvensjonell
oljeutbygging med initielt reserveanslag pa 0.62 mmbbls i Fase 1 (forventes gkt i 2023) og betingede
ressurser pa ca 1.53 mmbbls olje i Fase 2. Selskapet har ingen kostnadseksponering relatert til denne
lisensen, men far en andel i netto fremtidige inntekter. Grunnet stabil produksjonsrate over 800 fat om
dagen og hay oljepris i 2022 kom NPI'en til utbetaling fra juli 2022 og selskapet har nd manedlige
utbetalinger fra denne. Ved installasjon av mer produksjonsutstyr og en lgsning for gasseksport kan raten
stige ytterligere til mellom 1.200 og 1.500 fat om dagen. Fase 2 av Wressle-prosjektet er under planlegging
og vil kreve ytterligere investeringer av lisensgruppens medlemmer som vil i en periode redusere NPI-
utbetalingene, men er forventet a gi VOGL/VOGAS inntekter over tid.

| nabolisensen PEDL 181 er det et betydelig potensial for ukonvensjonell gass, sakalt «shale gass», men det
er usikkerhet hvorvidt myndighetene vil tillate en utnyttelse av disse ressursene.

Note 5 Datterselskap
Valhalla Oil and Gas AS eier 100% av aksjene i Valhalla Oil and Gas Ltd , som gir Valhalla Oil and Gas AS 100
% av stemmene i selskapet. Valhalla Oil and Gas Ltd har forretningskontor i England. Arsresultatet for

perioden 01.01-31.12.2021 var p3 kr. -65 980. Balansefgrt egenkapital var pr. 31.12.2021 kr. -17 250 051.

Fglgende interne transaksjoner har funnet sted i 2022:

Belgp Interngevinst
Salg av NPI 8148980 7934 780
Valhalla Oil and Gas AS Org.nr. 986 578 013 Arsregnskap 2022
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Valhalla Oil and Gas AS

Noter

Note 6 Mellomvaerende med selskap i samme konsern

2022 2021
Lan til foretak i samme konsern 23876743 17 346 154
Avsetning for tap -12 306 743 -17 346154
Sum 11 570 000 0
Note 7 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon
Aksjekapitalen pa kr 7.207.970 bestar av 14.415.940 aksjer a kr 0,50.
Oversikt over de storste Aksjer Eierandel
aksjonaerene per 31.12.2022
Skillingen AS 2 984 698 20,70%
L. Gill-Johannessen AS 2 876968 19,96%
PetroAdvisor International AS 3239592 22,47%
Chrem Capital AS 2276986 15,79%
Solstralen AS 1469024 10,19%
MP Pensjon PK 832 446 5,77%
Control Consult AS 734512 5,10%
@vrige aksjonzerer 1714 0,01%
Sum 14415940 100,00%

Styreleder Christian Rytter har eierandeler i det familiebaserte selskapet L. Gill-Johannessen AS, samt
Chrem Capital AS, hvor selskapene eier til sammen 5.153.954, tilsvarende 35,75%, av aksjene i Valhalla Qil

and Gas AS.

Harald Ramm har eierandeler i Skillingen AS som eier 20,70% av aksjene i i Valhalla Oil and Gas AS.

Styremedlem og daglig leder Ivar Haaland eier gijennom selskapet Tjernsrud Invest AS 33,33% av aksjene i

PetroAdvisor International AS som eier 22,47% av aksjene i Valhalla Oil and Gas AS.

Styremedlem Fridtjof A. Jebsen eier gjennom selskapet Cordatum Invest AS 33,33% av aksjene i

PetroAdvisor International AS som eier 22,47% av aksjene i Valhalla Oil and Gas AS.
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Valhalla Oil and Gas AS

Noter
Note 8 Egenkapital
Aksjekapital Annen Sum
egenkapital egenkapital
Egenkapital 01.01.2022 5352700 -4 826 729 525971
Utbytte -3 000 GO0 -3 000 C0O
Arets resultat 12 259 983 12 259983
Emisjoner 1 855 270 0 1855 270
Egenkapital 31.12.2022 7 207 970 4433 254 11 641 224

Note 9 Tegningsretter/opsjoner

Det ble vedtatt pd generalforsamling i 2022 at styret har adgang til 4 tildele tegningsretter p3 inntil 10% av
selskapets aksjekapital til selskapets aktive eiere. Fordelingen er som falger:

Navn Andel

L.Gill-Johannessen AS 2%
Skillingen AS 2%
PetroAdvisor International AS 6%

Rettene ble utgvet 13.10.2022.

Selskapet har valgt 4 ikke kostnadsfare endringer i lgpende opsjonsavtaler i trdd med regnskapslovens $ 5-
9 pkt a.
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Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 986578013

Valhalla Oil and Gas AS

Noter

Note 10 Skatt

Arets skattekostnad 2022 2021
Resultatfert skatt pa ordineert resultat:

Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skattefordel 0 0
Skattekostnad ordineert resultat 0 0
Skattepliktig inntekt:

Resultat fgr skatt 12 259 983 -648 389
Permanente forskjeller 0 0
Endring i midlertidige forskjeller -5127 564 0
Anvendelse av fremfgrbart underskudd -7 132 419 0
Skattepliktig inntekt 0 -648 389
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pa arets resultat 0 0
Sum betalbar skatt i balansen 0 0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfgring som har gitt opphav til utsatt skatt
og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

2022 2021 Endring
Langs. fordr. og gjeld i ut. valuta -9 195 802 -14 323 366 -5127564
Sum -9 195 802 -14 323 366 -5127 564
Akkumulert fremfgrbart underskudd -45 550 844 -52 683 263 -7132419
Inngar ikke i beregningen av utsatt skatt 54 746 646 67 006 629 12 259983
Utsatt skattefordel {22 %) 0 0 0

I henhold til God regnskapsskikk for sma foretak balansefgres ikke utsatt skattefordel.
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