== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

999 642 993

Aksjeselskap

COCHLEAR NORWAY AS
Brynsveien 13

0667 OSLO

01.07.2022 - 30.06.2023

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Jorgen Alexander Sedre
27.11.2023

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 03.12.2024

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 999642993

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Revenue 46 856 498 32836 204
Sum inntekter 46 856 498 32836 204
Kostnader

Cost of materials 34 686 734 22 690 955
Employee benefits expense 2 7 666 655 6 795 215
Depreciation expense 2323 47 327
Other expenses 2 355837 1840908
Sum kostnader 44711 548 31374 405
Driftsresultat 2144951 1461 800

Finansinntekter og finanskostnader

Other financial income 26 601 30 650
Sum finansinntekter 26 601 30 650
Other financial expenses 214

Sum finanskostnader 214

Netto finans 26 387 30650
Ordineert resultat far skattekostnad 2171338 1492 450
Income tax expense 478 340 328 339
Ordineert resultat etter skattekostnad 1692 998 1164111
Arsresultat 1692 998 1164 111
Arsresultat etter minoritetsinter esser 1692 998 1164 111
Totalresultat 1692 998 1164111

Overfaringer og disponeringer
Other equity 1 692 998 1164111
Sum overferinger og disponeringer 1692 998 1164111
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 999642993

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 46 167 28720
Sum immaterielle eilendeler 46 167 28 720

Varigedriftsmidler

Equipment and other movables 2323
Sum varige driftsmidler 2323
Sum anleggsmidler 46 167 31043
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 8220674 10602 109
Fordringer

Accounts receivables 7099 572 4415 757
Other short-term receivables 86 959 62 910
Sum fordringer 7186 532 4 478 667

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Cash and cash equivalents 2908 168 3161 755
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2908 168 3161755
Sum omlgpsmidler 18315374 18 242 530
SUM EIENDELER 18 361 542 18273573

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Share capital 510 000 510 000
Overkurs 1 098 856 1 098 856
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 999642993

Balanse
Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum innskutt egenkapital 1 608 856 1 608 856

Opptjent egenkapital

Other equity 6 002 500 4309 502
Sum opptjent egenkapital 6 002 500 4 309 502
Sum egenkapital 7611 356 5918 358
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 3 6 821 487 9535943
Tax payable 495 787 297 758
Public duties payable 2472911 1885479
Other current liabilities 960 001 636 035
Sum kortsiktig gjeld 10 750 186 12 355 215
Sum gjeld 10 750 186 12 355 215
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 18 361 542 18273573
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 999642993

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern
autorisert regnskapsforer:

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsdret bistiatt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert
andre tjenester for selskapet enn 3
utarbeide arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2023 738471

299 642 993
Aksjeselskap
COCHLEAR NORWAY AS
Brynsveien 13

0667 OSLO

01.07.2022 - 30.06.2023
Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Jergen Alexander Satre
27.11.2023

Ar 2023: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2022:

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2023.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 02.12.2023

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

03.12.2024 Kkl 14:05
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 999642993

Organisasjonznr: 999 642 993
COCHLEAR NORWAY AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Revenue 46 856 498 32 836 204
Sum inntekter 46 856 498 32 836 204
Kostnader

Cost of materials 34 686 734 22 690 955
Employvee benefits expense 2 7 666 655 6 795 215
Depreciation expense 2 323 47 327
Other expenses 2 355 837 1 840 908
Sum kostnader 44 711 548 31 374 405
Driftsresultat 2 144 951 1 461 800

Finansinntekter og

finanskostnader

Other financial income 26 601 30 650
Sum finansinntekter 26 601 30 650
Other financial expenses 214

Sum finanskostnader 214

Netto finans 26 387 30 650

Ordinert resultat fer

skattekostnad 2 171 338 1 492 450
Income tax expense 478 340 328 339
Ordinert resultat etter

skattekostnad 1 692 998 1 164 111
Araresultat 1 692 998 1 164 111

Arsresultat etter
minoritetsinteresser 1 692 998 1 164 111

Totalresultat 1 692 998 1 164 111

overferinger og

disponeringer

Other equity 1 692 9298 1 164 111

Sum overferinger og

disponeringer 1 652 998 1 164 111
Utskriftedato 02.12.2023 Organisasjonsnr 999 642 993 Side 1 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 999642993

Organisasjonznr: 999 642 993
COCHLEAR NORWAY AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 46 167 28 720
Sum immaterielle eiendeler 46 167 28 720

Varige driftasmidler
Equipment and other

movables 2 323
Sum varige driftsmidler 2 323
Sum anleggsmidler 46 167 31 043
Omlepsmidler

Varer

Sum varer 8 220 674 10 602 109
Fordringer

Accounts receivables 7 099 572 4 415 757
Other short-term

receivables 86 959 62 910
Sum fordringer 7 186 532 4 478 667

Bankinnskudd, kontanter
og lignende

Cash and cash equivalents 2 908 168 3 161 755
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 2 908 168 3 161 755
Sum omlepsmidler 18 315 374 18 242 530
SUM EIENDELER 18 361 542 18 273 573

BALANSE - EGENKAPITAL 0OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Share capital 510 000 510 000

Overkurs 1l 098 856 1 098 856

Sum innskutt egenkapital 1 608 856 1 608 856

Opptjent egenkapital

Other equity 6 002 500 4 309 502

Sum opptjent egenkapital 6 002 500 4 309 502

Sum egenkapital 7 611 356 5 9818 358
Utskriftedato 02.12.2023 Organisasjonsnr 999 642 993 Side 2 av 3
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 999642993

Sum langsiktig gjeld 0 o]
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 3 6 821 487 9 535 943
Tax payable 495 787 297 758
Public duties payable 2 472 911 1 885 479
Other current liabilities 960 001 636 035
Sum korteiktig gjeld 10 750 186 12 355 215
sum gjeld 10 750 186 12 355 215
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 18 361 542 18 273 573

Utskriftedato 02.12.2023 Organisasjonsnr 999 642 993 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 999642993

Organisasjonznr: 999 642 993
COCHLEAR NORWAY AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsiret

7.00

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Kons ernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fjorarets
Pantstillelse Belop
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 999642993

Var dato Din dato Saksbehandler
18.10.2018 10.09.2018 Henning Stokke
800 80 000 Din referanse Telafon
Skattectaten Skatteetaten.no Jorgen Sgatre 800 80 00O
Org.nr Var referanse Postadresse
996250318 2018/1093747 Postboks 9200 Greniand
0134 Oslo

COCHLEAR NORWAY AS
Postboks 6614 Etterstad
0607 OSLO

Tillatelse til 4 utarbeide arsregnskap og arsheretning pa engelsk sprak
for Cochlear Norway AS, org.nr. 999 642 993

Vi viser til deres brev av 10. september 2018 hvor dere sgker om dispensasjon fra kravet til 4 utarbeide
arsregnskap og arsberetning pa norsk sprak for Cochlear Norway AS, org.nr. 999 642 9983

Skattedirektoratet gir pa bakgrunn av en konkret helhetsvurdering Cochlear Norway AS, org.nr. 999 642

993, dispensasjon fra kravet til & utarbeide arsregnskap og arsberetning pa norsk sprak, jf. regnskapsloven
§ 3-4 tredje ledd.

Dispensasjonen forutsetter at det benyttes engelsk sprak ved utarbeidelsen av arsregnskapet og
arsheretningen, og at svrige opplysninger som vedtaket baserer seg pa, helier ikke endres vesentlig.

Bakgrunn
Fra spknaden gjengis:

Cochlear Norway AS har utenlandsk eierskap og er heleid datterselskap av Cochlear Europe Lid
som i sin tur er et helsid datterselskap av Cochlear Ltd i Australia. Cochlear Ltd er barsnotert i

Sydney. Det vil veere hensiktsmessig for eiere & kunne kommunisere rundt arsregnskapet pé
engelsk.

Cochlear Norway sitf styre bestar av 2 personer som ikke er norsktalende og som vil ha mye bedre
forutsetninger for & kunne lese og tolke ef engelsk regnskap.

Cochlear Norway sitt regnskap bokfares i Sverige i Cochlear sitt globale regnskapssytem. Det vil
ogsa vaere hensiktsmessig at det er samsvar med sprak mellom regnskapssystem og &rsregnskap.
Cochlear Norway har ogsa fatt tilatelse til lagring av regnskapsdata i Australia

En norsk utarbeidelse av arsregnskap og arsberetning vil kun ha til formal & tilfredsstille regnskapsiovens
sprakkrav.

Skattedirektoratets vurdering

Etter regnskapsloven § 3-4 tredje ledd skal arsregnskapet og &rsberetningen vaere pa norsk.

Departementet kan ved forskrift eller ved enkeltvedtak bestemme at arsregnskapet ogfeller arsberetningen
kan vaere pa et annet sprak.

Side1/2
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 999642993

| Ot. prp. nr. 42 (1997-1998) Om lov om arsregnskap m.v., er det uttalt felgende om regnskapslovens
formal, jf. pkt. 1.1:

Regjeringen har som siktemél at regnskapsioven skal bidra til informative regnskaper for ulike
grupper av regnskapsbrukere. Regnskapsbrukerne er dels investorer og kreditorer som tilferer
kapital til foretakene, og dels andre grupper som har interesse av 4 vite hvordan foretaket drives,
f.eks. de ansatte ag lokalsamfunnet. Informasjonen til kapitalmarkedet skal gi grunniag for riktig
prising av finansielle objekter. Riktig prisdannelse pa aksjer er en forutsetning for at ressurshruken i
samfunnsekonomien skal bli best mulig. Gode regnskaper vil 0gsé gjere det vanskeligere for
markedsdeltakere & ta ut spekulasjonsgevinster med basis i skjevt fordeit informasjon.

Det fremgaér saledes at et av hovedformalene med regnskapsloven er & bidra til “informative regnskaper for
ulike grupper av regnskapsbrukere”. Regnskapsbrukere vil omfatte, jf. uttalelsen i proposisjonen, blant
andre investorer, kreditorer, ansatte og lokalsamfunnet.

Det er etter Skattedirektoratets vurdering derfor avgjerende ved vurdering av om dispensasjon fra kravet il
& utarbeide arsregnskap og/eller arsberetning pa narsk kan gis, at det ikke foreligger mulige brukere av
regnskapsinformasjon som blir vesentlig berart negativt ved en eventuell dispensasjon.

Som nevnt ovenfor er det srlig hensynet til brukerne av regnskapsinformasjon som skat vurderes

ved en dispensasjonssgknad. | denne vurderingen har Skattedirektoratet lagt vekt pa at selskapet er heleid
av et utenlandsk selskap. Eierkretsen er derfor begrenset. Styremedlemmene er ogsé ikke norsktalende. |
tillegg er selskapets virksomhet utpreget internasjonal, og arbeidssprék er gjerne engelsk.

Vennligst oppgi var referanse ved henvendelse i saken.

Med hilsen

Jeanette Munkvo!id Skovholt
seniorradgiver
Rettsavdelingen, foretaksskatt
Skattedirektoratet
Henning Stokke

Dokumentet er elektronisk godkjent og har derfor ikke handskrevne signaturer.

Side2/2
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RSM

To the General Meeting of Cochlear Norway AS RSM Norge AS

Ruselskkveien 30, 0251 Odo
Pb 1312 Vika, 0112 Odo
Org.nr: 982 316 588 MVA

T+4723114200
F+47 23114201

Independent Auditor’s Report WWW.rsmnorge.no

Opinion
We have audited the financial statements of Cochlear Norway AS (the Company) showing a profit of
NOK 1 692 998. The financial statements comprise the balance sheet as at 30 June 2023, the income

statement for the year then ended, and notes to the financial statements, including a summary of significant
accounting policies.

In our opinion

« the financial statements comply with applicable statutory requirements, and

+ the financial statements give a true and fair view of the financial positicn of the Company as at 30 June
2023, and its financial performance for the year then ended in accordance with the Norwegian
Accounting Act and accounting standards and practices generally accepted in Norway.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities
under those standards are further described in the Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial
Statements section of our report. We are independent of the Company as required by laws and regulations and
the International Ethics Standards Beard for Accountants’ International Code of Ethics for Professional
Accountants (including International Independence Standards) (IESBA Code), and we have fulfilled cur other
ethical responsibilities in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence we have
obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Responsibilities of the Board of Directors and the Managing Director for the Financial Statements

The Board of Directors and the Managing Director (management) are responsible for the preparation of financial
statements that give a true and fair view in accerdance with the Norwegian Accounting Act and accounting
standards and practices generally accepted in Norway, and for such internal centrol as management determines
is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether
due to fraud or error.

Penneo Dokumeninokkel: D3BBT-CYX6M-VBQDP-IHKZP-KV204-B6TW5

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s ability to
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern. The financial
statements use the going concern basis of accounting insofar as it is not likely that the enterprise will cease
operations.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Norge AS is a member of the RSM network and trades as RSM. RSM is the trading name used by the members of the RSM network. Each member of the RSM network is an
independent accounting and consulting firm which practices in its own right. The RSM network is not itself a separate legal entity in any jurisdiction.

RSMNorge AS er medlem aviis a member of Den norske Revisorforening.
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Independent Auditor's Report 01 July 2022 - 30 June 2023 for Cochlear Norway AS RS hn

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free
from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditer’s report that includes our
opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in
accordance with ISAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from
fraud or error and are considered material if, individually or in aggregate, they could reasonably be expected to
influence the economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

For further description of Auditor's Respensibilities for the Audit of the Financial Statements reference is made
to: https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Oslo, 14 November 2023
RSM Norge AS

Marthe Lise Drolsum
State Authorised Public Accountant
(This document is signed electronically)

Penneo Dokumeninokkel: D3BBT-CYX6M-VBQDP-IHKZP-KV204-B6TW5
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PENN30

Signaturene | dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital
signatur”. De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg aile datoer og innholdet i dette dokument.”

Marthe Lise Drolsum
Statsautorisert revisor

Pa vegne av: RSM Norge AS
Serienummer: 9578-5997-4-675527
1P: 188.95. XX
2023-171-1412:14:30 UTC

Z bankID 0

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i
dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av
det opprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat
fra en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne FDF, for
fremtidig validering (hvis nedvendig).

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?
Dokumentet er beskyttet av ett Adobe CDS sertifikat. Nar du apner dokumentet i

Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneo
e-signature service <pennec@penneo.com>. Dette garanterer at
innholdet | dokurnentet ikke har blitt endret.

Deter lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validator

Penneo Dokumentinekkek D3B8T-CYX6M-VBQDP-AHKZP-KV204-B6TWS
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Cochlear Norway AS

Income statement

Operating income and operating expenses  Note 01.07.22-30.06.23

Revenue
Total income

Cost of materials

Employee benefits expense
Depreciation expense
Other expenses

Total expenses

Operating profit

Financial income and expenses
Other financial income

Other financial expenses

Net financial items

Net profit before tax
Income tax expense
Net profit or loss

Attributable to
Other equity
Total

Cochlear Norway AS

01.07.21-30.06.22

46 856 498 32 836 204
46 856 498 32 836 204
34 686 734 22 690 955
7 666 655 6795 215
2323 47 327
2 355 837 1 840 908
44 711 548 31 374 405
2 144 951 1461 800
26 601 30 650
214 0
26 387 30 650
2171 338 1492 450
478 340 328 339
1692 998 1164 111
1692998 1164 111
1692998 1164 111
Page 1
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Cochlear Norway AS

Assets

Non-current assets
Intangible assets
Deferred tax assets
Total intangible assets

Property, plant and equipment
Equipment and other movables
Total property, plant and equipment

Total non-current assets

Current assets
Inventories

Debtors

Accounts receivables

Other short-term receivables
Total receivables

Cash and cash equivalents

Total current assets

Total assets

Cochlear Norway AS

Balance sheet

Note 30.06.2023 30.06.2022

46 167 28720

46 167 28720

0 2323

0 2323

46 167 31043

8220 674 10 602 109

7099 572 4 415 757

86 959 62 910

7 186 532 4 478 667

2908 168 3161 755

18 315 374 18 242 530

18 361 542 18 273 573
Page 2
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Equity and liabilities

Paid-in capital

Share capital

Share premium reserve
Total paid-up equity

Retained earnings
Other equity
Total retained earnings

Total equity

Liabilities

Current liabilities
Trade payables

Tax payable

Public duties payable
Other current liabilities
Total current liabilities

Total liabilities

Total equity and liabilities

Cochlear Norway AS

Balance sheet

Note 30.06.2023 30.06.2022
510 000 510 000

1098 856 1 098 856

1 608 856 1608 856

6 002 500 4 309 502

6 002 500 4 309 502

7 611 356 5918 358

3 6 821 487 9 535 943
495 787 297 758

2472 911 1 885 479

960 001 636 035

10 750 186 12 355 215

10 750 186 12 355 215

18 361 542 18 273 573

Oslo, 13.11.2023
The board of Cochlear Norway AS

Peter Bart J Van Gerwen Stuart Ross Sayers
chairman of the board member of the board
Anna Maria Therese Helling Jargen Alexander Saetre

member of the beard

Cochlear Norway AS

general Manager
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Note 1 Accounting Principles

The annual accounts have been prepared in compliance with the Norwegian Accounting Act and
generally accepted accounting principles (GAAP) for Small Companies in Norway.

This accounting period is from 01.07.2022 through 30.06.2023. Previous fiscal year went
from 01.07.2021 through 30.06.2022.

Sales revenue
Sales revenues are recegnized upon delivery. Revenue from services are recognized upon performance.

Balance sheet classification

Fixed assets are comprised of assets intended for long term ownership and use. Fixed assets are
valued at cost. Fixed assets are recorded in the balance sheet and depreciated cver the estimated
useful economic life. Fixed assets are written down to fair value when decreases in value are
expected to be permanent.

Current assets and liabilities are comprised of items receivable/due within one year and items related
to the inventory cycle. Current assets are valued at lower cost of cost and market.

Receivables

Accounts receivables and other receivables are recorded in the balance sheet at nominal value less a
provision for doubtful accounts. Provision for doubtful accounts is determined on the basis of an
assesment of individual receivables.

Inventory

Inventories are valued at the lower of purchase cost (according to the FIFO principle) and fair value.
Manufactured goods and work in progress is valued to full manufacturing cost.

Write-downs may accur if obsolete inventory is likely.

Foreign currency
Monetary items are translated using the exchange rates at the balance sheet date.

Fixed assets

Fixed assets are recognised in the balance sheet at cost and are depreciated over the asset's expected
useful life on a straight-line basis. Direct maintenance of an asset is expensed under operating expenses
as and when it is incurred. Additions or improvements are addded to the asset's cost price and depreciated
together with the asset. If the recoverable amount of an asset is less than its carrying amount, the carrying

amount of the asset reduced to its recoverable amount. The reducticn is recognised as an impairment loss.

Taxes

The tax charge in the income statement includes both payable taxes for the period and changes in
deferred tax. Deferred tax is calculated at relevant tax rates on the basis of the temporary

differences which exist between accounting and tax values, and any carryforward losses for tax
purposes at the year-end. Tax enhancing or tax reducing temporary differences, which are reversed
or may be reversed in the same period, have been eliminated. The disclosure of deferred tax benefits
on net tax reducing differences which have not been eliminated, and carryforward losses, is based on
estimated future earnings. Deferred tax and tax benefits which may be shown in the balance sheet
are presented net.
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Note 2 Payrecll Expenses and Number of Employees

01.07.22 01.07.21
-30.06.23 -30.06.22

Salaries 5 955 302 5297 571

Social security fees 951 837 817 630

Pension expenses 286 530 136 639

Cther remuneration 472 985 543 374

Total 7 666 655 6 795 215

The number of full time equivalents in the accounting year has been 7.

Note 3 Intercompany Balances

30.06.2023 30.06.2022

Inter company balances:

Short term debt Cochlear Europe Limited -43 929 17 692

Short term debt Cochlear Deutschland 6 865 416 9518 250

Total inter company balances 6 821 487 9535943
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