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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 141 083532 100 518 339
Annen driftsinntekt 7 034 236 2716 840
Sum inntekter 148 117 769 103235 179
K ostnader

Endring i beholdning av varer under tilvirkning og ferdig 100 233 766 65 888 329
tilvirkede varer

V arekostnad 68 918 342 48 018 994
L gnnskostnad 726 817 -1
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 20070 20070
Annen driftskostnad 1 23541 393 27 576 590
Sum kostnader 193 440 389 141 503 982
Driftsresultat -45 322 620 -38 268 803
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 6 208 12 967
Annen finansinntekt 41 699 105 274
Sum finansinntekter 0 0
Rentekostnad til foretak i samme konsern 410 260 127 574
Annen rentekostnad 185 242 53412
Annen finanskostnad 184 638 39527
Sum finanskostnader 0 0
Netto finans -732 234 -102 272
Ordineert resultat far skattekostnad -46 054 854 -38 371075
Skattekostnad pa ordinaat resultat 8 -10 132 067 -8 441 043
Ordinaert resultat etter skattekostnad 0 0
Arsresultat 6 -35922 787 -29 930 032
Totalresultat -35922 787 -29 930032
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019

Overfaringer og disponeringer

Udekket tap -35922 787 -25 235 603
Overferinger til/fraannen egenkapital -4.694 430
Sum overferinger og disponeringer -35922 787 -29930033
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 8 19 941 060 9808 993
Sum immaterielle eilendeler 19 941 060 9808 993
Varigedriftsmidler

Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 48 001 68 071
Sum varige driftsmidler 48 001 68 071
Finansielle anleggsmidler

Sum finansielle anleggsmidler 0 0
Sum anleggsmidler 25 19 989 061 9877 064
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 0 0
Fordringer

Kundefordringer 3 10552 510 14 215 302
Andre fordringer 9312612 5511 058
Sum fordringer 5 19 865 122 19 726 360
I nvesteringer

Sum investeringer 0 0
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 4 3230495 2760 167
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 3230495 2760 167
Sum omlgpsmidler 23095617 22 486 527
SUM EIENDELER 43084 678 32 363591
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Balanse

Belgp i: NOK 2020 2019
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 530 000 530 000
Annen innskutt egenkapital 0 0
Sum innskutt egenkapital 530 000 530 000
Opptjent egenkapital

Udekket tap 66 002 829 30 080 042
Sum opptjent egenkapital -66 002 829 -30 080 042
Sum egenkapital -65 472 829 -29 550 042
Gjed

Langsiktig gjeld

Sum avsetninger for forpliktelser 0 0
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 23 952 252 5738131
Sum annen langsiktig gjeld 23952 252 5738131
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 75915 717 33908 069
Skyldige offentlige avgifter 7 984 868 1782937
Kortsiktig konserngjeld 13305031
Annen kortsiktig gjeld 704 670 7179 463
Sum kortsiktig gjeld 84 605 255 56 175 500
Sum gjeld 108 557 507 61 913 631
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 43084 678 32363589
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Arsregnskap

2020

Hav Line AS

Org.nr. 917 438 374
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Arsberetning 2020

Hav Line AS
Virksomhetens art

Hav Line Gruppen AS er morselskap i et konsern som har utviklet et nytt miljgvennlig og effektivt konsept for slakting,
pakking og transport av laks- og grret som sikrer en forbedret kvalitet p& produktet. Konsernet slakter fisken direkte
fra oppdrettsanlegget og transporterer fisken raskt sjgveien til anlegg i land. Konsernet driver et pakkeanleggi
Hirtshals i Danmark. Hav Line AS er det operative selskapet i konsernet som leier skipet, og utfgrer slakte og frakte
tienestene for kundene,

Selskapet forretningsadresse er i Bergen kommune.

Rettvisende oversikt over utvikling og resultat

2020 har i tillegg til 2019 vzrt et oppstartsir for virksomheten, Metoden konsernet benytter er en unik nyutvikling
og har trengt utprgving og justering. Det har medfart lavere slaktede volumer enn gnsket, men gjennom justering av
produksjon har man oppndd stadig bedre effektivitet i prosessen og kvalitet pd sluttproduktet.

Det at NFD i slutten av 2018 fratok selskapet sitt Igyve til 3 operere som tiltenkt, og erstattet det med en midlertidig
dispensasjon til 30.06.2020, har gjort det umulig for selskapet & inngd lengre slakteavtaler med aktgrer {
akvakulturnzeringen. Dette har veert med & bidra til lavere volum/inntekter i 2020 enn det som tidligere kunne
forventes. | februar 2021 fikk selskapet 10 &rs dispensasjon til i levere fisken som planlagt i Danmark.

Styret mener at irsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets resultat, eiendeler, gjeld og finansielle stilling.

Selskapet hadde et resultat i 2020 etter skatt pa - 35,9 MNOK Drifisinntektene gkte med 44,9 MNOK til 148,1 MNOK.
Egenkapitalen var pi -65,5 MNOK. Morselskapet har gitt 23,9 MNOK i 14n som har sikret selskapet tilstreldzelig
likviditet.

Selskapet har negativ egenkapital og styrets handleplikt er inntrdt. Styret vurderer situasjonen som forbigdende
grunnet oppstarten av virksomheten og forventer at selskapet vil oppna tilfredsstillende inntjening i kommende
driftsir, og at eier har skutt inn ny kapital i selskapet i form av 1dn til selskapet som sikrere at selskapet kan gjgre opp
sine forpliktelser.

Fremtidig utvikling og fortsatt drift

Basert p4 den positive utviklingen giennom 2019 og 2020, forventer styret at volumene i 2021 vil gke og gi konsernet
en positiv inntjening i drene fremover.

Fra mars 2020 er den generelle situasjon i Skandinavia pavirket av korona smitten og de restriksjoner som
myndighetene har innfart. Konsernet har tilpasset seg dette og har implementert ngdvendige tiltak og prosedyrer.
Styret og ledelsen folger situasjonen tett og iverksetter fortlapende ngdvendige tiltak, med sikte pd & i stgrst mulig
grad begrense negative pkonomiske konsekvenser for selskapet og konsernet. Driften er pdvirket gjennom redusert
aktivitet, men styret forventer ikke at det pa lengre sikt vil ha effekt pd driften.

Forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet

Finansiell risiko

Gruppen er noe eksponert for risiko for svingninger i valuta, Dette fslger av virksomhet bdde i Norge og Danmark.
Kredittrisikoen for kunder det pr i dag er avtale med ansees begrenset.

Hav Line AS og Hav Line Vessel AS har p4 konsolidert basis vilkar knyttet til linebetingelser mot hovedbank pd
egenkapitalandel og NIBD/ EBITDA. Egenkapitalandel skal til enhver tid vaere pd min 30%. [ beregning av konsolidert
egenkapital skal aksjonzerlin hensyntas. NIBD/ EBITDA skal ikke overstige 4,5. Selskapet har mottatt waiver for

brudd pé covenant pr 31/12-2020 og nye covenantkrav for 2021. Basert pd oppdaterte prognoser forventes disse |
vaere etterlevd pd rapporteringstidspunkt,
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Arbeidsmiljg

31.12.2020 var det 110 ansatt i selskapet, hvorav 83 menn og 27 kvinner. Sykefravaret er beregnet til 2,73 % og det
har ikke forekommet alvorlige arbeidsuhell elier ulykker i lgpet av dret.

Forskning- og utviklingsaktiviteter

Selskapet og konsernet er involvert i forsknings- og utviklingsaktiviteter innenfor slakting og frakt av laks.

Ytre milje
Virksomheten medfarer i seg selv svart begrenset pavirkning pa det ytre miljget. For konsernet er det gjennom skipet
«Norwegian Ganneb» foretatt investeringer som er meget miljgvennlig, Skipet har en av verdens mest drivstoff

effektive dieselmotor og det er batteripakke om bord. Det er potensiale til en vesentlig miliggevinst med slakting og
transport av laks pd «Norwegian Gannet» sammenlignet med tradisjonell transport av laks for eksport, med lastebil.

Bergen, 15 april 2021

é/ o -

Kristian Haugland
Styreleder
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Resultatregnskap
Hav Line AS

Note 2020 2019
Salgsinntekter 141 083 532 100518 339
Andre driftsinntekter 7034236 2716840
Sum driftsinntekter 148117 769 103 235 179
Varekostnad 68918 342 43018994
Skipsleie 100 233 766 65 888 329
Lennskostnad 1 726 817 -1
Avskrivning varige driftsmidler 2 20010 20070
Annen driftskostnad 1 23541383 27 576 590
Sum driftskostnad 193 440 389 141 503 982
Driftsresultat -45 322 620 -38 268 803
Annen renteinntekt 6208 12 967
Annen finansinntekt 41 699 105274
Rentekostnad til foretak i samme konsermn 410 260 127 574
Annen rentekostnad 185 242 53412
Annen finanskostnad 184 638 395827
Resultat av finansposter -132 234 -102 272
Ordinaert resultat for skattekostnad -46 054 854 -38 371 075
Skattekostnad pa ordinsert resultat 8 -10132 067 -8 441 043
Brsresultat 6 -35 922 787 -29 930 032
Overfert annen egenkapital 0 -4 694 430
Overfort til udeklket tap -35 922 787 -25 235 603
Sum disponert -35 922 181 -29 930 033

Hav Line BS Org.nr. 9171438374
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Balanse
Hav Line AS
Note 2020 2019
Eiendeler
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 8 19941060 9808 993
Sum immaterielle eiendeler 15 941 060 9808993
Driftslesere, inventar, verktoy o.l 48 001 68 071
Sum varige driftsmidler 48 001 68 071
Sum anleggsmidlex 2,5 19989 061 9 877 064
Omlespsmidler
Fordringer
Kundefordringer 3 105528610 14215 302
Andre fordringer 9312612 5611058
Sum fordringer 5 19865 122 19 726 360
Bankinnskuadd,kontanter o.1. 4 3230495 2160 167
Sum omlgpsmidlex 23095617 22 486 521
Sum eiendeler 43 084 678 32 363 591

Hav Line AS Org.nr. 9174283174
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Balanse
Hav Line AS
Note 2020 2019

Egenkapital og gjeld

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 8,7 530 000 530 000
Sum innskutt egenkapital 530 000 530000
Opptjent egenkapital

Udekket tap -66 002 829 -30 080 042
Sum cpptjent egenkapital 6 -66 002 829 -30 080 042
Sum egenkapital -65 412 829 -29 550 042
Langsikiig konserngjeld 3 23 982 252 5738131
Sum annen langsiktig gjeld 23 952 252 51738 131
Leverandargjeld 3 75915 717 33908 089
Skyldige offentlige avgifter 7984 868 1782937
Kortsiktig konsemgjeld 0 13 305 031
Annen kortsiktig gjeld 704 670 7179 463
Sum kortsiktig gjeld 84 605 255 56 175 500
Sum gjeld 108 557 501 61 913 631
Sum egenkapital og gjeld 43 084 678 32 363 589

Berger, 18.04.2021
Styret for Hav Line AS

=

Kristian Haugland
Styrets leder

Hav Line A8 Qrg.nr. 917438374
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Hav Line AS
Noter 2020

Regnskapsprinsipper

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk.

Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie og bruk klassifiseres som anleggsmidler. Eiendeler som er tilknyttet varekretslopet klassifiseres
som omlgpsmidler. Fordringer klassifiseres som omigpsmidler hvis de skal tilbakebetales i Igpet av ett ar.

For gjeld legges samme kriterier til grunn for 4 skifle mellom langsiktig og kortsiktig gjeld. Farste &rs avdrag pa

langsiktig gjeld og langsiktige fordringer kiassifiseres likevel ikke som kortsiktig gjeld eller omispsmiddel.

Anskaffelseskost

Anskaffelseskost for eiendelen omfatter kjepesummen for siendelen med fradrag for rabatter 0.1. og med
tilegg for direkte kjgpsutgifter som frakt, toll, ikke refunderbare offentlige avgifter og andre direlte
utgifter til anskaffelsen.

Inntektsfgring

Inntektsfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfares i takt med utfarefsen.
Andelen av salgsinntekter som knytter seg til fremtidige serviceytelser, balansefgres som uopptjent inntekt
ved salget og inntekisferes deretter i takt med levering av ytelsene.

Salgsinntekter

Inntekter ved salg av varer og tjenester vurderes til virkelig verdi av vederlaget pa transaksjonstidspunktet, redusert med
merverdiavgift, rabatter, avslag og returnerte varer. Tjenester blir inntektsfart | takt med utferelsen.

Resultatfzring av vederiaget skjer nar produktet er overlevert kunde, og det ikke er uoppfylte forpliktelser

som kan pavirke kundens aksept av produktet. Levering anses & veere foretatt nar produktet er levert pa avtalt

sted, og risiko for tap og ukurans er overfart til kunden. Avsetninger for reklamasjoner, returer og eventuelle
kvantumsrabatter skjer pa bakgrunn av erfaringstall fra tidligere perioder.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefares og avskrives linegert over driftsmidienes forventede utnyttbare levetid.

Nar det senere er en indikasjon pa at levetiden til et driftsmiddel avviker fra det som er

lagt til grunn_ved anskaffeisen, og avviket er betydelig, endres avskrivningsplanen, og gjenvaerende
balansefart verdi fordeles over det nye estimatet pa levetid. Vedlikehold av driftsmidlene kostnadsferes,
mens pakostninger og forbedringer tillegges kostpris pa driftsmiddelet og avskrives i takt med driftsmiddelet.
Det betyr blant.annet at ved kjap av brukt driftsmiddel trekkes skillet mellom vedlikehold og
pakostning/forbedring i forhold til driftsmiddelets stand pa anskaffelsestidspunktet.

Leide (leasede) driftsmidler balanseferes som driftsmiddel hvis leiekontrakten anses som finansiell.

Nedskrivning av anleggsmidier

Ved indikasjon pé at balansefert verdi av et anleggsmiddel er hayere enn virkelig verdi, foretas det test av verdifall.
Testen foretas for det laveste niva av anleggsmiddel som har selvstendige kontantstremmer.

Hvis balansefart verdi er hayere enn bae salgsverdi og bruksverdi, foretas et nedskrivning til det hayeste av

salgsverdi og gjenvinnbart belgp.

Tidligere nedskrivninger reverseres hvis forutsetningene for nedskrivningen ikke lenger er tilstede, med unntak for tidligere
nedskrivning av goodwill.

Fordringer

Kundefordringer fores opp 1 balansen etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning for tap foretas etter en individuell
vurdering av de vesentligste kundefordringene. | tillegg beregnes en avsetning som skal dekke paregnelig tapsrisiko.

Ved den individuelle vurderingen anses utsettelser og mangler ved betalinger, og eventuelle andre kjente

opplysninger om at en kunde har gkonomiske problemer, som indikatorer pa at det mé avsettes for tap.

Andre fordringer, bade omtapsfordringer og anleggsfordringer, fares opp ti det laveste av palydende og virkelig verdi.
Virkelig verdi er naverdien av fremtidige innbetalinger. Det foretas likevel ikke neddiskonteringer nar effekten

av neddiskonteringen er uvesentlig for regnskapet. Avsetning til tap vurderes pa samme mate som for kundefordringer.

Gjeld
Gjeld balanseferes til nominelt gjeldsbelzp.
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Hav Line AS
Noter 2020

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.

Utsatt skatt beregnes pa grunnlag av de midlertidige forskjellene som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige
verdier, og eventuelt skattemessig underskudd til framfaring, ved utgangen av regnskapsaret. Skatteskende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere | samme periods, utlignes. Utsatt skattefordel pa
netto skattereduserende forskjeller og underskudd til fremfaring som ikke kan utlignes, balansefares i den grad skattefordelen
anias 4 kunne utnyttes gjiennom framtidig skattepliktig inntekt. Oppfaring av utsatt skattefordel pa netto skattereduserende
forskjeller som ikke er utlignet, og underskudd til framfaring, begrunnes med antatt framtidig inntjening. Utsatt skatt og utsatt
skattefordel som kan balansefares, oppferes netto | balansen. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er beregnet med skattesatsen
ved utgangen av regnskapsaret, som er 22 %. Skatt pa avgitt konsernbidrag som fares som okt kostpris pa aksjer i
datterselskap, og skatt pa mottatt konsernbidrag som feres som reduksjon av balansefart belzp pa investeringer | datierselskap,
fares direkte mot skatt i balansen (mot betalbar skatt dersom konsernbidraget har virkning pé betalbar skatt, og mot utsatt skatt
hvis konsernbidraget har virkning pa utsatt skatt). Utsatt skatt bade i selskapsregnskapet og i konsernregnskapet balansefares
til nominell verdi.

Pensjonsforpliktelser

Selskapet har pensjonsavtale giennom en forsikringsavtale, og avtalen er en innskuddsplan som ikke medfarer andre
forpliktelser ut over innbetaling av arets premie. Arets premie beregnes pd basis av lenn i samme periode.
Pensjonsforpliktelser og pensjonsmidlene er ikke oppfart i regnskapet. Arets betalte premie er bokfart i resultatregnskapet.

Garantier og reklamasjoner

Avsetning til forventede garantiarbeider knyttet til avsluttede salg vurderas til antatt kostnad for slikt arbeid.

Estimatet beregnes med utgangspunkt i historiske tall for garantiarbeider, men korrigert for forventede avvik

pa grunn av for eksempel endringer i kvalitetssikringsrutiner og endringer i produkispekter. Avsetningen fgres opp under
Annen kortsiktig gjeld og endringen i avsetningen kostnadsferes.

Uteniandsk valuta

Fordringer og gjeld | utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsérets slutt. Kursgevinster og kurstap Klassifiseres
som finansposter.
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Hav Line AS

Noter 2020
Note 1 Lgnnskostnader

2020 2019

Lenn 37 446 377 24 868 153
Arbeidsgiveravgift 5405 409 3610 500
Pensjonskostnader 3798340 1702313
Andre personalkostnader 15450 790 21639572
Viderefakturerte lgnnskostnader - 48245639 - 42 462 985
Refusjon nettolgnnsordning - 13 168460 - 9357 953
Sum [gnnskostnader 726817 -
Antall ansatte 110 35

Selskapets pensjonsordning tilfredstiller [ov om obligatorisk tjenestepensjon.
Ytelser til ledene personer:

Daglig leder er ansatt | morselskapet og mottar Ignn fra Hav Line gruppen AS. Det er ikke utbetalt ytelser tl daglig leder i Hav Line AS.

Henorar til revisor
Revisjon 336083 114 385
Andre tjenester 52122

Note 2 Varige driftsmidler

Driftslpsgre, inventar,

Anskaffelseskost 01.01. 100 350
Tilgang

Avgang

Akk avskrivningsr 31,12, - 52 349
Regnskapsmessig verdi 31,12 48 001
Arets avskrivninger 20 070
Avskrivnings prosent 20%

Note 3 - Mellomvarende med selskap | samme konsern

2020 2019
Fordringer
Kundefordringer 7773055 -
Gjeld
Leverandgrgjeld 71088322 25459 337
Annen kortsiktig gjeld 13 226 900
Annen (angsiktig gjeld 23952 252 5738131

Note 4 - Bankinnskudd

Bundet bankinnskudd for skattetrekk pr 31.12.2020 utgjgr 2 107 719

Note 5 - Pantstillelser
Selskapets fordringer og Inventar er pantsatt til fordel for gjeld | sgsterselskapet Hav Line Vessel AS

Hav Line AS og Hav Line Vessel AS har p& konsalidert basis vilkar knyttet til lanebetingelser mot hovedbank pd egenkapitalandel
og NIBD/EBITDA. Egenkapitalandelen skal til enhvertid vare minst 30%. | beregning av konsolidert egenkapital skat aksjonaerlan
hensyntas. NIBD/EBITDA skal ikke overstige 4,5. Selskapet har mottatt waiver for brudd pa covenantkrav pr 31/12-2020 og nye
covenantkray for 2021. Basert pa oppdaterte prognoser forventes disse 8 vaere etterlevd pd kommende rapporteringstidspunkt.
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Hav Line AS
Noter 2020
Note 6 - Egenkapital
Aksjekapital Udekket tap Sum egenkapital
Egenkapital pr 01.01. 530000 - 30080042 - 29550042
Arsresultat - 35922 787 - 35922787
Egenkapital 31.12 530000 - 66 002 829 - 65472 829

Selskapet har negativ egenkapital og styrets handleplikt er inntradt. Styret vurdrer situasjonen som forbigdende grunnet
oppstarten av virksomheten og forventer at konsernet og selskapet vil oppna tilfredstillende Ignnsomhet i kommende driftsar.
Eier har skutt inn ny kapial i konsernet i form av 1an til selskapet som sikrer at det kan gj@re opp sine forpliktelser.

Note 7 - Aksjekapital og aksjeeiere

Antall aksjer Eierandel
Hav line Gruppen AS 30 100 %

Selskapet har 30 zksjer palydene kr 17 666,67 pr aksje. Samlet aksjekapital utgjgr 530 000

Note 8 - Skatt

2020 2019
Arets skattekostnad fremkommer slik:
Betalbar skatt - -
Endring utsatt skatt - 10132067 - 8441043
Arets skattekostnad - 10132 067 - 8441043
Beregning av skattepliktig inntekt
Resultat fgr skatter - 46054 854 - 38371076
Permanente forskjeller 2700
Endringer midlertidige forskjeller 5319 101582
Arets skattegrunnlag - 46 049535 - 38 266 794
Spesifikasjon utsatt skatt;
Anleggsmidler 13581 18900
Fremfarbart underskudd - 90654769 - 44 605 234
Grunnlag beregning av utsatt skatteforde! - 90641188 - 44 586 334
Balansefgrt utsatt skattefordel - 19941 061 - 9 808 993

Note 9 - Fortsatt drift

2020 har sammen med 2019 vaert et oppstartsdr for vitksomheten, Metoden som benyttes er en unik nyutvikling og har trengt
utprgving og justering. Dette har medfgrt lavere slaktede volumer enn gnsket, men gjennom justering av preduksjon har man

oppnadd stadig bedre effektivitet i prosessen og kvaliteten pd sluttproduktet. Basert pa den positive utviklingen gjennom 2019 og
2020, forventer styret at volumene i 2021 vil gke og gi en positiv inntjening | drene fremover. Dette understattes videre gjennom den
langsiktige dispensasjonen som er gitt av NFD, sam sikrer betydelig stgrre forutsigbarhet for fremtidige kunder, og stgrre mulighet

for produksjensplanlegging. Dette er vurdert & ha stor betydning for forventede volumer de kommende drene. Selskapet har
gjennomfgrt ulike scenarioanalyser med hensyn til prognoser for fremtidig utvikling, og er av den oppfatning at de sannsynlige utfallene
tilsier at forutsetning om fortsatt drift legges til grunn for regnskapet.

Fra mars 2020 er den generelle situasjonen i Skandinavia pavirket av korona smitten og de restriksjoner som myndighetene har innfart.
Selskapet har tilpasset seg dette og har implementert npdvendige tiltak og prosedyrer. Styret og ledelsen fglger situasjonen tett og
iverksetter fortlgpende ngdvendige tiltak, med sikte pa & i stérst mulig grad begrense negative pkonamiske kansekvenser for selskapet.
Driften er pavirket gjennom redusert aktivitet, men selskapet forventer ikke at det pa lengre sikt vil ha effekt pa driften.

Forutsetning om fortsatt drift er lagt tilgrunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Note 10 - Hendelser etter bal dagen

En viktig begivenhet etter &rsregnskapets slutt er at selskapet i februar i ar ble gitt 10 ars dispensasjon fra fiskekvalitetsforskriften §17.
1 praksis gir dispensasjonen Hav Line enerett pd selskapets forretningskonsept. Dispensasjonen hle gitt etter 2 &rs konflikt med staten
etter at NFD i slutten av 2018 fratok selskapet sitt Igyve til 3 operere sam tiltenkt og erstattet det med en midlertidig dispensasjon.
Den midlertidige dispensasjonen gjorde det umulige for selskapet & inngh langsiktige avtaler. Med rammebetingelsene avklart for de
neste 10 drene kan selskapet intensivere det strategiske arbeidet for gkt aktivitet - og det regnes at selskapet i Igpet av 2021 vil sikre
seg pkt valum gjennom avtaler ogfeller partnerskap som vil gi tilfredsstillende inntjening fremover.
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Hav Line AS

Kontantstrgmoppstilling
2020 2019

Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fér skatt -46 054 854 -38 371075
Ordinare avskrivninger 20070 20070
Endring i kundefordringer 31662792 -12 157907
Endring i leverandgrgjeld 42 007 648 32925302
Endring i andre tidsavgrensningsposter -4 074 416 4516902
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter -4 438 760 -13 066 708
Kontantstrgm fra investering
Utbetaling ved kigp av varige driftsmidler
Innbetaling ved salg av varige driftsmidler
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -
Kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter
Innbetaling lan konsernselskap 4909 090 15149 452
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 4909090 15 149 452
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 470330 2082744
Kontanter og kontantekvivalenter 01.01. 2760 167 677423
Kontanter og kontantekvivalenter 31,12, 3230495 2760 167
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Til generalforsamlingen i Hav Line AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Hav Line AS' &rsregnskap som viser et underskudd pé kr 35 922 787. Arsregnskapet
bestér av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og kontantstramoppstilling for
regnskapséret avsluttet per denne datoen og notecpplysninger til &rsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
retivisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av deis resultater cg
kontantstrammer for regnskapséret avsiutiet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisers oppgaver og plikter ved revisjon av
&rsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
gvrige etiske forplikielser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var konklusjon.

Bivrig informasjon

Ledeisen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig infarmasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortsett ira érsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
avrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese avrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom avrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkiuderer med at den avrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i s& henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet | samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk | Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for

Offices in:

KPMG AS, 2 Norwegian limiled Fability company and memba? firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Qsla Etverum Mo i Rana Slord
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Bodo Knarvik Sandnessjnen  Tynset
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.v] Revisors beretning - 2020
G Hav Line AS

a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som faige av
misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne fil fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges fil grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonien av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke
mneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utifsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men Ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskeift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer, Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentl ig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 3 pavirke skonomiske bestutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og ged revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

¢ [dentifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utiisiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandiinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konkfusjon. Risikoen for at vesentiig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

*  opparbeider vi oss en forstéelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighstene, men ikke for 3 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

= evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pa hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder cppmerksomheten pa
tileggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tiistrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfelgende hendelser eller-forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke fortsetter driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt &rsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
konfrollen,
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TW Revisors beretning - 2020
G Hav Line AS

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet ag forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet
og | samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dekumentasjon

Basert pa vér revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig | henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Altestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkentroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentflig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Bergen, 29. april 2021
KPMG AS

ef Vie
Statsautorisert revisor
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