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Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

990 734 836

Aksjeselskap
REKEFJORD STONE AS
Rekefjord

4380 HAUGE | DALANE

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Kristian Hagheim
30.04.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 278 216 886 202 161 157
Annen driftsinntekt 245 106 393 349
Sum inntekter 14 278 461 992 202 554 505
K ostnader

V arekostnad 156 824 641 113 946 835
L gnnskostnad 24 475011 22 394 754
Avskrivning pa driftsmidler og immaterielle eiendeler 9748 464 9317 886
Annen driftskostnad 33578 990 33493 946
Sum kostnader 224 627 106 179 153 422
Driftsresultat 53 834 885 23401 084
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 13 1 390 446

Annen rentei nntekt 53422 166 687
Annen finansinntekt 1602 763 514 795
Sum finansinntekter 3046 631 681 482
Annen rentekostnad 318 395 409 228
Annen finanskostnad 7 647 903 1056 294
Sum finanskostnader 7 966 298 1465 522
Netto finans -4 919 666 -784 040
Ordinaert resultat far skattekostnad 48 915 219 22 617 043
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7 10761 704 4979 343
Ordineert resultat etter skattekostnad 38 153 515 17 637 700
Arsresultat 38153515 17 637 700
Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 12 000 000
Annen egenkapital 38153515 5637 700
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum overfaringer og disponeringer 38153515 17 637 700
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 6 22 974 902 19653 431
Driftdagsare, inventar, verktay, kontormaskiner, ol. 6 49 789 484 49 993 903
Anlegg under utferelse 6 4662 374

Sum varige driftsmidler 77 426 760 69 647 334
Sum anleggsmidler 77426 760 69 647 334
Omlgpsmidler

Varer

Varer 9 2412 601 5402 931
Sum varer 2412 601 5402 931
Fordringer

Kundefordringer 10 12 706 140 16 649 934
Andre fordringer 2657 649 4 428 508
Innskudd i konsernkontoordning i NOAH-konsernet 47 163 992

Konsernfordringer 1390 446

Sum fordringer 63 918 226 21 078 442

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 11 791 450 18 910 300
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 791 450 18 910 300
Sum omlgpsmidler 67 122 277 45391 673
SUM EIENDELER 144 549 038 115 039 007

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Innskutt egenkapital

Aksjekapital (100 aksjer akr 29 500,00) 5,12 2950 000 2950 000
Overkurs 12 23231400 23231400
Sum innskutt egenkapital 26181 400 26 181 400

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 12 78 547 267 40 393 752
Sum opptjent egenkapital 78 547 267 40 393 752
Sum egenkapital 12 104 728 667 66 575 152
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 8 795720 1142744
Sum avsetninger for forpliktelser 795720 1142744
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 6 756 965
Sum annen langsiktig gjeld 6 756 965
Sum langsiktig gjeld 795720 7899 709

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 20832678 17 592 543
Betalbar skatt 7 11108 728 4502 746
Skyldige offentlige avgifter 1595 485 1494 528
Utbytte 8 000 000
Annen Kortsiktig gjeld 5487 760 8974 330
Sum kortsiktig gjeld 39024 651 40 564 146
Sum gjeld 39820371 48 463 855
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 144 549 038 115 039 007
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Indirekte kontantstrom

REKEFJORD STONE AS
Note 2020 2019

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat for skattekostnad 48 915 219 22617 043
- Periodens betalte skatt (4 502 746) (2 488 905)
+/- Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler 89 576 (5 000)
+ Ordinsere avskrivhinger 9748 464 9 317 886
+/- Endring i varelager 2990 330 357 733
+/- Endring i kundefordringer 3943 794 (2 131 685)
+/- Endring i leverandergjeld 3240136 {379 126)
+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter 1827 801 2 875337
= Netto kontantstram fra operasjonelle aktiviteter 66 252 574 30163 283
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
+ Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 0 5 000
- Utbetalinger ved kjap av varige driftsmidler (17 817 467) (16 379 508)
= Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter (17 617 467) (16 374 508)
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
+ Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 0 4 862 250
- Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld (6 756 965) (b 566 547)
- Utbetalinger ved nedbetaling av kortsiktig gjeld (4 833 000) 0
- Utbetaling knyttet til konsernkontoordning (47 163 992) 0
- Tilbakebetalinger av egenkapital 0 (10 000 000)
- Utbetalinger av utbytte (8 000 000) 0
= Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter (66 753 957) (10 704 297)
= Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter (18 118 850) 3084 478
+ Beh. av kont og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 18 910 300 15 825 823
= Beh. av kont og kontantekvivalenter ved periodens slutt 791 450 18 910 300

Transaksjon 092221155574466386884 @ BegHegpTl/s, it
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Noter 2020
REKEFJORD STONE AS

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for andre foretak.

Salgsinntekter
Inntekisfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntekisferes etter hvert som de leveres.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omigpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som knytter seg til varekretsigpet. For andre poster enn
kundefordringer omfattes poster som forfaller til betaling innen ett ar etter transaksjonsdagen. Anleggsmidier er
eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Langsiktig gjeld er gjeld som forfaller senere enn ett ar etter
transaksjonsdagen.

Omigpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt
belgp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Varige anleggsmidler avskrives etter en fornuftig avskrivningsplan.
Anleggsmidlene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes & vaere forbigaende. Langsiktig gjeld
med unntak av andre avsetninger balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegg gjeres det for
ovrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for 4 dekke antatt tap.

Varer
Egentilvirkede ferdigvarer og varer under tilvirkning er vurdert til variabel tilvirkningskost. Varelageret er vurdert til
laveste av tilvirkningskost etter FIFO-metiden og netto salgsverdi. Det foretas nedskriving for paregnelig ukurans.

Sammenligningstall

Selskapet har ikke endret regnskapsprinsipp fra 2019 til 2020. Selskapet har endret presentasjon av regnskapet fra
funksjon til art. Som felge av endring av eiere rapporterer selskapet regnskapet pa norsk. Sammenligningstallene
er omarbeidet.

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlenes levetid dersom de har antatt levetid over 3 ar og
har en kostpris som overstiger kr 15.000. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes Igpende under
driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med
driftsmidlet.

Kostnader knyttet til fjerning og opprydningstiltak

| henhold til uttakskonsesjonen har selskapet en plikt til & gjennomfere sikrings- og opprydningstiltak etter endt
steindrift. Selskapet gjennomferer sikringstiltak @pende gjennom over steinbruddets levetid. Selskapet avsetter 20
gre per tonn produsert for & dekke kostnader til fierning og opprydningstiltak. Kostnaden er inkludert i avskrivninger
og reduserer kostprisen til tomt.

Forevrig er felgende regnskapsprinsipper anvendt:

Pensjonsforpliktelser knyttet til AFP-ordningen er ikke balansefert, leieavtaler er ikke balansefert, langsiktige
tilvirkningskontrakter er inntektsfert etter fullfert kontrakt metoden, pengeposter i utenlandsk valuta er verdsatt til
kursen ved regnskapsarets slutt. Egne utgifter til forskning og utvikling og til utvikling av rettigheter er kostnadsfert.
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Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade pericdens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
er beregnet med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og

skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende

og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og

skattevirkningen er beregnet pa nettogrunnlaget.

Note 1 - Lennskostnader etc

2020 2019
Lenn 19 552 764 17 992 334
Arbeidsgiveravgift 2643721 2634 842
Pensjonskostnader 1701704 1314 341
Andre relaterte ytelser / Refusjoner 576 822 453 237
Sum 24 475 011 22 394754

Foretaket har sysselsatt 24 arsverk i regnskapséaret.

Note 2 - Obligatorisk tjenestepensjon

Virksomheten er pliktig til & ha tjienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.Gjeldende

pensjonsordning oppfyller kravene etter loven.

Note 3 - Ytelser til ledende personer

Det er ikke utbetalt Ignn eller annen godtgjerelse til daglig leder eller styret i 2020. Daglig leder er ansatt i
konsernselskapet NOAH Solutions AS og Iennes derfra. Det er heller ikke gitt [&n eller sikkerhetsstillelser til fordel

for ledende personer eller aksjeeier.

Note 4 - Revisjon

2020 2019
Revisjon 285700 264 600
Andre tjenester 90 500 0
Sum godtgjarelse til revisor 376 200 264 600
Note 5 - Aksjekapital og aksjonaerer
Aksjeklasse Antall aksjer Palydende Bokfert verdi
Ordinzere aksjer 100 29 500,00 2 950 000,00
Sum 100 2 950 000,00
Aksjeeier Antall aksjer Eierandel Aksjeklasse
Rekefjord GmbH 50 50,00% Ordinzere aksjer
Noah Environment AS 50 50,00% Ordinzere aksjer
Totalt antall aksjer 100 100,00%

Mer om aksjer og aksjeeiere

Selskapet inngér i konsernregnskapet tiil NOAH AS. Konsernregnskapet kan fas utlevert ved henvendelse til NOAH

AS, Holmestrand.

19.06.2022 kil 06:36
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Note 6 - Spesifikasjon av varige driftsmidler

Bygninger
Anlegg og annen Driftsleser
under fast Maskiner e,
utferelse eiendom og anlegg inventaro.l Sum
Anskaffelseskost 01.01.2020 37510743 113449970 7595091 158 555 804
Tilgang i aret 4662 374 5000000 5190747 2764346 17617467
Avgang i aret 0 0 0 (89 576) (89 576)
Anskaffelseskost 31.12.2020 4662374 42510743 118640717 10269 861 176 083 695
) (17 870 (66 413 {88 908
AKkk. av- og nedskr. 01.01.2020 142) 861) (4 624 467) 470)
Akkumulerte avskr. 31.12.2020 {86 894) (1461 358) {1548 252)
(19 461 (71825 {97 108
Akkumulerte nedskr. 31.12.2020 777) 747) (5 821 158) 682)
Balansefort verdi pr. 31.12.2020 4662374 22962072 45353612 4448703 77 426 761
Arets avskrivninger (1678528) (6873245) (1196690} (9748 463)
@konomisk levetid 10-254ar 0-20ar
Avskrivningsplan 4-10% 0-33,33%
Note 7 - Skatt
2020 2019
Ordinzert resultat fer skattekostnad 48 915 219 22 617 043
+/- Permanente forskjeller 1617 16 336
+/-  Arets endring i midlertidige forskjeller 1577 381 (2 166 350)
Arets skattegrunnlag 50 494 217 20 467 029
Betalbar inntektsskatt for selskapet basert pa 22% 11108 728 4 502 746
Sum 11108 728 4 502 746
+/- Endring i utsatt skatt (347 024) 476 897
Skattekostnad i resultatregnskapet 10 761 704 4979 343
Betalbar skatt i skattekostnad 11 108 728 4 502 746
Betalbar skatt i balansen 11 108 728 4502 746

Note 8 - Midl. forskjeller - Utsatt skatt/skattefordel

Utsatt skatt/utsatt skattefordel i balansen avsettes pa grunnlag av forskjeller mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier i henhold til norsk regnskapsstandard for skatt. Midlertidige skattegkende og
skattereduserende forskjeller som kan utlignes er nettofart.

Midlertidige forskjeller knyttet til: 01.01.2020 31.12.2020 Endring
Anleggsmidier 5 254 567 5894 740 (640 174)
Omlgpsmidler (60 275) 4170 (64 445)
Kortsiktig gjeld 0 (2 282 000) 2 282 000
Sum midlertidige forskjeller 5194 292 3616 910 1577 381
Utsatt skatt 31.12.20. basert pa 22% 1142 744 795 720 347 024
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Note 9 - Varer

2020 2019
Lager av ravarer 2 412 601 5 402 931
Sum 2 412 601 5402 931

Beholdningsendring er bokfart som en del av varekost.
For 2020 er det kostnadsfert kroner 2 990 330 (kroner 357 733 for 2019).

Note 10 - Kundefordringer

Kundefordringer er vurdert til palydende, nedskrevet med forventet tap pé fordringer. Det er ikke tapsfert
kundefordringer i Iapet av 2020.

2020 2019
Kundefordringer til palydende 12706 140 16 713 491
Avsatt til dekning av usikre fordringer (63 557)
Netto oppferte kundefordringer 12 706 140 16 649 934

Note 11 - Bankinnskudd

| posten for bankinnskudd inngar egen konto for bundne skattetrekksmidler med kr 781 449. Skyldig skattetrekk er
kr 791 475.

Note 12 - Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen EK Sum
Egenkapital 01.01.2020 2950000 23231400 40393752 66 575 152
Arets resultat 38 153 515 38 163 515
Egenkapital 31.12.2020 2950000 23231400 78547 267 104728 667

Note 13 - Pantstillelser og garantier
Selskapet har stilt eiendeler som sikkerhet for 1an til kredittinstitusjoner i morselskapet NOAH AS.

Bokfarte verdier av pantsikrede eiendeler: 2020
Pant i eiendom 24 279635
Factoringpant (kundefordringer) 12 706 140
Sum 24 279 635

Selskapet mottar garantinonorar fra morselskapet for eiendeler stilt som sikkerhet. | 2020 har selskapet inntektsfert

kroner 1 390 446.
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Note 14 - Inntekter

2020 2019
Salg av stein 198 063 267 139 789 275
Annet salg 80 230 701 62 769 005
Sum 278 293 968 202 558 280
Sum inntekter har denne fordelingen péa geografisk omrade:

2020 2019
Skandinavia 42 % 34 %
Midt Europa 52 % 52 %
Jst Europa 3% 6 %
Andre 2% 8 %
Sum 100% 100 %

Side 10 av 17
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- Deloitte AS
e ol e Rambergveien 1
[ ] Postboks 24

NO-3119 T@nsberg
Norway

Tel: +47 33003900
www deloitte.no

Til generalforsamlingen i Rekefjord Stone AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Rekefjord Stone AS' drsregnskap som viser et overskudd pa kr 38 153 515. Arsregnskapet bestar av
balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og kontantstrgmoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noteopplysninger til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde
av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konkiusjonen

Vi har gjennamfgrt revisjonen i samsvar med lav, farskrift og god revisjonsskikk i Narge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors appgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter
var appfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra
arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsheretningen.

Var uttalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
infarmasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det formal & vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har
aopparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Penneo Dokumentnokkel ACABC-WILA3-XAP1T-OBFFQ-Y7KSS-BSYQ7

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt 3
rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er
ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse am
farhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av aGrsregnskapet

vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

C-Belaiit Transaksjon 09222115557449093675 vedlegg 2
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- d
DeIOItteo Eashzeng'\g revisors beretning -

Rekefjord Stone AS

samsvar med lav, farskrift og god revisjonsskikk i Narge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon
som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstad som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pa drsregnskapet.

Sam del av en revisjon i samsvar med lav, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
profesjonelt skignn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

¢ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for a handtere slike risikaer, og innhenter
revisjonshevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller averstyring av internkontroll.

s opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og am regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

* konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
regnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhald som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner er basert
pa revisjonshevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfgre at selskapet ikke fortsetter driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvorvidt
arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende
bilde.

Vi kammuniserer med dem sam har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det planlagte omfanget
av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa infarmasjon am forhold av betydning
som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at applysningene i arsberetningen om
arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering er konsistente med arsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter.

Penneo Dokumentnokkel ACABC-WILA3-XAP1T-OBFFQ-Y7KSS-BSYQ7

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
henhaold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE} 3000 «Attestasjonsoppdrag sam ikke er revisjon
eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 3 sgrge
for ordentlig og aversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lav og
god bokfgringsskikk i Narge.

Tgnsberg, 27. mai 2021

Deloitte AS

Alf-Anton Eid
statsautorisert revisar
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NOAH

ARSBERETNING 2020

Rekefjord Stone AS produserer og selger haykvalitetsstein til bygging av infrastruktur og bygninger.
hovedsakelig basert pa eksport til det europeiske markedet. Selskapets virksomhet foregar i
Rekefjord i Sokndal kommune.

Selskapet leverer kvalitetstein i Norit og Ansit fordelt pa produktgruppene pukk, beerelag og
vannbyggingsstein.

Den 31. august 2020 ble aksjene i selskapet overtatt av NOAH Environment AS, et selskap i NOAH-
konsernet. Konsernets morselskap, NOAH AS, er 100 % eid av Gjelsten Holding AS.

P@KONOMISK UTVIKLING

Omsetning
Selskapets driftsinntekter var i 2020 MNQK 278,5 sammenlignet med MNOK 202,6 i 2019.

Resultat og disponering av arsresultat
Resultat fgr skatt i 2020 var MNQOK 48,9 sammenlignet mot MNOK 22,6 i 2018.

Styret er tilfreds med resultatet for 2020, og mener at arsregnskapet gir et riktig bilde av selskapets
finansielle stilling og resultat ved arsskiftet.

Arsresultatet for 2020 pa NOK 38 153 515 foreslas disponert slik:

Avsatt til annen egenkapital NOK 38153515
Sum disponert NOK 38 153515

Likviditet/Finansiell risiko

Selskapets likvide midler utgjorde per arsskiftet MNOK 0,8 som i sin helhet er knyttet til bundne
midler. Selskapet er inkludert i NOAH-konsernets konsernkontoordning som medfarer at selskapets
innskudd er klassifisert som en fordring mot morselskapet, NOAH AS. Styret anser at likviditeten i
selskapet er god.

Mesteparten av selskapets omsetning er i euro mens produksjonskostnaden er i norske kroner. For a
redusere valutarisikoen i stgrst mulig grad benytter selskapet seg av valutabytteavtaler hvor
selskapet selger euro.

Kontantstrem

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter var MNOK 66,3. Netto kontantstrgm fra
investeringsaktiviteter var negativt med MNOK 17,6 som i sin helhet er knyttet til investeringer i
anleggsmidler. | 2019 var kontantstremmen fra investeringsaktiviteter negativt med MNOK 16,4.

Netto kontantstrgm fra finansieringsaktivitetene belastet likviditeten negativt med MNOK 66,8 og er
i all hovedsak relatert til nedbetaling av gjeld til kredittinstitusjoner, utbetaling av utbytte og
overgangen til konsernkontoordningen i NOAH konsernet.

Selskapets totale likviditetsbeholdning ble redusert med MNOK 18,1 i 2020. Justert for
konsernkontoordningen utgjorde netto endring i kontanter en gkning p& MNOK 29,0.
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Egenkapital
Selskapets egenkapital utgjorde ved arets slutt MNOK 104,7, hvilket representerer en
egenkapitalandel pa 72,5 %.

Aksjoneerforhold
Aksjekapitalen ved arets slutt utgjgr NOK 2 950 000 fordelt pa 100 aksjer, hver palydende NOK 29
500.

Selskapet eies, direkte og indirekte, 100 % av NOAH Environment AS.

Fortsatt drift

| overensstemmelse med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det at forutsetningen for fortsatt drift er
lagt til grunn ved avleggelsen av arsregnskapet. Til grunn for dette ligger selskapets egenkapital for
2020, budsjetter for 2021 og styrets vurdering av markedsforhold og rammebetingelser.

MARKEDSSITUASJONEN

Steinbruddvirksomheten i Rekefjord Stone AS solgte 2 200 000 tonn stein i 2020 tilsvarende som for
2019.

Konkurransen er varierende med hensyn til de ulike markedssegmentene konsernet opererer
innenfor. For hovedtyngden av produktene er utviklingen i priser og gvrige markedsforhold
tilfredsstillende. Styret anser at selskapet er godt posisjonert for fremtiden.

ANSATTE

Selskapet hadde 24 ansatte ved arets slutt i 2020, mot 26 ansatte ved utgangen av 2019.

HELSE, MILJ@ OG SIKKERHET

Ytre miljg

Selskapets virksomhet medferer stay og stovutslipp. Selskapet opererer innenfor sin tillatelse og
arbeider kontinuerlig for & redusere pavirkningen pa miljget. Rekefjord Stone AS sin virksomhet er
regulert gjennom tillatelse gitt av Miljgdirektoratet.

Arbeidsmiljg/ ulykker
Arbeidsmiljpet anses som godt og stabilt.

Det har ikke veert personskader i 2020. Alle uhell og brudd med gjeldende prosedyrer meldes inniet
avvikssystem. Rekefjord Stone deltar for gvrig i NOAHs krisehandteringsarbeid der det er faste
rutiner for gvelse, handtering av hendelser og evaluering.

Rekefjord hadde i 2020 to sprengningshendelser og selskapet ble politianmeldt for forhold knyttet til
disse. Politianmeldelsen ble senere henlagt. Rekefjord Stone har tatt aksjon pa bakgrunn av
hendelsene, og det er gjennom et tett samarbeid med var hovedentreprengr utarbeidet reviderte
prosedyrer for giennomfgring av sikre spreningshendelser.

Koronapandemien har veert tett fulgt opp av beredskapsgruppen bade lokalt i Rekefjord og pa
konsernniva i NOAH. Risikovurdering og smittevernveileder har jevnlig blitt oppdatert, og tiltak
iverksatt for & forbygge smitte og hindre smittespredning. Ingen ansatte har blitt smittet ved
Rekefjords anlegg eller kontorer.

Sykefraveer
Sykefraveeret var i giennomsnitt pa 5,69% i 2020 Korttidsfravaeret utgjorde 0,35%.
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Likestilling

Selskapet tilstreber en god balanse mellom kvinner og menn blant de ansatte, og arbeider bevisst for
a fremme likestilling og hindre diskriminering pa bakgrunn av kjgnn, etnisitet og nedsatt
funksjonsevne, bide med hensyn til Ignn, utviklingsmuligheter og ved rekruttering av nye
medarbeidere. Det arbeides for at Rekefjord Stone AS skal veere en attraktiv arbeidsplass med et
mangfoldig og inkluderende miljg preget av redelighet, respekt, mot, apenhet og samhandling.

Selskapets ansatte bestod ved arsskiftet av 4 kvinner og 20 menn.

Sammensetningen av menn og kvinner i selskapet og dets styre representerer ingen bevisst
forskjellsbehandling, og det er etter styrets oppfatning ingen grunn til 4 iverksette tiltak knyttet il
dette.

@KONOMISKE FREMTIDSUTSIKTER

Selskapet leverte gode gkonomiske resultater for 2020. | 2021 planlegger selskapet a bruke
betydelige ressurser pa a sikre eksisterende virksomhet. Markedet for produktgruppene pukk og
beerelag forventes 3 fortsatt veere stabilt de kommende arene. Markedet for vannbyggingsstein, som
er prosjektbasert og normalt noe mer volatilt, forventes 3 gi et noe svakere bidrag til inntjeningen i
2021 malt mot 2020.

Resultatene i Rekefjord Stone AS forventes a utvikle seg noe svakere i 2021 sammenlignet med 2020,
primaert pa grunn av endringer i produktmiks. For @vrig sa er det ingen vesentlige endringer i
konkurransesituasjonen eller i markedet, og budsjettet og prognoser for 2021 gir grunn til 4 forvente
et godt resultat ogsa for innevaerende regnskapsar. Det presiseres imidlertid at det normalt er noe
usikkerhet knyttet til vurderinger av fremtidige forhold.

Spredningen av Covid-19 i verden og i Norge, med tilhgrende myndighetsrestriksjoner iverksatt for a
begrense smittespredning, skaper store utfordringer for virksomheter innenfor ulike bransjer.
Konsernet NOAH aktiverte den interne beredskapsgruppen i mars 2020 og jobber kontinuerlig med
risikovurderinger og tilhgrende tiltak. Rekefjord Stone AS har evnet a opprettholde salgskapasiteten
ved sitt anlegg gjennom hele perioden, og har ikke opplevd negative kommersielle effekter av
betydning som et resultat av Covid-19. Selskapets finansielle posisjon er robust og er i liten eller
ingen grad pavirket av spredningen av Covid-189.

Oslo, 30.04.2021
Styret og administrerende direktgr i Rekefjord Stone AS

/< @,‘/Qéuw

! 1
Anders Laegreid Trond Vegard Stangeby Egil Solheim
Styreleder Styremedlem Administrerende direktgr
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