== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2022: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

813 732 602

Aksjeselskap

NJORD KAPITALFORVALTNING AS
c/o Ajer nagringshage

Aluvegen 95

2319 HAMAR

01.01.2022 - 31.12.2022

Nei

Nei
Regnskapslovens aminnelige regler

Morten Flgrenaess
21.04.2023

Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2022

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1 14 245 291 14972570
Sum inntekter 14 245291 14 972 570
K ostnader

Personal kostnader m.m. 2 7848527 9256914
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 5 18333 14 937
Annen driftskostnad 3 5986 908 5001 076
Sum kostnader 13853 768 14 272 927
Driftsresultat 391523 699 644

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 10 723 8 487
Annen finansinntekt 3021 1262
Sum finansinntekter 13744 9749
Annen finanskostnad 70
Sum finanskostnader 70
Netto finans 13744 9679
Ordineert resultat far skattekostnad 405 267 709 323
Skattekostnad pa resultat 4 111715 186 800
Ordineert resultat etter skattekostnad 293 552 522 523
Arsresultat 293 552 522 523
Arsresultat etter minoritetsinter esser 293 552 522 523
Totalresultat 293 552 522 523

Overfaringer og disponeringer
Udekket tap 457 126
Avsatt til annen egenkapital 293 552 65 396
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Sum overfaringer og disponeringer 293 552 522 523
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 4 288
Sum immaterielle eilendeler 288

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger o.a. fast eiendom 5

Maskiner og anlegg 5

Skip og flytende installasjoner 5

Driftd gsare, inventar o.a. utstyr 5 90 849 31015
Sum varigedriftsmidler 90 849 31015
Sum anleggsmidler 90 849 31303
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 6, 10 5994 415 1012513
Andre fordringer 267 804 228 843
Sum fordringer 6 262 218 1241 356
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 7 1072 295 6 502 095
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1072 295 6 502 095
Sum omlgpsmidler 7334513 7743451
SUM EIENDELER 7425 362 7774754

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Aksjekapital 8,9 48 000 48 000
Beholdning av egne aksjer 8,9 -1176 -8 856
Overkurs 8

Sum innskutt egenkapital 46 824 39144

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8 4173472 3338000
Sum opptjent egenkapital 4173472 3338000
Sum egenkapital 8 4220 296 3377144
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 3404

Sum avsetninger for forpliktelser 3404

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 3404 0

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 10 446 635 791 293
Betalbar skatt 4 108 023 187 088
Skattetrekk og andre trekk 576 471 793 762
Annen kortsiktig gjeld 2070533 2625 467
Sum kortsiktig gjeld 3201662 4397 610
Sum gjeld 3205 066 4397 610
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 7 425 362 7774754
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RSM

RSM Norge AS

Fiboveien 2 B, 4580 Lyngdal

Til generalforsamlingen i Njord Kapitalforvaltning AS
Org.nr: 982 316 588 MVA

T+47 380707 00
F+47 23114201

WWW.rsmnorge.no

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Njord Kapitalforvaltning AS som viser et overskudd pa NOK 293 552.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2022, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening

« oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

+ gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2022, og av
dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunniag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen
av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og forskrifter i Norge
og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder)
utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsbheretningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i &rsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon
om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsbheretningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsheretningen. Formélet er & vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen ellers fremstar
som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting
a rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som
den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Morge AS is a member of the RSM network and trades as RSM. RSM is the trading name usad by the members of the RSM network. Each member of the RSM network is an
independent accounting and consulting firm which practices in its own right. The RSM network is not itself a separate legal entity in any jurisdiction

RSM Norge AS er medlem av/is a member of Den norske Revisorforening
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Revisors beretning 2022 for Njord Kapitalforvaltning AS RS hn

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta
som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de skonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag
av arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsheretninger

Lyngdal, 31. mars 2023
RSM Norge AS

Plencrn A fole

Mariann Adolfsen Hole
Statsautorisert revisor
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Arsregnskap 2022 Njord Kapitalforvaltning AS

Dokumentet er signert digitalt av felgende undertegnere:

« Hartveit, Asgeir Graneng (01.12.1962), signert 30.03.2023 med Signicat Sign BANKID
+ Tomterud, Geir Age (12.01.1962), signert 30.03.2023 med Signicat Sign
BANKID_MOBILE

« Syversen, David Andre Armann (26.10.1963), signert 30.03.2023 med Signicat Sign

BANKID

+ Langholm, Terje (25.10.1968), signert 30.03.2023 med Signicat Sign BANKID_MOBILE
* Moxon, Christian Gerard (15.08.1980), signert 30.03.2023 med Signicat Sign
BANKID_MOBILE

1

HH B

Det signerte dokumentet innholder

* En forside med informasjon om signaturene

« Alle originaldokumenter med signaturer pa hver side
* Digitale signaturer

Dokumentet er forseglet av Posten Norge
Signeringen er gjort med digital signering levert av Posten Norge AS. Posten
garanterer for autentisiteten og forseglingen av dette dokumentet.

Slik ser du at signaturene er gyldig

Hvis du apner dette dokumentet i Adobe Reader, skal det sta gverst at
dokumentet er sertifisert av Posten Norge AS. Dette garanterer at innholdet i
dokumentet ikke er endret etter signering.
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Arsregnskap 2022
Njord Kapitalforvaltning AS

Styrets arsberetning
Resultatregnskap
Balanse
Kontantstrgm
Noter til regnskapet

Org.nr.: 813 732 602

Dokumentet er signert digitalt av:

Forseglet av
* Hartveit, Asgeir Greneng (01.12.1962), 30.03.2023
+ Temterud, Geir Age (12.01.1962), 30.03.2023
« Syversen, David Andre Armann (26.10.1963), 30.03.2023
¢+ Langholm, Terje (25.10.1968), 30.03.2023
* Moxon, Christian Gerard (15.08.1880), 30.03.2023 Posten Norge
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i\rsberetning 2022 for Njord Kapitalforvaltning AS

VIRKSOMHETENS ART OG LOKALISERING

Njord Kapitalforvaltning AS mottok den 17. september 2018 tillatelse fra Finanstilsynet til a yte
investeringstjenester, jf. verdipapirhandelsloven § 2-1 (1) nr. 1 og nr. 5 samt tilknyttede tjenester, jf
verdipapirhandelloven § 2-1 (2) nr. 5.

8. april 2022 mottok man i tillegg tillatelse til a yte investeringstjenester og drive investeringsvirksomhet
som falger, jf. verdipapirhandelloven § 2-1 (2) nr. 7 - Plassering av finansielle instrumenter der foretaket
ikke avgir fulltegningsgaranti.

Selskapet har som forméal & drive med gkonomisk radgivning, investeringer og alt som stér i naturlig
forbindelse med dette. Selskapet er lokalisert i Hamar kommune, men har ogsa kontor i Kristiansand og
Oslo.

RETTVISENDE OVERSIKT OVER UTVIKLING OG RESULTAT

Njord Kapitalforvaltning AS hadde i 2022 et overskudd p3 kr 293 552, mot et overskudd pa kr 522 523 i
2021. Selskapets bokf@rte egenkapital pr. 31.12.2022 var kr 4 220 296 (2021; 3 377 144) mens
totalkapitalen var kr 7 425 362 (2021; 7 774 754). Dette gav en egenkapitalandel pa 57% (2021; 43%).
Selskapet har ikke rentebaerende gjeld.

REDEGJPRELSE FOR FORTSATT DRIFT
| samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er til stede og at
denne forutsetningen er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Etter styrets vurdering s3 gir fremlagte resultatregnskap, balanse og kontantstrgmoppstilling med
tilhgrende noter utfyllende informasjon om selskapets stilling ved arsskiftet.

KONTANTSTR@M OG LIKVIDITET

Selskapet hadde per 31. desember 2022 en likviditetsbeholdning pa kr 1 072 295, en reduksjon fra kr

6 502 095 ved utgangen av 2021. Operasjonelle aktiviteter bidro med en negativ kontantstrgm p3 -5,9
millioner kroner, mens andre finansieringsaktiviteter bidro med en positiv kontantstrem pa 0,5 millioner,
hovedsakelig fra oppgjgr ved salg av egne aksjer.

UTSIKTER FOR 2023

Njord Kapitalforvaltning AS fusjonerte i 2021 med Njord Kapitalforvaltning Sgr AS, for 3 skape en mer
slagkraftig virksomhet, selskapsmessig effektivisering samt kostnadsbesparelser. Denne prosessen
inkludert reorganisering av selskapet preget aktiviteten i 2021 og fgrste del av 2022. S5 har 2022 vaert
brukt til 3 bygge en ny og sterkere organisasjon, og aktivitetsnivdet ut mot kundene har gkt utover dret.

For 2023 s3 er selskapet optimistisk, og det forventes derfor videre vekst fra aret for. Selskapet er na godt

forberedt til a ta en enda sterkere posisjon i markedet gjennom a vaere en god radgiver for vare kunder, og
ha et tillitsvekkende og godt omdg@mme med fokus pa god drift og forngyde kunder.

Dokumentet er signert digitalt av:

Forseglet av
* Hartveit, Asgeir Greneng (01.12.1962), 30.03.2023
+ Temterud, Geir Age (12.01.1962), 30.03.2023
« Syversen, David Andre Armann (26.10.1963), 30.03.2023
¢+ Langholm, Terje (25.10.1968), 30.03.2023
* Moxon, Christian Gerard (15.08.1880), 30.03.2023 Posten Norge
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RISIKOVURDERING

Styret har foretatt en gjennomgang av risikostyringen i Selskapet. Styret og ledelsen anser de vesentligste
risikoene for foretaket & vaere i innenfor selskapets investeringsradgivning. Ovennevnte risikoer er vurdert
som moderate i forhold til sannsynlighet i internkontroll, grunnet medarbeidere med lang erfaring og hay
kompetanse, samt et sterkt compliance- og kvalitetsfokus fra styre og ledelse. Selskapet tar en veloverveid
risiko gjennom sitt arbeid med markedsfaring og relasjonsbygging mot kunder og klienter i den hensikt 3
kunne generere mulige inntektsgivende aktiviteter for selskapet i fremtiden. Selskapet tar imidlertid ikke
risiko i form av markedsrisiko gjennom egenhandel, garantistillelse eller andre former for aktivitet som
direkte eksponerer selskapets egenkapital for markedssvingninger.

STRATEGISK RISIKO

En nedgang i ettersp@rselen etter selskapets produkter og tienester vil representere en strategisk
risikofaktor for selskapet. Tap av konkurransekraft av ulike drsaker, samt risikoen for at selskapet til enhver
tid ikke oppfyller de regulatoriske kravene som stilles til virksomheten, vil veere viktige strategiske
risikofaktorer. Selskapet har et aktivt forhold til nevnte risikoer.

OPERASJONELL RISIKO

Rutinesvikt i de mest sentrale prosessene i selskapet representerer en operasjonell risiko. Svikt i
transaksjoner og datasystemer brukt i selskapet kan medfgre operasjonell risiko. Selskapet har satt i verk
tiltak for a sgrge for at denne risikoen blir lavest mulig.

FINANSIELL RISIKO

Selskapets likviditet holdes i form av bankinnskudd. Den finansielle markedsrisikoen er for gvrig begrenset
til at fremtidig inntjening vil veere pavirket av endringene i markedspriser, pa foretakets produkter og
tjenester, endringer i inntekter fra kunder samt generelle markedssvingninger. Risikoen for at motparter
ikke har gkonomisk evne til 3 oppfylle sine forpliktelser anses lav, ogsa fordi tap pa fordringer historisk sett
har veert ubetydelige.

ARBEIDSMILI@, LIKESTILLING OG DISKRIMINERING
Njord Kapitalforvaltning AS hadde ved arets slutt 9 ansatte, hvorav 2 kvinner og 7 menn.

Styret anser arbeidsmiljget i selskapet som godt, og det er ikke iverksatt spesielle tiltak i denne forbindelse.
Ansatte i virksomheten har ikke vaert utsatt for ulykker eller skader i forbindelse med utfgrelsen av sitt
arbeid.

Njord Kapitalforvaltning AS har som mal a vaere en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom
kvinner og menn, og har innarbeidet en personalpolitikk som anses for a veere kjgnnsngytral pa alle
omrader. Selskapet sgker ved rekruttering den best faglig kvalifiserte kandidat uavhengig av kjgnn, og har
et bevisst forhold til dette.

Selskapet arbeider ogsa aktivt for & forhindre diskriminering som fglge av nedsatt funksjonsevne, etnisitet,
nasjonal opprinnelse, hudfarge, religion eller livssyn. Aktivitetene omfatter blant annet rekruttering, l@nns-
og arbeidsvilkar, forfremmelse, utviklingsmuligheter og beskyttelse mot trakassering.

Selskapet har tegnet ansvarsforsikring for styrets medlemmer og selskapets ledelse for deres mulige ansvar
ovenfor selskapet og tredjepersoner. Maksimalt samlet ansvar er i forsikringen satt til NOK 30 millioner for
alle krav fremsatt eller ansett fremsatt i lapet av enhver forsikringsperiode.

YTRE MIL@
Selskapet driver ikke virksomhet som kan veere til skade for eller forurense det ytre miljget.

Dokumentet er signert digitalt av:
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Redegjgrelse for arsregnskapet
Styret kjenner ikke til noen forhold av viktighet for 3 bedemme selskapets stilling og resultat som ikke
fremgar av arsregnskapet. | 2022 hadde selskapet et overskudd pa kr 293 552 som foreslas disponert slik:

Disponering Belgp
Til annen egenkapital 293552

Hamar, 27.03.2023
Styret i Njord Kapitalforvaltning AS

Asgeir Grgneng Hartveit Geir Age Tpmterud Terje Langholm
styreleder styremedlem styremedlem
Christian Gerard Moxon David Andre Armann Syversen
styremedlem daglig leder

Dokumentet er signert digitalt av:
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RESULTATREGNSKAP ‘

NJORD KAPITALFORVALTNING AS

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

Salgsinntekt
Sum driftsinntekter

Personalkostnader m.m.

Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler
Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Annen renteinntekt

Annen finansinntekt

Annen finanskostnad

Resultat av finansposter

Resultat fgr skattekostnad

Skattekostnad p3 resultat

Arsresultat

OVERF@RINGER

Avsatt til annen egenkapital
Overfgrt til udekket tap
Sum overfgringer

NJORD KAPITALFORVALTNING AS

Dokumentet er signert digitalt av:

Hartveit, Asgeir Greneng (01.12.1962), 30.03.2023
Temterud, Geir Age (12.01.1962), 30.03.2023

Syversen, David Andre Armann (26.10.1963), 30.03.2023
Langholm, Terje (25.10.1968), 30.03.2023

Moxon, Christian Gerard (15.08.1880), 30.03.2023

Note

2022

14 245 291
14 245 291

7848527
18333
5986 908
13 853 768

391523
10723
3021

0
13744

405 267

111715

293 552

293552
0
293 552

2021

14 972570
14972 570

9256 914
14937
5001076
14 272 927
699 644

8 487
1262

70

9679

709 323

186 800
522523

65 396
457 126
522 523

SIDE S

Forseglet av

o

Posten Norge
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T e

NJORD KAPITALFORVALTNING AS

EIENDELER Note 2022 2021
ANLEGGSMIDLER

IMMATERIELLE EIENDELER

Utsatt skattefordel 4 0 288
Sum immaterielle eiendeler 0 288
Driftslgs@re, inventar o.a. utstyr 5 90 849 31015
Sum varige driftsmidler 90 849 31015
Sum anleggsmidler 90 849 31303
OML@PSMIDLER

Kundefordringer 6, 10 5994 415 1012513
Andre fordringer 267 804 228 843
Sum fordringer 6262 218 1241356
Bankinnskudd, kontanter o.l. 7 1072295 6502 095
Sum omligpsmidler 7334513 7743451
SUM EIENDELER 7 425 362 7774754

NJORD KAPITALFORVALTNING AS
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NJORD KAPITALFORVALTNING AS

EGENKAPITAL OG GJELD Note 2022 2021
EGENKAPITAL

INNSKUTT EGENKAPITAL

Aksjekapital 8,9 48 000 48 000
Egne aksjer 8,9 -1176 -8 856
Sum innskutt egenkapital 46 824 39144
OPPTJENT EGENKAPITAL

Annen egenkapital 8 4173472 3338000
Sum opptjent egenkapital 4173472 3338 000
Sum egenkapital 8 4220 296 3377144
GJELD

Utsatt skatt 3404 0
Sum avsetning for forpliktelser 3404 0

KORTSIKTIG GIELD

Leverandgrgjeld 10 446 635 791293
Betalbar skatt 4 108 023 187 088
Skattetrekk og andre trekk 576 471 793 762
Annen kortsiktig gjeld 2070533 2625467
Sum kortsiktig gjeld 3201662 4397 610
Sum gjeld 3 205 066 4397 610
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 7425 362 7774754
NJORD KAPITALFORVALTNING AS SIDE7
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NJORD KAPITALFORVALTNING AS
Hamar, 27.03.2023
Styret i Njord Kapitalforvaltning AS

Asgeir Grgneng Hartveit Geir Age Temterud
styreleder styremedlem
Terje Langhclm Christian Gerard Moxon
styremedlem styremedlem

David Andre Armann Syversen

daglig leder
NJORD KAPITALFORVALTNING AS SIDE 8

Dokumentet er signert digitalt av:

Forseglet av
* Hartveit, Asgeir Greneng (01.12.1962), 30.03.2023
+ Temterud, Geir Age (12.01.1962), 30.03.2023
« Syversen, David Andre Armann (26.10.1963), 30.03.2023
¢+ Langholm, Terje (25.10.1968), 30.03.2023
* Moxon, Christian Gerard (15.08.1880), 30.03.2023 Posten Norge

25.07.2024 kI 22:11 Brgnngysundregistrene Side 15 av 24



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 813732602

INDIREKTE KONTANTSTR@M ‘

NJORD KAPITALFORVALTNING AS

KONTANTSTROMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER
Resultat far skattekostnad

Periodens betalte skatt

Ordinaere avskrivninger

Endring i kundefordringer

Endring i leverandgrgjeld

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Utbetalinger ved kj@p av varige driftsmidler
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Kj@p av egne aksjer
Utbetalinger av utbytte
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnel
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

NJORD KAPITALFORVALTNING AS
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Note

2022

405 267
187 088
18333

-4 981902
-344 658
-811 186
-5901 234

78 166
-78 166

549 600
0
549 600

-5429 800
6502 095
1072295

2021

709323
1580938
14 937
2825827
643 062
1663984
4276 194

45952
-45 952

-423 671

-4 600 000
-5023 671

-793 429
7295524
6 502 095
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Njord Kapitalforvaltning AS
Noter til regnskapet

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk, herunder
forskrift om arsregnskap m.m. for verdipapirselskap.

Njord Kapitalforvaltning AS er en del av Njord Group konsernet. Njord Group har forretningsadresse i
Farsund, med besgksadresse Gaseholmen Brygge. Konsernregnskap kan utleveres ved 3 henvende seg dit.

BRUK AV ESTIMATER

| utarbeidelse av arsregnskapet har man brukt estimater og forutsetninger som har pavirket
resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa
balansedagen i henhold til god regnskapsskikk. Omrader som i stor grad inneholder slike skjpnnsmessige
vurderinger, hgy grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og estimater er vesentlige for
arsregnskapet, er beskrevet i notene.

VALUTA
Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i
utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved a benytte balansedagens kurs.

INNTEKTER

Inntektsfpring fra leveranse av tjenester inntektsfgres etter hvert som de leveres. Inntekter fra salg av
tjenester resultatfgres i takt med prosjektets fullfgringsgrad, nar utfallet av transaksjonen kan estimeres pa
en palitelig mate. Inntektsfaring knyttet til ordreformidling skjer pa tegningstidspunktet.

SKATT

Skatter kostnadsferes nér de palpper, og skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige resultat far
skatt. Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt
skatt. Selskapet driver finansiell virksomhet og har en skattesats for alminnelig inntekt pa 25 %. Utsatt skatt
er beregnet med 25 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige
og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reverseres i samme
periode er utlignet og nettofgrt. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er sannsynlig at
denne kan bli utnyttet.

KLASSIFISERING OG VURDERING AV ANLEGGSMIDLER

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost, fratrukket avskrivinger og nedskrivinger. Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp
pa transaksjonstidspunktet.

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets gkonomiske levetid. Vesentlige driftsmidler
som bestar av flere betydelige komponenter med ulik levetid er dekomponert med ulik avskrivningstid for
de ulike komponentene. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfagres lgpende under driftskostnader,
mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.
Varige driftsmidler nedskrives til gienvinnbart belgp ved verdifall som forventes ikke a vaere forbigdende.
Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og verdii bruk. Verdi i bruk er naverdi av fremtidige
kontantstrammer knyttet til eiendelen. Nedskrivingen reverseres nar grunnlaget for nedskrivingen ikke
lenger er til stede.
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Njord Kapitalforvaltning AS
Noter til regnskapet

KLASSIFISERING OG VURDERING AV OML@PSMIDLER

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslppet. Omigpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt belgp pa
transaksjonstidspunktet.

FORDRINGER
Kundefordringer og andre fordringer oppfgres til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

PENSJONER - INNSKUDDSBASERT ORDNING

Selskapet har en kollektiv innskuddsbasert pensjonsordning for naveerende ansatte. Kostnaden til
innskuddsbasert pensjonsordning tilsvarer periodens premie til forsikringsselskapet, og kostnadsfgres
Igpende. Pensjonspremien anses som pensjonskostnad og klassifiseres og kostnadsfgres sammen med
Ignnskostnader.

KORTSIKTIGE PLASSERINGER

Kortsiktige plasseringer {aksjer og andeler vurdert som omlgpsmidler) vurderes til laveste av
anskaffelseskost og virkelig verdi pa balansedagen. Mottatt utbytte og andre utdelinger fra selskapene
inntektsfgres som annen finansinntekt.

KONTANTSTRGMOPPSTILLING

Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Note 1 Salgsinntekter

2022 2021
Investeringsradgivning
Norge 14 245 291 14 972 570
Utland 0 0
Sum 14 245 291 14972 570

Note 2 Lgnnskostnader og ytelser, godtgjgrelser til daglig leder, styret og revisor

Lgnnskostnader 2022 2021
L@nninger 5684271 7348 635
Arbeidsgiveravgift 1467974 1142381
Pensjonskostnader 299 270 298 286
Andre ytelser 397011 467 611
Sum 7 848 527 9256 914

Selskapet har i 2022 sysselsatt 9 arsverk.
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Njord Kapitalforvaltning AS
Noter til regnskapet

PENSJONSFORPLIKTELSER
Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjienestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret
Lgnn 1296 722 200 000
Pensjonskostnader 63793 0
Annen godtgjgrelse 9981 0
Sum 1370 496 200 000

Godtgjgrelsesordninger

Selskapet har en diskresjonaer bonusordning. Det gjennomfares en arlig vurdering av diskresjonzer bonus
for selskapets ansatte i forbindelse med godkjenning av selskapets arsregnskap. Diskresjonaer bonus
fastsettes alltid innenfor til enhver tid gjeldende lovgivning og regler for finansnzringen, samt selskapets
evne til 3 beregne bonus.

REVISOR
Kostnadsfart revisjonshonorar for 2022 utgjer kr 143 191 inklusiv mva.

Note 3 Spesifikasjon av annen driftskostnad

Per virksomhetsomrade 2022 2021
Lokaler/husleie 847027 642121
IT-drift og servicekostnader 740 768 321569
Konsulent-/ juridisk bistand/ eksterne tjenester 2408026 2625430
Reisekostnader 287 561 162 271
Telefon, internett, diverse 167927 114 434
Salgs- og markedskostnader 444 891 217 889
Andre driftskostnader 1090708 917 362
Sum annen driftskostnad 5986908 5001076
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Noter til regnskapet
Note 4 Skatt
Arets skattekostnad 2022 2021
Resultatfgrt skatt pa ordinaert resultat:
Betalbar skatt 108 023 187 088
Endring i utsatt skatt 3692 -288
Skattekostnad ordinzert resultat 111715 186 800
Skattepliktig inntekt:
Resultat for skatt 405 267 709323
Permanente forskjeller 41592 37 877
Endring i midlertidige forskjeller -14 767 1151
Skattepliktig inntekt 432 092 748 351
Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa arets resultat 108 023 187 088
Sum betalbar skatt i balansen 108 023 187 088

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte skattefordeler,
spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

2022 2021 Endring
Varige driftsmidler 13616 -1151 -14 767
Sum 13 616 -1151 -14767
Grunnlag for utsatt skatt / skattefordel 13616 -1151 -14 767
Utsatt skatt / skattefordel (25 %) 3404 -288 -3 692
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Noter til regnskapet
Note 5 Anleggsmidler
Driftslgsgre, Sum
inventar ol.

Anskaffelseskost pr. 01.01.22 45952 45952
+ Tilgang kjgpte driftsmidler 78 166 78 166
= Anskaffelseskost 31.12.22 124119 124119
Akkumulerte avskrivninger 31.12.22 33270 33270
= Bokfgrt verdi 31.12.22 90 849 90 849
Arets ordinzere avskrivninger 181333 18 333

Note 6 Kundefordringer
2022 2021
Kundefordringer til palydende 396125 235 600
Opptjent ikke fakturerte inntekter 5598 290 776913
Sum 5994 415 1012 513
Sum resultatfgrte tap pa krav 0 0

Note 7 Bankinnskudd

Av selskapets bankbeholdning er innestaende midler pa skattetrekkskonto {bundne midler) er pa kr
325494,

Selskapet har per 31.12.2022 totale bankinnskudd pa NOK 1 072 295, en reduksjon fra NOK 6 502 095 pa
tilsvarende tidspunkt aret for.

Note 8 Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Egne aksjer Annen Total
egenkapital egenkapital
Pr.31.12.2021 48 000 0 -8 856 3338 000 3377144
Pr01.01.2022 48 000 ] -8 856 3338000 3377144
Salg av egne aksjer 7 680 541920 549 600
Arets resultat 293 552 293 552
Pr31.12.2022 48 000 0 -1176 4173472 4220 296
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Note 9 Aksjonaerer

AKSIEKAPITALEN | NJORD KAPITALFORVALTNING AS PR. 31.12 BESTAR AV:

Antall Palydende Bokfgrt
Ordinzre aksjer 48 000 1,0 48 000
Sum 48 000 48 000
EIERSTRUKTUR
De stgrste aksjonaerene i % pr. 31.12 var:
Ordinaere Eierandel Stemmeandel
Njord Group AS 24444 50,9 52,2
Das Kapital AS 4900 10,2 10,5
Irva Invest AS 4900 10,2 10,5
Temterud Holding AS 4900 10,2 10,5
Benedicte Andresen 2 880 6,0 6,2
Gisle Valsgard Hgyrem 2880 6,0 6,2
Njord Kapitalforvaltning AS 1176 2,5
Stein Ola Skaarer 960 2,0 2,1
Thomas Zernichow 960 2,0 2,1
Totalt antall aksjer 43 000 100,0 100,0
Note 10 Mellomvarende med selskap i samme konsern
2022 2021
Fordringer
Kundefordringer konsern 328125 0
Sum 328 125 o0
Gjeld
Leverandgrgjeld innen konsern 172 356 578484
Sum 172 356 578484

Samme konsern inkluderer selskap innenfor Njord Group konsermn.
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Njord Kapitalforvaltning AS

Noter til regnskapet

Note 11 Transaksjoner med naerstdende parter

Salgsinntekter til foretak i samme konsern
Finansielle tjenester
Sum

Kostnader til foretak i samme konsern
Finansielle tjenester
Regnskapstjenester

Sum

2022

337500
337500

535267
339729
874 996

2021

518626
518 626

1190456
323517
1513973

Prising av konserninterne transaksjoner er basert p4 markedsverdier og pa armlengdes avstand prinsipp.

Selskapet har kjgpt stgtte til leveranse av finansielle tjenester fra Trac Services AS og Tracs Technology AS.

Selskapet har kjgpt regnskapstjenester fra Trac Accounting AS.

Note 12 Fjorarets faste kostnader

Njord Kapitalforvaltning AS mottok den 17. september 2018 tillatelse fra Finanstilsynet til & yte

investeringstjenester, jf. verdipapirhandelloven § 2-1(1) nr 1 og nr 5 samt tilknyttede tjenester, jf.

verdipapirhandelloven § 2 -1 (2) nr 5.

Kravet til ansvarlig kapital er itte prosent av risikovektet beregningsgrunnlag, men minimum EUR 50.000.
Kapitalkravet for Njord Kapitalforvaltning AS beregnes basert pa faste kostnader.

Dokumentet er signert digitalt av:

2022 2021
Sum inntekter, inkl. finansposter 14 259 035 14 982 319
Positivt resultat f@r skatt -405 267 -709 323
Sum 13 853 768 14 272 997
Variabel bonus til ansatte m.v. -278 000 -1640 850
Andre variable kostnader -819 041 -857 218
Sum faste kostnader 12 756 727 11774929
Krav til ansvarlig kapital {25%) 3189 182 2943 732
Minimumskravet oppgitt under 2022 er beregnet ut fra faste kostnader i 2022 som grunnlag
for krav til ansvarlig kapital i 2023.
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Note 13 Beregning av kapitaldekning
Kapitaldekning 2022 2021
Aksjekapital 48 000 48 000
Annen egenkapital 4173472 3338000
Egenkapital 4221472 3386 000
Fradrag immaterielle eiendeler 0 -288
Sum kjernekapital 4221472 3385712
Ansvarlig kapital 4221472 3385712
Beregningsgrunnlag
Standard metoden
Institusjoner 214 459 1300419
@vrige engasjementer 6353067 1165457
Kredittrisiko 6 567 526 2 465 876
Tilleggsberegningsgrunnlag relatert til faste 33297 249 34 330774
kostnader
Samlet beregningsgrunnlag 39864775 36 796 650
Minimumskrav til ansvarlig kapital 8% 3189182 2943732
Kapitaldekning 10,6 % 9,2 %
Kjernekapitaldekning 10,6 % 9,2%
Ren kjernekapitaldekning 10,6 % 9,2 %
Overskudd av ansvarlig kapital +1032 290 + 441 980

Minimumskravet oppgitt under 2022 er beregnet ut fra faste kostnader i 2022 som grunnlag for krav til
ansvarlig kapital i 2023.

Note 14 Fortsatt drift og hendelser etter balansedagen

Aret 2022 har farste halvar vaert preget av prosessen runde omstrukturering av selskapet, mens andre
halvar sa er den nye organisasjonen kommet pa plass og er i en god posisjon for fremtidig vekst. Det er
apnet et nytt kontor i Oslo, i tillegg til kontorene i Hamar og Kristiansand.

Selskapet har en enda sterkere posisjon i markedet i 2022 enn i 2021, og med et tillitsvekkende og godt
omdpmme, god soliditet og fokus pa god drift og forngyde kunder, er selskapet godt rustet til 3 mgte de

mange utfordringer som rader i dagens finansmarked, samt veere en god radgiver for vare kunder.

Aret anses derfor ikke & ha skapt vesentlig usikkerhet om foretakets evne til fortsatt drift, og arsregnskapet
er avlagt under forutsetning om fortsatt drift.
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