== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2016 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2016: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

989 600 117
Aksjeselskap

BOREA KREDITT AS
Kafarveien 76

5022 BERGEN

01.01.2016 - 31.12.2016

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Hilde Nadseth Bringedal
15.02.2017

Ar 2015: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2016

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 30.04.2021

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 989600117

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 1 30075 132 8669 770
Sum inntekter 30075132 8669 770
K ostnader

Annen driftskostnad 2,7 3465 906 3845093
Sum kostnader 3465 906 3845093
Driftsresultat 26 609 226 4 824 677
Netto finans

Ordineert resultat far skattekostnad 26 609 226 4 824 677
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5

Ordinaert resultat etter skattekostnad 26 609 226 4 824 677
Arsresultat 4 26 609 226 4824 677
Arsresultat etter minoritetsinter esser 26 609 226 4 824 677
Totalresultat 26 609 226 4 824 677

Overfaringer og disponeringer

Utbytte 17 746 355 16 880679
Overfaringer til/fra annen egenkapital 8862 872 -12 056 002
Sum overfaringer og disponeringer 26 609 226 4824 677
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Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 989600117

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 5

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 4544794 6 187 058
Sum fordringer 4544794 6 187 058
I nvesteringer

Markedsbaserte akgjer 1,6 442 038 468 414 069 335
Sum investeringer 442 038 468 414 069 335
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 12 585 472 53 024 962
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 12 585 472 53 024 962
Sum omlgpsmidler 459 168 735 473 281 355
SUM EIENDELER 459 168 735 473 281 355
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 3,4 21731 896 21731 896
Overkurs 247 801 003 247 801 003
Sum innskutt egenkapital 269 532 899 269 532 899
Opptjent egenkapital
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 989600117

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
Annen egenkapital 4 58 443 099 49 580 227
Sum opptjent egenkapital 58 443 099 49 580 227
Sum egenkapital 4 327 975 998 319113126
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 5

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 112 922 299 136 605 244
Betalbar skatt

Utbytte 17 746 355 16 880 679
Annen kortsiktig gjeld 524 083 682 306
Sum kortsiktig gjeld 131192 737 154 168 229
Sum gjeld 131192 737 154 168 229
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 459 168 735 473 281 355
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Borea Kreditt AS

Arsregnskap med noter

2016
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 989600117

{| BOREA

Borea Kreditt AS

Styrets beretning for 2016

Selskapet driver investeringsvitksomhet og investerer { ulike aktivaklasser; hovedsakelig i norske og
wieniandske rentepapirer. Selskapet driver ikke forsknings- eller utviklingsaktiviteter. Selskapets
kontor er i Bergen og selskapet har ingen ansatte,

Selskapets inmtekier bestdr i hovedsak av realiserte og urealiserie gevinster/tap fra finansielle
plasseringer.

Selskapet har mesteparien zv sine eiendeler plassert i markedsbaserte verdipapirer. Disse
verdipapirene har finansiell risiko gjennom verdisvingninger. Finansielle svingninger og risiko
rapporteres lepende. Risikoen ivaretas ved at det er profesjonelle forvaiterc som folger opp
investeringene, Seiskapet har soliditet til 4 takle finansielle svingminger.

12016 har selskapet hatt en avkastning pd egenkapitalen pa §,3%.

Arsresultat far skattekostnad ble et overskudd pa kr. 26.609.226,-. Etter en skattekostnad pa kr. 0 er
drsresultatet kr, 26.609.226.

Som foreslas disponert slik:

Avsatt til utbytte kr. 17.746.355,-
Overfort til annen cgenkapital kr. 8.862872.
Sum disponert kr, 26.609.226,-

Fortsatt drift er lagt til grunn for regnskapet. Selskapet praktiserer likestilling metlom kjsnnene.
Etter styrets oppfatning gir det fremlagte resultatregnskapet og balanse med titherende noter
tifredsstillende informasjon og et rettvisende bilde om selskapets drift og stilling ved Arsskiftet. Det
har ikke inntruffet forhold etter drsskiftet som vesentlig pavirker selskapets skonomiske stilling,

Egenkapitalen ansecs som tilstrekkelig for at selskapet skat kunne meote sine forptiltelser.

Selskapet har ikice utslipp eller forurensing som kan veere til skade for det ytre miljs. Eierforhold er
omtalt | notene til regnskapet.

Bergen, 15. februar 2017

I styret for Borea Kreditt AS

bl 27

Ulf Rieber

Daglig leder

et # i R i
arit Mohn Willy Helleland
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_ Resultatregnskap =~
Borea Kreditt AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2016 2015
Driftsinntekter 1 30075 132 8 669 770
Sum driftskostnader 2,7 3 465 900 3 845 093
Driftsresultat 26 609 226 4 824 677
Ordinzert resultat for skattekostnad 26 609 226 4 824 677
Ordinzrt resultat 26 609 226 4 824 677
Arsoverskudd 4 26 609 226 4 824 677
Overfaringer

Avsatt til utbytte 17 746 355 16 880 679
Overfert til/fra (-) annen egenkapital 8862872  -12056 002
Sum overferinger 26 609 226 4824677

-~ Bores Kreditt AS GOl : i T R AR M L Pl Side’t
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Balanse

Borea Kreditt AS
Eiendeler Note 2016 2015
Anleggsmidler
Omlapsmidler
Fordringer
Andre kortsiktige fordringer 4 544 794 6 187 058
Sum fordringer 4 544 794 6 187 058
Investeringer
Markedsbaserte investeringer 1,6 442 038 468 414 (69 335
Sumn investeringer 442 038 468 414 069 335
Bankinnskudd, kontanter o.1. 12 585 472 53 024 962
Sum omlepsmidler 459 168 735 473 281 355
Sum eiendeler 459 168 735 473 281 355
Borea Kreditt AS S : e Side 1

30.04.2021 kl 06:18 Brgnngysundregistrene Side 7 av 13



==- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 989600117

Balanse

Borea Kreditt AS
Egenkapital og gjeld Note 2016 2015
Innskutt egenkapital
Aksjekapital , 3.4 21731 8%6 21 731 896
Overkurs 247801003 247 801 003
Sum innskutt egenkapital 269532899 269 532 899
Opptient egenkapitai
Annen egenkapital 4 58 443 099 49 580 227
Sum opptjent egenkapital 58 443 099 49 580 227
Sum egenkapital 4 327975998 319113126
Gjeld
Kortsiktig gield
Gjeld til kredittinstitusjoner 6 112922299 136605244
Utbytte 17746 355 16 880 679
Annen kortsiktig gield 524 (83 682 306
Sum kortsiktig gjeld 131192737 154 163 229
Sum gjeld 131192737 154 168229
Sum gjeld og egenkapital 459 168 735 473281355

Bergen, 15.02.2017

“" Trond Valvik Knut Hexman‘(‘g\/‘aag Ulf Rieber
Styreleder Styremediem Styremediem
wa/ffﬂw‘ \\J\B\ %
[ Marit Njohn Willy Helie iand
‘' Styremedlem Daglig ieder _//
Borea Kreditt AS Side 2
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Noter Borea Kreditt AS 2016

Note 1 Investeringsportefelje

Markedsbaserte investeringer inkl. obligasjoner Ansk.kost Markedsverdi
Sum markedsbaserte investeringer 429 807 767 442 038 468
Resultatfert verdiendring markedsbaserie investeringer 2016
Sum resultatfert verdiendring markedsbaserie investeringer 22 408195

Note 2 Honorarer, lennskostnader

Borea AS kjeper forvaltningstjenester av Borea Asset Management AS. Vederlaget bestar av et fast fee, samt et
suksesshonorar nér det er grunnlag for det. Borea ireditt AS har i 2016 betalt 3,24 mill NOK i fast forvaltningshonorar til
Berea Asset Management.

Det er kostnadsfert styrehonorar i 2016 pa til sammen kr. 75 000 eks avgifier.

Lennskostnad 2016 2015
Lann 0 7320
Arbeidsgiveravgift 0 1032
Sum 0 81352
Gjennomsnitttig antalf ansatte 0 0,15
Det er ikke kostnadsfert tienestepensjon i 2015.
Revisjonshoncrar 2016 2015
Revisjon inkl. mva avs 42 500 46 250
For lite avsatt revisjonshon forrige ar 4375
Radgivning i forb. med fusjon 6488 141672
Sum 53363 187 922
Note 3 Aksjekapital og aksjonarinformasjon
Aksjekapitalen i seiskapet pr 31.12.16 bestar av felgenda:

Antall Palydende Bokfart
Aksjer 21731896 1 21731898
Eierstruktur
Aksjonaerene i selskapet var pr. 31.12.16:
A-aksjer Antalt Andel
Metova AS 7008 944 3681 %
AS Flu 3749 489 17.25 %
Aksjonaerer med eierandel under 5% 9893 483 45,53 %
Sum A-Aksjer 21641 898 99,59 %
B-aksjer
Borea Asset Management AS B aksjer 90 000 .41 %
Borea Kreditt AS, A+B Kapital 21731 896 100,00 %
Ledende personers aksjeposisjoner | selskapet
LI Risber Styremediem 3749 469 17,25 %
Knut Herman Gjevaag Styremediem 601 142 277 %

AS Flu er eid av styremedlem UIf Rieber.
Frydenbe Investment AS og Frydenbe Group AS er eid av styremedlem Knut Herman Gjavaag.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 989600117

Noter Borea Kreditt AS 2016

Note 4 Egenkapital

Aksje- Overkurs - Annen
kapital fond EK Sum

EK pr01.01.16 21731 896 247 801 003 49 580 227 319 113126
Arets resultat 26 609 226 26 609 226
Utbytte -17 746 355 -17 746 355
EK pr31.12.18 21731896 247 801 003 58 443 098 327 975998
Note 5 Skattekostnad
Arets skattekostnad fremkommer slik: 2018 2015
Betalbar skatt 0 Q
Endring utsatt skatl/ -utsatt skattefordel : halansen [+ 0
Endring utsatt skattefordei fra tidligere ar 0 0
Skattekostnad/ -skatteinntekt ordinzeri resultat 0 0
Spesifikasjon av skatteeffekten av midiertidige forskjeller:

2016 2015
Aksjer og verdipapirer 12 230 860 -10 177 494
Palepne kostnader -20 060 -15 000
Fremfarbart underskudd -179 133 233 -183 175 485
Sum -186 922 373 -183 367 949
Utsatt skatt/ - utsatt skattefordel (25% 1 2015) 24 % -40 081 370 -48 341 987
Utsatt skattefordel som ikke kan balanseferes 40 061 370 48 341 987
Utsatt skattefordel i balansen ¢] 0

Note & Pantstillelser
Kredittinstitusjon har panti portefeijen til seiskapet.
Note 7 Godtgjsrelse til forvalters ansatte

I henheid til lov om forvaltning av alternative investeringsfond §4-1 skal arsrapporten til fond under forvaltning
inneholde opplysninger om summen av fast og variabel {resuitatavhengig) godigjerelse som utbetales tit
farvalterens ansatte og summen av godtgjerelse til forvalterens fedende ansatie og ansatte med arbeidsoppgaver
av vesentlig betydning for fondenes risikoprofil. Godtgjerelsene som listes under inkiuderer ogsa godigjerelse for
forvaltning av andre fondfinvesteringsselskaper enn Borea Kraditt AS. Godlgjerelsens er ikke belastet investerings-
selskapets regnskap, men dekkes av forvallers ordineere faste forvaitningshonorar, ref note 2.

Godtgjorelse til forvalters ansatte 2016 2015
Fast godtgjareise 6 395 9714 5671775
Variabel godigjarelse 2364 113 400 000
Sum 8 760 084 8071775

Godtgjgrelse til ledende ansatte og ansatte med innflytelse pa fondenes risikoprofit

Fast godigjareise 4594 323 3495 837
Variabel godigjerelse 1499 100 291 000
Sum 6093 423 3786 837

Godtgjpreisene er ekskiusiv arbeidsgiveravgilt og pensjonspremier.
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Dedoitts A5
Damsgérdavelen 135

Fosthoks 8013 Fostlerminaten

NC-55T2 Bergan
Morway

Til generaiforsamiingen | Borea Kreditt AS Vi +47 55 23 81 09

waww daloitie no

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapst
Konkiusjon

Vi har revidert Borea Kredift AS' arsregnskap som viser et overskudd pd kr 26.608.226.
/?\rg;regﬂskapet bestdr av balanse per 31. desember 2018, resultatregnskap og kontant-
strgmoppstilling for regnskapséret avsiuttet per denne datoen og noter til &rsregnskapet, herunder
et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfaigende drsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2016, og av dets resuitater og
kontantstrammer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen | samsvar med regnskapsiovens
regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfgrt revisionen | samsvar med fov, forskrift og ged revisjonsskikk i Norge, herunder
de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter | henhold til disse standardene er beskrevet | Revisors oppgaver og plikter ved
revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har
overholdt vire svrige etiske forpliktelser © samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasion bestdr av &rsheretningen, men
inkluderer ikke Brsregnskapet og revisjonsberetningen.

vér uttalelse om revisjonen av Arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke
den gvrige Informasionen.

[ forbindelse med revisionen av arsregnskapet er det var oppgave 8 lese gvrig informasjon med det
forma!l & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens meliom gvrig informasjon og
=] . . o . .

arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende

inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi kenkiuderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasion er vi
pdlagt & rapportere det. Vi har ingenting & rappertere i s henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for Srsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarfig for & utarbeide Srsregnskapet | samsvar med lov og
farskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk | Norge. Ledelsen er 0gsé ansvarlig for slik intern kentroll som den finner ngdvendig
for & kunne utarbeide et 8rsregnskap som ikke inneholder vesentiig feilinformasjon, verken som feige
av mistigheter eller feil.

Faks +47 55 21 81 33
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side 3
Yavhengig revisors beretning il
generaiforsamiingen | Borea Kreditt AS

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet m ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for &rsregnskapet sd lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikfer ved revisjonen av drsregnskapet

vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at Arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasion, verken som falge av mislicheter eller utilsiktede feil, og & avgi
en revisjonsberetning som inneholder vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av
sikikerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert | samsvar med lov, forskrift og god
revisjonsskiklk | Norge, herunder 1SA-ene, alitid vil avdekke vesentlig feitinformasjon som eksisterer.
Feilinformasjon kan oppstd som fzige av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & plvirke skonomiske
bestutninger som brukerne foretar basert pé &rsregnskapet.

Som del av en revision | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskiki | Norge, herunder ISA-ene,

utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skapsis giennom hele revisjonen. I tillegg:

« identifiserer og anslér vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter alier utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & h8ndtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for vAr konkiusion. Risikoen for at vesentlig feilinformasion som folge av misligheter ikke blir
avdekiet, er havere enn for fellinformasion som skyldes utiisiktede feil, siden misligheter kan
innehaere samarheid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av intern kontrol.

» opparbeider vi oss en forst3else av den interne kontroli sam er retevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmassige etter omstendighetene, men ikke for § gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

= evaluerer vi om  de  anvendte regnskapsprinsippene  er  hensikismessige og  om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

s konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avieggelsen av regnskapet, basert pd Innhentede revisjonsbevis, og hvervidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser elier forhotd som kan skape tvil av betydning om
seiskapets evne til fortsatt drift, Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi | revisjonsberetningen henleder oppmerksombeten pfé
tilleggsopplysningene | regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige,
at vi modifiserer var konklusjon om &rsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner er
basert p& revisionsbevis innhentet inntil datosn for revisjonsberetningen. Etterfglgende
nendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

« evaluerer vi den samiede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkiudert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt  &rsregnskapet  representerer de  underliggende
transaksjonene og hendelsene pd en mite som gir ot rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med ledelsen blant annet om det planiagte omfanget av revisjonen og til hvilken
tid revisjonsarbeidet skal utferes. Vi kommuniserer 4l styret informasion om forhold av betydning
som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den
interne kontrollen.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav
Konklusjon om &rsberetningen

Basert pd var revisjon av Arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene |
&rsberetningen om &rsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med &rsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.
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sicde 3
Uavhengig revisars beretning tl
generalforsamlingen | Borea Kreditt AS

tte

Konkiusjon am registrering g dokumentasjon

Basert pd var revisjon av rsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold il internasjonal standard for attestasjonsoppdrag {ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til § sprge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av seiskapets regnskapsopplysninger | samsvar med lov og god
bokfaringsskikk | Norge,

Bergen, 15, februar 2017
Deloitte AS

/7/ fjf'j f{ﬁ
Tl e,
Helge-Rdald Johnsen
statsautorisert revisor
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