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Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 991938699

Resultatregnskap

Belgp i: USD Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Leieinntekter 7 10 027 000 11 837 000
Sum inntekter 10 027 000 11 837 000
K ostnader
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 1710000 1710 000
Tap pa kundefordringer
Annen driftskostnad 6,10,1 7 681 000 10 676 000
1
Sum kostnader 9391 000 12 386 000
Driftsresultat 636 000 -549 000
Finansinntekter og finanskostnader
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 1250 000 932 000
Annen finansinntekt 1872 000
Sum finansinntekter 1250 000 2804 000
Nedskrivning av konsernmellomvagrende 4 -24 937 000 24937 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 915 000 354 000
Annen finanskostnad 6 3362 000 967 000
Sum finanskostnader -20 660 000 26 258 000
Netto finans 21910 000 -23 454 000
Ordinaert resultat far skattekostnad 22 546 000 -24 003 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 -692 000 0
Ordinaart resultat etter skattekostnad 23238 000 -24 003 000
Arsresultat 23238 000 -24 003 000
Overfaringer og disponeringer
Overfaringer til/fra annen egenkapital 23238 000 -24 003 000
Sum overfaringer og disponeringer 23238 000 -24 003 000
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Balanse

Belgp i: USD Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler
Skip 2 27919 000 29629 000

Sum varige driftsmidler 27 919 000 29 629 000

Finansielle anleggsmidler

Lan til foretak i samme konsern 4 22 753 000 3808 000
Sum finansielle anleggsmidler 22 753000 3808 000
Sum anleggsmidler 50 672 000 33437000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 16 000
Andre fordringer 285 000 689 000
Sum fordringer 285 000 705 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 8 825 000 1073 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 825 000 1073 000
Sum omlgpsmidler 1110 000 1778 000
SUM EIENDELER 51 782 000 35215000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 15 33000 33000
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Balanse

Belgp i: USD Note 2018 2017
Overkurs 1 10 000 10 000
Annen innskutt egenkapital 1 49 554 000 47 237 000
Sum innskutt egenkapital 49 597 000 47 280 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 1 -25 796 000 -49 035 000
Sum opptjent egenkapital -25 796 000 -49 035 000
Sum egenkapital 23801 000 -1 755 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 3 24200 000 26 200 000
Langsiktig konserngjeld 2 250 000 8 567 000
Sum annen langsiktig gjeld 26 450 000 34 767 000
Sum langsiktig gjeld 26 450 000 34 767 000
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 652 000 991 000
Annen kortsiktig gjeld 6 880 000 1210 000
Sum kortsiktig gjeld 1532 000 2201 000
Sum gjeld 27982 000 36 968 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 51 783 000 35213000
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Arsberetning 2018

GSH2 Chem-Prod Carrier | AS

Selskapets virksomhet

G3H2Z Chem-Prod Carrier | AS ble stiftet i oktober 2007 og begynte sin navaerende operative virksembet § mars 2008,
Selskapets formal er & drive hande! med, og investering i, skip, verdipapirer, andeler og andre finansielle produkter
innenfor shipping, herunder deftakelse | andre seiskaper med kknende virksomhet, samt drift og operasjon av skip og
seiskaper som eler skip. Selskapet har forretningsadresse | Oslo.

GSHZ Chem-Prod Carrier | AS er et heleid datterseiskap av Global Skipshoiding Norden 2 AS som har to

hovedaksjonzrer, Global Skipsholding 2 AB (publ) og Global Skipshoiding 2 AS med en eierande! pa hhy 50,56 % og
49,44 %.

Selskapet har investert i de tre kjemikalietankskipene Royal Peridot, Royal Jasper og Royal Diamond 7 som ble
overtatt i lgpet av 1. halvar 2008. Alle tre skipene seiler pa tidscertepartier.

Tidscerteparti er en avialeform som innebaerer at selskapet er ansvarlig for organisering av mannskaper, teknisk
vedlikehold, forsikring, tidstap som felge av tekniske &rsaker og periodiske dokkinger. Ved fids- og reisecertepartier er
eler | tillegg fit alle kostnader som gielder under tidscartepartier ogsa ansvarlig for blant annet operasjonelle kostnader
som drivstoff- og havnekosinader. Selskapet har aviale om teknisk drift av skipene med Norstar Ship Management i
Singapore.

Fortsatt drift

I samsvar med Regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at regnskapet er aviagt under forutsetning om fortsatt drift. Styret
anser forutsetningene om fortsatt drift & vaere tit stede. Til grunn for denne forutsetningen ligger vurdering av at det
foreligger en forsvarig verdijustert egenkapital for selskapet sammenholdt med en kontrollert likviditetssituasjon seit i
lys av selskapets kontantstremmer og inngaite forplikislser. Selskapets gjeld bie refinansiert i 1. kvartal 2018 og
danner grunniag for fortsatt drift. Selskapets hovedvalula er USD. Styret har ved sin vurdering av en forsvarlig
verdijustert egenkapital, hensynfatt den operasionelle valutasikring som ligger | at bade selskapets skip samt
innfjeningsverdi og dets tilharende pantegjeld er nominert i USD.

Verdivurdering av skip

Ved vurdering av skipenes prosjektverdi gjennomieres beregninger av neddiskonterte verdier av kontantstrammene
fra de ulke lelekontrakiene og estimert restverdi for de ulike skipene ved utlepet av lelekontraktene. Eventuelle
nedskrivninger giennomferes etfer en konkret vurdering av avvik mellom bokfert verdi per 31. desember 2018 og
naverdien av kontanistremmene {leie + restverdi). Ved disse beregningene benyttes et avkastningskrav som
refiekterer at detie er langsiktige investeringer som er organisert og gjennomfert med sikte pa & unngé en direkte
markedseksponering i rater og skipsverdier.

Pa denne bakgrunn og basert p vurderingen ovenfor, er det styrets oppfatning at det ikke er behov for nedskrivninger
av skipenes bokfarte verdier pr. 31. desember 2018.

Arbeidsmiljs og personale
Selskapets styre ensker & fremme likestilling og forhindre forskjellsbehandling i samsvar med lov om likestilling meliom
kjsnnene og tilsirebe ai dette avspeiles | selskapets drift og styrende organer.

Selskapet har ingen egne ansatle, og det har séledes ikke vaert sykefraveer, skader eller ulykker blant selskapels
ansatte i ispet av 2018. Felgelig er det heller ikke iverksatt tittak i forhold til arbeidsmilie eller fikestilling i selskapets
virksomhet.
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Miljerapportering

Ulykker med skip kan pavirke det ytre miljzet, og siden selskapet har leid ut sine 3 skip pa tidscertepartier, kan
selskapet bli eksponert for risiko hvor selskapets drift pavirker det ytre miljoet, Selskapets 0g dets tekniske manager
har forpliktelsen til & operere skipene etter enhver tids gieldende internasjonale regler, ogsa med hensyn il milje og
forurensning. Som eier av skipene, ensker imidlerid styret i GSH2 Chem-Prod Carrier | AS 3 fremme viktigheten av &
ta ansvar for mifjeet, og tilstrebe minimalt med forurensende virkninger.

Hendelser etter balansedagen

Det ble i 1. kvartal 2019 inngatt nye leiekontrakter (tidscertepartier) for alie de fre skipene {it selskapet. De nye
leiekontraktene er med BTS Tankers og Exxon Mobile som motparter.

Fremtidig utvikling

Det er ikke planlagt nye investeringer efler virksomhetsamrader | seiskapet. Fokus fremover vil derfor vasre oppfelging
av de nye leieforholdene under tidscertepartiens.

Shippingmarkedene generelt er preget av svake skipsverdier og frakirater. Det er derfor forisatt en viss risiko for at
eietaker kan komme i en situasjon hvor man ikke er i stand til & oppfylle sine betalingsforplitelser (helt alier delvis).

GSHZ Chem-prod Carrier | AS sin fremiidige kontantstrem vil hovedsakelig vaere avhengig av:

- atf leietakerne opplyller sine betalingsforpliktelser,

- driftskostnader og -inntekier sett i lys av markeds- og operasjonsrisiko,
- finansieringskostnader, samt

- markedsverdier av skipene nar leieavialene uflpper,

Det er fortsatt risiko knyttet til utviklingen | markedsverdier og verdien av selskapets inngatte langsiktige leiekontrakter.
Markedsforholdene har veert relativt stabile 1 2018, men grunnet turbulente markedsforhold spesielt for pericden 2009 -
2018, har avkasiningskravene som legges il grunn ved verdseftelse av shippinginvesteringer allikeve! steget vesentlig
i forhold il investeringstidspunkiet.

Selskapet har betingelser | l&neavialene som blant annet er knytlet til utviklingen § markedsverdien pa skipene
(sakale” Loan to Value” betingelser). Videre er det risiko for at en fortsatt svak global ekonomisk utvikling vit medfere
reduserte inntekter for leietaker og derved at dets betalingsevne svekkes. Svekkelse av leietakers soliditet og skipenes
antatte markedsverdi er regulert | Seiskapets ianeavtale. Brudd pa nevnte lanebetingelser vil i enkelte tilfelier kunne
resuliere | krav fra langiver om ekstraordinaer nedbetaling av ian oglelier etablering av ytierligere sikkerheter.

Ristkoen knyttet til fremtidig kontantstram og underliggende verdiutvikling pa investeringene er ekt i forhold til det
tidspunkt selskapets skipsinvesteringer ble foretatt,

Finansiell risiko

G8H2 Chem-Prod Carrier | AS sine inntekier, elendeler og gjeld er i sin helhet nominert | USD. Dette innebeerer en
operasjonell valutasikring av den del av skipsporiefelien som er finansiert av fremmedkapital. Egenkapitalen i
selskapet er innbetalt | NOK og er saledes utsatt for valutasvingninger i forholdet NOK/USD. Det er ikke inngatt avtaler
som reduserer valutarisikoen for egenkapitalen. Seiskapets pantelan var tidligere sikret mot svingninger i rentenivaet
giennom inngéelser av rentesikringsavtaler. Disse avialene utlep i 2016 og selskapet er utsatt for svingninger i
rentenivast fremover.

Forskning og utvikling
Seiskapet har ikke hatt forsknings- og utvikiingsaktiviteter | regnskapsaret.
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Resultat, investeringer, finansiering og likviditet
Selskapets inntekter og stersteparten av utgiftene er | USD. Videre er skipene anskaffelseskost og den langsiktige
gjeiden knyttet til anskaffetsen | USD. Selskapet har derfor utarbeidet regnskapet med USD som funksjonel! valuta.

Selskapets driftsinntekter utgjorde | 2018 TUSD 10 027. Selskapets driftsresultat i 2018 bie et overskudd pa
TUSD 636, inkludert drifts- og vediikeholdskostnader pa skip som falge av tidscerteparti og spol-kontrakter pa TUSD
7111, Ordinaert resultat for skatt ble et overskudd pa TUSD 22 547 etter reversering av tidligere nedskrivning pa
konsernmellomvesrende pa TUSD 24 937,

Skipene er finansiert ved et pantefan giennom DVB Bank. Opprinnelig utlep pa dette lanet var i 1. kvartal 2048, men
dette er na forlenget med endelig utlep i 2020. | forbindelse med refinansieringen er alle finansielie
betingelser"covenants” i laneavtalen suspendert frem tif 31.12.2018.

Selskapets fikviditetsbeholdning var TUSD 825 pr. 31. desember 2018. Totalkapitalen var ved utgangen av aret TUSD
51782, Egenkapitalandelen pr 31. desember 2018 var 46%.

Arsresultat og disponeringer

Selskapets arsresultat ble et overskudd pa TUSD 23 238,

Styret forestér folgende disponering av arsresultatet;

Belop i USD 1.000

Overfart iil annen egenkapital 23238
Totalt disponert 23238

Oslo, 22. mai 2018

o
s
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Jetgen m Ulvness
Styretd leder
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GSH2 Chem-Prod Carrier | AS

RESULTATREGNSKAPF
6¢1.01 - 31.12

Belgp i USD 1000 Note 2047
DRIFTSINNTEKTER
Leieinntekier 7 11837
Sum driftsinntekter 11 837
DRIFTSKOSTNADER
Avskrivning pa varige driftsmidier 2 1710
Annen driftskostnad 6, 10, 11 10 876
Sum driftskostnader 12 385
DRIFTSRESULTAT -549
FINANSINNTEKTER QG FINANSKOSTNADER
Renteinntekt fra foretak | samme konsern 8932
Annen finansinntekt 1872
Rentekostnad til foretak | samme konsern -354
Nedskrivning av konsernmelomvesrende -24 937
Annen finanskostnad < -967
Netto finansposter -23 454
ORDINFERT RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD -24 003
Skattekostnad pa ordineen resultat g -
ARSRESULTAT -24 003
Disponering av &rets resuitat
Overfert fra Annen egenkapital -24 003
Sum disponert -24 003
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Belap i USD 1000

GSH2 Chem-Prod Carrier | AS

EIENDELER 31.12.

Note

ANLEGGSMIDLER

Varige driftsmidier
Skip

Sum varige driftsmidler

Finansielle anieggsmidier
Lan til foretak i samme konsern

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidier

OML@PSMIDLER

Fordringer

Fordringer pa foretak | samme konsern
Kundefordringer

Andre fordringer

Sum fordringer
Bankinnskudd

Sum omigpsmidier

SUM EIENDELER

2017

28 629
29 629

3808

3808

33 437

16
689
705

1073

1778

35215
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GSH2 Chem-Prod Carrier | AS

EGENKAPITAL OG GJELD 31.12.

Belgp i USD 1000 Note 2017
EGENKAPITAL.

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 1,5 33
Overkurs 1 10
Annen innskutt egenkapital 1 47 237
Sum innskutt egenkapital 47 280
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 1 -49 035
Sum opptjent egenkapital -49 035
Sum egenkapital -1 754
GJELD

Langsiktig gjeld

Gield til kredittinstitusjoner 3 26 200
Gield til konsernselskap 4 8 867
Sum fangsiktig gjeld 34 767
Kortsiktig gjeid

Leverandargjeld 991
Annen kortsiktig gjeld 6 1210
Sum kortsiktig gjeld 2202
Sum gjeld 36 969
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 35215

Oslo, 22. mai 2019

3

R y)

grgen Pl Ulvness
Styretsdeder
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GS8H2 Chem-Prod Carrier | AS

KONTANTSTRGMOPPSTILLING

01.01-31.12

Belgp i USD 1000

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skatt

Ordinaere avskrivninger

Endring i kundefordringer og leverandergjeld
Endring konsernmellomvasrende

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Nedbetaling av langsiktig gjeld

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i likvider i &ret
Kontanter og bankinnskudd per 01.01

Kontanter og bankinnskudd per 31.12

2017

-24 003
1710
485

24 866
658

3715

-3 150
-3 150

565
509

1073
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 991938699

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp t samsvar med regnskapsloven og utarbaidet atter norske regnskapsstandarder.

Valuta

Seiskapets inr}tekter, sart | hovedsak alle utgifter betales | USD. Videre er skipenes anskaffelseskost 0g den fangsiktige gjelden knyttet til
anskaffelsen, | USD. Seiskapet har derfor USD som funksjonell valuta. Pengeposter i annen valuta vurderes etter kursen ved regnskapsarets slutt,

Leieinntekter skip

Leieinntekiene som betales fra leietaker innfekisferes etter opptieningsprinsippel, og | den grad leietaker befaler forskuddsvis leie, periodiseres
denne som uopplient inniekt | batansen. Leleperioden er avialt og inntekien varierer med de akiuelle dagsrater.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Elendeler bestemt tit varig eie eller bruk er kiassifisert som anieggsmidier. Fordringer som skal tibakebetales innen et & er vanset! klassifisert
som omiepsmidier.

Anleggsmidier vurderes tit anskaffelseskost, men nedskrives il virkefig verdi nar verdifaliet forventes ikke & vazre forbigdende. Anfeggsmidier med
begranset gkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gield balanseferes til nomineit mottatt beiep pa etableringstidspunkiet. Langsiklig
gield oppskrives ikke til virkelig verdi som felge av renteendring.

Omiepsmidier vurderes 4l laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gield balanseferes til nominelt mottatt belop pa
elableringstidspunkiet. Kortsiktig gjeld oppskrives til virkelig verdi som felge av renteendring. Enkelte poster er vurdert etter andre regler og
redegjeres for nedenfor.

Leasing

Etter reglene for god regnskapsskikk skilles det metlom operasjonelle og finansielle ieieavtaler. Leieavialen {bareboat-certepartiet) som er inngatt
for seiskapets skip, kvalifiserer som operasjonell lease og er sledes regnskapsmessig behandiet som operasjonell leieavtale. Dette pa grunnlag
av avtalens reelle innhold, Det vesentligste av ekonomisk risiko og kontrolt kayttet til det underfiggende lsieobjektel vurderes & figge hos utieier.

Driftsmidlet | teleavtalen aktiveres dermed i balansen fil virkelig verdi pa transaksjonstidspunkiet. Nesrmere informasjon fremgér av
notecpplysningene.

Varige driftsmidier
Varige driftsmidler avskrives over forventet ekonomisk levefid. Avskrivningene er som hovedregs! fordelt fineart over antatf ekonomisk levetid.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer opptares fil palydende efter fradrag for avsetning fil forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa grunniag av en
individueli vurdering av de enkelte fordringene. | tillegg gjeres det for evrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for a dekke antatt tap.

Skatt

Skattekostnaden | resultairegnskapet omfatier bade periodens betalbare skali 0g endring | uisatt skatt. Utsatt skaft er beregnet med 22% (23%) _
pa grunnlag av de midlertidige forskielier som eksisterer meliom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig uncﬁersl_(udd til
fremtaring ved ulgangen av regnskapséret. Skatteskende og skatiereduserende midlertidige forskieller som reverserer eller kan reversere i
samme periode er utlignet og skattevirkningen er beregnet pé nettogrunniaget.
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 991938699

Note 1 Egenkapital

Belpp i USD 1000

Annen innskutt

_ Gverkurs egenkapital  Annen egenkapital Sum
Egenkapital pr 1.1 10 47 237 -49 035 -1754
Arets resultat 23238 23238
Mottatt konsernbidrag {etter skatt) 2316 2316
Egenkapital i USD pr 3112 10 48 554 -25 796 23800
Note 2 Varige driftsmidier
Belep 1 USD 1600
Selskapet har kun skip som varige driftsmidier

Sum varige
Varige driftsmidler driftsmidler
Anskaffelseskost pr 1.1 79619
Tilgang kispte driftsmidler -
Anskaffelseskost pr 31.12 75619
Av- og nedskrivninger pr 01.01 43930
Arets avskrivninger 1710
Akk av- og nedskrivninger pr 31.12 51700
Balansefert verdi pr 31.12 27919
Arsts avskrivninger 1710

Forutsetninger for avskrivninger:

"Royal Peridot”

“Royal Diamond 7" "Royal Jasper”

Antatt levetid 25 ar 25ar 25ar
Alder 11 ér 10 &r 10 &r
Restverdi { NOK 1000 lag! til grunn | avskrivningsplan 8750 6750 5760
Restverdi | USD 1 000 (antatt nominell verdi ved utlepet av leieperioden}) 1502 1502 1502

Vurdering av skipsverdier

Seiskapets re skip har i 2018 veert utieid pé tidscerteparties il BTS Tankers. BTS har vaert ieitaker for Royal Diamond 7, Royal P_efidoi of Royal
Jasper siden 1. kvartal 2014, med unntak av siste halvdel av 2017 hvor Royal Peridot seilie en periode | Spol-markedet. Se for evrig Note 14 -

Hendelser etter balansedagen.

Ved vurdering av bokfart verdi pr 31.12.2018, er skipenes bokfarie verdi mait opp mot den hoyeste verdien av diskontert fgrventet kontantsirgm
med esfaringstall for driftskostnader over skipenes ekonomisk levetid og charterfri markedsverdi per 31,12.2018, Deterpd bakgjunn a denne
vurderingan ikke behov for yiterfigere nedskrivninger av skipenes bokfarte verdi, da bokfarie vardier av skipene er lavere enn néverdien av

forventet kontantstrim pr 31.12.2018.
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 991938699

Note 3 Gjeld

Belop 1 USD 1000

Langsiktig gjeld 2018 2017
Gjeld tit kredittinstitusjoner 24 200 26200
Balanseferte etableringskosinader - -

Bokiert verdi pr 31.12 24 200 26200
Forfallstidspunkt - langsiktig gjeld 2018 2017
innen 1 &r 2000 2060
154 22 200 24 200
Senere enn 5 &r - -

Sum 24200 26 200

Langsikiig gjeld er knyttet fil finansiering ved kj@p av skip, og langiver er DvB Bank.
Al gjeld er sikret med pantsettelse av skip, bankkent og fremtidige leieinntekier. | tillegg har Global Skipshalding Norden 2 AS avgili en
morseiskapsgaranti pa USD 12 mitlioner til langiver.

Betingelser i laneavtalen ("covenants™)
Seiskapet refinansierte sin gjeid | februar 2018 gjennom et addendum med endringer i forhoid il eksisterende ianeaviale. De nye betingelsene

innebezres en forlengelse av idneperioden med inntil 30 maneder siik at endelig forfall er i 3, kvartal 2020. Samtidig er alle selskapets finansielie
betingelser under ldneavtalen ("covenants”) suspendert frem il 31,12.2018.

I Horbindelse med refinansiering av sesterselskapet GSH2 Seismic Carrier | AS bie det avialt en profittspiitt meliom GSH2 Cem-Prod Carrier | AS

og langiver. Denne er konstruert shk at ved fikvidasjon av selskapel skal netio proveny deles fikt meliom partene. Provenyet som tilfaller langiver
er oppad begrenset til USD 8,740,000 totalt for de selskapene | konsernet hvor DVE Bank er langiver.

Note 4 Mellomvarende med selskap i samme konsern

Belep i USD 1000

Fordringer foretak i samme konsern 2018 2017
GSH2 Seismic Carrier 1 AS 22416 3506
(SH2 Container Carrier | AS” 337 -
GSH2 Aframax Tanker { AS - 2
Sum 22753 3808
* Inkluderer mottat konsermbidrag pr 31.12.2018

Gjeld til foretak | samme konsern 2018 2017
Glabat Skipsholding Norden 2 AS 1899 1872
Agder Ocean Reefer I AS - 4822
(3SH2 Aframax Tanker | AS 250 -
GSH2 Aframax Tanker !l 101 -
(5SHZ Container Carrler | AS - 1773
Sum 2250 8567

Lan tilffra foretak | samme konsern er Klassifisert som langsiktig fordring/gield pa grunn av meflomvaerendes art. N
Tidiigere nedskrivning av fordring mot sesterselskapet GSH2 Seismic Carrier | AS er reversert da selskapet na har positiv EX.

Note 5 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Seiskapets aksiekapital bestar av 1.000 aksjer pélydende NOK 200. Alle aksjer har ik stemmerett. Selskapet er et 100 % eiet datterselskap av
Global Skipsholding Norden 2 AS pr 31.12.2018.
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Note & Poster som er siatt sammen i regnskapet

Belop i USD 1 000

Annen driftskostnad 2018 2017
Kjep av tjenester (honorar til revisor, advokat og fignende) 120 113
Drifts- og vediikeholdskostnader skip* 7111 10126
Portefalje- og asset mngt honorar 438 425
Qvrige kostnader 11 10
Sum annen driftskostnad 7581 10676
Annen finansinntekt 2018 2017
Annen renteinntekt - -
Valutagevinst - 1872
Sum annen finansinntekt - 1872
Annen finanskostnad 2018 2017
Rentekostnad pantelén 1128 967
Annen finanskostnad - -
Valutatap 2234 -
Sum annen finanskostnad 3 362 967
Annen kortsiktig gjeld 2018 2017
Palept rente pantelan 3 269
Forskuddsbetalte leieinntekier 582 508
Annen kortsiktig gietd knytiet i drift og vedlikehold av skip 261 433
Sum annen kortsiktig gield 880 1210

" Som falge av terminering av bareboat-kontraktene | januar/aprit 2014 Dle seiskapets tre skip leid ut pé tidscertepartier.
Denne type leiekontrakter medferer at selskapet selv star ansvarkig for bemanning, teknisk vediikehold, forsikringer eic., og drifts- og vediikeholds-
kostnader for skip har dermed ekt befraktielig fra og med 2014. Se note 7.

Note 7 Driftsinntekfer

Belop i USD 1000

2018 2047
Leiginntekler 10027 11 837
Sum inntekler 10 027 11837

Drifisinntektene avspeller inntekter fra skip pa tidscerteparti. Tidscerteparti ef en aviaieform som innebasrer at selskapet er ansvariig for
organisering av mannskaper, teknisk vediikehold, forsikring, tidstap som faige av tekniske Arsaker og pericdiske dokkinger.

Selskapets tre skip har | 2018 vaert ulleid pé tidscertepartier til BTS Tankers. BTS har veert leietaker for Royal Diamond 7, Royal Peridot

og Royal Jasper siden 1. kvartal 2014, med unniak av siste halvdel av 2017 hvor Royal Peridot selite en periode i Spot-markedst.
Se for gvrig Note 14 - Hendelser etter balansedagen.

Note 8 Bankinnskudd

Selskapets bankkonti fordeler seg pa felgende valuta:

Belop i USD 1000

| valuta ush
Bankinnskudd i USD 822 822
Bankinnskudd i NOK 22 3
SUM 825

Andel bundne midler utgier NOK 0.
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Note9 Skait

Belgp i USD 1000

R 2018 2017
Arets skattekostnad

Resuitatfart skatt pa ordineert resultat: - -
Endringer i utsal{ skait / usatt skattefordel -592 -
Skattekostnad ordinasrt resuitat 592 -
Beregning av arets skattegrunnlag

Ordinger resultat for skatt 22 547 -24 003
Permanente forsijeller -25 004 24762
Omregningsdifferanser ved omregning fra NOK il USD 1130 717
Avskaret rentefradrag - -
Endring i midlertidige forskjeller -481 724
Grunniag for betalbar skat! | resuftatregnskapet -1 808 751
Mottatt konsernbidrag 3008 -
Anvendelse av () fOverfert iil fremfprbart underskudd -1200 751

Skattepliktig inntekt R .

Sum betalbar skatt ordinzert resultat - -

Skatleeffekien av midlertidige forskjetler og underskudd til fremfaring som har gitt opphav fi utsalt skatt og uisatie skattefordeler, spesifisert
pé typer av midlertidige forskjeller:

2018 2017
Varige driftsmidler 7 591 7 562
Sum 7 591 7562
Akkumulert fremfgrbart underskudd -8 796 8897
Avskaret rentefradrag -60 -84
Forskjeller som ikke inngdr i beregning av utsatl skatt 1265 2489

Grunniag for beregning av utsatt skatt

Utsatt skatt 22% (23 %) - .

Note 10 Lonnskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, fan til ansatte mm.

Belap { USD 1000

Selskapet har ingen ansatie, og har dermed ingen lannskastnader og er feigelig ikke piiktig il & ha ienestepensionsordning etter lov om
obligatorisk tjenestepension.

Selskapet betaler ikke styrehonorar

Godtgjorelse tif revisor 2018 2017
Lovpalagt revision i0 5
Sum 10 5

Belepene er eksklusiv merverdiavgit.

Note 11 Honorar il forvaltere, radgivere m.v.

Morselskapet Global Skipsholding Norden 2 AS har sammen med sine sierg, Globa! Skipsholding 2 AS og Global Skipsholding 2 AB {publ),
hatt aviale for 2018 om lepende forvaltning med Obligo Investment Management AS.

For disse ienestene er GSM2 Chem-Prod Carrier | AS, som datterselskap, belastel med portefalie- og asset managment

honorar pa totalt KUSD 438 for 2018 (KUSD 426 for 2017}, ifr note 6.
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Note 12  Finansiell markedsrisiko

Selskapet benytter seg ikke av finansielle instrumenter | forbindelse med styringen av finansiel! risiko.

Renterisiko
Renterisikc oppstar pa kot og mellomiang sikt som et resultat av at selskapets gjeld har fiytende rente.

I februar 2018 ble selskapets gjeld refinansiert med DvB Bank siik at &nat leper ut | 3Q 2020,
Det er ikke inngatt nye renteswap avialer i forbindelse med refinansieringen.

Valutarisiko

Utvikling i valutakurser innebaerer béde direkte og indirekie en gkonomisk risiko for selskapet. Seiskapets inntekier, elendeler og gield er i
hovedsak nominert | USD. Dette innebserer en operasjonel! valutasikring av den del av skipsportefsijen som er finansiert av

fremmedkapital. Egenkapitalen | selskapet er innbetalt | NOK og er siledes utsatt for valutasvingninger  forholdet NOK/USD. Det er ikke inngéatt
avialer som reduserer valutarisikoen for egenkapitalen

Note 13 Konsern

Selskapet er et heleid datterselselskap av Global Skipsholding Norden 2 AS som har to hovedaksjonaerer; Global Skipsholding 2 AB (Publ) og
Global Skipsholding 2 AS med en eierandel pa hhv 50,56% og 49,44%. Konsernspiss er dermed det svenske seiskapet Global Skipsholding
2 AB (publ.). Konserregnskapet kan en 2 utlevert fra morselskapets forretningskontor | Munkedamsvelen 454 i Oslo.

Note 14  Hendelser etter balansedagen

Selskapets 3 skip ble tilbakeleveri fra BTS etter endt tidscertepari | februarfmars 2019. Royal Diamond gér direkte over pa nytt tidscerleparti med BTS.
Royal Jasper og Royal Peridot gér en liten periode pa Spot far de overfares til nytt tidsceriepanti med hiw BTS og Exxon Mobile.
Tidseertepartiet leper | minimum 12 mnd for alle 3 skipene.
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Medlgmmar av Den norske revisoriorening
UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Tit generalforsamlingen | GSH2 Chem-Prod Carrier | AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for GSH2 Chem-Prod Carrier | AS som bestar av balanse per 31. desember
2018, resu!tatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter véar mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapetspfmansse@!e stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater og kontanistremmer for
regnskapsaret avslutiet per denne datoen | samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomiert revisjonen | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder de
internasjonale revisionsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjorien av &rsregnskapet, Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knytiet til revisjon shk det kreves | lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare gvrige etiske forpliktelser | samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkefig og hensikismessig som grunnlag for var kenklusjon.

Oivrig informasion

@vrig informasjon omfatter inforrmasjon | selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret (ledelsen) er ansvarlig for den evrige informasjonen. Var uttalelse
om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den evrige informasjonen, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

i forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese den evrige informasjenen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den ovrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Darsom vi konkiuderer med ai den avrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt & rapportere del. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Ledeisens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet | samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et retivisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke innehalder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne 1il fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har tit hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikier ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna beiryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utiert | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1SA-ene, alltid vil avdekke
vesentli feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter efier feil og er & anse som vesentlig
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Building & better
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dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de skonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del‘ av en r‘evisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder [SA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og ansidr vi risikoen for vesentlig feilinformasjon | drsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og giennomferer revisionshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
fwlge av misligheter ikke blir avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelateiser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll;

= opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrolien som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapeis interne kontroli;

s vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og titherende
notecpplysninger utarbeidet av ledeisen er rimelige:

= konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert p& innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet tit hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapels evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tileggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkefige, ma vi modifisere vér konklusjon. Vare konkiusjoner er baser pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser elfer forhold kan
imidiertid medfare at selskapets evne it fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samilede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,

og hvorvidt Arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planfagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter | den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Baseri pa Var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opply;ningeqe i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt grift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og | samsvar med lov og forskrifter.

Kanklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet
nedvendige | henhold tit internasjonal standard for attestasjonsoppdrag {ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at fedelsen har oppfylt sin plikt tit a serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokigringsskikk i
Norge.

Qslo, 22. mai 2019
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Kristin Hagland
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - GSH2 Chem-Prod Carrier | AS

Bengmt & Young )
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