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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 2 97 069 979 83857 350
Avgitte gjenforsikringspremier 26 -26 500 -26 500
Overfering av premiereserve fraandre 3 0 62 130 131
forsikringsforetak/pensjonsforetak

Sum premieinntekter for egen regning 97 043 479 145 960 981
Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 27 1033 364 1475752
Verdienderinger painvesteringer 27 6592 199 -17 926 481
Redlisert gevinst og tap painvesteringer 27 9522 608 331 066
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 17148171 -16 119 663
Netto inntekter frainvesteringer i investeringsportefaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 2777187 5784 091
Verdienderinger painvesteringer 59 762 067 -71 493 769
Redlisert gevinst og tap painvesteringer 7220111 2564 436
Sum netto inntekter frainvesteringer i 69 759 365 -63 145 242
investeringsportefgljen

Andre forsikringsrel aterte inntekter 557 614 216 499
Pens oner m.v.

Brutto utbetalte pens oner 4 -60 866 579 -57 263776
Utbetalte pengoner m.v. -60 866 579 -57 263 776
Sum pensoner m.v. -60 866 579 -57 263 776
Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser -

kontraktfastsatte for pliktelser

Endringi premiereserve m.v, brutto. 17 -1332583 -59 644 276
Endringi premiereserve m.v. -1332583 -59 644 276
Endring i tilleggsavsetninger 17 -1756 120 -3471 468
Endring i kursreguleringsfond 17 -3174 030 14 508 312
Endring i bufferfond 17 -138 743 -149 323
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for reguleringav 17 -5188 373 -28 577
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
pensjoner m.v.

Overfering av tilleggsavsetninger og bufferfond fra andre 17 0 7 299 249
forsikringssel skap/pensj onsforetak

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelsene - -11 589 849 -41 486 083
kontraktfastsatte for pliktel ser

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - saer skilt

investeringsportefalje

Endring i pensjonskapital m.v. 18 -46 929 527 -33 315088
Endring i gjenforsikringsandel av pensjonskapital m.v. 18 -26 527 087 -3122 556
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for reguleringav 18 -24 368 451 0
pensoner m.v.

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelser - -97 825 065 -36 437 644
saer Kilt investeringsportefalje

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktfastsatte

forpliktelser

Overskudd pa avkastningsresultatet -1 586 943 85874 410
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 0 -4 613539
Sum midler tilordnet for sikringskontraktene - -1586 943 81 260 871
kontraktfastsatte for pliktel ser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader -2 046 601 -2 164 466
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader 5 -3941 205 -3630 915
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -5 987 806 -5795 381
Resultat av teknisk regnskap 6 652 387 7 190 562
RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefgljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 27 835 685 1295 609
Netto driftsinntekt fra eiendom 27 26 769 314 -34 266 762
Verdiendringer painvesteringer 27

Realisert gevinst og tap painvesteringer 2 688 903 543 439
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 30 293 902 -32427714
Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til

selskapsportefaljen
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Forvaltningskostnader -546 773 -431 836
Andre kostnader 219 396 -36
Resultat av ikke-teknisk regnskap 29 966 525 -32 859 586
Resultat far skattekostnader 36 618 912 -25 669 024
Skattekostnader 8 -321 557 -515753
Resultat far andreinntekter og kostnader 36 297 355 -26 184 777
TOTALRESULTAT 36 297 355 -26 184 777
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
BALANSE - EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFZLJEN

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 9 12 125996 412 118 914 026
Rentebaarende verdipapirer 10, 12 138 696 581 122 749 878
Utlan og fordringer 11,12 13725 19904
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 264 706 718 241 683 808
Sum investeringer 264 706 718 241 683 808
Fordringer

Fordringer knyttet til premieinntekter 1075 260 2034 338
Andre fordringer 22 575 405 1433444
Sum fordringer 23 650 665 3467 782
Andre eiendeler

Kasse, bank 7700 101 6 738 623
Sum andre eiendeler 7700 101 6 738 623
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 1255129 849 173
Sum elendeler i selskapsportefaljen 297 312 613 252 739 386
EIENDELER | KUNDEPORTEFQZLJENE

Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte for etak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Aksier og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 9,12 120 341 310 110 069 613
Rentebaaende verdipapirer 10, 12 122 561 233 112 687 045
Utlan og fordringer 11,12 0 9016 251
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 242 902 543 231772 909
Sum investeringer i kollektivportefgljen 242 902 543 231772 909
Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Aksier og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 9, 12 510 856 885 485 391 314
Rentebaarende verdipapirer 10, 12 564 420 398 501 618 948
Utlan og fordringer 11,12 127 487 -8 854 643
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 1075404 770 978 155 619
Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen 1075404 770 978 155 619
Sum eiendeler i kundeportefajen 1318 307 313 1209 928 528
SUM EIENDELER 1615 619 926 1462 667 914
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 106 000 000 106 000 000
Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 4211050 4786 964
Annen opptjent egenkapital 170 886 441 134013171
Sum opptjent egenkapital 175097 491 138 800 135
Sum egenkapital 281 097 491 244800 135
Ansvarlig lanekapital m.v.

Evigvarende ansvarlig kapital 15 10 000 000 10 000 000
Sum ansvarlig lanekapital m.v. 10 000 000 10 000 000
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser

Premiereserve m.v. 206 933 753 205601 170
Tilleggsavsetninger 19602 617 17 846 497
Kursreguleringsfond 3174030 0
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner 13192 143 8325242
m.v.

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 242 902 543 231772909
Forsikringsforpliktelser - saer skilt investeringsportefalje

Pengjonskapital m.v. 18 911 356 244 864 426 717
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Tilleggsavsetninger 18 74 842 550 50 474 099
Bufferfond 18 84 994 926 58 467 839
Sum forsikringsforpliktelser - seer skilt investeringsportefalje 1071193720 973 368 655
Avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser ved periodeskatt 689 711 590 309
Forpliktelser ved utsatt skatt 1759918 1424 333
Forpliktelser ved skatt 2 449 629 2014 642
Sum avsetninger for forpliktelser 2 449 629 2014 642
Forpliktelser

Andre forpliktel ser 7976 544 711573
Sum forpliktelser 7976 544 711573
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 1615619 927 1462 667 914
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Til styret i Hafslund Pensjonskasse

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Hafslund Pensjonskasse som bestar av balanse per 31. desember 2023,
resultatregnskap, oppstilling av endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og gir arsregnskapet et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023, og av dets resultater og kontantstrgmmer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-
reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon
omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen. Var
konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til a rapportere dersom arsberetningen fremstar
som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+« er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsikiede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er a anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Oslo, 18. mars 2024
PricewaterhouseCoopers AS

Thomas Steffensen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

212
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Revisjonsberetning

Signers:
Name Method
Steffensen, Thomas BANKID

This document package contains:
- Closing page (this page}
-The original document(s)
-The electronic signatures. These are not visible in the
document, but are electronically integrated.

®

‘ Securely signed with Brevio

Date
2024-03-18 16:23

This file is sealed with a digital signature.

The seal is a guarantee for the authenticity

of the document,
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Arsberetning for
Hafslund pensjonskasse

2023

Hafslund pensjonskasse er en lukket pensjonskasse med formal & forvalte ytelsesbaserte
tjenestepensjonsordninger for Hafslund AS og de tilknyttete foretakene Hafslund Eco
Vannkraft AS og Glommens og Laagens Brukseierforening.

Pensjonskassen ivaretar pensjonsrettigheter til ndvaerende og tidligere ansatte som var
omfattet av foretakenes ytelsespensjonsordninger da de ble lukket for opptak av nye
medlemmer. Hafslund pensjonskasse innehar konsesjon til & drive virksomhet som
pensjonskasse i henhold til Forsikringsvirksomhetsloven.

Hafslund pensjonskasse forvalter to hovedtyper av ytelsespensjonsordninger, offentlig
ordning og privat ordning. I tillegg forvalter pensjonskassen fripoliser. Offentlig ordning
er basert pa vilkar for kommunal tjenestepensjon etter avtaleverk mellom arbeidstaker-
og arbeidsgiverorganisasjoner og ble lukket for opptak av nye arbeidstakere 31.12.2008.
Privat ordning er basert pa vilkar for kollektive tjenestepensjonsordninger i samsvar med
bestemmelsene i Lov om foretakspensjon. Pensjonsordningen ble lukket 31.12.2006.

Hovedpunkter

2023 ble et godt &r for Hafslund pensjonskasse som falge av solid avkastning pa
pensjonsmidlene, fgrst og fremst plasseringene i globale aksjer.

Veksten i verdensgkonomien viste seg 8 bli sterkere enn finansmarkedene hadde antatt
pa forhdnd til tross for vedvarende prisstigning og renteoppgang gjennom de fleste
méanedene av 8ret. P3 senhpsten avtok prisstigningen og skapte forventninger om at
rentetoppen var nddd. Rentene begynte & falle og béde aksje- obligasjonsmarkedet steg
kraftig. Arets avkastning p& pensjonsmidlene kempenserte for verdifallet i 2022 slik at
samlet avkastning over de to &rene er marginalt positiv.

Som ledd i tilpasningen til nytt virksomhetsregelverk har pensjonskassen fra 2023
implementert tre nye kontrolifunksjoner som dekker risikostyring, aktuar og
internrevisjon. I tillegg har pensjonskassen fitt etablert egen hjemmeside p& internett
med informasjon og digitale betjeningslgsninger for medlemmene og
medlemsforetakene.

Styret har jobbet videre med baerekraftsrisiko med saerlig fokus pé bedre forstielse og
okt kunnskap om héndtering av klimarisiko og tilpasning til nye reguleringer, herunder
krav til rapportering.

Det har i lgpet av dret vaert avholdt fire styremgter.
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Risikostyring

Pensjonskassens risikorammer og kapitaiforvaltningsstrategi er fastlagt ut fra hensynet
til at medlemmenes rettigheter til enhver tid skal vaare fullt sikret i henhold til de lover
og regler som pensjonskasser er underlagt.

Pensjonskassen er eksponert mot ulike typer av risiko med markedsrisiko, kredittrisiko,
likviditetsrisiko og forsikringsrisiko som de viktigste.

Markedsrisiko er risikoen for tap p% investeringene som falge av bevegelser i markeds-
prisene pa aksjer, renter og valuta. Markedsrisikoen styres ved at pensjonskassens
midler investeres bredt pa regioner, aktivaklasser og fond med ulik grad av
samvariasjon. PA den maten blir pensjonskassen mindre sarbar for stgrre verdifall pa
enkeltplasseringer. Valutarisikoen holdes lav ved at alle globale renteplasseringer, og en
vesentlig del av de globale aksjeinvesteringene, valutasikres til norske kroner.

Kredittrisiko er risikoen for at utstedere av verdipapirer ikke overholder sine betalings-
forpliktelser. Hovedtyngden av obligasjoner og gvrige rentepapirer er utstedt av stater,
kommuner og selskaper med god kredittkvalitet. Eiendomsinvesteringene er i eiendoms-
fond med norske, ubeldnte nzeringseiendommer som hovedsakelig har solide leietakere.

Pensjonskassen skal til enhver tid ha tilstrekkelig med likvide midler til 8 mgte
forpliktelsene ved forfall uten at det pé’\lﬂper kostnader av betydning for & frigjgre
midlene. Med unntak av eierandelene i eiendomsfond er investeringene realiserbare i
lepet av fa dager, selv i situasjoner med finansiell uro.

Forsikringsrisiko er hovedsakelig knyttet til risikoen for allment pkende levealder, flere
tilfeller av ufgrhet elier fiere etterlatte enn det som er lagt til grunn i premietariffene.
Pensjonskassen vurderer jevnlig disse tariffene basert pa historiske resultater.
Pensjonskassen har katastrofereassuranseavtale som dekker avsetninger ut over
narmere fastsatte egenandeler dersom aktive medlemmer dgr eller invalidiseres som
folge av ulykke omfattende to eller flere medlemmer,

Pensjonskassen har uavhengige kontrollfunksjoner for risikostyring, aktuar og
internrevisjon. Styret vurderer pensjonskassens risikosituasjon jevnlig.
Investeringsstrategiene og fgrsikringsstrategiene med rammer og retningslinjer
gjennomgas minst én gang arlig. Det foretas lgpende analyser av hvordan uvanlige
markedsforhold vil kunne pavirke pensjonskassens risikobzerende evne.

Ansvarlige investeringer

Styret har ambisjon om at pensjonskassens investeringer skal understgtte og bidra til en
basrekraftig utvikling av samfunnet i tillegg til verdiskapning. Styret legger til grunn at
god avkastning over tid er avhengig av en baerekraftig utvikling i skonomisk, miljgmessig
og samfunnsmessig forstand. Ved valg av fond gjgr pensjonskassen en helhetlig
vurdering av forvalters tilnaerming til ansvarlighet og baerekraft. Pensjonskassen har som
minimumskrav at investeringene gjgres i trdd med allment anerkjente normer for god
forretningsatferd. Det innebaerer at selskapene som pensjonskassen investerer i skal
etterleve FNs Global Compact, ILOs kjernekenvensjoner om grunnleggende prinsipper og
rettigheter i arbeidslivet, Rio-prinsippene om miljg og utvikling, samt FN-konvensjonen
mot korrupsjon. Pensjonskassen skal ikke vaere investert i selskaper som selv, eller
gjennom enheter de kontrollerer, produserer tobakk eller vpen som ved normal
anvendelse bryter med grunnleggende humanitaere prinsipper. Pensjonskassen vil ogsa
ekskludere gruveselskaper og kraftprodusenter som har en betydelig andel inntekter fra
termisk kull, Pensjonskassen anerkjenner arbeidet som gjgres av Statens Pensjonsfond

Utland og etterstreber derfor & utelukke selskaper i henhold til SPUs offisielle
ekskluderingstiste.
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1 samarbeid med investeringsradgiver Grieg Investor gjgr styret vurderinger av
pensjonskassens investeringsportefglje ut fra et baerekraftperspektiv. Portefgljens status
méles, vurderes og rapporteres til styret.

Avkastning og finansiell stilling

Gjennomsnittlig verdijustert avkastning p8 pensjonskassens portefaljer ble 8,5%. Alle
aktivaklasser utenom eiendom hadde positiv verdiutvikling. Avkastningen var hgyest pa
globale aksjer.

Verdensgkonomien i 2023 viste seg mer robust i mgte med krig i Europa, stigende renter
og inflasjon enn mange fryktet ved inngangen til &ret. Den globale veksten ble klart
hgyere enn forventet, og bade selskapsinntjeningen, arbeidsmarkedet og privat konsum
holdt seg godt oppe. I siste del av dret kom det klare tegn pa at inflasjonen var
avtakende noe som ga okt tiltro til at rentetoppen er nddd for denne gang. Dette farte til
sterk oppgang i bade aksje- og rentemarkedet.

Samlet avkastning p8 pensjonskassens investeringer i aksjer ble 16,3%.

Uttrykt ved Morgan Stanley verdensindeks steg det globale aksjemarkedet 21,6%. Malt i
norske kroner var avkastningen hele 26,1% fordi kronekursen, i likhet med 2022,
svekket seg mot hovedvalutaene - spesielt euro. Av de toneangivende markedene var
det bare Kina som hadde negativ avkastning. Mye av oppgangen i aksjemarkedet ble
drevet av de store amerikanske teknologlselskapene innen IT, kommunrkas_mn og syklisk
konsum. De samme sektorene var ogsa de som gjorde det best p& Oslo Bars, der
hovedindeksen steg med 9,9%. Oljeprisen falt 10% og gjorde sitt til at den stgrste
sektoren, energisektoren, hadde en relativt beskjeden, men positiv avkastning.

Obligasjonsinvesteringene hadde en samlet avkastning p3 4,5% i et dr hvor svingningene
var store. Sentralbankene fortsatte med & heve styringsrentene i sin kamp for &
bekjempe inflasjonen. Den amerikanske sentralbanken hevet renten fra 4,5% til 5,5%
mens Norges Bank hevet fra 2,75% til 4,5%. Renteoppgangen bidro til at avkastningen
p8 obligasjoner var relativt svak forste del av 8ret. P3 senhgsten ga avtakende inflasjon
gkt tiltro til at den toneangivende amerikanske sentralbanken var ferdig med sine
rentehevninger og at den ville kutte rentene opptil flere ganger i 2024. Det uvanlig
kraftige rentefallet som fulgte, ferte til sterk oppgang i obligasjonsmarkedene globalt.
Pensjonskassens globale obligasjoner hadde en avkastning pa 3,7% mens norske
obligasjoner oppnadde 5,7%. Pensjonskassens pengemarkedsplasseringer ga en
avkastning pa 5,3%

Pensjonskassens investeringer i norsk naeringseiendom falt i verdi gjennom 2023, Samlet

avkastning inkl. leieinntekter var minus 6,3% etter nedskrivninger av eiendomsverdiene

pd rundt 12%. Siden toppen er eiendomsverdiene nedskrevet med rundt 20%. |
Nedgangen skyldes at avkastningskravene generelt har gkt som fglge av hayere renter,

lavere likviditet og vanskeligere tilgang pd finansiering. Leiemarkedet holdt seg fortsatt

godt gjennom aret.

Forvaltningskapitalen per 31.12.2023 utgjorde {mill. kroner):

Kundeportefgljene Selskapsportefglien Totalt

Aksjer og andeler 631,2 126,0
Rentebasrende verdipapirer 687,0 138,7
Utidn og fordringer 0,1 23,7
Andre eiendeler - 9,0
Sum 1318,3 297,3 1615,6

Pensjonskassen oppfyller de to lovpalagte kapitalkravene som gjelder for pensjonskasser.

12.04.2025 kI 20:34 Brgnngysundregistrene Side 12 av 29



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 980156605

Solvenskapitaldekningen utgjorde 164% pr. 31.12.2023. Minstekravet er 100%
Solvensmarginkapitalen utgjorde 287 mill. kroner, som tilsvarte 568% av
solvensmarginkravet.

Organisasjon og drift

Styrets sammensetning:

Oppnevnt av foretaket: Ketil Wang, styreleder
Toril Benum, nestleder
Gro Bull-Berg

Eksternt styremedlem: Mette Cecilie Skaug

Valgt av og blant medlemmene: Hans Harald Lgkke
Haakon Hallingstad

Pensjonskassen har ingen ansatte. Daglig leder er innleid fra Hafslund AS.
Pensjonskassen har avtale med Storebrand Pensjonstjenester AS om kj@gp av
administrative tjenester, herunder forsikringsteknisk administrasjon, regnskapstjenester,
medlemsadministrasjon og pensjonsutbetaling. Aider AS er underleverandagr av
regnskapstjenester. Tjenestene finans- og risikorapportering samt investeringsr%dgivning
leveres av Grieg Investor AS. Grieg Investor innehar ogsé rollen som
risikostyringsfunksjon for pensjonskassen. Aktuar- og internrevisjonsfunksjonen er
utkontraktert til hhv. Storebrand Pensjonstjenester og Deloitte.

Pensjonskassen har tilholdssted i Oslo.

Pensjonskassen har separat forvaltning av portefgljene for offentlig og privat ordning
inklusive fripoliser. Offentlig ordning forvaltes som investeringsvalgportefalje etter eget
regelverk mens privat ordning forvaltes som ordinzer kollektivportefglje.
Investeringsstrategien og sammensetningen av de to portefgljene er i stor grad
sammenfallende. Selskapsportefgljen forvaltes felles med investeringsvalgportefaljen.
Pensjonskassens kapital er plassert i verdipapirfond og eiendomsfond.

Medlemsbestanden i pensjonskassen hadde falgende sammensetning pr. 31.12.2023:

Aktive Ufgre- @Bvrige Fripoliser og
medlemmer  pensjonister pensjonsmottakere oppsatte rettigheter
Offentlig ordning 44 8 221 245
Privat ordning 8 4 136 78
Sum 52 12 357 323

Resultater

Arsregnskapet er avlagt under forutsetning av fortsatt drift og fort etter gjeldende regler
og forskrifter. Pensjonskassens eiendeler og gjeld er beregnet og verdsatt ut fra disse
bestemmelsene.

Rrsresultatet etter skatt utgjorde 36,3 mill. kroner. Opptjent egenkapital er tilfart 38,9
mill. kroner mens risikoutjevningsfondet er belastet 0,6 mill. kroner.

Premiereserve mv. for aktive medlemmer, pensjonister og tidligere ansatte med oppsatte
rettigheter og fripoliser utgjorde 1 118,3 mill. kroner pr. 31.12.2023.
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Pensjonistenes ytelser i offentlig ordning ble regulert med 8,5% fra 1.5.2023, tilsvarende
Igpende pensjoner fra folketrygden. Reguleringen ble finansiert ved premieinnbetaling fra
pensjonskassens medlemsforetak. Pensjonistenes ytelser i privat ordning ble regulert
med 5,0% fra 1.1.2023 finansiert av midler fra pensjonistenes overskuddsfond og
premiefond.

Fremtidsutsikter

Pensjonskassens resultater pavirkes i betydelig grad av renteutviklingen, som det né
hersker en del usikkerhet om. Selv om prisstigningen har avtatt og kommet ned fra
toppen, er den fortsatt hgyere enn sentralbankens inflasjonsmal. Dersom den hoye
skonomiske aktiviteten og det stramme arbeidsmarkedet opprettholdes, kan det ta
lengre tid enn forventet 3 3 inflasjonen og rentene ned, med mulig negativ innvirkning
pa realgkonomien og finansmarkedene. P3a den annen side kan vedvarende hgyere
renter vaere positivt for pensjonskassen da det bidrar til god lgpende inntjening og
redusert risiko for manglende innfrielse av garantert minsteavkastning.

Geopolitisk usikkerhet vil 0gs8 kunne prege markedene i 2024 med forest3ende
presidentvalg i USA og fortsatt krig i Europa og Midt @sten.

Markedsrisiko utgjer den stgrste risikoen i pensjonskassen. Styret vurderer at
pensjonskassen har moderat risikoeksponering og finansiell evne til 3 tale betydelige tap.

Ut over det som er nevnt i beretningen, har det ikke inntruffet forhold av vesentlig
betydning etter regnskapsérets utgang. Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om
fortsatt drift og at pensjonskassen drives under gjeldende regelverk og
rammebetingelser. Pensjonskassens drift anses ikke & ha negativ innvirkning pé det ytre
milja.

Oslo, 18. mars 2024

Styret | Hafslund pensjonskasse

Db

Toril Benum Gr
styremedlem styremedlem

V% Dol 4l oot d d G

Mette Cecilie’Skaug Haakon Hallingstad Hans Harald Lgkke
styremedlem styremediem styremedlem

B M Lol

Bent M. Undlien
daglig leder

LY
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Hafslund Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP 31.12.2023 31.12.2022
Note
TEKNISK REGNSKAP
1, Premieinntekter
1.1 Forfalte premier, brutte 2 97 089 979 83 857 350
1.2 Avgitta gjenforsikringspremier 26 -26 500 -26 500
1.3 Overfering av premiereserve og pensjonskapital mv. fra andre forsikringsforetak/pensjonsforetak 3 0 62130131
Sum premi: for egen regnl 97 043 479 145 960 981
2. Netto inntekter fra investeringer | kollektivportefaljen
2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 27 1033 364 1475752
2.4 Verdiendringer pd investeringer 27 6592 199 -17 926 481
2.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 27 9522 608 331086
Sum netto inntekter fra investeringer | kollektivportefoljen 17148 171 -16 119663
3. Netto kter fra | geri i ingsvalgportefalj
3.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansislle siendeler 27 2777 187 5784091
3.4 Verdiendringar pa investeringer i 27 58 762 067 -71 493 769
3.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 27 7220 111 2 564 436
Sum netto inntekter fra | teringer i b teringsvalgportefelien 68 759 365 63 145 242
4, Andre forsikringsrelaterte inntekter 657 614 216 499
§. Pensjoner
5.1 Utbetalte pensjoner mv.
5.1.1 Brutto 4 -60 B866 579 -57 263776
Sum pensjoner 60 866 579 57 263776
6. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte farpliktelser
6.1 Endring i premiereserve mv.
6.1.1 Til (fra) premiereserve mv., brutto 7 -1 332 583 -50 644 276
6.2 Endring i tilleggsavsetninger 7 -1756 120 -3 471 468
6.3 Endring i kursreguleringsfond 17 -3174 020 14 508 312
6.5 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv,
6.5.1 Endring i premiefond 17 -138 743 -149 323
6.5.2 Endring i fond for regulering av pensjoner mv. 7 -5 188 373 -28 877
6.6 Qverfaring av tilleggsavsetninger fra andre forsikringsforatak/pensjonsforatak 17 0 7 299 249
Sum resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser =11 589 349 -41 486 083
7. Resuttatferte endringer | forsikringsforpliktelser - smrskilt investeringsportefolje
7.1 Endring i pensjonskapital mv. 18 -46 929 527 -33 315088
7.3 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 18 -26 527 087 -3122556
7.4 Endring i andre avsetninger 18 -24 368 451 4]
Sum resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser - sarskift investeringsportefolje -97 825 065 -36 437 644
8. Midler tilordnet forsikringskontraktene — kontraktsfastsatte forplikteiser
8.1 Overskudd pa avkastningsresultatet -1 586 643 85874 410
8.2 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 0 -4 613 539
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte forpliktelser -1 586 943 81 260 871
9. Forslkring te drifts d
9.1 Forvaltningskostnader -2 048 801 -2 164 466
9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader § -3 941 203 -3630916
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -5 987 805 -5 795 382
11. Resultat av k 6 652 387 7190 562
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Hafslund Pensjonskasse
RESULTATREGNSKAP

IKKE-TEKN|SK REGNSKAP

12. Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefoljen
12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler

12.4 Verdiendringer pa investeringer

12.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen

14. Forvaltningsh der og andre |
14.1 Forvaltningskostnader
14.2 Andre kostnader

Sum forvaltningsh

knyttet til selskapsportefeljen

og andre kostnader knyttet til selskapsportefoljen
18. Resultat av ikke-teknisk regnskap

16. Resultat for skattekostnad

17. Skattekostnader

18. Resultat fer andre inntekter og kostnader

20. Totalresultat

Qverfart til/fra risikoutjevningsfond

Overfart til annen opptjent egenkapital
Sum overfaringer

31.12.2023

Note

27 835685
27 26 769 314
27 2688 803

30 293 902

-546 773

219 396

=327 377

29 966 525

36618912

8 -321 557
36 257 365

36 297 356

575 914

-36 873 269
-36 297 355

31.12.2022

1295608
-34 266 762
543 439

«32 427 714

-431 836
-36
431872
-32 859 586
-25 669024
515753
-26 184777
«26 184777
-4 786 864

30 671 741
26 184 777
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Hafslund Pensjonskasse

BALANSE

EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFOLJEN

2. Investeringer

2.4 Finansielle eiendeler som mdles til virkelig verdi

2.4.1 Aksjer og andeler {inkl. aksjer og andeler mailt til kost)
2.4.2 Rentebazrende verdipapirer

2.4.3 Utlan og fordringer

Sum investeringer

3. Fordringer

3.1 Fordringer i forbindelse med direkte forretninger
3.2 Andre fordringer

Sum fordringer

4. Andre eiendeler
4.2 Kasse, bank
Sum andre eiendeler

Note

9,12
10, 12
11,12

5. Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter
5.2 Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter
Sum forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter

Sum eiendeler i selskapsportefgljen
EIENDELER | KUNDEPORTEFZLJENE

8. Investeringer i kollektivportefaljen

6.4 Finansielle eiendeler som males tif virkelig verdi

6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt il kost)
6.4.2 Rentebaesrende verdipapirer

6.4.3 Utldn og fordringer

Sum investeringer | kollektivportefaljen

8. Investeringer i investeringsvalgportefaljen

8.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

8.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt il kost)
8.4.2 Rentebarende verdipapirer

8.4.3 Utlan og fordringer

Sum investeringer i investeringsvalgportefeljen

Sum eiendeler i kundeportefoljene

SUM EIENDELER

9,12
10, 12
11,12

9,12
10,12
11,12

31.12.2023

125 996 412
138 696 581

13725
264706 718

1075 260
22 575405
23 650 665

7700101
7700101

1255 130
1255 130

297 312613

120 341 310
122 561 233

0
242 902 543

510 856 885
564 420 398
127 487
1075404 770

1318 307 313

1615619 926

31.12.2022

118 914 026
122749 878

19 904
241 683 808

2034338
1433 444
3 467 782

6738 623
5738 623

849 173
849 173

252 739 386

110 068 613
112 687 045

9016 261
231772909

485 391 314
501 618 948

-8 854 644
978 155 619

1209 928 528

1462 667 915
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Hafslund Pensjonskasse

BALANSE
EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER
10. Innskutt egenkapital

11. Opptjent egenkapital

11.1 Risikoutjevningsfond

11.2 Annen opptjent egenkapital
Sum opptjent egenkapital

12. Ansvarlig lanekapital
12.1 Evigvarende ansvarlig lanekapital
Sum ansvarlig lanekapital mv,

13. Forsikringsforpliktelser i livsforsikring - kontraktsfastsatte forpliktelser

13.1 Premiereserve mv.

13.2 Tilleggsavsetninger

13.3 Kursreguleringsfond

13.5 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner my.
Sum forsikringsforpliktelser — kontraktsfastsatte forpliktelser

14. Forsikringsforpliktelser i livsforsikring - sarskilt investaringsportsfalje

14.1 Pensjonskapital mv.

14.4 Bufferfond

14.5 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv.
Sum forsikringsforpliktelser — sarskilt Investeringsportefalje

18, Avsetninger for forpliktelser

15.2 Forpliktelser ved skatt

15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt
16,3 Andre avsetninger for forpliktelser
Sum avsetninger for forpliktelser

16. Forplikteiser
16.3 Andre forpliktelser
Sum forpliktelser

SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Gg;JII-Berg g )

Styremedlem Styrets leder

N5 Clp— mﬁﬁf@%

ette Cecilie Ska arald Lakke
Styremedlem Styremedlem

Oslo, 18. mars 2024
| styret for Hafslund Pensjonskasse

31.12.2023

Note

15

1

22

106 000 000

4 211 050
170 886 441
175 097 491

10 000 000
10 000 000

206 933 753
19 602 617
3174030
13192143
242 902 543

911 356 244
74 842 550
84 994 926

071193720

689 711
1759918
2449 629

7 976 544
7976 544

1615619 926

f

4

Toril Benum

Nestlede

r

31.12.2022

106 000 000

4786 964
134 013171
138 800 135

10 000 000
10 000 000

205601 170
17 846 497
o]

8 325 242
231772908

864 426 717
50 474 099
58 467 839

973 368 655

590 309
1424 333
2014 642

711573
711573

1462 667 915

Dyl Hotl. -

Haakon Hallingstad
Styremediem

geﬁtgh%rius Undlien

Daglig leder
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Oppstilling av endringer i egenkapital.
31,12,.2023

12.04.2025 kl 20:34

Brgnngysundregistrene

Opptjent egenkapital
Annen innskutt Risiko- Sum
egenkapital utjevnings- Opptjent Sum opptjent egenkapital
fond egenkapital egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2021 106 000 000 0 164 984 912 164 984 912 270 984 912
Resultat for andre inntekter og kostnader 0 0 -26 184 777 -26 184 777 -26 184 777
Totalresultat 0 1] -26 184 777 -26 184 777 -26 184 777
Endring f risikoutjevningsfond 0 4 786 964 -4 786 964 0 Q
Sum disponeringer 0 4 786 964 -30 971 741 -26 184 777 -26 184 777
Egenkapital pr. 31.12.2022 106 000 GO0 4 786 964 134013171 138 800 135 244 300 135
Resultat for andre inntekter og kostnader 0 0 36 297 355 36 297 355 36 297 355
Totalresultat 0 0 36 297 355 36 297 355 36 297 355
Endring i risikoutjevningsfond 0 -575 914 575914 0 0
Sum disponeringer 0 =575 914 36 873 269 36 297 355 36 297 355
Egenkapital pr. 31.12.2023 166 000 000 4211 050 170 886 441 175 097 491 2817097 4N
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Hafslund Pensjonskasse

KONTANTSTROMOPPSTILLING

Innbetalte premier

Overfgrt premiereserve fra andre selskap
Utbetalt gjenforsikring

Utbetalte pensjoner

Innbetalinger refusjoner

Utbetalinger refusjoner

innbetalinger av renter

Utbetalinger av renter

Innbetalinger av utbytte

Utbetaling av skatt

Utbetalinger vedrgrende driften for avrig
Netto kontantstrem av oprasjonelle aktiviteter (A)

Netto inn-/utbetalinger ved kjop/salg av investeringer

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter (B)

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter (C)

Netto kontantstrom i perioden (A+B+C)
Likviditetsbeholdning pr. 01.01

Likviditetsbeholdning pr. 31.12

2023

76 057 153
0

-26 500
-60 456 820
419 387
-1491 748
418 291
367

4379 601
-222 155
-6 646 826
12 430 750

-11 509 572
-11 509 572

921 178

6851033

7772211

2022

59 790 266
75 491 804
-26 500
-56 037 707
329 757

-1 364 694
4085 754
-36
4612134
-153 748

-5 584 040
81142990

-80 093 438
-80 093 438

0

1049 552

5801 481

6851033
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Noter til regnskapet

1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapsforskriften
Regnskapet er satt opp i henhold til forskrift av 20. desember 2011 nr. 1457 om arsregnskap for
pensjonsforetak.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt og utsatt
skattefordel er beregnet pa forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld.
Eventuell utsatt skattefordel balansefares som fordring og utsatt skatt balansefares som gjeld.

Forsikringsmessige forhold

| overensstemmelse med forsikringsvirksomhetslovens § 3-11 er pensjonskassens forvaltningskapital delt inn i
en investeringsvalgportefelje, kollektivportefglje og en selskapsportefalje. Investeringsvalgportefgljen bestar av
eiendeler som motsvarer de forsikringsmessige avsetninger til dekning av kontraktfastsatte forpliktelser, dvs.
summen av de forsikringsmessige forpliktelsene og risikoutjevningsfondet. Selskapsportefeljen vil besta av
eiendeler som motsvarer selskapets ansvarlige kapital og eventuell annen gjeld. | samme grad som eiendelene
fordeles meliom portefaljene, vil tilharende inntekter falge samme fordeling.

Etter arets disposisjoner rebalanseres balansen slik at kundeportefafjene (investeringsportefalien og
kollektivportefeljen) bestar av eiendeler som motsvarer de forsikringsmessige avsetningene og

Fordelingen av resultatet er basert pd gjennomsnittet av fordelingen av balansen mellom
investeringsportefaljen og selskapsportefoljen far rebalansering. Det vil si, gjennomsnittet av regnskapet pr.
31.12 forrige ar, arets delarsregnskaper og regnskapet pr. 31.12 dette ar.

Premieinntekter
Netto premieinntekter amfatter arets forfalte premie. Forhdndsprising av premie for rentegaranti,
administrasjon og fortjeneste er inkludert i premieinntektene.

Utbetalte erstatninger

Erstatninger for egen regning omfatter utbetalte pensjoner fratrukket fraflyttede premiereserver og endring i
erstatningsavsetning. Avsetning for ikke-ferdigbehandlede eller ikke-utbetalte erstatninger ivaretas ved
avsetninger,

Overfering av premiereserve m.v. (flytting)

Overfaring av premiereserve ved flytting av forsikringer mellom forsikringsselskaper fares over
resultatregnskapet under posten netto premieinntekter for mottatte reserver og erstatninger for egen regning
for avgitte reserver. Kostnads-/inntektsferingen skjer pd det tidspunktet risikoen overfares. P3 samme tidspunkt
reduseres/gkes premiereserven i forsikringsmessige avsetninger tilsvarende. Flyttebelgpet inkluderer ogsa
kontraktenes andel av tilleggsavsetning og &rets resultat. Tilflyttede tilleggsavsetninger vises ikke under
premieinntekter, men under posten endringer i forsikringsmessige avsetninger. Flyttebelapene klassifiseres som
kortsiktig fordring/ gjeld til oppgjer finner sted. Oppgjarsrenten ved flytting fares under regnskapslinjene
andre inntekter og kostnader.
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Resultat til forsikringskundene

Garantert avkastning pa premiereserven og premiefondet samt avrig avkastning til kundene resultatferes under
posten garantert avkastning og tildeling til forsikringskundene. Avkastning pé risikoutjevningsfondet fares
under overfaringer.

Premiereserve mv.
Premiereserven er beregnet som kontantverdien av selskapets samlede fremtidige forsikringsforpliktelser
inklusive administrasjonskostnader i henhold til de enkelte forsikringsavtaler.

Ved beregning av premiereserven er det benyttet samme forutsetninger som ligger til grunn for premien for de
enkelte forsikringsavtalene, dvs. samme dadelighets- og uferesannsynligheter, rentegrunnlag cg
kostnadssatser. Premietariffene bygger pa observert niva for dadelighet og ufarhet i samfunnet, tillagt
sikkerhetsmarginer som blant annet inkluderer en forventning om fremtidig utvikling p4 omradet.

Den avsatte premiereserven inneholder avsetning til dekning av fremtidige administrasjonskostnader inklusiv
oppgjarskostnader (administrasjonsreserve). For fullt betalte poliser, inklusive fripoliser, er kontantverdien av de
forventede fremtidige administrasjonskostnader avsatt fullt ut i premiereserven.

Tilleggsavsetninger
For & sikre soliditeten i livsforsikring, har pensjonskassen anledning til & foreta tilleggsavsetninger i
forsikringsfondet. Den maksimale tilleggsavsetningen er satt til 12% av premiereservene.

Tilleggsavsetningen er en betinget kundetildelt avsetning som skal fares i resultatregnskapet som en pliktig
avsetning og reduserer dermed arsresultatet. Tilleggsavsetning kan benyttes til dekning av den enkeltes kundes
renteunderskudd ved garantert avkastning og fares i resultatregnskapet i posten til/ fra tilleggsavsetning. Det
som kan trekkes er begrenset oppad til ett ars rentegaranti.

Bufferfond

Bufferfondet er nytt og erstatter tidligere tilleggsavsetninger og kursreguleringsfond, og kan tilferes overskudd
pa avkastningsresultatet eller dekke eventuelle underskudd. Regelendringen vil legge til rette for et mer
ngytralt regelverk ved flytting av kommunale pensjonsordninger. Bufferfondet fordeles pa hver kontrakt og vil
0gsa kunne benyttes ved negativ avkastning, hvilket vil veere gunstig for pensjonskassens egenkapital i darlige
finansar. En annen fleksibel egenskap ved bufferfondet er at man i et senere ar kan overfare tidligere tilordnede
overskudd til premiefondet.

Premiefond
Premiefondet inneholder forskuddsbetalte premier "etter skatteloven” fra sponsor og tilfert garantert rente.
Innbetaling og uttak feres ikke over resultatregnskapet, men direkte mot balansen.

Risikoutjevningsfond

Det er anledning til & avsette inntil 50 prosent av risikoresultatet til risikoutjevningsfond for dekning av
eventuelt fremtidig negativt risikoresultat. Risikoutjevningsfondet inngar som en del av egenkapitalen, men ikke
som ansvarlig kapital ved egenkapitalberegningen.

Tilstrekkelighetstest

En tilstrekkelighetstest skal utfares for 3 kontrollere om nivéet pa avsetningene til premiereservene og
erstatningsreservene stér i forhold til forpliktelsene ovenfor kundene. Eventuelt negativ avvik mellom
opprinnelig avsetning og tilstrekkelighetstesten medfarer avsetning for uavlept risiko (premieavseting).
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Definisjon av virkelig verdi

Virkelig verdi er det belap en eiendel kan omsettes for eller en forpliktelse gjares opp med i en transaksjon pa
armlengdes avstand mellom velinformerte og uavhengige parter. For finansielle eiendeler som er notert pa bars
eller annen regulert markedsplass hvor det skjer regelmessige handler, settes virkelig verdi i henhold til VPS
eller ligningskurser. For en eiendel som skal anskaffes eller en forpliktelse som innehas, anvendes salgskurs.

Verdifall pa og tapsutsatte finansielle eiendeler
For finansielle eiendeler som ikke er regnskapsfert til virkelig verdi vurderes det om det finnes objektive
indikasjoner pa at en finansiell eiendel eller en gruppe av finansielle eiendeler har falt i verdi.

Dersom det foreligger objektive indikasjoner pa at et tap ved verdifall, har palapt, reduseres eiendelens
balansefarte verdi. Tapsbelgpet innregnes i resultatet.

iFRS 9 - Klassifikasjon og maling av finansielle eiendeler av gjeld

IFRS 9 Finansielle instrumenter erstatter IAS 39 og er gjeldende fra og med 01.01.2023, Arsregnskapsforskriften
§ 3-3 oppdateres med falgende formuleringer: «Finansielle instrumenter skal innregnes og males i samsvar med
IFRS & med unntak av finansielle instrumenter som ikke omfattes av standardens virkeomrader, jf. IFRS 9
kapittel 2. Finansielle eiendeler som tilfredsstiller kriteriene i IFRS 9.4.1.2A, kan likevel males til amortisert kost.»
Beregningen av faktorene for forventet tap utferes ved 3 ta et uttrekk av alle instrumenter som har
regnskapsprinsipp, og beregne faktorene basert pa falgende beregning: Expected Loss = Probability of Default
(PD)* Loss Given Default (LGD). PD og LGD. Pensjonskassen har gjennomfart en analyse av klassifikasjon og
maling av finansielle instrumenter etter dagens IAS 39 ved overgang til [FRS 9, basert p4 forretningsmodell for
de enkelte instrumenter. For gjeldsinstrumenter som forventes & bli klassifisert og malt til amaortisert kost eller
virkelig verdi over totalresultat ved overgang til IFRS 9, er det gjennomfart en $PPI-test. Overgangseffekten for
pensjonskassen for 2022 forventet tap er ikke vesentlig endret sammenlignet med tapsavsetningen under I1AS
39, og effekten er tatt over resultat i 2023. Basert pd belgpets starrelse er det ikke laget en egen

overgangsnote.
Opprinnelig
malekategori under Ny malekategori Opprinnelig bokfert Ny bokfert
NOK IAS 39 under IFRS 9 verdi under 1AS 39 verdi IFRS 9
Finansielle eiendeler
Rentebeerende verdipapirer
(rentefond) Holdt til forfall Amortisert kost 0 0
Virkelig verdi over  |Virkelig verdi over
Aksjer og andeler (aksjefond) resultatet (utpekt)  [resultatet (pliktig) 714374954 714374 954
Rentebaerende verdipapirer Virkelig verdi over  |Virkelig verdi over
(rentefond) resultatet (utpekt) resultatet (pliktig) 737 055871 737055871
Amortisert kost
Kasse, bank {Utldn og fordringer} [Amortisert kost 181 512 181 512
Virkelig verdi over  |Virkelig verdi over
Andre finansielle eiendeler resultatet (utpekt) resultatet {pliktig) 0 0
Ansvarlig 1an Amortisert kost Amortisert kost 0 0

Pensjonskassens finansielle instrumenter underlagt den nye nedskrivhingmodellen er begrenset til bankkonti
og cbligasjoner. Obligasjoner bestar i all hovedsak av investment grade papirer. Selskapet beregninger tilsier at
tapsavsetninger er uvesentlige. Bankkonti gjelder utelukkende kredittvurderte banker som oppfyller
standardens lave kredittrisikoforutsetning, og selskapet har vurdert at dette sammen med LGD og lav
eksponering vil kreve ubetydelige tapsavsetninger. Pensjonskassen har safedes ikke avsatt for tap knyttet til
denne balanseposten.
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Hafslund Pensjonskasse

Noter til regnskapet

2.
2023 2022
ie 01.01. inkd. ie og 83434212 72184 882
Premiefritak 1219 1318
Termintillegg fortjenesteelement 2895330 2947 665
Administrasionspremie 2051773 100547
Forvaitningspremie 6205117 6159 240
Rentegarantipremie 2482127 2463 696
Sum forfalt premie $7 069 978 83 857 350
Arspremie innbetalt 76057 153 78 678 242
Periodisert premie 24 977 464 L]
Belastet premiefondet -3 33030 10081124
iefritak ufore 651603 =722 660
Sum e §7 069 978 88 036 706
3. Ove rEM Y og tillega:
2023 2022
Balep Belsp
Tilfiyttet Premiereserve 62130131
1.2 gjelder ing av premi veeg mv. fra andre
f pans a 52130 131
Overlaring av tilleggsavsetninger [] 7299249
6.5 Overfaring av tilleggsavsetninger fra andre
forsikringsforetak/pensjonsforetak Q 7299249
4. Pensjoner
2023 2022
Alderspensjon 41109 980 37 700 026
Ektefelle- og samboerpensjon 12593582 13137093
Uferepensjon 836143 1150 656
Barnepensjon 3021 38854
AFP $183 000 3932501
#otatte refusjonspensjoner -419387 ~329757
Betalte refusjoner 1491748 1364 694
Pensjon utbetalt av andre 0 267 794
Komigert pensjon fra tidligere ar 56 491 1914
Sum gemsjoner brutto 60 866 579 57263776
5.
2023 2022
Revisjonshongrar * 247273 218750
Administrasjonskostnader 1264 005 1445143
Aktuarhonorar 545 145 693 80¢
Finanstilsynsavgift 49 169 $2 570
Andre kostnader 1835612 12206854
9.2 3241203 3504612
-
(belap | hele kroner inkl. mva) 2023 2022
Lovpdlagt revisjon 198 644 187 500
Andre attestasjonstjenester 48 829 31250
Sum 247273 181754
6. Transaksjoner med narstaende parter
Tilknytning Type transzhsjon Belap
Innbetalt fra,
Hafslund AS Pensjonskassens sponsor Premie for 2023 4769 633
Hafslunde Eco Vannkraft AS Pensjonskassens spansor Premie for 2023 1332078
og Laagens Pensjonskassens spansor Premie far 2023 619 385
Hafslund Eco AS Pensjonskassens sponsor AFP 62/64 for 2023 )
Hafslunde Eco Vannkrah AS Pensjonskassens sponsor AFP 62/64 for 2023 0

Arspremien betales inn av de enkelte selskapene som er medlem av Pensjonskassen.

AS leverer
7. Ytelser til ledende personer

Daglig leder er ansatt i Hafslund AS.

Godtgjerelsen til daglig leder utbetales fra Hafslund A5, og faktureres pensjonskassen i henhold til avtale.

Ingen av styrets medlemmer eller daglig leder har lan,

eller sikkerh i

aktuarjenester, stir for utbetaling av pensjoner og dekker rollen som daglig leder.

dekker b til eksternt Under er det satt opp infarmasjon om hva dette utgjar.
2023
Eksternt styremedlem
Mette Cecilie Skaug 70000
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8. Skatt
Nedenfor er gitt en ifikasjon over i mellom det resultat far d og drets skarteq| I
2023 2022
Resultat av tekrmisk regnskap 6652 387 7 190 562
Resultat av ikke-teknisk regnskap 29 966 525 -32 859 586
Resuitat for 36618 512 -25 669 024
+/- Permanente forskjeller -2757 633 -863 066
+/-Ti urealiert gevi p sel tefalje -26 769 314 34 266 762
+{- Endring i midlerticige forskjeller 37700 47125
- derskudd -7 129665 -7781798
Arets skattegrunnlag 0 0
Skattesats 2% 2%
Skatt 0 ]
+/- Kildeskatt
F 683711 5890 309
Betalbar skatt 689 711 550 309
Skattekorreksjoner tidligere ar -368 154 -74556
Utsatt - nelto endring 0 1]
Arets skattekostnad 321 557 515753
2023 2022
Thatte- Skatte- _
g Skatteskende red Skatteskende reduserende Netto endring
Saldo pa Gevinst- ag Taps-konta 150 801 0| 188 502 2 37700
Urealiserte verdier i selskapspartefeljen utenfor fritak 10 252 0| 0] 4 618 436] -4 628 689
Suth midlertidige forskjellor 161 054, 0| 188 502 4 618 436 -4 530 988
Fremfarbart underskudd 0l 13989 761 0| 21119 426 ~7 129 865
Utligning -161 054 -161 054 -188 502 -128 502| 9
Endring i det jhht jiar 2022 -570 326
Netto midlertidige forskjeller 0 13 258 381 ] 25 54% 360] -12 290 980
Nedjustering av utsatt skattefordet
Farer ikke utsatt skattefordel 0) 13 258 381 Q 25 549 360 +12 230980
g i [ 0 0 0 0
22 %} 22 %) 22 %) 22 %| 22 %]
Utsatt skatt / skattefordel [J [] [] [ [}
Utsatt skatt i balansen pr. 31.12.2023 [)
Endring utsatt skatt / skattefardel []
9. Aksfer og andeler
Antall Kostpris Markedsverd ”;;‘;;j;‘:;::" Nive
Aksjefond Antall Kostpris Markedsverdi Urealisert vardi
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon | 4153 13 587 383 40 504 881 26 917 498 2
KLP AksjeGlabal Indeks Valutasikret S {val sik) 36518 71165 263 137 010 806 65 845 543 2
HNordea Norge Piuss 16787 34611451 52 102 005 17 450 553 2
Nerdea Stabile Aksjer Global 18832 30 040 333 70814 968 40 774 636 2
Storebrand Aksje Innland B 822 41606 725 68 500613 26902 888 2
KLP AksjeVerden Indeks 5 29760 35313907 36751537 1431630 2
KLP AksjeNorge Aktiv S 33283 35102941 36 336 537 1233596 2
Storebrand Norge Institusjon B 11799 121934 024 12 344 209 150 184 2
Nordea Stabile Aksjet Global Etisk 2532 13 965 043 13 910 685 54 360 2
Danske |nvest Norske Aksjer Institusjon (| A 2018 8245877 8 378 006 132 329 2
Sum Nerge 156 502 295 838 951 476 663 245 180 824 297
Genesis EMIC - Side Pocket 1 (global) 158 1862 1670 -292 2
Genesis EM i€ - Side Pocket 2 (global) 167 668 436 304 674 -363 882 2
Genesis EM Investment Company ~ Cfass C (glabal) 29671 25005 040 23 244 86% -1760 171 2
SGA Global Equity Growth Fund Class M 140 166 51382298 70 696 685 19314 387 2
T. Rowe Price Global Value Equity Fund Class 110 467 566 40516275 72152 602 31636327 2
Sum aksj utland 637 727 117 574 072 166 400 441 48 826 369
Sum 794 229 413 413 022 643 063 688 229 850 666
Elendomsfond
Pareto Eiendomsfelleskap IS 23505 26313 065 29918 983 3605919 3
Parete Eiendomsfellesskap AS 23505 265730 302212 36422 3
Starebrand Eiendomsfond Norge K5 49 248 257 51947 555 58524 658 6377103 3
DEAS Eiendomsfond Norge | AS 399 640 267 037 253 851 -13186 3
DEAS Eiendomsfond Naorge 115 40 26 440 175 25131212 -1308 963 3
Sum ai 49 634 947 105 233 623 114130 918 B 897 296
Sum aksjer og andaler 50 489 176 518 646 645 757 194 606 238 547 452
8.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler mat til kost) - Investeringsportefalje 510 856 885
2.4.1 Aksjer ag andeler (inkl. aksjer og andeler milt til kost) - Se|§kBpSpUI‘!E'H|]E 125 99 412
§A4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) - Koll 120 341310
Sumn 757 194 606
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10. Renteb=rende verdipapirer

N " Urealisert verdi .
Antall Kostgris Markedsverdi (tap)/gevinst Niva
Obligasjensfend Norge
Storebrand Glabal Obligasjen 89 825 88 300 102 S0 450 398 2150 29% z
Alfred Berg Nordic Inv. Grade Inst 924703 94 820 002 99412917 4592916 2
DNB Kredittobligasjon B 196 345 206 895 359 205 100 769 -1794 550 2
Nordea Global Statsobligasjon 60516 55513 639 54 430 842 -1022 846 2
Sum obligasji d Notge 1271338 445 523 152 449 454 926 3825775
Obligasjonsfond utland (NOK}
AXA WF Globat Sustainable Aggregate | NOK 977 893 97 748 433 88 847 584 -8 906 849 2
Loomis Sayfes Inst Giob Carp NOK 355781 35874438 3293819 -2936 306 2
Payden Global Short Bond Fund NOK 816 706 89619 467 830462 319 842852 2
T. Rawe Price Global Aggregate Bond Fund NOK 991 417 99100 000 88 087 388 -11012612 2
Sum obligasjonsfand utland {NOK) 3141796 322342397 300 329 482 -22 012 916
Sum obligasjonsr oy obligasjonsfond 4413184 767 871543 749 784 408 -18 087 141
Pengemarkedsfond / smrvilkar bank
Nordea Kort Obfigasjon Pluss 75 695 75 664 701 75 893 804 229104 2
Sum d/ ilkar bank 75 695 75 664 701 75 893 804 229104
Sum obligasjoner og andre verdipapirer med fast g 4488 879 843 536 250 825 678 212 -17 858 037
842 - tefalje 564 420 398
242 pirer - tefole 138 696 581
642 lipapirer - i efaljen 122 561 233
Sum 825678 212
11, Udin og fordringer
2023 2022
Bankinnskudd 72110 112410
Fordringer pa selskap 63 102 -8947 149
Sum 141212 -8 B35
8.4.3 Ukéin og fordringer - Investeringsportefalje 127 487 -8 854644
2.4.3 Utldn og fordringer - Selskapsportefalje 13725 15 904
Sum 141212 -8834739
12, virkelig verdi hierarki
Pensjonskassen klassifiserer virkelig verdi milinger ved & bruke et virkelig verdi hierarki som reflekterer signifikansen av
som brukes i b av milil Virkelig verdi hierarkiet har fetgende nivder:
Niva 1: grunnlag for virkelig maling er noterte priser (ujusterte) i aktive/likvide markeder for identiske eiendeler aller forpliktelser.
Niva 2: grunnlag for virkelig verdi maling er annet enn noterte priser inkludert i nivd 1 som er observerbare for eiendelen
eller forpliktelsen, enten direkte (dvs. som priser) eller indirekte {dvs. utledet fra priser).
Niva 3: grunniag for virkelig verdi maling fer eiendelen eller forpliktetsen som ikke er basert pa observerbare markedsdata
(ikke observerbar kilde).
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Sum
Finansielle eiendeler som miles til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 0 643 063 688 114130918 757 194 606
Rentebeerende papirer 0 825678212 0 825678 212
Utlén og fordringer 141212 [ ] 141212
Sum 141212 1466741501 114130918 1583 014031
13. Kapitalavkastning
Investeringsvalgportefsljen 2023 2022 2021 2020
Kapitalavkastningsrente 727% =575 % 800 % 6,38 %
Verdijustert kapitalavkastningsrente 727 % -5,75% 8,00 % 638 %
i tefeljen 2023 2022 2021 2020
Kapitalavkastningsrente 632% -067 % 360% 188 %
Verdijustert kapitalavkastningsrente TE5 % -6,50 % 8,60 % 542 %
Selskapsportafaljen 2023 2022 201 2020
ij kapital i 1229 % -11,54 % 1040 % T8 %

Kapitalavkastning er malt etter Hardy'’s metode.
ij P i angir den g ing pa for i ital basert pd drets finansinntekter

14. Finansiell Risiko

M3l og strategier for forvaltningen av pansjonskassens midler er nedfelt i investeringsstrategi vedtatt av sponsor. Det langsiktige hovedmalet er 3 nd en arig meravkastring
storre enn garantert rente, kompensere for inflasjon og dekke forvaltningsmessige kastnader. Kortsiktige mal, det vil si i lopet av det erkelte r, er  oppna

en minimumsavkastning stor nok til & ivareta en bufferkapital som ansees tilstrekkelig for & unagh behov for kapitaltilfersel ved uforutsett negativ utvikling i finznsmarkedene.

Avkastningsmaélsetningene, bade pd lang og kort sikt, skal sekes nidd ved en diversifisert portefalje av i i iver, inert med dynamisk ing mellom
de ulike aktiva- og risikoklassene.

0O ing av portefaliens i for malopp samt risiko og ing tilknyttet de enkelte aktivaklasser, skjar i minedlig rapportering.

Risiko- og o i ji as 0g L i Disse rapp , i tillegg til j gir grunnlag for konkrete vurderinger
De maest ige risil jen er utsatt for er aksj isike, kredint-/sp isi isiko, fisiko i markedet for naeringseiendom og valutarisiko.
Videre er portefeljen eksponert for motpartsrisiko. Samlet sett ansees kredittri: i Pensj falje & vaere lav. Med hensyn til valutadisiko, er det nedfelt i

pensjonskassens investeringsstrategi at denne i starst mulig grad skal reduseres. Denne strategien har vaert fulgt giennom hele acet.

15. Ansvarlig lin
Pensjonskassen har et evigvarende ansvarlig 14n p4 kr. 10 mill utstedt av E-CO Energl AS 10.04.2013.
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16. Premiefond

2023] 2022 2021
Premiefond 52 346 312 66 140 697 158 606 ¥57
| Arets. premie (premietilskudd) 97 069 979 83 857 350 63 826 820
Premiefondets sterrelse i forhold til drets premie 1.0 02 25
Premiefondet i % av ordinzr premie 95 % 789% 2485 %)
Premiefondets anverdelse de siste 3 ér
2023] 2022 2021
Inngdende balanse 66 140 897| 158 606 757| 165 553 023
Uttak fra premiefond til 3 dekke deler av premie -2 047 158 -22 817 955 -62 914 138
Tilflytting/Frafiytting 8993272 0
Garantert rente 1310487 32713978 3178 746
Frigjort Premle ved fratreden 22080
ing {til/dra fond) 25955 394 -81913 255 52 767 046
ﬁlgiende balanse 92 346 312 66 140 697| 158 606 757
17. Endring i i -
Premiereserve :l]:':?:; Kursreguleringfond Prem::;:nd * | Sum
1. Inngdende balanse 205 601 170 17 846 497 [ 8325242 231772909
2. i liktelser
21 Netto resu Ita dme avselmngver
(resultatpost 6) 1332 583 17756 120 3174 030 5327 118 11589 849
22 Overskudd pa avkastningsresultatet
{resultatpost 8.1} 0] o 0 1586943 1586 943
Summ resultatferte endringer i Iomknngsforphkhlnr 1232583 1756 120 3 174 030] 6914 059 13 176 7921
3. Ikke < i
31 Overferinger meilom fond 0f 0 0) -2 047 158; -2 047 158
Sum ikke i forsikri i [¢] 0 0 -2 047 138] 047 158
4. I}gitnde balansa 206 933 753 19 602 617 317a Gﬁ‘ 13 192 143| 242 992 543
18. Endring i forsili il -sarskilt portefofie
Pensjonskapital Tillegas- Bufferfond Premiefond Sum
avsething
1. Inngitnd' halanse 864 426 717| 0 50 474 099 58 467 839 973 368 654
2. Resullar{erte endringer i forslknngslorpiik!elser
Netto resultatfarte avsatninger
7 samt del av F 5.2.1} 46 923 527 0] 24 368 451 26 527 087| 97 825 065
um resultatferte il 46 929 527 [J 24368451 26 527 087| 97 825 065
. Ikke vesultatfiane endrmgerl forsikiingsforphitetser
um Ikke i forsiiaing storpliktelser [) L] 0 ol 0
4. Utgaends balanse 211356244 9 74 242 550| 84 994 92§| 1071193720
19. Forsil fordelt pa jeog
Samtlige forsikri tilhorer jen kollekiiv pensj ikring som fordeles ps j ingsval ljen og kollekti folj
Pensjoniskapital Tileggs- K lering fond ~ Bufferford |  Premisfond s
Forsikringsforpliktelser pr. delbransje 31.12.2023 engionskap i urstegulering fan uffertan remizfon um
Investeringsvalgportefalien 911 356 244 0f 0] 74 842 550 84994 926| 1071 193 720
[Kollektivportefaljen 206 933 753 19602 617 3 174 030 0] 13192 143 242 902 543
Balanse 31.12.2023 7 118 289 937| 19 602 617 3 174 030 74 842 550| 98 187 063] 1314 036 263
Beregningsgrunnlag
For 1 og sivil benytter j iffg get K2013 medt Fi i i til marginer.
For den i | [ ljen benyttes egen uf; iff basert pa j isil ing og inger, mens for fripoli benyttes
Storebrands "K\* tariff.

Gjennomsnittlig grunnlagsrente var 241 prosent pr. 31.12.2023. Premiefendet e: i regnskapsiret tilfert en rente pa 2,0 prosent.

Tilstrekkelighetstest
Aktuar vurderer for de forsikni 1t i som til ig og avsatti henhold til lov og forskrifter.
Kassen er fullt oppreservert etter K2013

20. Baskrivelse av pensjonsordingen

Navn pé arbeidsgiver
Hafshind AS med datterselskaper

Type pengjonsardning
Pensjonskassen lolvaller bide en offentlig ji ing 0g en privat 0 ing med fripoliser.
Den offentlig gen forvaltes med i g hvor ltnii ien fastsettes av sponsor
Den private i farvaltes med olje hvor U ien fastseties av j styre
Ordmngen ble lukket for opptak av nye medlemmer 31.12.2008, men mottok 01.01.2020 medlemmer oy
fra Hafslund penj lukkede pensj
nes tilskudd til i dni

Arbeidstakerne bidrar ikke med noe tilskudd til pens;nnsnrdmngen

av - offentlig
Pensjonsordning er basert pd vilkar i trad med inngatt mellom i og

Pensjonsytelsene fastsettes i hovedsak etter lov om Statens pensjonskasse.

Ordningen har alderspensjonsnivaer p& 67 % - 70 % og omfatter ytelser ved uferhet, etterlatteytelser il ektefells, registrert pariner og bam

av ji l - privat
Pensjonsordningen er basert p3 en kallektiv: Jt ing med ivd 60 %, og omfatter ytelser ved ufarhet samt etter
narmere regler etterlatteytelser til ektefelle, registrent partner og barn

12.04.2025 kI 20:34 Brgnngysundregistrene Side 27 av 29



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 980156605

21, Bestand, antall medlemmer

aljen Helktivk Fripoliser Swin
Antall aktive medl {ekskl ufare) 44| m‘ [] 73| 323
Antall pensjonister 229 47 140} 5 a1
Herav ufarepensjonister 8 3 4 4 194
Herav alderspensjonister 145| 40] 79 1 265
Herav ektefellepensjonister ) 76| 3 54 0| 133
Herav fleksible pensjonister 0 0 2| 0 2
Herav barnepensjonister 0 1 1 9 2
Sum 273 245 148] 73 744]
22. Avsetning For forpliktelser
2023 2022
Skattetrekk, offentlige avgifter €89 711 590 309
Andre i 1789918 1424333
Sum forpliktelser 2 449 629 2014642
23, i ital og
2023 2022
Solvensmarginkrav
Kollektiv tjenestepensjon 49 964 785 46 083 903
Etterdattepensjon 2188 2401
Ufgrepensjon og premiefritak 506 711 536 124
Sum sol gi 50473 634 46 628 423
Ansvarlig kapital
Innskutt egenkapital 106 000 000 106 000 000
Opptient egenkapital 170 886 441 134013171
Fradrag urealiserte gevinster selskapsportefolie -49 692 707 -22 923 393
Kjernekapital 227193 734 217 089 779
Angvarlig lnekapital som medregnes 10 000 000 10000 000
Sum netto ansvarlig kapital 237193734 227 083 779
2023 2022
Netto ansvarlig kapital ibt selvensmarginregelverket 237193734 227 089779
Tilleggsavsetninger / bufferfand (50 %) 47 222 583 34 160 298
Risikoutjevningsfond (50 %) 2 105 525 2393 482
Solvensmarginkapital 286 521 842 263 543 558
o inkapi 236048 158 217021131
Kapital i prosent av krav 567,7 % 56%,5 %
24, Risikoanalyser
rheid, fsvise/ halvirlige risi i samsvar med Fi il | i for li ikri og
Risikoanalysene omfatter alle lige risil og beskriver ji evne til 3 tile tap i en lapende driftssituasjon.
Solvensmarginkravet er beregnet pd bakgrunn av Finanstilsynets til en hver tid git metodikk og rsil I
Belep i 1 000 000 31.12.2023 31.12.2022
Samlet solenskrav markedsrisiko 330 280
Samlet solvenskrav livsfarsikringsrisiko 55 55
Samlet solvenskrav motpartsrisiko 3 2
sitm solvenskrav fer korrelasjonseffekt 388 337
Konrelasjansmatrise for samiet risiko, eksk]. operasjonel risiko 121327 89699
‘Samlet solvenskrav fer aperasjonell risiko 348 299
QOperasjonell risiko 6 5
Sustering for den tapsabsorberende evnen til utsatt skatt -£3 -46
Samlet solvenskrav - 301 259
Ansvarlig kapital 495 407
O av rlig kapital 194 148
0 164 % 157 %

Solvenskapitaldekningen viser forholdet mellom ansvarlig kapital og samlet solvenskrav.
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25, Resultatanalyse

b Rigikopi Sum 2023 Sum 2022
. i kollek folj

Inntekt fra investeringer i kollektivportefalien 87 495 008 0 B7 495 009 -60 094 244
Tifart rente 28 209 258 ] -28 209 258 -31244174
Tilbakefart fra tilleggsavsetninger 4 ] 0 [
Avkastningsresultat 59 235 752 [] 59 285 752 -91338 418
Overfart til premiefond EXRENFF] ] 31136721 -B5874 410
Overfart til tilleggsavsetninger 25124570 1] 26124 570 -3785258
Overfert 1l fripoliser 1647 975 1] 1647 975 0
Sum disponering til forsikringsfond 58 203 266 [] 58903 256 -82 659 669
Overfort til risikoutjevningsfond 382 485 1] 382435 0
Overfart kil annen opptient egenkapital 0 1] 0 -1678 749
Sum disponering av avikastningsresultat 59 285 751 [] 59 285 751 -91338418
Risikoresultat
Premiebetalende med sparing -931839 0 -931 839 9573927
Risikeplan uferepensjon ] 150 669 150 659 24178
Reassuranseresultat -26 500 [ -26 500 Q9
Rislkoresultat -958 395 150 669 807 730 9 668 106
Overfart til premiefond 0 [ 0 3961155
Ovarfort til fond for regulering av pensjoner Li] 0 0 652 384
Overfart il fripoliser 0 0 0 173425
Overdart til risikoutjevningsfond -958 399 0 -958 399 4786964
Overfart til annen opptjent egenkapital 0 150 669 150 669 94178
Sumn disponering av risikaresultat -956 399 [ -807 730 9 668 106
Administrasjonsresultat

inistrasjons- og forval 8257 030 0 8257090 6259767
Netto frigjont administrasjonsreserve 24634780 0 2634780 2558032

ings- og forsi -9 191694 0 -3 191694 -10 241232

A i 1700178 ° 1700175 -1423 412
Teknisk regnskap
Avkastningsresultat 59285 752 [} 59295752 -91338418
Risikoresultat -958 399 150 669 -807 730 9 668 106
Administrasjonsresultat 1700175 0 1700175 -1423412
Owerfeort til andre forsikringsfond -58 903 266 [ -58903 266 84 872 705
Forfalt i ig 0g fortjenes ter 5377457 0 5377457 5411581
Taknisk regnskap 6501718 150 669 6652337 7190563
Endring i opptjent egenkapital
Resultat av teknisk regnskap 6501718 150 669 6652 307 7 190 563
Netto gevinst pa investeringer i selskapsportefalien 30293 902 [+ 30293902 =247 74
Kostnader i ikke-teknisk regnskap -327 377 [} -327 31 -431872
Skattekostnader -321557 [ -321 557 415753
Overfart til/fra risikout] evningsfond 575914 ] 57594 -4 TBE 964
Endring i opptient egenkapital 36 722 600 150 669 36873 263 -30 871 740
Avstemming av endring f opptjent egankapital
Opptjent egenkapital 01.01 134013173 164 984 913
Opptjent ital 31.12 170 856 442 134013173
Endring i opptjent g 36 573 269 ~30 971 740

26. Gjenforsikring - reassuranse

Pengjonskassen har inngtt avtale med Arch Re om katastrofegjenforsi
Ratingen er A+,

Gjenforsikringen dekker tidsperioden 01.01.2023 til 31.12.2023 og er betalt med kr 26 500,

g. Maksgrense er 40 MNOK og pensjonskassens egenandel er 2 MNOK.

27, Fordeling av avkastning
Fordeling av avkastning fra fellesfordeling er gjort etter to prinsipper.
1. Urealiserte blir fordelt etter faktisk verdiendring pd balansen

2. Qwiig avkastning blir fordelt etter g ittet av i pr.k 1
ngsvaly Kollektiv Selskap Tatalt

Total avkastning fra investeringer til fordeling

= Renter og utbytter 3530580 1115645 L] 4 646 235
- Urealiserte verdiendringer 85770158 7353422 o 93 123 580
- Realiserte gevinster og tap 9 127 304 10304 318 ] 19 431623
Totalt 98 428 052 18773 386 0 117 201 438
Fordelingsnekkel til selskap fra i i tefieljene etter g i 21,08% 738%

Fordeit ing fra p jene it

- Renter 0g uthytter -753403 -82 281 835685

- Urealiserte verdiendringer -18 083 320 -542 332 18 625 651

- Realiserte gevinster og tap -1924 332 -764 551 2688903

Totalt -20 761 075 -1389 154 22 150 239
Avkastning etter giennomsnitisnakkel per portefelje

- Renter og uthytter 2777187 1033 364 B35 685 4 646 235
- Uresliserte verdiendringer 67 686 838 6811030 18625 651 93122 580
- Realiserte gevinster og tap 7220 111 9539768 2 688 903 19 448 782
Totalt 77 684 136 17384 221 22 350 239 117 218 597
Fordelt avkastning av urealiserte midler

Urealiserte midler speiler derimot endring av urealisert beholdning pa balansen i de forskjellige portefgljene. Dette blir fordelt etter absolutt

verdier og vil 0gsa ta inn effekt av endring pd de forsikringstekniske storrelsene som skal dekkes opp:

Urealiserte midler i forvaltningsportefolje pr. 31,12.2023 217 214 576 3475348 0 220 689 925

i av til sel j 22,74 % 867 %

Urealiserte midler pé balansen pr. 31.12.23 167 823 188 3174020 49 692 707 220 689 925
Urealiserte midler pd balansen pr.31.12.22 108 061 121 -3418 168 22923 393 127 566 345
Verdiendring pé balansen til resultatet 59 762 067 6592199 26769 314 93 123 580
2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansiclle eiendeler 2777187 1033364 835685 4646 235
2.4 Verdiendringer pa investeringer 58 762 067 6592199 26 769 314 93 123 580
25 Reafisert gevinst og tap pé investeringer 7220111 93522608 2 688903 19431623
Totalt 89 759 365 17148 171 30293 802 117 201438
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