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ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2016 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
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Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:
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Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2016: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

952 152 505

Akseselskap

UGLAND NORDIC SHIPPING AS
Verven 4

4014 STAVANGER

01.01.2016 - 31.12.2016

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Anne Tove @stend Larsen
26.06.2017

Ar 2015: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2016
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 952152505

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 6, 10 317 757 000 410170000
Sum inntekter 317 757 000 410 170 000
K ostnader

V arekostnad 12 302 742 000 391 085 000
Annen driftskostnad 4,6 10 147 000 13 656 000
Sum kostnader 312 890 000 404 741 000
Driftsresultat 4 868 000 5429 000

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 5 33075000 27 407 000
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 1209 000
Annen renteinntekt 3581 000 -25 371 000
Sum finansinntekter 36 656 000 3244 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 6 859 000 853 000
Annen finanskostnad 3000

Sum finanskostnader 862 000 853 000
Netto finans 35 794 000 2391 000
Ordineert resultat far skattekostnad 40 662 000 7 820 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7 8232000 -830 000
Ordineert resultat etter skattekostnad 32 430 000 8 650 000
Arsresultat 32 430 000 8 650 000
Arsresultat etter minoritetsinter esser 32 430 000 8 650 000
Totalresultat 32 430000 8 650 000

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer til/fra annen egenkapital 32430000 8 650 000
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 952152505

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
Sum overfaringer og disponeringer 8 32430000 8 650 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 952152505

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler
Lan til foretak i samme konsern

Investeringer i tilknyttet selskap 5 157 473 000 187 363 000
Sum finansielle anleggsmidler 157 473 000 187 363 000
Sum anleggsmidler 157 473 000 187 363 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 68 000 1457 000
Konsernfordringer 18 251 000 4971 000
Sum fordringer 18 318 000 6 428 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 11 64 129 000 45 736 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 64 129 000 45 736 000
Sum omlgpsmidler 82 447 000 52 164 000
SUM EIENDELER 239 920 000 239 527 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 9,10 849 000 849 000
Sum innskutt egenkapital 849 000 849 000

Opptjent egenkapital
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 952152505

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
Annen egenkapital 8 39715000 50 470 000
Sum opptjent egenkapital 39715000 50 470 000
Sum egenkapital 40 564 000 51 319 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 7 30 600 000 36 763 000
Sum avsetninger for forpliktelser 30 600 000 36 763 000
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 13 73109 000 22 756 000
Sum annen langsiktig gjeld 73109 000 22 756 000
Sum langsiktig gjeld 103 708 000 59 519 000

Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 2 536 000 4268 000
Skyldige offentlige avgifter 340 000
Kortsiktig konserngjeld 69 781 000 110 487 000
Annen kortsiktig gjeld 23330000 13594 000
Sum kortsiktig gjeld 95 647 000 128 689 000
Sum gjeld 199 356 000 188 208 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 239 920 000 239 527 000

05.11.2020 kI 21:35 Brgnngysundregistrene Side 4 av 19
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Resultatregnskap
Ugland Nordic Shipping AS

Belpp i 1 000 kroner

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2016 2815
Driftsinntekter 6, 10 317757 410 17G
Sum driftsinntekter 317757 410 170
Leie av skip 12 302 742 391 085
Driftskostnader skip 4179 7778
Andre driftskostnader 4,6 5968 5878
Sum driftskestnader 312 890 404 741
Driftsresultat 4 868 5429

Finansinntekter og finanskostnader

Andel resuliat tilknyttet selskap 5 33075 27 407
Renteinntekt fra foretak i sarmme konsern 0 1209
Annen renteinntekt 132 25
Agio f disagio (-) 3449 -25396
Rentekostnad til foretak i samme konsern 6 859 853
Annen finanskostnad 3 0
Resultat av finansposter 35794 2391
Ordinzrt resultat fer skattekostnad 40 662 T 820
Skattekostnad 7 81232 -830Q
Arets resultat 32430 3650
Overfgringer

Avsatt ti] annen egenkapital 32430 8 650
Sum overfaringer 8 32 430 8 650
Ugland Nordic Shipping AS Side 1
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Balanse 31.12
Ugland Nordic Shipping AS

Betpp i 1 000 kroner

Eiendeler Note 2016 20158
Anleggsmidler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i titknyttet selskap 5 157473 187 363
Som anleggsmidler 157 473 187 363
Omlgpsmidier

Fordringer

Kortsiktig fordring konsern 18 251 4971
Andre kortsiktige fordringer 68 I 457
Sum fordringer 18 318 6428
Bankinnskudd 11 64 129 45 736
Sum omlgpsmidler 82 447 52164
Sum eiendeler 239 920 239 527

Belgp i 1 000 kroner

Ugland Nordic Shipping AS Side 1
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 952152505

Balapse 31.12
Ugland Nordic Shipping AS

Fgenkepits! og gield Mote
Innslatt egenkapiial
Aksjekapita] 2,10

Sum inashutt sgenkapitel

Uppijent egenkapiial
Annen egenkapiial 8
Sem oppiient egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld
Avsetning for forpliltelzer

Uhtsatt skt 7
Sem aveetning for forplikiaiser

Annen langsikiig gield
Langsiktig gjeld konsern 13
Sum anpes lengeikiip gjeld

Kortsildig gleld
Leverandergield
Kortsilaig gield konsern
Skyldig offentlige avgefier
Annen kovsileig gield
Sutn kortsikiig gield

Sum gield

Sum egenkepital og gjeld

Seavanger, 26.06.2017

Ingvild Smther Anne Tove @siend Larsen
Styrets leder Styremediem

Ugland Mordic Shipping AS

2018 2015
849 842
847 842

38715 30470
IBTLS 50 470
40 564 51 312
30 600 36 763
30 600 6 763
73 109 22736
73 109 33 758

2336 4 268

62 781 110487
G 340
23330 13 594
95 647 128 689
199 156 188 208
232 920 238 527

£ i P Suyret § Ugland Nordje Shipping AS
/; Fj ;’( f“/ el f'f ";
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Tor Olav Gie
Styremediemtdaglig leder
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 952152505

Noter til regnskap
Ugland Nordie Shipping AS

Mote 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsiovens bestemmelser og god regnskapsskikk i Norge.

Kiassifisering og vurdering av efendeler og gield
Eiendeler bestemi til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omigpsmidier.

Anleggsmidler er vurdert (il anskaffelseskost, men nedskrives til vickelig verdi ndr verdifallet forventes ikke & vere
forbigiende. Anleggsmidier med begrenset gkonomisk levetid avskrives etter en fornuftig avskrivningsplan.

Omlgpsmidier og kortsiktig gield omfatter poster som skal tilbakebetales innen ett ar fra etableringstidspunktet.

Omigpsmidler vurderes il laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gield balansefgres til nominell
beldp pd etableringstidspunktet.

Langsiktig gjeld balansefgres ul nominelt belgp pd etableringstidspunktet, med fradrag for transaksjonskostnader.

Chnregningsprinsipper for regnskapsposter | wtenlandsk valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omsegnes tif den funksjonelle valutaen ved bruk av transaksjonskurs. Pengeposter i
utenlandsk valuta omregnes til funksjonell valuta pd balansedagen. [kke-pengeposter omregnes ikke,

Benyttet kurs 31.12 var 1 USD = NOK 8.6406

Pengeposter og ikke-pengeposter som er nedskrevet i samsvar med regnskapsloven § 5-2 eller § 5-3 og hvor verdien
fastsettes i utenlandsk valwta, omregnes til valutakursen pd maletidspunkiet.

Valutagevinster og tap resultatfdgres l@pende i den perioden de oppstir under andre finansposter med mindre de
kvalifiserer til sikringsbokfering.

Frevestering { titknyftet selskap

Investering i datterselskap regnskapsfores i henhold til egenkapitalmetoden. Med datterselskap menes et

selskap der hvor Teekay Shipping Partners Holdings AS har bestemmende innflytelse. Normall innebzrer dette en
eierandel pd over 50%, hvor investeringan er av langvarig og sirategisk karakter. Selskapets investering i daiterselskap
bokfores til selskapets andel av egenkapitalen og andel av resuitatet resultatferes.

Kundefordringer
Kundefordringer er fpet ti] palydende | balansen etter fradrag for avsetning til forventede tap. Avsetning til tap er gjort
ph gruonlag av individuell vurdering av fordringene.

Kontanter ag kantantekvivalenter

Kontanter og kontantekvivalenter bestar av kontanter, bankinnskudd, andre kortsiktige, lett omsettelige investeringer
med maksimum tre maneders opprinnelig lppetid og wekk pd kassekredit. | balansen er kassekeeditt inkludert i 1an
under kortsiktig gjeld.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 952152505

Leverandgrgjeld

Leverandargjeld er forplikielser til 4 betale for varer eller tienester som er levert fra leverandgrene til den ordinzre
driften. Leverandgrgjeld er klassifisert som kortsiktig dersom den forfaller innen et 8r eller kortere, Decsom dette
ikke er tilfelle, kiassifiseres det som langsiktig. Leverandprgjeld males til virkelig verdi

Betalbar skast og wutsart skast

Skattekostnaden { resultatregnskapet orafatter bide periodens betalbare skatt og endring § utsatt skatt, Utsalt skatt
beregnes av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessig verdi og skattemessig verdi pd eiendeler og gjeld,
sami skattemessig underskudd til fremfaring ved utgangen av regnskapsdret.

Negative og positive midiertidige foeskjeller, inklusiv skattemessig fremfgrbare underskudd, som kan reverseres i
samme periode, er utlignet og neteofgrt. Netto utsatt skattefordel balansefgres | den grad det er sannsynlig at
fremtidig skattepliktig inntekt vil foreligge der de skattereduserende midleriidige forskjeliene kan utnyttes.

Driftsinntekiter og kostnader

Inntektsfaring skjer etter opptieningsprinsippet som nermalt vil vaere leveringstidspunktet for varer og tjenester.
Kostnader medias etter sammenstillingsprinsippet, dvs. st kostnader medtas i samme periode som tithgrende
inntekter inntekesfgres.

Leieavtaler

Leieavtaler der en vesentlig del av risiko ag avkasting knytiet til eierskap forisatt ligger hos utleier, klassifiseres
s0m operasjonelle leleavialer. Leiebetaling ved operasjonelle avialer kostnadsafres line®rt over lefeperioden.
Dersom det vesentligste av gkonomisk risike og kontroll knyttet til det underliggende leieobjektet er gétt over
pé leietaker, klassifiseres avialen som finansielle leieavtaler.

Enntekisforingsprinsipper

Inntekisfgring ved salg av varer skjer pd leveringstidspunktet. Tienester inntektsfores i takt med utfgrelsen.
Fraktiontekter resultatfores etter hvert som de anses opptjent, For reiser som ikke er avsluttet ved arssiutt
periodiseres reiseavhengige inntekter og kostnader linexrt over reisens varighet far og etter 4rsskifiet.

Prinsipper for kontantsiromoppstifling
Kontantsirgmoppstillingen er utarbeidet med basis i den indirekte metoden. Dette inneb@rer at man i oppstillingen

tar utgangspunkt i selskapets arsresultat for § kunne presentere kontantstrgmmer tilfgrt fra henholdsvis erdinger drift,

investeringsvirksomheten og finansieringsvirksomheten.

Mote 2 Konsernregnskap

I samsvar med regnskapslovens § 3-7 er det ikke warbeidet konsernregnskap. Selskapet er en def av et konsern som
utarbeider konsernregnskap der Ugland Nordic Shipping AS inngdr i konsolideringen. Morselskapet er Teckay
Offshore LP, og har forretningskontor i Vancover, Canada. Konsernregnskap kan fas utlevert ved henvendelse til
morselskapet.

Note 3 Finansiell og operasjonell markedsrisiko

Ugland Nordic Shipping AS driver intemnasjonal virksombet og er utsatt for ulike risiki, herunder kreditt, likviditet og

valuta
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 952152505

Markedsrisike
Markedsrisiko er vurdert som lav, da selskapet har inngtt leieavtaler som iil enhver tid er dekket av samme
betingelser.

Likviditetsvisiko

Selskapet har en stabil og langsiktig finansieringsstruktur. Langiverne er konsernselskaper. Selskapets strategi er d ha
tilstrekkelig likviditet § form av bankinnskudd slik at en til enhver tid kan firansiere drifi og lgpende investeringer av
begrenset starrelse.

Valutarisiko

Selskapet opererer internasjonalt og er dermed eksponert for valutarisiko. Selskapets driftsinntekter og
driftskostnader er hovedsaklig i USD, og dermed har selskapet lav valutarisiko.

Bunkersrisiko

Selskapet har som hovedregel ingen eksponering for endring i bunkerspriser for skip, da denne risike ligger hos
befrakter.

Mote 4 Lannskostnader, godtgjgrelser, antall ansatte m.v.

Belgp i 1 000 kroner

Selskapel har ingen ansatie. Selskapet er ikke pliktig 8 ha obligatorisk tjenestepensjon.
Det er ikke utbetalt godigjpretse tit daghg leder eller styremedlemmer i 2016.
Kostnadsfart revisjonshonorar for 2016 utgjer ke 50,000 eks. mva. for ordiner revisjon.

Note 5 Investeringer i datterselskap, tilknyttet selskap m.v.
Belgp i 1 000 kroner

Forretpings-  Elerandel Resultat Egenkapital Bokfart
Selskapsnavn kontor 2016 2016 verdi
PR SUSTI Stavanger 50 % 32882 164 343 69 488
PR SUSTII Stavanger 50 % 33 268 149 852 87 985
157 473

Stemmeandel samsvarer med eierandel.
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 952152505

Mote § Mearstdende parter
Beldp § [ 000 kroner

Som narstiende parter ved Arets ulgang regnes eier, Teekay Morway AS, og gvrige selskap 1 Teekay-konsernet.
Selskapet inngdr jevnlig forretninger med narstiende parter. Transaksjonene giennomferes pd markedsmessige

betingelser.

Selskapet har falgende transaksjoner med nerstiende parter:

Selskapets navn Selskapsforhold Transaksjonstype 2018 2015
SUST! Sesterselskap Management-tjenester inntekie 888 §63
SUSTH Sasterselskap Management-tjenester inntekie 888 863
Stena Spirit LLC Sesterselskap Management-tjenester inntekic 335 326
Nordic Rio LLC Sasterselskap Management-tienester inntekte 318 311
SUST Sdsterselskap Management-tjenester inntekie 888 863
KS Apollo Spirit Sesterselskap Management-tjenester inmekie 2432 2432
TNOL Sgsterselskap Time Charter kostnad 172032 269 474
Stena Spirit LLC Sdsterselskap Timcharter kostnad 64 692 60 189
Mordic Rio LLC Sgsterselskap Timcharter kostnad 66018 61422
Teekay Shipping Norway Sdsterselskap Management-tjenester kosinad 5909 5809
Teekay Morway AS Spsterselskap Rentekostnader 859 356

Note 7 Skatter

Belgp i 1 000 kroner

Skattekostnad i resultatregnskapet: 2016 2015
Endring utsatt skat/skattefordel -4 888 -6 793
Endring i skatiesats -1275 -2941
Skatteeffekt mottatt(-}/avgitt konsernbidrag 14 395 B 004
Sum drets skattelostnad 8232 -830
Betalbar skatt i balansen fremkommer som falger; 2016 2015
Resultat fgr skattekostnad 40 662 7820
Permanente forskjeller 2537 15934
Endring midlertidige forskjeller 7381 91225
Mottatifavgitt(-) konsernbidrag -57 580 -32 979
Grunnlag betalbar skatt i balansen ] &
Beregnet betalbar skatt 0 0
Betalbar skatt i balansen 1] [
Utsatt skattefordel fremkommer som folger 2616 2015
Skip og andre driftsmidler -23 -33
Investeringer 97 958 110130
Gevinst- og fapskonto 28563 36 954
Grunnlag utsatt skatt 31.12 127 498 147 051
Utsat skatt/skattefordel 30 600 36 763
Utsatt skatt/skattefordel i balansen 31.12 30 608 36 763
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 952152505

Note 8 Egenkapital
Belgp i 1 000 kroner

Aksje- Annen

kapital EK Sum
Egenkapital 1.1 849 50470 51319
Arets resultat 0 32430 32430
Konsembidrag {netto etter skatt) 4] -43 185 -43 185
Egenlapital 31,12 849 39716 40 565
Note Aksjekapital og aksjonzrinfermasjon
Selskapets aksjekapital er pi kr 848 860 fordelt pd 10 aksjer hver palydende kr 84 886.
Ugland Nordic Shipping AS er eid 100% av Teekay Norway AS,
Note 16 Salgsinntekter
Belgp i [ 000 kroner

Mangagment

inntekt Fraktinntekter Sum
Internasjonalt marked 5750 3129007 317757
Sum 5750 312007 317 757
Note 11 Bundne midler
Av totale bankinnskudd per 31.12 er det ingen bundne midler.
Note 12 Leieforpliktelser
Belpp i 1 000 kroner
Selskapet har inngétt leieavtaler av skip. alle er operasjoneile leieavtaler.

Pr dag rate*  Avialens utlep

Mavion Brasilia 21365 Q2,2017
MNordic Rio 21 365 Q32,2017
MNordic Spirit 20936 Ql1,2018
Stena Spirit 20936 Q2,2018

* Pr dag rate er avtalt i USD. Selskapet har en utleieavtale § USD for samtlige skip.
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 952152505

Note 13 Langsiktig gjeld, pantestillelser, garantiforpliktelser og sikkerhetsstillelser

Langsiktig gield 2016 2015
Langsikiig gield Teckay Norway AS 73109 32756
Sum 731069 22756

Det er ikke avtalt avbetalingsplan pa ldnet til morselskapet Teekay Norway AS
Gielden er ikke sikret ved pant eller lignende
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 952152505

Kontantstrgmanalyse

Ugland Nordic Shipping AS

Belgp i 1 000 kroner

2016 2018
Kontantstrgm fra driften
Resultat for skatt 40 662 7820
Andel resultat tilknyttet selskap -33 075 -27 407
Urealisert valutakurs gevinst/tap -1 056 25038
Endring kundefordringer 0 12718
Endring leverandgrgjeld -1 732 4268
Endring i konsernmellomvarende -14 701 24 075
Endring i andre omlgpsmidler og andre gjeldsposter 10786 -19 275
Netto kontantstrgm fra drifien 884 27 238
Kontantstrgm fra investeringsaktivitetene
Tilbakebetalt fra tilknyttet selskap 62 965 41 665
Metto kontantstrgm fra investeringsaktivitetene a2 965 41 665
Kontantstrem fra/(til) finansieringsaktivitetene
Endring langsiktig konsernfinansiering 52 383 17 275
Endring korisiktig konsernfinansiering -39 285 -36 778
Konserninterne overfaringer (inkl. konsernbidrag) -57 580 -24 075
Netto kontantstrem fra/(til) finansieringsaktivitetene -44 482 -63 578
Netto endring bankinnskudd/andel konsernkonto 19 367 5325
Endring 1 bankinnskudd som fplge av urealisert valutakurseffekt -974 7486
Bankinnskudd periodens begynnelse 45736 32925
Bankinnskudd ved periodens slutt 04129 45736
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 952152505

Ugland Nordic Shipping AS

Arsberetning for 2016

Virksomhetens art og sted

Ugland Nordic Shipping AS er et heleid datterselskap av Teekay Norway AS. Selskapets
virksomhet er i hovedsak knyttet til indirekie eferskap i bpyelasteskip gjennom de 50 % eide
selskapene PR Stena Ugland Shuttletankers I DA og PR Stena Ugland Shuttletankers [T DA.

Ugland Nordic Shipping AS er videre ekstern motpart i 5 langsiktige bpvelast konerakter med en
varighet p& 1-3 4r. I 2017 vil selskapet ha 4 bgyelast kontrakter. Selskapet leier inn skip fra andre
selskap 1 Teekay-konsernet til & betjene disse kontraktene.

Seiskapets hovedkontor er 1 Stavanger.

Fortsatt drift

I henheld til regnskapsloven § 3-3 og § 4-5 bekrefter styret at grunnkaget til fortsatt drift er til stede,
og arsregnskapet for 2016 er utarbeidet i samsvar med dette. Etter styrets mening gir det fremlagte
resultatregnskap og balanse med tilhprende noter et riktig bilde av selskapets drift og gkonomiske
stilling.

Ytre miljg

Selskapet er opptatt av miljghensyn ved gienromidring av prosickler, og miljghensyn er med i alle
fedd fra planlegging og gjconomlbvring il drill, vedlikehold, sortering og gjenvinning. Selskapet har
kildesortering og tlstreber 4 velge miljgmessige lesninger.

Selskapet driver virksomhet som kan pavirke det ytre miljp ved utslipp til lult og vansn, og sciskapet
har decfor et hpyt fokus pa helse, miljg og sikkerhetsarbeid. Det har tkke veert uhelt knytiet 61 den
operasjonelle driflen som har hatt afvorlige konsckvenser for mannskap, milje cller ciendeler 3
2016. Det jobbes aktivi med 4 redusere antallet mindre personskader om bord pé skipet.

Arbeidsmiljp og Hkestilling
Det er ingen ansatte i selskapet. Det har derfor ikke vart vurdert tiltak for & bedre arbeidsmiljget, og
selskapet har heller ikke vardert tiltak for & fremme likestilling.

Forskning og utvikling
Selskapet driver ikke forskning og utvikling,

Regnskap
Driftsresultatet for 1 dr viser et overskudd pd NOK 4 867 613 mot et overskudd pd NOK 5 429 136
aret for. Det skyldes i hovedsak at selskapet har hatt kontrakt for ett skip mindre i 2016 enn i 2013,

Arets resultat ble et overskudd pa NOK 32 430 351 mot et overskudd pa NOK 8 649 639 aret for.
Selskapet har hatt hgyere andel resultat fra tilknyttet selskap i &r, men i hovedsak skyldes endringen
i drsresultatet agio pa kortsiktige 1dn som né er oppgjort.

Styret foreslar at drets overskudd overfgres til annen egenkapital.

Selskapet har avgiti konsernbidrag med skatiemessig effekt til spsterselskapet Navion Offshore
Loading AS pd NOK 56 078 119 og morselskapet TK Norway AS NOK [ 501 385.

Selskapets kontantstrgm fra operasjonell aktiviteter er positiv, og det samme er kontantstrgm fra
investeringsaktiviteten som skyldes tilbakebetaling av innbetalt kapital fra ttlknyttet selskap pa
NOK 62 965 000. Kontantstepm fra finansieringsaktivitetene er negativ, da de har nedbetalt 1an og
avgitt konsernbidrag. Totalt sett er kontantstrgmmen positiv.
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Finansiell rsiko

Selskapet har ikke eksiern langsiktig gleld pes 31.12.2016. Styret vurderer selskapets finansiclle

sisiko som minimal. Totall er selskapets egenkapital NOK 40 564 243 som gir en egenkaphslgrad

ph 16,9 % som vurderes som tilswekcelig for selskapet. Likviditelssiuasjonen i selskapet anses som

tilstrekkelig, da man tkke kan se behov for yuterligers tilfgese! av kapital 4l titknyuede seiskapene |

Brene fremover. Begge de iilknyuede selskapene har budsfeltert med en positiv kontanisirdm de *
nmrmesie drene.

Kredinrisiko er vurdest som moderat med norske og internasjonale olje- op offshore relatente
selskaper som historisk sett har vert sikre betslere,

Selskapet har ingen markedsrisiko, da innieide skip har en tilsvarende uicieaviale som sikmer
selskapet mot endringer | markedet. Selskapet operer | 2t internasjonalt marked, men har liten
valutarisike de bide leieavinler og ulleieavialer er § USD, Selskapet har derimat hay valutarisiko pé
fordringer og gjeld.

Det fremiagle resultatregnskap og balanse med siiherende notenpplysninger, gir fyllesigigrende
informasjon om stillingen pr. 31, desember 2016,

Det er heler ikke otier regnskepsirets wilop inntrdd: forhold som stter stynets mening her betydning
ved bedgmmelsen av regnskapet.

Stavanger, 26, juni 2017

) 3 seyves for Ugland Nowdic Shipping A8
@ L e Wz’ P,
t =1

Ingvild Smther Tor Qlav Pie Anne Tove @slend
Styreleder Siyremediem/daglig leder Styremedlem
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Tit generalforsamlingen i Ugland Nordic Shipping AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Kenklusjon

Vi har revidert Ugland Nordic Shipping AS' arsregnskap som viser et overskudd pa kr 32 430 351,
Arsregnskapet bestér av balanse per 31. desember 2016, resultatregnskap og kontantstramoppstilling
for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfeigende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater og
kontantstrammer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (iISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold tit disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére
ovrige etiske forpliktelser | samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for var konklusjon.

@ivrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestar av arsberetningen, men
inkluderer ikke arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
avrige informasjonen.

1 forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese gvrig informasjon med det
formél & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens meliom avrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvervidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feitinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den @vrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i 53 henseende,

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nadvendig
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Ugland Nordic Shipping AS

for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge
av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne tif fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal iegges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bl avviklet.

Revisors oppgaver og plikier ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter elier utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konkiusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder 1SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samiet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tilegg:

+  identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig fedlinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunniag
for var kanklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av intern kontroll.

. opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

. evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

. konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi kankluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pd
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsheretningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsheretningen.
Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidiertid medfare at selskapet ikke fortsetter driffen.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt rsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det plantagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i l@pet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning | den interne
kontrolien.
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Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om arsheretningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter,

Konkiusjon om regisirering og dokumentasjen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold il internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sarge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med tov og god
bokferingsskikk i Norge.

Trondheim 26. juni 2017
KPMG AS
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